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Matias Contardi - Belen Maldonado

Las nuevas estimaciones indican mayores exportaciones mundiales de trigo, menor produccion
global de maiz y un leve descenso del comercio internacional de soja.

En el dia de hoy el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé un nuevo informe de Estimaciones
de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE). Las nuevas estimaciones impactan dispar en el Mercado de Chicago.

Un reporte marcado por mayor produccion y exportaciones de trigo presiona las cotizaciones del cereal. Los stocks mas
holgados de maiz estadounidense de la mano de una menor produccion global, llevan al cereal hacia terreno mixto.
Finalmente, aumentan los stocks finales de soja estadounidense, en tanto se reducen levemente las estimaciones para la
cosecha de Brasil y para las exportaciones mundiales, limitando las ganancias en Chicago.

A continuacion, se analizan los principales impactos del informe en el mercado de los principales productos:

Trigo: mayores stocks finales en Estados Unidos, acompafiado de un aumento en la produccién y las exportaciones
mundiales.

En lo que respecta a la campana de trigo estadounidense 2023/24, los suministros se mantienen estables respecto al
informe previo, con una produccién de 49,3 Mty una oferta total de 68,8 Mt. En cuanto al uso del cereal como alimento, la
estimacion disminuyo 0,3 Mt a 26,1 Mt, debido a una menor molienda de harina de trigo, mientras que las exportaciones se
mantuvieron sin cambios en 19,7 Mt. Con una oferta estable y menor uso total, las existencias finales ascendieron 0,3 Mt a
17,9 Mt, por encima de las estimaciones previas al informe de 17,6 Mt.

En cuanto a las perspectivas mundiales, las estimaciones indican una mayor produccion mundial de trigo 2023/24 de
785,7 Mt, que encuentra sustento principalmente en un incremento de la produccion de Iraq asi como de Argentina, cuya
cosecha se ubicaria en 15,5 Mt, 0,5 Mt por encima de la estimacion de enero. El consumo mundial asciende, a causa de un
mayor uso alimentario, industrial y de semillas en la India, mientras que las exportaciones mundiales aumentan a 210,7 Mt,
debido al incremento en las exportaciones de Ucrania, Argentina, Australia y Turquia, que compensan con creces la
reduccion de las exportaciones del Reino Unido y Brasil. Finalmente, las existencias finales previstas para 2023/24 se
reducen 0,6 Mt hasta 259,4 Mt, por debajo de las estimaciones del mercado de 260,5 Mty ubicandose en el nivel mas bajo
desde 2015/16, debido a los descensos de India, China y Ucrania.

Ante las nuevas estimaciones, el mercado de Chicago se ajusta a la baja, respondiendo ante mayores existencias finales
en Estados Unidos, junto con un incremento en la produccion y el comercio mundial.

Maiz stocks holgados para Estados Unidos y menor produccidon global para la 2023/24 frente a recortes en las
proyecciones brasileras.

Las perspectivas de este mes para el maiz estadounidense en 2023/24 apuntan a mayores stocks finales, consecuencia
de menor demanda como alimento, semilla y para usos industriales. Manteniendo una produccién de 389 Mt, el stock
final para la 2023/24 norteamericana ascenderia a 55,2 Mt
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En cuanto a la produccién a escala global, correcciones a la baja de las proyecciones para la cosecha brasilera explicarian
una menor oferta esperada para la campana entrante en comparacion al ultimo informe. La produccion de Brasil
desciende desde 1270 Mt proyectadas durante el reporte de enero, hacia 124,0 Mt de la nueva revision. También se
ajustaron a la baja las proyecciones para Mgjico y Serbia, mientras que los aumentos en India y Turquia no alcanzarian
para compensar dichos recortes, por lo que las nuevas estimaciones indicarian una produccion maicera de 1.232,0 Mt para
la 2023/24, casi 3,0 Mt menos que en enero. Finalmente, se espera un mayor volumen de exportacion por parte de
Ucrania y Pakistan con mermas en el concierto internacional del maiz para Brasil, India y Serbia. Ademas, para nuestro
pais, la revision de febrero mantiene la exportacion de maiz para la campana nueva en 41,0 Mt.

Previo al informe, en Chicago, el maiz anotaba pérdidas con un mercado que no esperaba recortes importantes para la
nueva campana. Sin embargo, las revisiones a la baja para la produccion argentina y brasilera superaron las expectativas
previas redirigiendo la tendencia hacia terreno mixto.

Soja: se revisaron hacia abajo las previsiones productivas brasileras, pero aun asi los stocks finales de la nueva campaia
se incrementarian frente a un pequefno descenso del comercio internacional y mayores stocks iniciales.

La fuerte competencia brasilera, y la desalentadora performance exportadora norteamericana han llevado a proyectar
una merma en las exportaciones estadounidenses para el ciclo nuevo. Con proyecciones productivas de 113 Mt, las
ventas externas descenderian en 1 Mt hacia las 46,8 Mt, dejando stocks finales mas holgados.

La produccion mundial de soja para la campana entrante se veria ajustada a la baja en menos de 1,0 Mt hacia 398,2 Mt,
principalmente por las revisiones sobre la cosecha brasilera. Sin embargo, frente a proyecciones actualizadas de mayores
stocks iniciales y menor flujo internacional para la oleaginosa, los stocks finales se acrecentarian en 1,7 Mt.

En cuanto a las cotizaciones en Chicago, el mercado de la oleaginosa muestra ganancias limitadas, luego de posicionarse
ampliamente en terreno positivo previo al reporte. Los fraders estarian desarmando posiciones frente a un informe que
no trae cambios sustanciales, recortando menos de Lo esperado en Brasil y con bajas en el comercio internacional.

USDA: Ofertay demanda de EE.UU.

-en millones de toneladas-

| ] 2022/23
GRANO ! !
feb-24 | PromEst | ene-24 feb-24 PromEst
ale 12 72 15
Prog 113.4 113.4 116,2
1 tota Do 121.4 121.4 124,3
g g 62,6 62,6 50,2
Wi porta S 46,8 47,8 34,2
o tota 1128 113,7 117,2
5 tlla 8,6 7,7 7,6 7,2
o stock 0 8% : 7% 6%
ale 34,5 34,5 33,0
Pro ¥ 389,7 389,7 346,7
Certa tolo ilr 42‘1'9. - 42‘1,9 332;?
=5 : . 172,2 . 172,5 166,6
A acebook.co BCRO n BOLSAD O RCIO DE ROSARIO
. N . ~ _ ordoba 140 OO00A
D . A D . O @) @) . ONO
inkE e 0 BCR = 4 34 8300 / 4102600
© g 0 BCR ~ A
0] a O O a
Tulhe 0 e.Co BolsadeRosario
= g o}
e material se e C a o0 en el Reg o de la Propiedad ele al bgjo e ede ser reprod o de



BOLSA

DE COMERCIO Noticias
DE ROSARIO Jueves, 08 de Febrero de 2024
Z I= o[ 3,3 BCR 33,5 8i,r
Uso total 369,7 370,0 348,1
Stocks finales 55,2 54,5 54,9 35,8
Ratio stock/uso 15%! Z 15% 10%
Stocks iniciales 15,5 15,5 18,3
Produccién 49,3 49,3 44,9
Oferta total (+ Impo) 63,8 63,8 66,6
3 Alimentacion humana 26,1, ' 26,4 26,5
=l Exportaciones 19,7 19,7 20,7
Uso total 50,9 51,1 51,1
Stocks finales 17,9 17,6 17,6 15,5
Ratio stock/uso 35% ' 34% 30%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.

USDA: Oferta y demanda Mundial
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Exportacion 10,5 10,0 3,7
RUSIA
Produccién 91,0 91,0 92,0
Exportacion 51,0 51,0 47,5
UCRANIA
Produccion 23,4 23,4 21,5
Exportacicn 15,0 14,0 17,1
UNION EUROPEA
Produccion 134,0 134,3 134,2
Exportacidn 36,5 36,5 35,1
MUNDO
Produccion 785,7 7849 7859,2
Uso Domeéstico 7975 796,4 790,77
Stock Final 259.4 260,5 260,0 271,2
Stock/Cons MUNDIAL 33% 33% 34%
ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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