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Dolar 200 y situacion comercial de la campana
2021/22 al 5/9/2022

Javier Treboux- Emilce Terre- Julio Calzada

Situacion comercial de los principales granos al 5/9. Nueva normativa para la liquidacion de divisas
del complejo soja.

El dolar 200. Resumen del Decreto 576/2022

Con el Decreto 576/2022 se oficializa la creacion del Programa de Incremento Exportador, siendo un esquema de
adhesion voluntaria que esta destinado a todos los agentes que hayan exportado en los ultimos 18 meses previos a la
publicacion del documento en el Boletin Oficial. Para ingresar a este programa los exportadores ademas deben tener
registradas DJVE de soja o derivados (aceites, harina, pellets o biodiesel), ya sea antes o después de la entrada en vigencia
del presente decreto.

El principal efecto de este esquema, que durara hasta el 30 de septiembre, es que con la registracion de las DJVE se
liquidaran las divisas para el pago de mercaderias a un tipo de cambio de $ 200 por dolar estadounidense, valor superior
al tipo de cambio Banco Nacion. Asimismo, aquellos sujetos que adhieran al programa deberan efectuar pagos por
Derechos de Exportacion y demas tributos al tipo de cambio excepcional y transitorio.

Por otra parte, este mismo Decreto crea el Fondo de Incremento Exportador, dirigido a financiar la alimentacion de
personas en situacion de extrema vulnerabilidad y programas de estimulo a la produccion y el desarrollo de productores
de escala pequenay mediana. La proporcion que se destinara a este fondo sera establecida por el Ministerio de
Economia. Este fondo sera constituido por las sumas que el Estado Nacional efectivamente perciba, de manera
incremental, en concepto de derechos de exportacion por las mercaderias que contempla el decreto.

En adicion, se plantea que aquellos productores que vendan el 85% de la produccion de cosecha 2021/22 y con precio
perfeccionado o fijado antes del 30 de septiembre, van a poder acceder a beneficios en la proxima campana de soja
(2022/23). Asimismo, debe resaltarse que no se aclara qué beneficios especificos se tendrian el ano que viene.

Ademas, en los Mercados de Futuros, la entrega del activo subyacente correspondiente al cumplimiento de contratos de
Futuros de Soja y la negociacion denominada “Disponible’, en ambos casos, que se realicen desde la entrada de vigencia
del decreto y durante septiembre de 2022, seran facturadas considerando el contravalor de $ 200.

Como contraparte de estas disposiciones se contempla la emision de letras de deuda en dolares a 10 anos para cubrir la
diferencia patrimonial de las operaciones del Decreto 576/2022 acaecidas al Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA.
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EL BCRA vislumbraba un atraso en las ventas de soja 2021/22 por US$ 2.700 millones en julio

En el informe mensual de “Evolucion del Mercado de Cambios y Balance Cambiario” del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), se analiza periédicamente la evolucion del sector Oleaginosas y Cereales en materia de ingreso de
divisas, exportaciones del sector, anote de DJVE y evolucion de la comercializacion interna de los principales cultivos.

En el ultimo reporte correspondiente al mes de julio, se menciona la perspectiva de la entidad en cuanto a la situacion de
la comercializacion de granos en Argentina:

“‘La comercializacion interna del maiz al mes de julio se ubico en niveles similares a los observados en las campanas
2020/21 (alrededor de 35 millones de toneladas). Por su parte, las compras de trigo muestran mayor dinamismo y se
ubican por encima de los niveles observados en las campanas previas (en el acumulado a julio de la corriente campana
se comercializaron poco mas de 21 millones de toneladas, un 46% mas que mismo periodo de la campana 2020/21). En
sentido opuesto, la comercializacion de la soja continuo retrasada si se la compara con campanas anteriores: los 21
millones de toneladas comercializadas hasta el cierre de julio representan un 47% de la cosecha estimada, cuando a la
misma fecha de la campana anterior se habia comercializado un 58%, valuada a los precios vigentes, esta diferencia ronda
los USD 2.700 millones!" (BCRA, 2022).

Soja 2021/2022. Situacidon Comercial: Al 24 de agosto se comercializaron 22,7 Mt de soja, continuando en minimos desde
la2003/04

Desde que comenzo la actual campana comercial de soja 2021/22, se pudo observar una ralentizacion en la
comercializacion de la oleaginosa por parte de los productores. Realizando un analisis “en valores absolutos” de grano
vendido, sin contemplar en el analisis las producciones relativas de cada campana, al 24 de agosto industriales y
exportadores pactaron la compra de 22,7 Mt de soja (datos oficiales del MAGyP). Ello indica el menor valor absoluto desde
la campana 2003/04, cuando se habian comercializado 21,9 Mt para el mismo momento del ano.
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Soja 2021/2022. Situacion Comercial: Las ventas semanales promedio del ultimo mes se ubican ya en 348 mil toneladas
semanales, los menores volumenes desde comenzada la campafia comercial.

Si se observa la evolucion de la negociacion semanal de la soja en la actual campana, previo al inicio formal de la misma
en el mes de abril, se habia registrado un buen dinamismo en los volumenes comercializados hasta mediados de marzo,
seguido por una merma temporal en los negocios semanales para repuntar comenzado abril.

Desde finales de junio, sin embargo, se observa una caida importante en los volumenes negociados por semana,
alcanzando un promedio de 348 mil toneladas semanales en el ultimo mes. En la semana que termino el 24 de agosto se
comercializaron 322 mil toneladas de soja, ligeramente por encima de la semana anterior.
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Evolucion semanal de las compras de soja 2021/22
@BCRmercados en base a MAGYP
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Fecha finalizacidn semana

Soja 2021/2022. Situacién Comercial; En relacidn con la produccion de soja (estimacion de GEA/BCR) se vendioé el 53,8%
de la cosecha, un atraso de 7.4 puntos porcentuales (o 3,1 Mt) respecto del promedio de las ultimas tres campafas

Al evaluar la situacion comercial en relacion con la produccion de soja 2021/22 (estimacion de GEA/BCR 42,2 Mt), se ha
vendido el 53,8% de la cosecha por parte de los productores siendo el menor ratio desde, al menos, el ciclo 2003/04. Para
la2020/21 larelacion era de 63,3% a esta misma altura del ano, mientras que el promedio de las ultimas 3 campaias era
de 61,2%. Por lo tanto, la ralentizacion del presente ciclo respecto del promedio es de 7.4 puntos porcentuales “‘con
respecto a la produccién”. Esta diferencia senala que, si se hubiera concretado el promedio, deberian estar
comercializadas 3,1 millones de toneladas de soja adicionales. A valor FOB del poroto, esto representa U$S 1.871 millones.
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Evolucion de la comercializacion de soja por campana
Loo% comercial en % de la produccion estimada
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Soja 2021/2022. Situacion Comercial: En relacion con el volumen comercializable, resta por vender el 32% de la
oleaginosa. Frente al promedio de los ultimos 3 afios existe un atraso del 6,2% (2,6 Mt).

Con respecto a la perspectiva comercial de todo el ciclo de soja 2021/22, en la actual campana se espera una oferta total
de 52,3 Mt vs 59,8 Mt el ciclo anterior, lo cual implica una merma de materia prima disponible en el mercado de 7,5 Mt.

Segun nuestra metodologia para estimar cuanto quedaria por vender (produccion menos compras de la exportacion e
industria menos otros usos como semilla y consumo animal) en la campaia 2021/22 quedarian disponibles para
comercializar 13,3 Mt al 24 de agosto, Lo cual representa el 32% de la produccién (42,2 Mt). Si se compara con el promedio
de los ultimos 3 afos, existe una ralentizacion del 6,2% respecto de la produccidn. Bajo esta éptica, el atraso comercial a
esta altura del afio seria de 2,64 millones de toneladas, lo que implica U$S 1,577 millones.
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Situacion comercial externa de los tres principales granos 2021/22: Las ventas externas de los tres principales complejos
(soja, maiz y trigo) se ubica 4,8 Mt por debajo de la pasada. El avance en las ventas de trigo compensa parcialmente las
complicaciones del complejo soja.

Si se observa el desenvolvimiento del sector exportador en los principales complejos para esta campana 2021/22, al 9 de
septiembre se han anotado DJVE por 32,8 Mt del complejo maiz (el maiz en grano alcanza el 90% del Volumen de
Equilibrio fijado oficialmente por el MAGyP). En el caso del trigo hay declaraciones de ventas externas por 15,1 Mt para
todo el complejo, dentro de las cuales el trigo en grano alcanza el Volumen de Equilibrio oficial establecido de 14,5 Mt.
Cabe la aclaracion que ambos cereales estan en el techo de volumenes habilitados para exportar por parte del Gobierno
Nacional. Se recuerda que una vez alcanzado el registro del 90% del tonelaje de equilibrio a exportar, deberan registrarse
las ventas externas restantes hasta el 100% del cupo (y un 4% adicional de tolerancia) bajo el régimen especial DJVE-30
(es decir, ventas a despachar en los siguientes 30 dias).
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Cumplimiento de Volimenes de Equilibrio para la exportacion de cereales al 05/09

Trigo Maiz
2021/22 2022/23 2021/22 2022/23

Volumen de Equilibrio. Millones de

14,5 10,0 36,0 10,0
toneladas
Volumen de Equilibrio al 90%. Millones

13,1 9.0 324 8.0
de toneladas
Ventas de exportacién (DJVE) al

14,5 8,8 32,5 7,0

5f9/2022. Millones de toneladas
@BCRmercados en base a dats de MAGYP

Mientras tanto, en el caso del complejo soja se han anotado DJVE por 17,5 Mt, muy por debajo de las 23,9 Mt del ano
previo en la campana 2020/21.

Respecto de los subproductos de soja (harina/pellet), se llevan anotados actualmente 12,7 Mt vs 15,7 Mt en el ciclo
2020/21, lo cual indica una merma de 3 Mt aproximadamente. Se destaca que en los primeros siete meses del ano se
importaron 950.000 toneladas menos de soja, debido a la gran sequia que afecta a Paraguay. En este sentido, la falta de
materia prima esta afectando fuertemente a la industria aceitera del Gran Rosario, donde se conjuga una baja produccion
local y una gran sequia que perjudico la produccion de Paraguay y limita nuestras posibilidades de importacion para
aumentar la oferta total en Argentina para la industrializacion.
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Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior a igual fecha de los principales complejos agricolas
En toneladas. Datos hasta el 05/09 de cada afio

complajo Campafia 0112012 2012/2013 2013/2014 2014/2005 2015/2006 2006/3017 2017/2013 2008/2019 20192020 20202021 20212022
Total 7.110.584 17.679.547 14.489.EB4 14469 600 19.605.977 17.E07.276 19.121 904 32 746.680 31.369.375 35.243.404 32 20479
MAIZ G.E26.540 17,376,699 14.157.937 14.073.242 19,415,595 17.570.952 18.E70.658 32415199 31,025.862 34.903.211 32.465.840
MaTz ACEITE DE MAIZ 3551 10,969 5822 9.388 8.183 3917 B.554 19,620 13.852 16.707 17.010
MAIZ FLINT 185.514 139,661 227816 292,891 132.236 131.162 155.021 156,850 192,892 213.171 223921
MAIZ ORGANICD 4181 4.995 440 2ED
L MazpinGAuo | 90793 147232 94863 BTED1 51961 92246  BTETZ 11011 136668 110315 | 109709
Total 22.586.494 265,808,906 24.594.654 33,343,772 26,806,084 25,998 807 20358175 30,309,228 24,101.828 23,980,022 17.453.759
ACEITE DE 5004 2,250,959 3419353 2520562 3.688.732 3.006.118 2.685.013 25966035 3629300 3181116 3205423 3.039.437
Soja  s0JA 5608941 7.047.248 7.358.643 11.593.129 8121433 6573538 1. T0B596 B.189.874 6.205.723 5003358 1.752338
S0JA DESACTIVADA 1314 1.943 31.507 43617 45787 50.439 51.116 31.655 32.536 44 9E7 33.591
... BUBPRODUCTOS DE S0UA | 14.685.280 16,340,362 14.583.042 18.018.204 15,632,756 16,680,817 15,632,423 18478339 14.682.453 15,726,335 12,668,393
Total 6476262 5325293 286.024 4.387.442 3.149.3%4 11.294.083 12.470.898 10,810,912 13.037.081 11.028.778 15.111.515
HARINA DE TRIGO SBB.T29 99,649 198.031 286.208 370,409 500292 440,202 505.960 a79.374 443.332 340,355
Trigo SUBPRODUCTOS DE TRIGO 75117 53.069 57.211 95060 49,629 50.318 BEB37  217.494 244426 198333 230.382
TRIGED CANDEAL 29 55000 71.674 6ET 77.703 116 450 1.748
TRIGD BN 5,805,688 5,166,233 B.700 3914358 2.648.147 10,724,282 11,904,433 10087458 12,313,164 10.381.653 14.538.991
o JRGOPANORGANICO | BG40 6298 22082 25816 9536 ABATA 9663 .
Tatal 36.172.340 45.B13.751 35.370.562 52.200.815 49.561.456 55.100.136 51.350.978 73.866.320 6B.508.284 70.252.203 65.425.754

FECRmercodos en bose o dotos del Md Gl

A nivel general para los tres complejos por campafa a igual fecha se obtienen ventas externas por 65,4 Mt para trigo, maiz
y soja. Dicho volumen registrado se ubica 4.8 Mt por debajo de la campaia pasada.
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