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Exportacion: En jaque entre la perdida de

competitividad y una menor oferta

ROSGAN

Las exportaciones de carne vacuna de julio sorprendieron con 92,500 tn equivalente carcasa, un
9,8% mas que lo exportado en julio 2022 y superando ampliamente las 72.700 tn registradas el mes
anterior.

+9,8% China

o
28 de agosto 2023 Crecen las exportaciones de carne Nuevo récord de importaciones
~i bovina en julio respecto de lo de carne vacuna en julio.
l- Uie_' c_ie registrado un afio atras.
Noticias
El andlisis de la semana
EXPORTACION:

En jaque entre la pérdida de competitividad
¥ una menor oferta.

En los primeros siete meses de 2023, el volumen exportado crecio un 9,3% interanual acercandose a 560.000 toneladas
equivalentes. Sin embargo, en nivel de facturacion los montos logrados este ano (USD 1.676 millones) siguen arrojando
unos 20 puntos menos de lo facturado en 2022. El precio promedio de la tonelada embarcada este ano se ubica en torno
a USD 4.412; esto es, 1.600 dolares menos (-27%) que Lo conseguido un ano atras.
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Exportacion: En jaque entre la pérdida de competitividad y una menor oferta - 01 de Septiembre de 2023
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Volumen de exportaciones mensuales de carne vacuna, expresadas en miles de toneladas equivalente
carcasa, en base a datos de INDEC.
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Lo cierto es que, comparado con los volumenes exportados en anos anteriores, a excepcion de junio, el 2023 viene
mostrando una muy buena performance en ritmo de embarques. El promedio exportado este ano arroja unas 80.000
toneladas mensuales, comparado con 74.000 toneladas promedio en igual periodo de 2022, 67.000 en 2021y 69.000 en
2020. En efecto, si proyectaramos para lo que resta del ano estas 80.000 toneladas mensuales, a fin de ano estariamos
ante una cifra de exportacion anual cercana a 960.000 toneladas equivalentes.

Sin embargo, tras la devaluacion, las dificultades que enfrenta la industria frigorifica por la suba de precios y la falta de
oferta interna muy probablemente terminen debilitando este numero potencial.

En términos de precios, sitomamos un corte a mediados de agosto -post devaluacion- Argentina, lejos de ganar
competitividad, se encarecio en dolares respecto del resto de los origenes. En el ultimo mes, el precio promedio del
novillo pesado de exportacion (+480 kilos) paso de valer USD 3,77 en gancho a USD 4,98 el kilo, es decir que se encarecio
un 32% en dolares mientras que, en el mismo periodo, tanto Brasil como Uruguay ajustaron a la baja casi un 10%, Australia
12,5%, Europa 6% mientras que EEUU. mostro alzas de apenas 1,4% en el mes. Similar recorrido reflejo la vaca -otra de las
categorias cuya oferta se vuelca mayormente a la exportacion-, con aumentos en dolares entre un 28%y 33% para la
especial y la manufactura, mientras que el resto de nuestros competidores ajustaron sus cotizaciones a la baja.

Esta situacion, sumada a la menor oferta de hacienda que se venia registrando, exacerbo la escasez de mercaderia, por lo
que muchos frigorificos durante la ultima semana comenzaron a reducir su ritmo de faena.

En el caso de las vacas es naturalmente esperable que su oferta comience a reducirse a medida que salimos del invierno,
en especial este ano dada la fuerte liquidacion que se observo durante los meses mas acuciantes por la sequia.
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En julio se registro una faena de vacas 19% superior a la de julio pasado, con 273.000 cabezas faenadas. Para agosto, de
acuerdo a datos preliminares que surgen del traslado de animales a faena, esta salida se habria contraido en un 10%
respecto de lo visto en julio. En adelante, si tomamos como pico estacional los meses de junio y julio (con faenas 17%
superiores al promedio mensual), su comportamiento habitual marcaria que agosto deberia ubicarse apenas un 5% por
debajo de julio o0 10 puntos por sobre ese promedio y que a partir de septiembre las faenas deberian caer por debajo del
promedio mensual para finalizar en diciembre en 14 puntos por debajo de esa marca.

Comportamiento estacional de la faena
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Estacionalidad de la foena medido sobre el promedio mensual y expresada como indice de base 1 paro el
periodo utilizado 2001-2022.

En el caso de los novillos, la escasez es quizas aun mas marcada que en vacas. Estacionalmente, a diferencia de la vaca,
saliendo del invierno y durante la primavera, la faena de novillos deberia mostrar una faena ligeramente superior al
promedio.

Sin embargo, este ano los campos no tuvieron capacidad para retener esa hacienda y lo que deberia estar saliendo en los
proximos meses se dio mucho tiempo antes. Esto se observa claramente en el incremento de novillito que, hasta el mes
de julio arrojaban un 12% mas de faena en relacion a los numeros de 2022.

En definitiva, esta mayor faena de animales livianos que se viene observando desde el mes de marzo comienza a verse
plasmada en la disponibilidad de novillitos que ha logrado permanecer en engorde.

En lo que va del ano, la faena de novillos apenas marca un 2% mas que lo registrado en igual periodo del ano pasado, en
tanto que, para agosto, los datos provenientes del SENASA muestran preliminarmente una caida del 16% en la faena de

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde 8y BOLSA

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Exportacion: En jaque entre la pérdida de competitividad y una menor oferta - 01 de Septiembre de 2023

novillos respecto de julio cuando, por estacionalidad, agosto deberia ser un mes muy similar en volumen respecto de
julio.

Claramente todo lo que se faeno en exceso y anticipadamente en el ano, comenzara a faltar en los proximos meses. A su
vez, laincertidumbre reinante en torno al escenario electoral seguira incentivando la retencion de hacienda como una de
las herramientas mas conocidas y efectivas que encuentra el productor para transitar este tiempo.

Por lo que, en este contexto, la industria enfrentara meses dificiles que probablemente lleven a reducir aln mas su nivel

de operaciones como medida defensiva hasta tanto el mercado logre naturalmente encontrar un nuevo nivel de
equilibrio.
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