Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Qué se espera en el mercado de granos en la campana 2023/24 - 08 de Septiembre de 2023

o Commodities

Que se espera en el mercado de granos en la
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Tomas Rodriguez Zurro - Franco Ramseyer - Patricia Bergero

La produccion recuperaria mas de 50 Mt, el uso industrial creceria un 25% vy las exportaciones de
granos se duplicarian respecto del ciclo anterior.

La produccion de granos se recuperaria fuertemente en la 2023/24
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Proyecciones preliminares de produccion y exportacion de granos en Argentina
Campana 2023/24

Area

Varia Produccion Varia _. Var i.a
Se{r::;::;la (%) (Mt) (%) Rinde (qq/Ha) (%)
Soja 2021/22 16,1 42,2 27,7
Soja 2022/23 16,0 20,0 16,2
........... Soja 2023/24 170 . 6.4% 47.8 135,5% 293 ..500%
" Maiz 2021/22 8,7 511 68,3 |
Maiz 2022/23 85 34,0 51,7
Maiz 2023/24 87 1,4% 56,0 64,6% 80,0 54,7%
Trigo 2021/22 6.9 23,0 35,0
Trigo 2022/23 59 115 23,0
Trigo 2023/24 5.4 -8,5% 15,6 35,7% 30,0 30,4%
Girasol 2021/22 2,0 4,1 20,7
Girasol 2022/23 23 4,0 18,7
Girasol 2023/24 2,0 -11,2% 4,2 5,2% 21,5 15,2%
Cebada 2021/22 16 5.6 41,8
Cebada 2022/23 18 4,5 287
Cebada 2023/24 16 -8,9% 5,4 20.7% 38,4 33.8%
Sorgo 2021/22 0,9 2,9 41,2
Sorgo 2022/23 0,9 2,4 36,9
.......... Sorgo 2023/24 08  -128% 2,4 1,0% 429 162%
Otros 2021/22 3.7 4,6 27,0
Otros 2022/23 3.6 3.8 243
Otros 2023/24 3.7 2.7% 4,9 26,6% 28,6 17,5%
TOTAL 2021/22 39,9 133,5 334
TOTAL 2022/23 38,9 80,3 20,6
TOTAL 2023/24 39,2 1% 136,3 70% 34,8 69%

Fuente: Dir. Informacion vy Estudios Economicos - Bolsa de Comercie de Rosario

Luego de la catastrofica campana 2022/23, en la cual la produccion argentina de granos sufrio un severo recorte como
resultado de la sequia, se espera -de acuerdo con proyecciones de la BCR- que la cosecha de granos aumente un 70%
interanual, alcanzando un volumen de 136,3 Mt.

Por el lado de los cultivos de invierno, la falta de precipitaciones en junio ha tenido un impacto negativo en la superficie
sembrada. En el caso del trigo, el area implantada se ubicaria en 5,4 M ha, 500.000 hectareas por debajo de lo que se
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habia sembrado en la 2022/23. La escasez de reservas hidricas en la franja oeste de la region nucleo y centro sur de la
provincia de Coérdoba al momento de sembrar ha sido en gran parte el factor explicativo detras de esta merma. La cebada
es otro cultivo que experimentaria una reduccion en su area sembrada, la cual caeria un 10% interanual a 1,6 M ha. Pese a
esto, los rindes serian considerablemente superiores a los de la campana pasada, ya que en términos generales las
reservas de agua util en los suelos son mejores a las del ano previo (exceptuando la franja oeste), Lo que permite que los
cultivos se desarrollen en mejores condiciones. De todas formas, es importante mencionar que la falta de precipitaciones
en el mes de agosto ha deteriorado la condicidon de parte de los cultivos trigueros en Entre Rios, Santa Fe y Cérdoba, y
condiciones deficitarias de humedad en el oeste bonaerense y La Pampa. Considerando todos estos factores, la
produccion de trigo se proyecta en 15,6 Mty la de cebada en 5,4 Mt, aumentando de forma interanual un 36% Yy un 21%,
respectivamente.

En relacion con los cultivos de verano, el escenario es todavia incierto. Tal como informa la Guia Estratégica para el Agro,
la sequia en el oceste de laregidon pampeana Argentina es alarmante, lo que profundiza la problematica de la falta de
reservas a poco de que comience la siembra maicera. Sin embargo, un nuevo fortalecimiento del fenomeno “El Nino"
incrementa las probabilidades de contar con lluvias por encima de lo normal durante la campana gruesa. Un factor
adicional que genera incertidumbre es el reciente aumento del precio de los fertilizantes, que eleva los costos de
siembra. Las lluvias ocurridas en el primer fin de semana de septiembre resultan claves para traer alivio a laregiony
pueden resultar fundamentales para aclarar el panorama respecto de las siembras de la gruesa, particularmente del maiz
temprano.

Por el momento, y de manera preliminar, se proyecta que el area sembrada con maiz y con soja se ubique en 8,7y 17
millones de hectareas, respectivamente, ambas aumentando cerca del 1% interanual. Por el lado de la produccion, y con
la ansiada ayuda de “EL Nino", la produccion de maiz podria ubicarse en 56,0 Mty la de soja en 47,8 Mt, creciendo un 65%y
139% respecto de la campana previa, respectivamente. En el caso del girasol y del sorgo, se proyectan volumenes de
produccion de 4,2 Mty 2,4 Mt, respectivamente, aumentando el primero un 5%y disminuyendo el segundo un 1% en
relacion con la campana previa.

Por ultimo, el area sembrada con otros cultivos (algodon, alpiste, arroz, avena, cartamo, centeno, colza, lino, mani, mijo y
trigo candeal) se proyecta en 3,7 M ha (+2,7% interanual), y su produccidon en 4,9 Mt (+26,6% interanual).

En resumen, el area total sembrada con granos en Argentina en la campafia 2023/24 se proyecta en 39,3 millones de
hectareas y la produccion en 136,3 millones de toneladas.

Usos: se duplicarian las exportaciones de granos en la 2023/24
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Proyecciones preliminares de los usos de granos en Argentina - Campana 2023/24
Semilla y

Cultive Consumo o ﬂ"_‘_’ o Uso Industrial o ﬂ"? = Exportacion — ﬂ"? o
(%) %) (%)
Chacra
Soja 2021/22 6.0 359 56
Soja 202223 5.0 273 18
Maiz 2021/22 9,6 44 347
Maiz 2022/23 10,3 4.4 20,0
Maiz 202324 11,4 10.6% 4,4 01% 40,0 100,0%
Trigo 2021/22 09 6,0 15,4
Trigo 202223 07 6,1 37
_Trigo2023/24 o8 a0 0 63 20000 A% 00 1ees
Girasal 2021/22 0,2 3.4 0,2
Girasol 2022/23 02 3.7 02
_Girasol2023/24 02  00% 38  6ex 02 SO0%
Sorgo 2021/22 1.2 0,0 18
Sorgo 2022/23 16 0.0 1,0
Sorgo 2023/24 15 -1,5% 0.0 - 10 o0%
Cebada 2021/22 03 ' 11 ' - 3,8 o
Cebada 202223 06 1,2 3,0
Otros® 2021/22 0,2 15 10
Otros® 2022/23 0,2 2,1 1.4
Otros®2023/24 ~~ ©02 ~~~~ o0o0% 25 0 16§3% 15  51%
TOTAL 2021/22 184 52,7 62,5
TOTAL 2022/23 18,7 44,8 31,1
TOTAL 2023/24 20,9 12% 56,8 27% 63,6 104%

{*) Alpiste, Arroz, Avena, Centeno, Mijo, Trigo Candeal, Cartamo, Colza, Mani, Algodon y Porotos

Fuente: Dir. Informacitn y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comertio de Rosario

En lo que respecta a la demanda de los principales granos para el nuevo ano, la mayor produccion hace prever que el
uso como semillay consumo en chacra se incremente en un 12% en la nueva campana, alcanzando 20,9 Mt.

El uso industrial creceria fuertemente en un 27% producto de la mayor industrializacion de soja en la nueva campanay un
leve aumento en el crushing de girasol. En el ciclo actual, el procesamiento de soja se vio fenomenalmente afectado por
la sequia, y ni si quiera la importacion temporaria récord de poroto pudo salvar a la industria aceitera de caer a un minimo
en 20 anos en cuanto al procesamiento. Sin embargo, en base a las primeras proyecciones de produccion para el nuevo
ciclo se preve una notable recuperacion de la industrializacion de mas del 40% i.a. para alcanzar 38,7 Mt procesados. Por el
lado del girasol, se prevé que el crush crezca algo mas de un 6%, alcanzando 3,8 Mt.

En cuanto a los cereales, industrializacion de trigo y cebada se proyectan en niveles muy similares a los de la actual
campana, con 6,1 Mt del primero destinados a la molineria e industria de balanceadosy 1,2 Mt del segundo que se
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proyecta utilizarse en la produccion de malta.

De todas maneras, entre los usos de los granos en la nueva campana, la exportacion seria el rubro que mas creceria
respecto de ésta. Se preve que el envio exterior de granos se duplique en el proximo ciclo de la mano de la recuperacion
de la produccion, con un total proyectado de 63,6 Mt. Entre los granos mas destacados se ubica el maiz, con una
proyeccion de 40 Mt (+100% i.a.), representando mas del 60% del total de granos proyectados a exportar en el nuevo ciclo.

Si ademas consideramos el envio al exterior proyectado de aceites y subproductos para la proxima campana, el
despacho total al exterior entre los principales complejos cerealerosy oleaginosos alcanzaria casi 100 Mt, registrando un
incremento de mas del 75% entre campanas y quedando apenas por detras del maximo de mas de 104,1 Mt de la
campana 2018/19.

Proyeccion de exportaciones de los principales

complejos de granos cereales y oleaginosos
@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSD y estimaciones propias
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En cuanto al valor de las exportaciones para el ciclo 2023/24, a los precios vigentes dejaria como saldo un ingreso de
divisas de US$ 34.300 millones. Ello es casi US$ 10.000 millones mas que el ciclo anterior y marcando el tercer mejor
desempeno, detras de los ciclos 2020/21y 2021/22. Si bien Llos precios promedio proyectados para el proximo ciclo se
vislumbran algo por debajo de los de la campana actual, el aumento en volumen mas que compensa esta caida.
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Proyeccion de exportaciones netas de los
principales complejos del agro
@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSDy estimaciones propias
B Complejo soja ® Complejo maiz ® Complejo trigo © Complejo girasol © Complejo cebada = Otros
50.000
41.500
39.500
40,000
34.300
b4
=1 28.100
P =O.N 26.000 25,600 25.900 24.800
n 23.700 35 00 23.100
2
= 20.000
=
10.000 I
0
O o © A % ) o .
R CAC A G U G
A U S . A A AL S 1 ﬁpﬂf»’-”

Para finalizar,

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

el siguiente cuadro resume la matriz de oferta y uso proyectada para la campana 2023/24 en Argentina.
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Produccion y destino de los granos en Argentina
2023/24 - En millones de toneladas

Produccion | { &W?SIUDZE £ } _(E:ponaﬁunes totales
136.3 Mt ) 50,8 Mt i 96.1 Mt
[}
§ . . - . - "’Exp-urtamunes de
Consumao doméstico Uso industrial Industria aceftera aceitesy
78,5 Mt | 56,8 Mt 42,8 Mt subproductos
l ) . 4% J L 36 Mt )
) \( Molinos '
Consumo en chacra ! ;
"21 7 Mt Y balanceados y otros 1
\ ) ) 13,9 Mt
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos - Bolsa de Comencio de Rosario :t :f:. LEEH’.J '

Nate: La sumatonis de Consumso Doméatico y Exporfaciones difiers de la producciin por la variacion de stocks finales proyectada ———
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