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A tono con la produccion, el trigo comercializado
es el mas bajo, al menos, desde la campana
2016/17

Matias Contardi - Belén Maldonado - Patricia Bergero

Se desplomo el volumen de operaciones del cereal en el mercado interno, en tanto el gobierno
oficializo esta semana el “Programa de Aporte de Nutrientes 2023". En Chicago, la posicion neta de
los fondos de inversion de trigo continua en terreno vendedor.

+ Lacomercializacién de trigo en el mercado local cay6 un 50% interanual y es la mas baja desde el comienzo de la serie

Ya es sabido que la sequia que tuvo lugar durante el transcurso de la campana actual disminuyo la cosecha en
proporciones sin precedentes, por lo que se estima que la produccion del cereal para la campana 2022/23 totalizaria 11,5
Mt. Como consecuencia de esta estrepitosa caida en los niveles de produccion, se observa también una drastica
disminucion en los volumenes de comercializacion de trigo en el mercado local.

En el siguiente grafico se observan contratos y operaciones finales de trigo en el mercado local entre diciembre y agosto,
segun datos obtenidos de SIO Granos. Se advierte que la comercializacion disminuyo un 50% interanual, con respecto a
igual periodo del ano anterior. Teniendo en cuenta que el inicio de la serie data de la campafia 2016/17, el volumen de
comercializacion de trigo se muestra como el mas bajo desde entonces.
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Contratos y operaciones finales de trigo

en el mercado local entre diciembre y agosto
@BCRmercados en base a SI0 Granos
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Cabe destacar que el grueso de la comercializacion del ano corresponde a la campana en curso, una 2022/23 que ya
tiene compras por 11,2 Mt. Es decir, cerca del 97% de la cosecha actual ya ha sido comercializada. En este sentido, el
retraso mas relevante tiene que ver con la cosecha venidera. Actualmente solo se han realizado compras por 1,4 Mt de
trigo 2023724, a iniciarse su cosecha en diciembre de este ano. Este volumen de compras de trigo nuevo muestra una
caida del 72% respecto al ano pasado y del promedio de las 5 temporadas anteriores.

+ El gobierno oficializé la medida para la entrega de urea a pequenos y medianos productores para siembra de trigo y
maiz de la campafia 2023/24

En el marco de la magra cosecha de trigo de la campana actual, con muchos distritos declarados bajo emergencia
agropecuaria, y con el foco puesto en el proximo ciclo a comenzar en diciembre, el gobierno oficializé el lunes, mediante
la resolucién 1280/2023, el denominado “Programa de Aporte de Nutrientes 2023". EL mismo tiene por objetivo brindar
apoyo a pequenos y medianos productores para la siembra de trigo, trigo candeal y/o0 maiz de la campana 2023/24.

El programa establece la entrega de urea para aquellos productores que hayan sembrado hasta 150 ha de trigo, trigo
candeal y/o0 maiz durante la campana 2022/23, y que se encuentren dentro de una zona declarada en emergencia
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agropecuaria. Se les hara entrega de hasta 100 kg de urea por hectarea registrada, con un tope maximo de 5000 kg de
urea por productor.

Tomando un precio estimado de urea en torno a U$S 811 por tonelada, el presupuesto establecido permitiria la
adquisicion de aproximadamente 37.000 toneladas del fertilizante. Debido a que la resolucion establece la entrega de
hasta 100 kg por hectarea, el area potencialmente cubierta por el subsidio seria de casi 370.000 hectareas, representando
un 2,7% del area estimada de siembra de maizy trigo para la campafa 2023/24. Cabe aclarar que la cantidad promedio de
uso de urea por hectarea puede estar por sobre los 200 kg, por lo que se subsidiaria algo menos de la mitad del
fertilizante necesario por hectarea.

Teniendo en cuenta distintos escenarios productivos, de acuerdo con el rendimiento objetivo esperado por cada
productor, la proporcion subsidiada del costo del insumo podria incluso disminuir. A modo de ejemplo, el siguiente
cuadro resume dos escenarios alternativos. Cabe aclarar que el uso final de fertilizante depende de cada caso particular y
necesidades puntuales de nutricion del suelo.

Porcentaje subsidiado del costo de los fertilizantes por hectirea de trigo
Escenario 1 Rendimiento objetivo: 50 gg/ha. Dosis de urea recomendada: 250 kg/ha.
% del fertilizante potencialmente subsidiado por productor 40%

Escenario 2 Rendimiento objetivo: 40 ggfha. Dosis de urea recomendada: 200 kg/ha.
% del fertilizante potencialmente subsidiado por productor 50%

{@BCRmercados en base a estimaciones propias

Es importante mencionar que los fertilizantes proporcionan nutrientes esenciales para mantener el rendimiento y la
calidad de los cultivos agricolas, asi como también para aumentar la produccion. Entre los nutrientes mas importantes que
proporcionan se encuentran el nitrogeno, el fosforo y el potasio, siendo la urea un fertilizante nitrogenado. EL nitrégeno
resulta fundamental para el rendimiento de los cultivos porque garantiza que las plantas se mantengan sanas a medida
que se desarrollan y sean nutritivas una vez cosechadas.

En este contexto, un punto a destacar, como se puede observar en el siguiente grafico, es que laimportacion de
fertilizantes durante los primeros ocho meses de 2023 disminuyo un 21% en relacién con el mismo periodo del afio
anterior. Esto cobra mayor relevancia si se tiene en cuenta que Argentina importa la mayor parte de los fertilizantes que
utiliza en la produccion. Mientras que en nuestro pais produce cerca de la mitad de la urea que se consume a nivel local,
el restante de los productos ingresa desde el extranjero.
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Importaciones de fertilizantes entre enero
y agosto de cada ano
@BCRMercados en base a INDEC y NABSA
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+ Losfondos de inversion de trigo operan netamente vendidos hace mas de un afo, y acentuaron su tendencia durante
el ultimo mes

La posicion neta de los fondos de inversion de futuros de trigo se encuentra en terreno negativo hace mas de un ano, y se
ha observado una acentuacion en su tendencia durante el ultimo mes. EL ultimo dato de posicionamiento, al 29 de agosto,
muestra una posicion neta vendedora por mas de 10,1 Mt, volumen que se encuentra un 98% por encima del valor del
mes anterior, cuando la posicion neta vendedora totalizaba 5,1 Mt.
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Posicion neta de fondos de inversion
en futuros de trigo
@BCRmercados en base a Refinitiv
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Posicion neta de fondos—Cotizacion del futuro de mayor volumen operado (eje derecho)

La posicion neta vendida de los fondos de inversion de trigo pareceria indicar que el mercado se esta cubriendo ante una
futura caida en el precio del cereal. Estas decisiones se sustentan en la cosecha récord de Rusia que permitio al pais
comercializar trigo a precios muy competitivos generando una fuerte presion en Llos precios, que el mercado anticipa que
se mantendra. De hecho, la consultora SovEcon elevo nuevamente sus pronosticos de exportaciones rusas esta semana.

No obstante, durante la ultima semana los operadores del mercado han manifestado preocupacion por Llos suministros de
trigo de los mayores exportadores mundiales para la préxima campania, lo que podria revertir la tendencia en los precios.
Por un lado, Australia recorto sus perspectivas de produccion de trigo en 800.000 toneladas a 25,4 Mt como consecuencia
del clima seco a raiz del ano Nino, Lo que generaria un recorte en los rendimientos del cereal australiano, generando una
caida del 36% interanual en la produccion. A su vez, la oficina meteorologica de Australia informo esta semana que las
areas con severa deficiencia de lluvias se expandieron y que la humedad del suelo se encuentra por debajo del
promedio en gran parte del pais.

Por su parte, durante los ultimos dias Statistics Canada proyecto la cosecha de Canada en 29,5 Mt, representando una
caida interanual de 14,2%, en tanto la expectativa del mercado rondaba en 30,4 Mt. Esta menor cosecha en el pais se
corresponde con las condiciones secas que han reducido los rendimientos drasticamente, por lo que se estima que las

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

A tono con la produccion, el trigo comercializado es el mas bajo, al menos, desde la campana 2016/17 - 08 de Septiembre
de 2023

reservas mundiales de trigo de los principales exportadores canadienses alcancen los niveles mas bajos en mas de una
década.
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