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Sector minero a la vanguardia: registra un
crecimiento sostenido desde mediados de 2020

Francisco Rubies - Patricia Bergero

Enjulio, el IPI minero registro un incremento interanual del 10,3%, mientras que crecio 0,6% respecto
del mes anterior. El sector es uno de los pocos que ha crecido desde julio de 2020, acumulando un
crecimiento del 617%.

La importancia del sector

El sector minero argentino se ha consolidado como uno de los mas dinamicos en los ultimos anos. Luego de la crisis del
COVID-19, el sector ha exhibido tasas de crecimiento positivas sostenidas a lo largo de los ultimos anos y ha conseguido
niveles de produccion superiores a los de prepandemia. Ademas, sus heterogeneidades estructurales, en las que
coexisten diversos perfiles tecnologicos aplicados a la produccion por distintos agentes, desde sofisticados métodos
intensivos en capital y conocimiento hasta formas mas tradicionales, hacen que su dinamica sea compleja.

En cuanto a su participacion en la produccion, el sector minero representa actualmente el 4,5% del Valor Agregado Bruto
de Argentina, guarismo que esta en linea con el promedio histérico desde 1970. Esto representa unos 25.000 millones de
pesos constantes de 2004.
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VAB Sector Minero y participacion en el total
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En lo referido al empleo, el sector registré 38.495 asalariados registrados en el mes de marzo de 2023 y registra 27 meses
de crecimientos interanuales ininterrumpidos, llegando a un maximo desde al menos 2016. Estos numeros explican el
0,6% del total de asalariados registrados segun el Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) para el mismo mes.
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Empleo registrado del sector minero
@BCRmercados en base a SIACAM
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Si se analiza la cantidad de empleo por complejos productivos para el ultimo mes disponible, se puede observar que las
explotaciones Metaliferas concentran el 32,5% del empleo total del sector, sequido por Servicios y Actividades
relacionadas con 21,7% Yy Rocas de aplicacion, con 16,1%. EL complejo de Litio representa un 10,3% del empleo total, pero
ha sido el que mas ha crecido en los ultimos 8 anos, acumulando un incremento de alrededor de 500% (actualmente

registra 3.957 empleos).
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Empleo por complejos productivos
@BCRmercados en base a SIACAM
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En prospeccion, los elevados niveles de inversion y de precios alcanzados en los ultimos anos debido a un incremento en
la demanda mundial de algunos minerales y combustibles como el litio, cobre, petroleo y gas, hacen que el futuro de
estos rubros sea prometedor y las expectativas muy positivas, pudiendo contribuir de manera muy importante en
términos macroecondmicos para Argentina.

Tal es asi que en un estudio del BCRA se proyecta que el sector minero incremente sus exportaciones a 6,000 millones
de doélares en 2024, llegando en 2030 a exportar 16.000 millones. Por su parte, las exportaciones de combustibles
pasarian de 10.000 millones de dolares en 2024 a 37000 millones en 2030. Esto significaria duplicar la participacion de
estos sectores en el total de exportaciones en apenas 6 anos.
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Fuente: BCRA en base a datos del Plan "Argentina Productiva 2030, YPF SA,
Secretaria de Mineria, Bloomberg, WEO FMI y estimaciones propias

Para la obtencion de tales guarismos se espera un gran incremento de inversiones en el sector en los proximos anos. No
obstante, para que esto salga del terreno del deseo y se ubique sobre la realidad son necesarias condiciones
macroeconomicas estables y un marco regulatorio que las propicie.

IPI Minero, el nuevo indicador del INDEC: su evolucion

A partir de julio de 2023 el INDEC comenzd a publicar el indice de Produccién Industrial Minero (IPl Minero), indicador de
coyuntura con periodicidad mensual cuyo objetivo es seguir la evolucion del sector.

El indice comienza en enero de 2017, que constituye a su vez la base (ene. 2017-100). EL IPI muestra un leve crecimiento
desde el inicio de su serie hasta marzo de 2019, momento en el cual el sector pareciera entrar en una crisis que se
coronara con la pandemia, alcanzando sus valores minimos en mayo de 2020. En tal trayecto la produccion se deprimio
un 31%.

A partir de ese punto comienza una recuperacion acelerada del sector alcanzando el nivel prepandemia dos anos
después, en mayo de 2022. Tal recuperacion se consoliddé como crecimiento a partir de entonces, con una tendencia
definidamente creciente que se mantiene hasta la ultima observacion (julio 2023).

Actualmente, el nivel se ubica 61% por encima del minimo registrado en 2020 y un 11% arriba del maximo de 2019.
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Inidce de Produccion Industrial Minero
@BCRmercados en base a INDEC
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Analizando los sectores, se puede observar que el complejo mas dinamico ha sido el de los Minerales No Metaliferos,
que mantiene una tendencia marcadamente creciente y cuya participacion en el indice es de 6,59%. Es seguido por el
complejo de Petroleo crudo y gas natural, que detenta la mayor participacion en el indice (62,78%), tambien con una
tendencia creciente, aunque menos pronunciada. Ambos complejos alcanzaron niveles superiores a los de prepandemia.
Por ultimo, el complejo mas retrasado fue el de Minerales Metaliferos, que detenta una tendencia constante en niveles
inferiores a los de prepandemia, con una participacion en el indice de 12,69%.
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IPI manufacturero por divisiones
@BCRmercados en base a INDEC
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Breve disquisicion metodologica

La cobertura del indice es la totalidad del territorio nacional de los siguientes sectores: Extraccion de petroleo crudo y gas
natural, Servicios de apoyo para la extraccion de petroleo crudo y gas natural, Extraccion de minerales metaliferos,
Extraccion y aglomeracion de carbon y Explotacion de minasy canteras n.cp. (no contempladas previamente).

Dentro de las fuentes de informacion utilizadas se incluyen fuentes internas: encuestas propias elaboradas para el IPI
minero que relevan datos de mas de 600 establecimientos industriales mineros y prestadores de servicios, censo
nacional a la actividad minera de 2017 (CeNAM17), censo nacional economico 2020-21 (CNE20-21), IPC y cuentas
nacionales; y fuentes externas: tipo de cambio relevado por el Banco Nacion, precio internacional del petroleo (WTly
Brent), registro administrativo del Sistema Estadistico de la Subsecretaria de Combustibles (SESCO) y Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA).

Para medir la evolucion de la produccion mensual, el IPl minero emplea informacion sobre distintas variables: la
produccion en unidades fisicas y las ventas a precios corrientes deflactadas.

Elindice del Nivel general del IPI minero, que se elabora para cada mes t, se define como:
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Donde

IPI Minerafs = indice Nivel general del IPl minero para el mes t

wl= ponderadir de la subclase s en el afio base 2016

If=Indice de la subclase s en el mes t

VABpbl= valor agregado bruto a precios basicos de la subclase s en el afio base 2016
m= total de subclases s incluidas en el indice

El siguiente cuadro resume los ponderadores de cada division y grupo del indice

Ponderadores pordivisidn y grupo

Explotacion de minas y canteras (Nivel general)

L Extraccion de carbdn y lignito 0,33

6 Extraccion de petrdleo crudo y gas natural 62,78
6.1 Extraccidn de petrdleo crudo 44,13
6.2 Extraccion de gas natural 18,64

7 Extraccion de minerales metaliferos 12,69
7.1 Extraccidon de minerales de hierro 0,12
7.2 Extraccidon de minerales metaliferos no ferrosos 12,58

8 Explotacion de minas y canteras n.c.p. 6,59
8.1 Extraccidn de piedra, arena y arcillas 4,77
8.9 Explotacidn de minas y canteras n.c.p. 1,82

9 Servicios de apoyo paralamineria 17,61

Pag 8

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




