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Reina la cautela mientras las lluvias esquivan zonas claves de la produccion, y ante la expectativa
de una recomposicion en las condiciones comerciales a futuro. EL panorama internacional pone
foco en el Mar Negro, pero se prepara para una 2023/24 ajustada

Mientras el mercado local sigue con un volumen de negocios muy discreto, las previsiones para la nueva campana se
recortan, como bien destacod GEA en su ultimo informe. Las lluvias de inicio de setiembre sobre el centro y este del pais
no modificaron el escenario, y esto ha llevado a recortar las estimaciones productivas para la campana 2023/24 en 0,6 Mt,
totalizando ahora 15 Mt.

Sin embargo, no debemos dejar de lado que a pesar del recorte la cosecha venidera se muestra con mejores
perspectivas que la campana actual. A la espera de mas lluvias, en diciembre podriamos comenzar a cosechar una
produccion un 30% superior a la campana 2022/23. Su comercializacion no debe dejar de lado que un parte sustancial del
trigo vendido al exterior 2022/23 no fue embarcado y debera ser cubierto con trigo 2023/24.

De la campana actual, las molinerias y balanceados mantendrian su nivel de compras, a pesar de la terrible temporada en
términos productivos; casi 7 Mt serian destinadas a consumo interno. Mientras que las ventas externas sufririan las
consecuencias de la merma productiva, comercializandose unicamente 3,7 Mt, implicaria el nivel de ventas al exterior
mas bajo desde la 2013/14.

Por el lado de las compras de la campafia hueva, nos encontramos con un escenario atipico a estas alturas del ano. Solo
el 8% de la campana nueva fue comprometida y el 64% de las toneladas se han comercializado a fijar, tal como muestra el
grafico. Entre los motivos que explican esta desaceleracion se cuenta la expectativa que mejoren las condiciones
comerciales a futuro, habida cuenta que el trigo diciembre ha perdido ya un 20% de su valor en lo que va del ano, sea por
una recomposicion de los precios o por cambios en las politicas cambiarias y de comercio exterior de cara a las
elecciones de octubre.
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Comerclalizacion de trigo de la préxima campana
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Las toneladas comprometidas para la campana siguiente, a esta altura del ano son las mas bajas desde la campana
2016/17. Ademas, la proporcion de ventas para la campana nueva, que se comprometieron a fijar, nunca han sido tan
elevadas, el segundo registro mas alto es de justamente la campana que estamos dejando atras.

¢Coémo evoluciona la tendencia de precios en Chicago?

La cotizacion del trigo en Chicago ha mantenido una marcada tendencia negativa estas ultimas semanas. A mediados de
Jjulio de este ano, luego de la no reanudacion del acuerdo de granos del Mar Negro entre Rusia y Ucrania, las cotizaciones
comenzaron a dispararse. Entre el 13y 25 de julio aumentaron un 13%.

El mercado comenzo a tensionarse, y cualquier reporte que indique agudizaciones de la disputa impactaba directamente
en los precios. Habia que sumarle a la incertidumbre geopolitica, las perspectivas de una mala campana proxima.

Sin embargo, el trigo encontrd una via de escape, saliendo de Ucrania hacia paises lindantes. Mientras que Rusia se
empenod en vender “trigo barato” hacia paises africanos impusieron la tendencia bajista que ha mantenido Chicago.

Panorama internacional de trigo

El pasado martes, el departamento de agricultura de Estados Unidos informo las variaciones de produccion y stocks
finales proyectados para la campana nueva a nivel mundial y por paises.
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Se espera una merma en la produccion a nivel mundial de trigo, la mitad de los 8 principales paises exportadores verian
mermada su produccion. En especial Australia, que perderia un 35% con respecto a la campana 2022/23. De concretarse,
seria la primera caida interanual a nivel global en la produccion de trigo, desde la campana 2018/2019.

Por el lado de los stocks, también nos encontrariamos en un escenario ajustado, segun las estimaciones, el grupo de los 8
mayores exportadores contaria con stocks finales para la campana 2023/24 de 45 Mt, el nivel mas bajo en mas de una
década.

También se han ajustado las previsiones para el consumo a nivel mundial y superarian la oferta de trigo para el proximo
ano.

Dado el escenario internacional para la proxima campana, con Los principales exportadores retrayendo su ofertay una
demanda creciente, esperariamos que el mercado siga de cerca el cultivo. De hecho, el mismo martes, Chicago
reacciono a la suba luego del informe, aunque el trigo barato ruso sigue presionando a la baja. Lo cierto es que se espera
un panorama agjustado para la campana entrante, tanto en cuestiones productivas como geopoliticas.

Oferta y Demanda mundial de trigo
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Recapitulando, la nueva campana de trigo no se encontraria exenta de complicaciones. Sera pertinente seguir la
evolucion de las perspectivas productivas australianas y canadienses, asi como el sendero del conflicto del Mar Negro.
Mientras el trigo euroasiatico se siga vendiendo “barato”, impactara en las cotizaciones de la plaza norteamericana. En este
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contexto, y frente a gjustados niveles de oferta, el mundo se posiciona para el ano que viene con una relacion
stock/consumo de 32%.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




