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Exportador: 4,5 Mt de sojay casi 1 Mt de ventas al
exterior

Natalia Marin - Bruno Ferrari

La 5ta edicion del programa movilizé mas de 4,5 Mt en el mercado local y casi 1 Mt de toneladas en
ventas al exterior. A continuacion, un breve analisis del programa.

¢Qué cambid en el PIE V con respecto a los programas anteriores?

El proximo 30 de septiembre marcara el cierre de la quinta edicion del Programa de Incremento Exportador (PIE), el cual
fue puesto en marcha el 5 de septiembre de 2023 mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia 443/2023 en el Boletin
Oficial.

En contraste con los programas previos, en los cuales el tipo de cambio era fijo, la edicion actual del PIE ha implementado
un nuevo esquema en cuanto a la liquidacion de divisas. El 75% del valor comercial de exportacion debe liquidarse a
traves del mercado de cambios mientras que el 25% restante se ha designado como de "libre disponibilidad”.
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Complejos y tipo de cambio en cada Programa Incremento Exportador
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¢Como fue la comercializacién en el mercado interno y ventas al exterior?

Al comparar con las ediciones anteriores que han incluido soja en el programa, se encuentra que esta ultima instancia ha
sido menos dinamica en términos nominales de comercializacion interna. Sin embargo, es hecesario hacer un analisis
mas profundo ya que las condiciones dadas en cada programa no han sido homogéneas.
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Programa Incremento Exportador
a Operaciones finales de SOJA

@BCRmercados en base a SIO - Granos
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Dia desde su implementacién

El primer programa, popularmente denominado “Délar Soja 1" representd un hito historico en la comercializacion interna
como también en ventas al exterior. A casi dos meses de su finalizacion, entro en vigencia en noviembre de 2022 el “Dolar
Soja 2". Sin embargo, la mercaderia comercializada en dichos programas correspondia mayormente a la campana
2021/22 la cual tuvo una produccion de 42,2 Mt Distinto fue el panorama para Los ultimos dos programas, donde la
campana 2022/23 alcanzo apenas 20 Mt debido a la brutal sequia que atraveso el pais.
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Si analizamos la evolucion de la comercializacion de soja por campana comercial en términos porcentuales de
produccion, la tercera edicion del programa inicié ya con un 32% de la mercaderia comercializada y finalizo casi con la
mitad de la produccion disponible. Previo al inicio de la quinta edicion del programa exportador, el 62% de la mercaderia
ya habia sido comprometida, sin embargo, los precios disponibles en el mercado generaron una dinamizacion del
mercado, que habia mostrado inactividad en los meses previos.

Evolucion de la comercializacion de soja por campania comercial
En % de la produccidn
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En cuanto a ventas al exterior, hasta el 28 de septiembre se anotaron en total 934.245 toneladas en DJVE opcion 360 dias,
dicha distincion se realiza para separar del total a las DJVE de soja importada que generalmente son de opcion 30 dias.
Del total anotado la mayoria corresponde a poroto de soja (792.604 ton), seguido por subproductos (133.754 ton), aceite
(7.744 ton) y soja desactivada (142 ton). La distribucion de las DJVE se explica debido a que la relacion de precios favorecio
relativamente mas a la exportacion de poroto sin procesar que a la industria, cuyos margenes brutos continuaron
hundidos es terreno negativo.
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DJVE bajo el Programa Incremento Exportador V
Producto Spcan Total
30 360
ACEITE DESOJA 127.838,33 7.744,50 135.582,83
SOJA 792.604,81 792.604,81
SUBPRODUCTOS DE SOJA 588.790,78 | 133.754,00 722.544,78
SOJA DESACTIVADA 142,50 142,50
Total 716.629,11 | 934.245,81 | 1.650.874,92
&@BCRmercados en base a SAGyP

¢Qué impulso la venta de mercaderia?

El precio de la soja durante el programa fue el propulsor de ventas de mercaderia ya que tal como se observa en el
grafico, presentd un mejor precio que no se observaba desde mayo de este ano. Los precios de Chicago en los meses
anteriores presentaban una tendencia bajista ante una cosecha récord de Brasil, que dejaba poco espacio para los
restantes jugadores del mercado internacional de soja como Lo son Estados Unidos y Argentina.
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Evolucion del precio camara de la soja con entrega en Rosario

valuade en délar oficial y délar financiero
@BCRmerados en base CAC, RAVAy Banco Nacion
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¢Después del programa, cuanta soja queda por comercializar?

Se estima que la existencia de soja de la campana 2022/23 luego de finalizado este programa es de 3,9 Mt. Este calculo
contempla la produccion de y la variacion de stocks estimada para la campana, es decir, la diferencia entre el stock inicial
y stock final de la 2022/23. Es decir, de las 23,4 Mt de grano argentino que se consumirian en la campana (20 Mt de
produccion y 3,4 Mt que se arrastraban de las campanas previas), ya se han comercializado 14,9 Mt. Considerando que se
estima que 4,7 Mt seran utilizadas como semilla, balanceados y otros usos, la soja disponible para comercializar se estima
en las mencionadas 3,9 Mt.

Cabe aclarar que se toma la variacion de stocks entre campanas en lugar de unicamente los stocks iniciales debido a que
resulta impracticable que los stocks finales de la 2022/23 lleguen a cero.
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Soja 2022/23: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador.
Millones de toneladas

Al 28/09/2023 2022/23 Prom. S afios 2021/22
Produccién 20,0 45,9 42,2
Variacion de stocks proyectada entre 34 0.2 0.7
carmpanas® L

s

e WS
Compras totales %-I%? Q 14,9 32,0 28,7
{como porcentaje de lo produccion) q.,-_-l/ 74% J0% 68%
Con precios por fijar B(_:R 3.3 6,3 4.6
{comao porcentaje de los compros totales) 22% 20% 16%
Con precios en firme 11,6 25,7 24.2
{coma porcentaje de las compras totales) F8% 80% 84%
Soja disponible** 39 B2 8,6
Falta poner precio 7.2 14,5 13,2

*Proyeccitn para 2022/23. ** Excluye semilla, babnoeades y otres. Excepto porcentuales, las cifras estam en milones de toneladas
Fuente: CHyEE - BOR en base &l MAGYP v estimaciones propiss.

¢Cual fue el aporte en derechos de exportacion del “Délar Soja 4" a la nacién?

Uno de los efectos que tuvo la reinstauracion del Programa de Incremento Exportador fue apuntalar la recaudacion por
Derechos a la Exportacion, a traves del estimulo que generd para anotar ventas externas ante una mayor
comercializacion de soja o fijacion de precios por parte de los productores en el mercado interno.

Segun nuestras estimaciones - considerando unicamente la soja de origen nacional, el programa aporto -hasta el
momento- 159 millones de dolares en caracter de DEX, principalmente por poroto de soja.
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Recaudacidon de D.E.X. por complejo soja en los Programas Incremento Exportador
@BCRmercados en base a estimaciones proplas
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cCOmo resultod la liquidaciéon de divisas?

En un marco de escasez de divisas, producto de la merma productiva causada por la sequia, se estima que la liquidacion
de divisas por granos y oleaginosas alcanzaria los 1.700 millones de dolares. Este monto no incluye el 25% de la
liquidacion de “libre disponibilidad” planteada por el programa.

Hasta el 20 de octubre los fondos de libre disponibilidad obtenidos por aplicacion del Decreto no computaran para el
calculo del limite de US$ 100.000 de activos externos liquidos que, de superarse, bloquearia el acceso al MLC para cursar
pagos al exterior. Segun normas del BCRA al inicio del dia en que se solicita el acceso al MLC el cliente no debe contar
con CEDEARSs o activos externos liquidos disponibles por un monto superior al equivalente a US$100.000
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CIARA-CEC - Liquidacion mensual de divisas
@BCRmercados en base a datos de CIARA-CEC y estimaciones propias
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