Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Después de 25 anos, Argentina pierde el liderazgo como exportador mundial de harina de soja - 06 de Octubre de 2023

o Commodities

Despues de 25 anos, Argentina pierde el
liderazgo como exportador mundial de harina de
Soja

Belén Maldonado - Emilce Terré

Por la sequia, se desplomo la produccion de harina de soja en tanto que se recupera la de girasol.
Argentina ocuparia en 2023 el 2do lugar como principal exportador de harina de soja y el 3ro para
girasol.

+ Seregistra una caida en la produccién de harina de soja para la campafa actual, mientras que la produccién de harina
de girasol muestra un ascenso.

Argentina cuenta con uno de los complejos agroindustriales de molienda de oleaginosas mas importantes del mundo,
ubicado en la region del Gran Rosario, para el procesamiento tanto de soja como de girasol. Como consecuencia, nuestro
pais se destaca como uno de los principales productores globales de harina de ambos cultivos. La harina de soja, por un
lado, se destaca por su utilidad como insumo para producir alimento balanceado para animales y concentrados proteicos,
mientras que la harina de girasol normalmente se vende como insumo forrajero para la produccion de carnesy leche.

En el caso de la harina de soja, Argentina se destaca como el cuarto productor mundial, en tanto sélo se encuentran por
encima de nuestro pais China, Estados Unidos y Brasil, mientras que el quinto puesto lo ocupa la Union Europea. Segun
datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés), se estima que estos cinco
principales productores concentran mas del 80% del volumen de harina de soja producido a nivel global.

Por su parte, si analizamos la participacion de Argentina en la produccion global, se observa que mientras en la campaiia
2010/11 el 17% de la produccién se localizaba en nuestro pais, este porcentaje disminuyo al 13% para la campafa 2020/21
y al 10% para la campafia en curso. Si bien esto demuestra que la producciéon global ha crecido a un paso mas acelerado
que la produccion a nivel local, tambiéen hay que destacar el fuerte recorte de la produccion argentina para la campana
actual como consecuencia de la sequia. Mientras que la produccion local totalizé 30,3 Mt para la campafia 2021/22, este
volumen disminuyé un 22% para alcanzar apenas 23,6 Mt durante el ciclo actual, ubicandose como el volumen producido
mas bajo desde 2004/05. Sin embargo, la recuperacion proyectada en la cosecha de la oleaginosa para la proxima
campana generaria un crecimiento en la produccion local cercano al 14%.
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Produccion de harina de soja por campaiia e
En millones de toneladas

2010/11 2020/21 2023/24**

China 151 43,6 73,7 73,7 76,0 3,2%
Estados Unidos 35,7 35,6 45,9 47,7 49,0 2,7%
Brasil ALz 28,2 36,0 41,1 43,2 5,2%
Argentina 13,7 29,3 31,3 23,6 26,9 14,0%
Unidn Europea 13,3 9.7 12,5 11.5 11,9 3,4%
Resto 20,4 28,7 48,9 50,3 50,3 0,0%
Total global 115,9 175,1 2483 2478 2573 3,8%
* Datos estimados

** Datos proyectados

@BCRmercados en base o USDA

En cuanto a la produccion de harina de girasol, Argentina nuevamente se destaca entre Los principales productores del
mundo, solo por detras de Rusia, Ucrania y la Unidon Europea, en tanto en quinto puesto se encuentra Turquia. Estos cinco
principales productores, en conjunto, concentran el 88% de la produccién mundial, mientras que Argentina se destaca
con una participacion del 7%.

No obstante, a diferencia de lo que sucedio con la harina de soja, la produccién de harina de girasol en nuestro pais
registré un aumento del 11% durante la campafia en curso, sin sentir los efectos de la sequia. Para poder entender el por
qué es necesario remontarse a febrero de 2022, cuando comenzé el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Considerando
que ambos paises concentran mas del 50% de la produccion mundial de la oleaginosa, los precios tanto del girasol como
de sus subproductos se dispararon luego de iniciada la guerra, incentivando la produccion local. Es asi como, segun
estimaciones propias, el area sembrada de girasol aumentd un 25% para la campafa actual, pasando de 2,0 millones de
hectareas en la campana 2021/22 a 2,5 millones de hectareas en el ciclo actual. Este incremento, sumado al hecho de
que la mayor resistencia del cultivo permitié que el rinde resistiese mejor las condiciones de sequia, llevo a un aumento
de la produccion de la oleaginosa del 24% en nuestro pais, aportando mayores insumos a la industria. Sin embargo, con
respecto a la proxima campanfa, el retorno de Llos precios a sus valores previos a la guerra llevaria a una reduccién en la
produccién de harina del 9%.
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Produccion de harina de girasol por campaiia i
En millones de toneladas

Rusia 1.0 1,9 51 6,3 6,6 4,9%
Ucrania 1.0 3.3 5.7 54 5,5 2.3%
Unidn Europea 34 3,2 4,4 51 5,4 4,2%
Argentina 1.2 1,6 1.3 1,7 1,5 -9,0%
Turquia 0,5 0,9 1.3 1.4 1.4 -3,5%
Resto 2.2 2,4 2.4 2.6 2,8 5. 7%
Total global 2,3 13,3 20,2 22,9 23,1 2,7%

¥ Dotos estimados
** Dotos proyectados
@BCRmercados en bose o USDA

+ Argentina perdera el primer puesto en el ranking de exportadores de harina de soja para la campafia 2022/23, en tanto
se mantiene en el tercer lugar en la exportacién de harina de girasol.

A pesar de ocupar el cuarto puesto en la produccion global de harina de soja, nuestro pais se destaca desde los anos 9o
como el principal exportador global de este subproducto. La razon se encuentra principalmente en que, a diferencia de
China, Estados Unidos y Brasil, el consumo interno en Argentina es escaso en relacion con la produccion total, por lo que
permite un importante saldo exportable. La harina de soja, de hecho, se destaca como el principal producto de
exportacion de nuestro pais.

No obstante, el impacto de la sequia mencionado previamente llevo a una caida en la produccion argentina de harina de
soja para la campana actual, mientras que Brasil registro un volumen récord de cosecha de la oleaginosayy,
subsecuentemente, de produccion de harina de soja. Como consecuencia, por primera vez desde 1997/98, Argentina
perdera el puesto como principal exportador mundial de harina de soja, y sera superado por Brasil. En tanto las
exportaciones de nuestro pais totalizarian 21,1 Mt para el ciclo en curso, representando una caida del 21% en relacion con
el volumen exportado durante el ciclo previo, las exportaciones del pais vecino ascenderian a 21,5 Mt, superando a
Argentina por 0,4 Mt.
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Exportaciones de harina de soja por campana
@BCRmercados en base a USDA
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En cuanto a las exportaciones de harina de girasol, en el siguiente grafico se observa que Argentina ocupa el tercer
puesto en el ranking de exportadores a nivel global, con un volumen estimado de ventas al exterior de 1,0 Mt para
2022/23. Si bien este volumen muestra un ascenso del 2,5% en comparacion a la campana previa, nuestro pais aun se
encuentra lejos de las exportaciones de los principales productores mundiales, Ucrania y Rusia, los cuales se estima que
para el ciclo actual alcanzaron exportaciones por 4,1 Mty 2,2 Mt, respectivamente.
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Exportaciones de harina de girasol por campana
@BCRmercados en base a USDA
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*Datos estimados **Datos proyectodos

+ LaUnién Europea muestra un descenso en el nivel de importaciones de harina de soja, mientras China demanda
campana tras campafia mas harina de girasol.

Con respecto a las compras globales de ambos productos agroindustriales, entre los principales importadores de harina
de soja se encuentran actualmente la Unién Europea, Indonesia y Vietham, concentrando mas del 42% del volumen de
compras. Sin embargo, es importante destacar que la Unidn Europea muestra un descenso en su nivel de demanda con
el correr de los anos debido a un menor consumo domestico, en tanto el volumen de compras por parte de Indonesiay
Vietham ha mostrado una tendencia ascendente. Aun asi, se proyecta un importante nivel de demanda por parte de los
paises del viejo continente para la préxima campana, principalmente para satisfacer un consumo domestico aun elevado
de 26,9 Mt que no llegaria a cubrirse con produccion local.
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Principales importadores de harina de soja

a nivel mundial
@BCRmercados en base a USDA
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En millones de tonelodas - Compafia 2022/23

Por el lado de la demanda de harina de girasol, los principales tres importadores mundiales, es decir, China, la Unidn
Europeay Turquia, concentran el 76% del volumen de compras globales. En este caso, hay que destacar la creciente
participacion de China en estas compras campana tras campana. Mientras que en el ciclo 2017/18 su volumen importado
totalizd 0,2 Mt, para la campana actual se estima un volumen de 2,8 Mt, y se proyecta un total de 3,3 Mt para el ciclo
proximo. En otras palabras, en tan solo 5 afos el pais asiatico incremento sus importaciones de harina de soja en mas del
1.200%, y se proyecta una consolidacion de la tendencia.
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Principales importadores de harina de girasol

a nivel mundial
@BCRmercados en base a USDA
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Finalmente, segun las previsiones actuales de oferta y demanda mundial de World Oil, se proyectan excedentes en la
produccidn de harinas oleaginosas para la campafia 2023/24, llevando a un aumento de las existencias que podria
repercutir en los precios. Con respecto a la harina de soja, hay que destacar que los precios durante la campana actual se
mantuvieron sostenidos por la reduccion de la produccion y exportacion de nuestro pais, que no pudo ser compensada
por otros paises proveedores, y se espera que el sostén en Los precios continue hasta diciembre de este ano. No obstante,
a partir de principios de 2024, la produccion mundial y los suministros de exportacion de harina de soja aumentarian
drasticamente, por lo que se proyecta una caida pronunciada en los precios entre enero y junio de 2024, disminuyendo
entre 24% Yy 29% con respecto al afio anterior. En lo que respecta a la harina de girasol, los precios se han visto
ultimamente presionados por Llos crecientes suministros de exportacion de Rusia y Ucrania, aliviadas las tensiones de la
guerra,
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