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Pese a la sequia, el girasol permanece de pie

Belén Maldonado - Natalia Marin — Emilce Terre

En la campana 2022/23 el girasol logro sortear la peor parte del déficit de humedad, mostrando un
excelente desempeno productivo. La comercializacion, en cambio, se vio fuertemente afectada por
los sucesivos cambios de reglas de juego.

El girasol es el cuarto cultivo nacional mas importante en nuestro pais en téerminos de superficie y el quinto en términos
de produccion. Durante el afo 2022, este complejo oleaginoso genero exportaciones por mas de US$ 1.800 millonesy se
posiciond como el séptimo complejo exportador argentino. Durante la campana en curso, signada por una brutal sequia
que impactoé de lleno en la produccion de los principales cultivos argentinos, el girasol es uno de los pocos cultivos que
logré aumentar su produccion, gracias a su buena performance relativa en contextos de déficit hidrico.

Area sembrada, produccion y crushing

El aumento interanual de la cosecha de la oleaginosa, que alcanzo para la campana en curso 4,7 millones de toneladas,
es el resultado de un incremento del 25% en el area sembrada con respecto a la campana previa a 2,5 millones de
hectareas. Es un aumento significativo considerando la serie desde el ciclo 2007/08.

El motivo de este incremento se relaciona con el buen panorama de precios a la hora de decidir los planes de siembra,
dado que el conflicto entre Rusia y Ucrania iniciado en febrero de 2022 disparo las cotizaciones de la oleaginosa. El
aumento en los precios globales obedecio a la irrupcion del flujo normal de este grano a la arena internacional en cuanto
ambos paises concentran el 56% de la produccion mundial de la oleaginosa, pero el 70%y 72% del comercio global de
aceite y subproductos de girasol, respectivamente. En Argentina, el aumento en el area de cobertura logré mas que
compensar la merma en los rindes, allanando el camino para la recuperacion de la oferta.
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Area sembrada y produccion de girasol por campana
@BCRmercados en base a estimaciones propias
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Produccidn ——Superficie sembrada

Con un balance mas holgado de ofertay demanda, el uso de girasol como insumo para la industria aceitera resulto
superior a anos anteriores, compensando parcialmente el faltante del sector de la materia prima soja, cuya produccion
cayo a niveles historicamente bajos a causa de la sequia. Segun datos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca
(SAGyP), al 1 de noviembre de este ano, la industria habia realizado compras de girasol de la campana actual por 3,3 Mt,
volumen que se destaca como el mas alto en términos absolutos en 15 anos para la misma fecha. Mirado desde el punto
de vista del sector aceitero, por el otro lado, tenemos que las compras de soja totalizaban a la misma fecha 13,3 millones
de toneladas, el volumen absoluto mas bajo en un cuarto de siglo. Por lo tanto, se observa que, segun informacion de
SAGyP y estimaciones propias, los volumenes de crushing de girasol de la campaia en curso alcanzarian 3,8 Mt, el
maximo tonelaje desde 2007/08. En el sentido contrario, la molienda de soja, prevista en 26,3 Mt, resultaria la menor en
19 anos.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Pese a la sequia, el girasol permanece de pie - 17 de Noviembre de 2023

Molienda de girasol por campana
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias
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* Datos estimados de octubre a diciembre.

Ventas en el mercado local

En cuanto a operaciones en el mercado interno, de enero a octubre se registro el segundo volumen de comercializacion
mas alto desde el 2019. Entre contratos de compra-venta con precio firme y fijaciones de contratos pactados con
anterioridad, los usuarios finales de granos negociaron un total de 4,3 Mt en los primeros 10 meses del ano, esto es un 53%
mas que en el mismo periodo el ano pasado.
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Operaciones finales de girasol en mercado local
(Enero a Octubre)

Afio Contratos Fijaciones Total

2017 3.033.984 563.920 3.597.905
2018 2.500.327 444,323 2.944.649
2019 3.421.545 883.358 4,304,903
2020 2.190.773 283.010 2.473.783
2021 2.925.591 153.878 3.079.469
2022 2.579.938 243879 2.823.817
2023 3.711.772 542,867 4.254.639

E@BCRmercados en base a 510 Granos

Si comparamos las operaciones realizadas en cada mes de este ano con el promedio de los ultimos cinco, se aprecia un
notable cambio en el patron estacional. Como muestra el grafico a continuacion, el volumen comercializado en el
mercado interno durante de los meses de abril y mayo resultd considerablemente mayor al promedio ante la
incorporacion del complejo girasol a la tercera instancia del Programa Incremento Exportador (PIE). Un comportamiento
similar, aunque menos pronunciado, ocurre en los meses de julio y agosto, cuando estuvo en vigencia el PIE IV.
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@BCRmercados en base a SI0 Granos
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Ahora bien, si el analisis del avance de la comercializacion se realiza como proporcion de la produccion anual, se observa
que el ritmo de negocios aun se encuentra rezagado con relacién a los afios previos, con excepcion de la campania
2021/22.Esto en parte puede explicarse por la gran volatilidad de precios internacionales que caracterizo al mercado de
girasol en este ano, muy dominado por lo que Rusia pudiese volcar al mercado internacional mientras continuia su
conflicto armado con Ucrania, y la falta de previsibilidad en las reglas de juego para la comercializacion de granos el ano
Incremento Exportador y sus similares

en curso, frente a las sucesivas ediciones, prorrogas, ampliaciones y reducciones de los sucesivos Programas de
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Evolucidn de la comercializacion de girasol por campaiia comercial

En % de la produccion
Dephbo. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a datos de SAGYP y Estimaciones propias
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Del total operado en los primeros diez meses, segun la plataforma SIO Granos, el 21% tuvo como lugar de destino Gran
Rosario. De la mercaderia ingresada, 41% proviene de Santa Fe, Buenos Aires en segundo lugar con 33% Yy Chaco tercero
con 7%.

Ventas al exterior

Entre enero y octubre del 2023 el complejo girasol registro casi 2 millones de toneladas de ventas al exterior (DJVE), el
segundo volumen mas alto de la década, solo por detras del 2019. En el caso del aceite de girasol, las 915.000 toneladas
anotadas en los primeros diez meses del ano representan el nivel mas alto de los ultimos diez anos.
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Ventas al exterior del complejo girasol acumuladas entre Enero y Octubre.
@BCRmercados en base a SAGYP
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Como conclusion, es de destacar como el girasol logro sortear con éxito un ano climaticamente tan complejo como el
que nos deja el ciclo 2022/23, con una merma relativamente acotada en rinde que le permite ser el unico de los seis
principales cultivos de la Argentina que asegurd un aumento interanual en la produccion. Del lado comercial, los
sucesivos cambios en las reglas del juego, tal como se ha destacado en repetidas oportunidades desde esta publicacion,
limitan la previsibilidad, erosionando la inversion y, en ultima medida, la produccion potencial. Asi todo, el volumen tanto
de compras domeésticas como de ventas al exterior se encuentra en los niveles mas altos desde el ano 2019.

Sin dudas, con las condiciones adecuadas, hay un brillante futuro para este noble cultivo caracterizado por el aceite de
alta calidad que permite obtener y que se posiciona como el preferido para el consumidor nacional, a la vez que disfruta
de una pujante demanda externa. Habida cuenta que a fines de los noventa, Argentina supo exhibir mas de 4 millones de
hectareas de girasol, brindando previsibilidad y alineando los incentivos desde la politica publica, se estaria en
condiciones de aumentar notablemente la cobertura de area de este cultivo en el futuro.
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