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cComo es la relacion comercial y de inversiones
entre Argentina y Estados Unidos?

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

En el marco de la visita del Presidente Electo Javier Milei, se resumen los principales hitos de
comercio e inversiones con Estados Unidos, principal inversor extranjero en Argentina. Ademas, EE.
UU. es el primer socio comercial de 9 provincias argentinas.

Puntos destacados del informe

Estados Unidos es el tercer destino de las exportaciones nacionales, detras de Brasil y China, con el 7,5% del total
exportado en 2022,

Ademas, es el tercer origen de importaciones, con el 12,7% de los bienes traidos del exterior el ano pasado.

Es el principal destino de exportacion de 9 provincias argentinas: Salta, Tucuman, Corrientes, Misiones, Rio Negro,
Neuquén, Chubut, Santa Cruzy Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.

Los principales productos de exportacion son aceites crudos de petroleo, oro, naftas, vinos, carnes, carbonato de litio,
miel y limones, en tanto que entre las importaciones destacan gasoil, insumos para la industria farmacéutica, carbon,
oxido de aluminio, partes de celulares, productos de hierro, herbicidas y turbinas de gas, entre otros.

El crecimiento exportador del 2022 estuvo fuertemente impulsado por el auge de Vaca Muerta. Estados Unidos ha sido
un importante destino del litio argentino, aunque se ven amenazas hacia adelante.

Estados Unidos encabeza el ranking de paises inversores en empresas argentinas, con un stock cercano a los US$
25.000 millones, o el 19% del total.

Informe completo

En las ultimas dos decadas del siglo XX, Estados Unidos fue destino de cerca del 11% de las exportaciones argentinas. Con
el inicio del siglo XX, la participacion cayo al 9% en la primera década, mientras el promedio 2011-2022 se ubica en torno a
las 6,3% de las exportaciones totales a nivel nacional.

En este sentido, las exportaciones totales han crecido mas que el comercio exterior hacia Estados Unidos, lo que explica
parte de esta pérdida de participacion. No obstante, Norteamérica aun se posiciona como un destacado socio comercial
de la Republica Argentina. Es el tercer destino de las exportaciones nacionales detras de Brasil y China, con el 7,5% del
total exportado en 2022, el tercer origen de importaciones, con el 12,7% de los bienes traidos del exterior el afo pasado, y
el principal destino de exportacién de 9 provincias argentinas.
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Exportaciones argentinas a Estados Unidos
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Hoy en dia, los bienes energéticos y las manufacturas industriales son los principales actores de la canasta exportadora
argentina a los Estados Unidos. En este sentido, el salto de exportaciones del 2022 se explica fundamentalmente por el
incremento de los despachos del petroleo de Vaca Muerta.

Aceites crudos de petréleo, oro, naftas, vinos, carnes, carbonato de litio, miel y limones destacan como los principales
bienes que se exportan hacia Norteamérica. El rol preponderante de Neuquén, Chubut y Tierra del Fuego, Antartida e
Islas del Atlantico Sur como grandes exportadores de petroleo hacen que Estados Unidos sea el principal socio de estas
provincias. En efecto, el 43% de las exportaciones originadas en Neuquen en 2022 tuvieron a los Estados Unidos por
destino, un numero que se ubica en el 49% para Chubuty el 33% para la provincia mas austral de la Argentina.

Por su parte, cerca de un tercio de las exportaciones mineras de Santa Cruz tiene por destino a los Estados Unidos, donde
se destaca el oro como principal producto. Con estos guarismos, mas del 40% de las exportaciones originadas en esa
provincia tienen a la potencia norteamericana como destino.

Asimismo, Argentina también viene apuntalando crecientes exportaciones de carbonato de litio. Proyecciones BCR que
afirman que el Complejo Litio podria ser el quinto complejo exportador argentino antes que termine la década En este
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marco, Salta ya encuentra a Estados Unidos como su principal destino de exportaciones por el peso del complejo
azucarero, tabacalero y vitivinicola.

Sin embargo, la progresiva apertura de proyectos de litio podria incrementar las exportaciones con origen en esta
provincia hacia la potencia norteamericana, ademas de impulsar el comercio exterior de Jujuy y Catamarca, también
actores de peso en la produccion argentina de carbonato de litio.

De 2018 a 2021, Argentina ha sido el proveedor del 51% de las importaciones de litio de Estados Unidos, principalmente
carbonato de litio y, en menor medida, cloruro de litio, segun el Servicio Geologico de los Estados Unidos (USGS). Para
Argentina, en el mismo periodo las exportaciones de litio a EE.UU. representaron el 24,5% de las exportaciones totales de
Litio, pero cayeron a menos del 9% en 2022,

En las exportaciones de litio hacia Estados Unidos se debe prestar especial atencion a la Inflation Reduction Act (IRA). | as
regulaciones de IRA tienen como objetivo proporcionar fuertes incentivos y reducir impuestos para producir vehiculos
electricosy reducir las emisiones de carbono en Estados Unidos. Sin embargo, para calificar para estos creditos fiscales, a
partir de 2024, se requerira que el 40% de los componentes de las baterias sean producidos o procesados en Estados
Unidos o en paises con los que Estados Unidos tiene un acuerdo de libre comercio, elevando este porcentaje al 80%. en
2027.Como Argentina no tiene ningun acuerdo de este tipo con Estados Unidos, el litio argentino corre el riesgo de
quedar fuera del mercado en el mediano plazo, salvo negociaciones comerciales que logren destrabar esta situacion.

Por su parte, las exportaciones agroindustriales, que representan el 63% de las exportaciones argentinas, explican algo
menos del 20% de las exportaciones con destino a Estados Unidos, como resultado de las fuertes politicas de apoyo a su
sector agricola y a la competencia en muchos mercados que Estados Unidos tiene con Argentina.

Argentina solia exportar importantes cantidades de biodiesel a base de soja a Estados Unidos hasta 2016, cuando el
Departamento de Comercio impuso fuertes aranceles a este producto, aludiendo dumping contra los productores de soja
estadounidenses. Dicha decision fue ratificada por la Corte de Comercio Internacional de EE. UU. en 2021, con lo cual ha
quedado excluido como potencial comprador de este rubro.

Asimismo, toda la carne bovina hacia EE.UU. se exporta bajo una estricta cuota fijada por el Departamento de Agricultura
de Estados Unidos (USDA). En vista de estas fuertes restricciones, Estados Unidos adquiere apenas el 5% de las
exportaciones de carnes y cueros bovinos argentinos.

Sin embargo, Estados Unidos es un destacado cliente de muchas economias regionales. Siendo el principal comprador
del complejo Uva, esto explica por qué es uno de los clientes mas destacados de la provincia de Mendoza. Por otra parte,
el complejo Teé y Tabacalero explican que este destino se ubique como principal socio comercial de la provincia de
Misiones. Lo mismo puede decirse de los complejos Forestal y Arroz para la provincia de Corrientes.

Finalmente, el complejo Limdn es un protagonista del comercio entre Argentina y Estados Unidos. EL limon y sus
derivados industriales (aceites esenciales, jugo concentrado y cascara deshidratada) representaron mas de la mitad de las
exportaciones de Tucuman en 2022, segun el IDEP. El Jardin de la Republica es el epicentro productivo industrial del
limon argentino, destinando cerca del 20% de sus exportaciones totales hacia Estados Unidos el ano pasado.
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Importaciones, ciclos econémicos y déficit

Por el otro lado, en las décadas 1980-2000 Estados Unidos representd alrededor del 20% de las importaciones argentinas.
Esa cifra cayd a alrededor del 13% en la década 2003-2012. Y en los ultimos diez anos, las importaciones desde Estados
Unidos representaron menos del 12% de las importaciones totales. El universo de productos importados desde Estados
Unidos es de lo mas diverso: gasoil, insumos para la industria farmaceutica, carbon, oxido de aluminio, partes de celulares,
productos de hierro, herbicidas, turbinas de gas, etc.
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Importaciones argentinas desde Estados Unidos
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Un porcentaje destacado de estas importaciones consiste en insumos para muchas industrias en Argentina, por lo que su
demanda esta correlacionada con la evolucion de los ciclos economicos. Ademas, en 2022 el 41% de las importaciones
argentinas desde Estados Unidos consistieron en combustibles y lubricantes, principalmente gasoil.

Con este contexto, en los proximos anos Argentina espera reducir su dependencia en términos de importaciones de
estos productos. Los crecientes niveles de produccion de Vaca Muerta y la infraestructura proyectada para la industria de
Petroleo y Gas generarian una balanza comercial energeética positiva a partir de 2024, con mas exportacionesy menos
importaciones de energia. Asi, en los proximos anos, Argentina puede convertirse en un exportador neto de energia no
solo respecto a Estados Unidos, sino a todo su comercio exterior.

Esto toma especial preponderancia en tanto Argentina acumula 17 anos ininterrumpidos de déficit comercial con Estados
Unidos, y 30 de los ultimos 40 anos han sido de déficit en el comercio bilateral. Detras de China, la Argentina encuentra en
Estados Unidos al segundo déficit mas importante de su comercio exterior.
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Comercio exterior Argentina - Estados Unidos
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Para profundizar la insercion externa, se hace fundamental cumplir con los cupos otorgados al mercado de carne bovina
y seguir negociando para abrir el mercado estadounidense a mas productos de la agroindustria argentina. Las
exportaciones de arandanos son un ejemplo de lo que se puede hacer en este sentido, considerando que el ciclo
productivo argentino es diferente en EEUU. y en el grueso de los productores de arandanos del mundo. Esto le da una
ventaja comparativa a nuestro pais, evitando la competencia directa y permitiendo abundantes exportaciones desde que
el Departamento de Comercio de EEUU. abrid plenamente el mercado estadounidense en 2021. Hoy mas del 60% de las
exportaciones argentinas de arandanos tiene a Estados Unidos como destino.

Considerando la importancia de la agricultura tanto en Estados Unidos como en Argentina, la insercion externa de
productos argentinos debe hacerse mercado por mercado y evitando la competencia directa con los productores
estadounidenses para lograr éxito en las negociaciones. Lo mismo puede decirse respecto de las manufacturas de origen
industrial. Progresos por negociaciones comerciales han abierto un cupo de exportacion de 200.000 toneladas de barras
de acero hacia Estados Unidos desde febrero de este 2023.

Se espera que en Los proximos anos comiencen a operar proyectos de produccion energética y minera en Argentina que
aumenten a un ritmo muy fuerte el nivel de las exportaciones nacionales. Antes de 2030, las exportaciones mineras
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totales podrian duplicarse, y las exportaciones de energia se triplicarian con respecto a los niveles de 2023, de acuerdo
con un informe reciente del BCRA.

Con estas perspectivas de exportaciones e importaciones, es posible que Argentina reduzca sustancialmente el actual y
sistematico déficit comercial con Estados Unidos. Por supuesto, estas perspectivas positivas no deben perder de vista las
posibles restricciones que pueden derivarse de las regulaciones de los mercados agricolas y mineros en Estados Unidos.

Pese a la caida en el flujo de inversiones americanas en Argentina, Estados Unidos aun se posiciona como el principal
inversor extranjero en el pais.

Con relacion a la Inversion Extranjera Directa (IED), Estados Unidos tiene una larga tradicion como principal financiador
extranjero de la actividad econdmica local. Siguiendo la denominacion del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA), la Inversion Extranjera Directa busca cuantificar aquellas relaciones de largo plazo y por un grado significativo de
influencia en empresas residentes, por parte de inversores no-residentes de una economia. En este sentido, se considera
un “grado significativo” a aquellas participaciones mayores al 10% en la direccion de una empresa residente.

Ahora bien, analizando la Posicion Pasiva Bruta en Argentina al cierre del ano 2022 por pais, puede verse que Estados
Unidos encabeza el ranking de paises inversores en empresas argentinas, con un stock cercano a los US$ 25.000
millones, o el 19% del total. De este modo, si bien la participacion cayo respecto al 21% que ostentaba a diciembre de 2017,
en valor la misma crecio US$ 6.408 millones en el ultimo lustro. En el ranking, a EE. UU. le siguen, en orden de
importancia, Espafia con el 16% (US$ 20.600 millones) y Paises Bajos con un posicionamiento bruto de US$ 16.400
millones, que representa el 13% del total. En el cuarto y quinto puesto se ubican Brasil, con el 6%, y Suiza, con el 5%.
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Principales inversores extranjeros en Argentina
@BCRmercadosen base a BCRA
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Finalmente, si se sigue la evolucion de los flujos transaccionales entre Argentina y Estados Unidos por sector durante el
2022, se observa que casi un tercio se destino al sector de intermediacion financiera. En orden de importancia, le
siguieron industria manufacturera con el 21% y servicios profesionales con el 19%. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura
y pesca ocupa el noveno lugar, con un flujo de ingreso de fondos estadounidenses por US$ 35,7 millones en 2022,
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<Como es la relacion comercial y de inversiones entre Argentina y Estados Unidos? - 01 de Diciembre de 2023

Flujos transaccionales EEUU - Argentina, aiio 2022 - E=E
1 Sociedades captadoras de depositos, excepto el banco central 846,5
2 Industria manufacturera 565,6
3 Servicios profesionales, cientificos y técnicos 515,1
4 Explotacion de minas y canteras 338,5
5 Informacidn y comunicaciones 1486
6 Comercio al por mayor y al por menor, reparacién de vehiculos automotores 98,9
7 Servicios inmobiliarios 39,5
8 Otros interme diarios financieros P 394
9 Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca {‘—‘g‘—a}: 35,7
10  Construccidn \:l"f'\.;:& :;5” 17,7

Resto ) 22,6

TOTAL 2.668,0

{@BCRmercados en bose o BCRA

No caben dudas que hay mucho lugar para ampliar el comercio y las inversiones entre Argentina y Estados Unidos. Si
bien hemos destacado estos dos ejes, la cooperacion entre ambos paises va mas alla de estas fronteras y espera
potenciarse en otras areas, tales como la lucha contra el cambio climatico y el trabajo mancomunado con organismos
multilaterales, entre otros.
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