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En noviembre se recupera la actividad

agroindustrial

Francisco Rubies - Tomas Rodriguez Zurro- Julio Calzada

Luego de una importante caida en octubre, la actividad repunto 2,9% en noviembre. EL sector
pecuario industrial tracciona a la actividad en el sector, aunque la molienda de trigo y de soja
también aportan.

En el penultimo mes del 2023, la actividad de la agroindustria nacional medida por el indice de produccién agroindustrial
(IPAA BCR) manufacturero que estima la Bolsa de Comercio de Rosario registro un repunte del 2,9% respecto al mes
inmediatamente anterior. Este guarismo rompe con la tendencia descendente que se venia registrando desde mayo del
presente afno, aunque si comparamos con igual mes del afio anterior, la actividad se situa casi 11,6% por debajo.

La performance del sector venia deteriorandose desde el mes de marzo reflejando las enormes dificultades que enfrenta
producto de la sequia de la ultima campana 2022/2023 y la incertidumbre reinante en la economia del pais. Para fines de
octubre comenzaron a registrarse importantes lluvias que permitieron recomponer el perfil de humedad de los suelos, lo
cual genera grandes expectativas para la gruesa entrante.
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indice de Produccion Agroindustrial Argentino (IPAA-BCR)
manufacturero. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo,
base 2019=100, en nimeros indice.
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== fndice Desestacionalizado Tendencia-ciclo

El IPA manufacturero que publica la Bolsa de Comercio de Rosario es un indice compuesto por diversas actividades
industriales enmarcadas en el rubro agricola-ganadero, las cuales se pueden encontrar detallados en el panel de

indicadores economicos de la agroindustria. Con este indice, se espera obtener un nivel del desempeno general de las
actividades que componen el sector agroindustrial a Lo largo del ano.

Variaciones mensuales: noviembre del 2023 respecto de octubre de este afio

En el sector pecuario industrial, se observa una mejora generalizada, registrandose incrementos en todas las categorias.
Dentro de ellas, la faena bovina registro el aumento mas pronunciado, del 6,3% respecto al mes anterior en téerminos
desestacionalizados. Sin embargo, las lluvias recientes podrian indicar el comienzo de una etapa de retencion ganadera,
por lo que podria esperarse disminuciones en los meses venideros. La faena aviar sigue en orden de prelacion, con un
incremento del 3,5%, mientras que por detras se situan la faena porcina (1,3%) y la produccion lactea (0,5%).

En cuanto al sector agricola industrial, en noviembre el principal incremento mensual se registro en la industrializacion
de soja, con un incremento mes a mes del 5,2% desestacionalizado. Ademas, junto con la industrializacion de trigo pan
(1,9%) fueron los Unicos sectores en exhibir una variacion positiva. En contraposicion, la industrializacion de cebada y
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girasol registraron caidas del 4,9% y 2,5%, respectivamente. En el mismo sentido, la produccion de biocombustibles se
ubico en terreno negativo, con biodiesel cayendo 9,1% y bioetanol a base de maiz 6,5%.

Panel de indicadores economicos de la Agrindustria*®
Var % mensual desestacionalizada
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indicadares ene2d | feb23 | mar23 | abe23 | may2s | un23 | ju23 | spe2 | smp2 | 0223 | nows
Sector pecuario industrial

Produccion de leche 09 | -19 | -2.2 44 [ -35 | 0.7 | 1.3 0.3 -28 | -14 | 05
Faena bovina 0.3 40 | 6.3 3.2 | 40 [ 42 | 0.5 93 07 | 43| 63
Faena porcina 19 -1.2 2.1 05 | 44 [ 1.4 1.5 0.0 4.5 -1.4 13
Faena aviar 2.2 [ 41| -2.6 47 (-39 | 1.8 | 2.0 -1.5 33 | 80| 35

Sector agricola industrial

Industriglizacion de soja 1.7 3.7 -2.7 88 | -8.3 |-11.7| -B.3 11 -5.6 5.2
Industriglizac ion de
sirasol 0.7 | 15.1 | 4.3 | 18.0 - 214 2.9 8.7 |-114| -2.5

Industrigizac ion de trigo

pan -0.9 | -1.4 3.8 65 | -23 | 1.5 | -14 | 0.0 0.6 | 6.4 [ 15

Industriglizacion de
cebada

Produccion de biodiesel | -11.5 - 30.8 -2.6 243 | 34 2.7 9.1

0.6 | -7 1.0 1.7 | 42 | 53 | 4.3 71 | 45 (114 | 4.9

Produccion de biostanol

. 10.2 -8.5 4.8 -3.5 1.0 |-116 (| 18.0 -2.3 0.0 0.6 -6.5
a base de maiz
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Variacion interanual: noviembre del 2023 respecto de igual mes del afio anterior

En la comparacion interanual la evolucion fue mixta. Dentro del sector pecuario, la faena bovina lidera el crecimiento, con
un registro 4,5% mayor al del mismo mes del ano anterior. Levemente por detras se ubica la faena porcina, con un
incremento del 3,2% respecto del ano anterior. Al contrario, la produccion lactea registré una nueva caida del 3,1%y
acumula 7 meses de caida interanual. En el mismo sentido, la faena aviar también registro una retraccion, aunque
relativamente menor, del 0,4%.

En el sector agricola, solo la industrializacion de girasol exhibio un marcado crecimiento interanual de 45,0%,
consolidando los aumentos interanuales de meses anteriores. La industrializacion de trigo pan se ha deteriorado
levemente, cayendo 0,3% interanual luego de 7 meses de variaciones interanuales positivas. La industrializacion de
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cebada, ‘por su parte, registrd una caida interanual del 5,8%, mientras que la industrializacion de soja, fuertemente
golpeada por la sequia, exhibe una caida interanual del 44,2%, con al menos 12 variaciones interanuales negativas
consecutivas, no obstante las buenas expectativas para la proxima campana.

Por ultimo, si analizamos los biocombustibles, se observa que la produccion de biodiesel registrd nuevamente una caida
interanual importante de 81,2% respecto igual mes del ano anterior, acumulando también al menos 12 meses de caidas
interanuales seguidas. Por otro lado, la produccion de bioetanol a base de maiz registro un incremento ano a ano de 3,3%.

Panel de indic adores economicos de la Agroindustria* ey
Var del mes respecto del similar mes del afio anterior I s
Indicadores ez | emeB teb-23 ma-23 kw23 may-23 [ =1 = a3 | mp23 o3 o 23
Sector pecuario industrial
Produccion de leche 16 | 35 -1.3 -3.1 18 -24 09 | 02 ) -04 | -36 | 43 [ -31

Faena bovina -16 A48 45

Faena porcina 1.0 5.5 4.5 18 -3.b -15 | 13 | -4.0 | 52 B.1 i2

Faena aviar 2.1 -26 | -3.2 | 04 11 -11 (07 |01 | 02 | -05 | -04

Sector agricola industrial

Industrislizacien de sojz

Industrializacion de girasol

Industrializacién de trigo pan

Industrializacion de cebada

Produccion de biodiesel

Produccien de bioetanol a base
de maiz
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