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Los embarques de trigo en diciembre caen al
nivel mas bajo en ocho anos

Belén Maldonado - Emilce Terré

Entre lo ya embarcado y lo programado a embarcar, se despacharian 683.600 toneladas del cereal
en el primer mes de la campana, el volumen mas bajo desde 2015. El ingreso de camiones a los
puertos de la region tambien se resiente.

1. Se estima una mayor produccién de trigo para el ciclo actual, pero el avance de la cosecha y la comercializacion
muestran rezagos.

Esta semana, GEA-BCR publico un nuevo_informe de estimacién mensual nacional, en el que se ajusto al alza la
produccion argentina de trigo para el ciclo 2023/24 en 1,0 Mt dada la combinacion de un leve aumento del area
sembrada junto con una sorprendente mejora en los rindes nacionales, que pasaron de 26,4 qq/ha a 28,3 qq/ha. De esta
manera, la produccién nacional del cereal se ubicaria en 14,5 Mt para la campafia en curso v, si bien se encuentra por
encima de las estimaciones de noviembre, continua destacandose como la segunda mas baja en los ultimos ocho anos.

Mientras tanto, los recientes datos oficiales advierten cierto rezago en la cosecha del cereal a nivel nacional. Segun el
reporte semanal de la flamante Secretaria de Bioeconomia, el area cosechada al 14 de diciembre se ubico en el 56%, 12
p.p. por detras del avance registrado para el mismo periodo del ano anterior y para el promedio de las ultimas cinco
campanas.

Adicionalmente, la comercializacion en el mercado local exhibe un retraso semejante. Los ultimos datos indican que, al 6
de diciembre, la industria y la exportacion realizaron compras de trigo de la campana 2023/24 por 2,9 Mty 0,8 Mt,
respectivamente, lo que implica que se comercializd apenas el 25% de la produccién estimada. Este volumen difiere
notablemente del promedio de los ultimos cinco anos, que arroja una comercializacion del 53% de la produccion para
igual fecha.

En este contexto, el ritmo en el ingreso de camiones a las terminales portuarias de la region se muestra acotado, similar a
lo que acontecia hace un ano producto de la catastrofica caida en la produccion. Asi, contemplando el periodo
comprendido entre el 1 de noviembre y el 14 de diciembre, se estima que el acumulado de camiones arribados a las
terminales portuarias del Up River asciende a tan solo 31.000, el segundo volumen mas bajo observado desde 2015.
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Estimacion de ingreso de caminones con trigo a las terminales
portuarias del Up-River del 1/11 al 14/12 de cada ano
@BCRmercados en base a CECOA
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Esta situacion en la logistica terrestre se replica en el transporte maritimo del cereal. Teniendo en cuenta los buques de
trigo despachados entre el 1y el 14 de diciembre, y lo programado a embarcar en lo que resta del mes, se estima que se
despacharan poco mas de 683.600 toneladas del cereal, el volumen mas bajo observado desde 2015 para el primer mes
de la campana comercial.
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Trigo embarcado y programado para embarcar

en diciembre de cada ano
@BCRmercados en base a NABSA
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2. Nuevas medidas econdmicas e impacto en el mercado fisico de granos.

Luego de los resultados de los comicios del pasado 19 de noviembre, este domingo asumio el Dr. Javier Milei como
presidente de la Nacion, designando al Dr. Luis Caputo al mando del Ministerio de Economia. En medio de una gran
expectativa, el flamante ministro dio a conocer este martes una serie de medidas econdmicas que se denominaron “de
emergencia’ entre las cuales se destacd un aumento del tipo de cambio oficial, que Lo ubico en $ 800/US$S.

Inmediatamente posterior al anuncio del ministro, se publico en el Boletin Oficial el Decreto 28/2023, con una hueva
edicion del Programa de Incremento Exportador (PIE). En esta ocasion, se dispuso que los exportadores deberan liquidar
las divisas en un 80% a través del Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) y el restante 20% en “operaciones de
compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacion en
moneda local’, es decir, al tipo de cambio contado con liquidacion (CCL). A diferencia de ediciones anteriores, en esta
ocasion no se establecio una fecha limite para el nuevo esquema de liquidacion de divisas.

Asi, de acuerdo con la Camara Arbitral de Cereales (CAC) de Rosario, el precio pizarra del trigo se incrementé un 33% en
pesos entre semanas, pasando de $ 130.000/t el jueves de la semana previa a $173.000/t este jueves. Asimismo, la
cotizacion del cereal expresada en dolares también exhibié una suba, ascendiendo de U$S 190,9/ ta U$S 205,6/t
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durante el periodo mencionado. No obstante, con respecto al mercado a término, las posiciones de trigo diciembre y
enero en el Matba Rofex retrocedieron de U$S 224,0/t a U$S 2175/t y de 224,5/ a U$S 220,7/t, respectivamente.

Finalmente, en lo que refiere al mercado fisico de granos, se observaba un limitado dinamismo en la comercializacion
diaria de trigo previo al conocimiento de las medidas economicas anunciadas en la tarde de este martes. Posteriormente,
las ofertas abiertas por el cereal se incrementaron hacia mitad de la semana, en tanto los datos de la plataforma SIO
Granos advierten que se registraron operaciones por 142567 toneladas del cereal entre el miércolesy el jueves.

3. Exportaciones de trigo estadounidense en minimos histéricos.

La fuerte sequia que afectod a Australia durante los ultimos meses del afo tuvo un claro impacto en su produccion de
trigo, que se reduciria un 37% en comparacion a la campana previa para alcanzar 25,5 Mt en el ciclo 2023/24, de acuerdo
con los ultimos datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA). Consecuentemente, ante la caida
de la oferta de trigo australiano, se observo durante fines de noviembre y principios de diciembre un solido aumento de
la demanda de exportacion de trigo estadounidense por parte de los paises asiaticos, principalmente China, apuntalando
firmemente la cotizacion del cereal en el Mercado de Chicago.

Sin embargo, a pesar del incremento en el trigo estadounidense comprometido a exportarse, las ventas externas del
cereal durante el mes de noviembre mantuvieron un ritmo lento, totalizando apenas 1,1 Mt y marcando un volumen
minimo en diez afos. Consecuentemente, los datos del USDA de esta semana advierten que al 7 de diciembre las
exportaciones acumuladas de trigo estadounidense se ubicaron en apenas 8,4 Mt, el menor nivel paraigual periodo en lo
que vadel siglo.
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Exportaciones de trigo estadounidense

acumuladas por campana
@BCRmercados en base a USDA
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Asimismo, durante las ultimas jornadas se observo una fuerte desaceleracion de la demanda de exportacion de los
suministros norteamericanosy, junto con ello, una desaceleracion en los precios del trigo en el Mercado de Chicago. Asi,
el cereal se mostré a la baja en el transcurso de la semana 'y cotizd con un precio de referencia de U$S 218,3/t al finalizar
este jueves, exhibiendo una caida del 5% entre semanas.
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