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El alentador 2023 abre un nuevo panorama para

la energlia en 2024

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La agroindustria cierra otro ano como el tercer generador de energia del pais. EL complejo
Petrolero-Petroquimico muestra su tercer nivel exportador mas alto en 20 anos. EL 2023 proyecta
un récord exportador para el litio, con casi US$ 900 millones.

A esta misma altura del 2022 se planteaba un alentador panorama para la energia de cara al 2023, Un afio mas tarde, se
cierra el cuarto afo consecutivo de crecimiento para la produccion de petroleo y gas en la Argentina, este ano con tasas
proyectadas del 8,5% y 0,5%, respectivamente. En una matriz donde el 87% de la energia consiste en petroleo y gas, esto
nos lleva a una produccién de energia de 2022 en maximos desde el 2008, medido en toneladas equivalentes de
petroleo (TEP). En este marco productivo e institucional, el 2024 aspira a seguir apuntalando la produccion nacional de
energia.
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Produccion de petroleo y gas en Argentina
@BCRmercados en base a Secretaria de Energia
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En este contexto, el rol de Vaca Muerta sigue siendo preponderante. La cuenca neuquina ya es responsable del 69% del
gasy el 63% del petréleo producido en nuestro pais. Hace diez anos estos numeros se ubicaban en el 54%y el 40%,
respectivamente, en producciones de gasy petroleo, que ademas eran un 15% mas bajas de Lo que son hoy.

Sin embargo, no todo es hidrocarburos en la matriz energética argentina. La agroindustria argentina fue responsable del
5.4% de la produccion primaria de energia. Esto fue gracias a cuatro fuentes: aceites vegetales (de la industrializacion de
poroto de sojay semilla de girasol), lena, bagazo de cana de azucar y alcoholes vegetales (de la industrializacion de maiz
y cana de azucar). Detras del gas y petroleo, el aporte de la agroindustria a la matriz energética argentina Lo convierte en
el tercer generador de energia del pais.
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@BCRmercados en base a Secretaria de Energia
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Ademas del abastecimiento interno, la industria del Oil&Gas en Argentina ha vuelto a generar elevados niveles
exportadores en los ultimos dos anos. En este marco, el complejo Petrolero-Petroquimico muestra su tercer nivel
exportador mas alto en 20 afos hasta octubre de este ano. Las exportaciones en los primeros diez meses del aio se

acercan a los US$ 6.300 millones.
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Exportaciones del Complejo Petrolero - Petroquimico
Primeros 10 meses de cada aiio
@BCRmercados en base a INDECy estimaciones propias
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El petroleo, el gasy los combustibles son los protagonistas del que fuera el tercer complejo exportador de la Argentina
en 2022. Mas aun, con el recorte exportador del Complejo Maiz por la sequia, el Complejo Petrolero-Petroquimico podria
ubicarse en el segundo lugar entre los complejos exportadores argentinos en 2023.

Con buenas perspectivas productivas para 2024, hay razones para esperar un panorama optimista de precios de cara a las
venideras exportaciones argentinas de energia. La Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) aspira a un
crecimiento superior al 2% del consumo mundial de petroleo. Si a esto le sumamos una expectativa de recortes de
produccion por parte de la organizacion petrolera, los precios del petroleo deberian encontrar sostén y quizas alguna
tendencia alcista de cara al 2024. Las tensiones globales e incertidumbres por conflictos en el plano internacional
también pueden oficiar como factores que afecten los mercados petroleros mundiales.

El 2023 proyecta un récord exportador para el litio, con casi US$ 900 millones

Este ano aspira a terminar con un nuevo maximo exportador para el litio argentino. Con un crecimiento interanual
cercano al 27%, el Complejo Litio proyecta US$ 900 millones de exportaciones para el cierre de 2023. En este marco, en
los primeros diez meses del ano el litio argentino generd exportaciones por US$ 682 millones, casi todo Lo exportado en
el 2022, el ano que representd el ultimo récord exportador para el Complejo Litio.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/mas-alla-de-la

BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

El alentador 2023 abre un nuevo panorama para la energia en 2024 - 22 de Diciembre de 2023

Exportaciones del Complejo Litio
@BCRmercados en base a INDEC, Secretaria de Energia y estimaciones propias
» 1,000
v
i)
= AERCISS
3 Fop=n
E 800 ,Ea‘d-.-."‘ﬂr"'...(-j'l;
S sl K& ;3) 696
E ?m o .r}' - .UI
= Ug T g
600
500
400
00 275
224
192 195 208
200
129
91
100 43 54 63 60 83 ¢6 71 55 58 59 79
28 27 1 27
0
> & D P FA PO O DI D DE NSO O AN
SELEFEEL LTI E IS F PP

En este sentido, se embarcaron mas de 28.000 toneladas de carbonato de litio hasta octubre de este ano, un producto
que representa mas del 80% de las exportaciones del Complejo Litio. Con progresos significativos en muchos proyectos
en este 2023, se espera que 2024 inicie con mas capacidad de produccion y que durante el ano se siga ampliando la
extraccion litifera argentina. Hacia fines de 2024, se espera que la capacidad productiva del litio argentino se cuadruplique
con creces respecto a los niveles de principios de 2023.

Sin embargo, la reciente imposicion de derechos de exportacion para la mineria en su conjunto impacta de lleno en los
proyectos de oro, plata, cobre y litio que estan desarrollandose en el pais. Como se ve claramente en la agroindustria, la
imposicion de este tipo de impuestos sobre las actividades productivas aletarga el desarrollo y la produccion, frenandolo
en muchos casos.

Mas alla de las recientes bajas de precios que se han observado en los mercados de carbonato e hidroxido de litio, no
debemos olvidar que la demanda global de litio espera multiplicarse por 5 desde 2022 a 2030, de acuerdo con el FMI. Mas
aun, de acuerdo con informacion de mercado, las bajas recientes de precios se explican en parte por la liquidacion de
stocks de celdas para baterias, lo que viene reduciendo temporalmente la demanda de litio para la produccion de estas.
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Terminada la liquidacion de existencias, la perspectiva de precios se volveria nuevamente alcista en tanto la recortada
oferta global. La dinamica econdmica de China sera otra cuestion fundamental mirando los mercados globales de litio y
baterias. Cualquier potencial desaceleracion del primer mercado mundial de baterias podria oficiar como factor bajista
para Llos precios globales de los productos del Complejo Litio.
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