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En dos meses, el valor de la produccion agricola
2024 perdio US$ 4.700 millones

Emilce Terré - Tomas Rodriguez Zurro

La dramatica caida de precios internacionales de los commodities agricolas afecto fuertemente el
Valor Agregado Bruto de la cosecha 2023/24. El ingreso de dolares por exportacion de granos y
derivados pierde, a la fecha, US$ 4.500 millones.

Cuando el 2023 llego a su fin, el agro respiraba aliviado. Las periodicas lluvias del ultimo trimestre ponian fin a la peor
sequia de la que se tuviera registro en Llos ultimos 60 anos. Dos meses despues, sin embargo, no sélo la ola de calor de
febrero cortd de un saque el potencial de rindes en la region, sino que la cotizacion internacional de los commodiities
sufrieron un derrotero bajista, que deja a los precios de exportacion argentinos un 35% debajo de los que se registraban a
la misma altura del ano pasado.

Como consecuencia de ello, el Valor Agregado Bruto del Agro (VAB Agro) para el afio 2024 se proyecta al mes de febrero
en US$ 10453 millones; ello es, US$ 4.700 millones por debajo de la proyeccion del mes de diciembre (ver informe).

Valor Agregado Bruto por campana

En millones de USS

2023/24 2023/24

2018/19 2019420 202021 2021/22 2022{23
/ / / 1/ 22/ Proy. Dic ‘23 Proy. Feb '24

Soja 3,078 2.811 8.564 8.700 1.307 0.667 4.323
Maiz 2.190 3.0681 5.318 5.076 1.408 4.284 2.801
Trigo 324 863 1.331 3.187 145 697 634
Girasol 673 202 858 931 1.014 1.033 015
Cebada 170 22 242 232 54 377 215
Otros 1.138 1.1685 1.695 1.857 918 2.091 1.565
VAB 9.773 11.127 18.308 19.983 4.846 15.149 10.453

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario

En particular, sojay maiz explican el 80% de la caida en el valor estimado de la produccidn. Por un lado, la ola de calor de
febrero ha recortado el rendimiento proyectado de los cultivos recortando la produccion esperada en 4 millones de
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toneladasy, por el otro, la combinacion de caida de precios recibidos por el productor y aumento de los costos ajusto
fuertemente el valor agregado por este eslabon clave de la produccion argentina.

Con estos numeros, si bien el VAB Agro muestra una fuerte recuperacion post sequia, sera el segundo valor mas bajo
desde la campana 2018/19, casi un 20% por detras del valor promedio del producto agricola de los ultimos cinco anos.

Por otra parte, el gran golpe de la caida en los precios a nivel macroeconémico viene del lado del comercio exterior.
Como es sabido, dos de cada tres dolares que Argentina exporta los proveen las cadenas agroalimentarias, de modo que
lareversion de precios internacionales se traduce en un duro golpe para las cuentas externas.

A los precios actuales, el valor de las exportaciones de granos, aceites, harinas y otros productos derivados se proyecta
hoy en US$ 31.300 para la campaina 2023/24; ello es, US$ 4500 millones por detras de lo proyectado en el mes de
diciembre. Nuevamente, este ingreso de dolares superara al del ano anterior ya que la feroz sequia deja la vara baja, pero
suavizamos el resultado tomando el promedio de los ultimos tres afios, el valor de las exportaciones previsto para el
nuevo ciclo se ubica 18% por debajo.
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La caida internacional de precios de los commodities agricolas, que desde el maximo relativo en mayo de 2022 a la fecha
cayeron un 50% en el mercado de Chicago, tuvo su correlato en el precio interno de los granos. Siguiendo la cotizacion
real de los granos, segun surge de actualizar los valores Camara por el indice CER (coeficiente de estabilizacion de
referencia), puede observarse que, desde mediados de diciembre a la fecha, el valor en términos reales de la Pizarra
Rosario ha caido, en promedio, un 35%. Soja y maiz, en particular, alcanzan los valores mas bajos desde agosto de 2023,

PRECIO DE LOS GRANOS EN TERMINOS REALES

Valor Pizarra Rosario actualizado por CER
@ECRmercados
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