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Se perfilan favorables las nuevas circunstancias para la dinamica productiva del sorgo. Este ultimo
podria ganarle terreno al maiz y ser parte de una alternativa interesante para sortear los problemas
relacionados con la chicharrita.

Mientras se desarrolla la campana comercial 2023/24, empiezan las preguntas sobre como se definiran los planteos
productivos de cara a la 2024/25, especialmente por el dafio que ha ocasionado la ahora famosa “chicharrita’. Esta es el
vector que transmite el Spiroplasma en el maizy que genero un grave recorte en los rindes de maiz tardio, y sus efectos
probablemente se hagan sentir aun el ano préoximo.

Aunque aun no se publicaron estimaciones oficiales de intencion de siembra para la proxima campana, el mercado
descuenta que la implantacion de maiz tardio resulte la mas afectada por el riesgo de Spiroplasma, inclinando la balanza
en favor de la sojay el sorgo.

Si bien resultan sondeos muy preliminares, potencialmente el area sembrada con sorgo podria recuperarse a un rango
entre 0,9y 1,2 millones de hectareas. Es fundamental insistir en lo provisorias de estas proyecciones, pero en caso de
llegar a la cota superior de la estimacion se estaria alcanzando un maximo de area desde el ano comercial 2011/12.
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Area sembrada con sorgo y participacion sobre el total
de granos en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGYPy estimaciones propias
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En materia de produccion, evaluando un escenario optimista, frente un area implantada con sorgo de 1,2 M ha seria
posible hablar de una produccién de 3,8 Mt de sorgo para la 2024/25 tomando rendimientos promedios. Pensando en un
area objetivo mas factible de 0,95 millones de hectareas, con rindes tendenciales la cosecha se ubicaria en torno a 3 Mt,
por encima de los 2,4 Mt del ciclo actual. Por ultimo, pensando en un escenario de largo plazo, y con la perspectiva de
que se potencie la cadena de valor, un area sembrada de 2 M ha, en linea con los records registrados para la campana
1970/71, la produccién podria crecer hasta 6,37 Mt aproximadamente.

Sorgo: escenarios productivos

Campania 2024/25

Superficie sembrada (miles ha) 950 1.200 2.000
Superficie cosechada (miles ha) 721 911 1.518
Rinde promedio (qq/ha) 42

Produccion (mill. Tn) 3,03 3,82 6,37

@BCRMercados en base a proyecciones propias
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A mayor intencién de siembra, la demanda por semillas tiende a acentuarse, intensificando los pedidos por parte de los
productores en un contexto actual de escasez relativa de insumos. Segun especialistas del sector, la industria esta en
condiciones de abastecer un area de 0,95 M hay parece dificil abordar el creciente interés local, coyuntura que se refleja
en las condiciones comerciales. En el siguiente grafico, se observan los precios de las semillas previo a la siembra, y en
marzo las cotizaciones se encontraban a la par del ciclo 2023/24, pero durante abril se registraron ajustes al alza que se
mantienen hasta al menos comienzos de mayo. De hecho, el elevado nivel de demanda y de ventas, ha impulsado a
alguna semillera a recurrir a producciones en contra estacion de otros paises. Las tensiones dentro del mercado, frente a
una mayor demanda y una oferta que no ha logrado acomodarse al cambio drastico en las expectativas el mercado ajusta

por precios.

Argentina - Precios de las semillas de sorgo en periodo
de pre-campaia
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Al analizar la dinamica de las cotizaciones del grano, el mercado domeéstico se encuentra muy volatil y claramente
alejandose de los maximos registrados hace un ano atras. Actualmente la Pizarra por sorgo asciende a USD 153/ty en
términos ‘reales” el poder de compra de una tonelada de sorgo ha llegado a niveles minimos de abril del ano pasado,
pero aun muy por encima de las cotizaciones observadas previo al 2020.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde 8y BOLSA

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Mercados
ISSN 2796-7824

Por efecto chicharrita, se espera un repunte en el area de sorgo 2024/25 - 24 de Mayo de 2024

Sorgo: precio en dolares actualizado por CER
@BCRMercados en base a CAC y tipo de cambio exportador
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La correlacion entre los precios por sorgo y maiz mantiene su firmeza, evolucionando a la par mas alla de sus desvios
logicos. Sin embargo, dado el contexto actual y la afectacion mencionada por la chicharrita el maiz se ha encarecido
ultimamente volviendo mas competitivo al sorgo. Por tal motivo, la ratio sorgo/maiz se encuentra por debajo del

promedio y evidenciando las claras dificultades que atraviesa el primer cultivo en volumen de produccion de nuestro
pais.
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Evolucion de la relacion entre las cotizaciones del sorgoy el

maiz
@BCRMercados en base a CAC
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Respecto a los margenes de produccidon 2024/25, se encuentran ajustados y levemente negativos para campo alquilado
tanto en maiz como en sorgo, segun se informa en la publicacion Margenes Agropecuarios de comienzos de mayo. Mas
alla de ello, si bien el sorgo es un cultivo que rinde menos por hectarea que el maiz, tiene un costo de produccion mas
bajo. Al mismo tiempo, pensando en un escenario Nifay la posibilidad de un periodo seco, el planteo de sorgo toma mas
relevancia debido a su mayor resiliencia y alta tolerancia relativa al stress hidrico. Por otro lado, este cereal no se veria
afectado por la chicharrita, por lo que en laregion norte de Argentina podria ser una opcion de gran interes.

Por ultimo, respecto al analisis del mercado mundial, la produccion 2023/24 crecio y fue acompanada de un consumo
estable, aunque con un crecimiento importante en las exportaciones debido a China. Se destaca que crece el consumo
forrajero, pero se espera que sea compensado negativamente por una fuerte caida en el uso industrial del 11% entre
campanas como consecuencia de la menor demanda para la produccion de etanol de Estados Unidos. No obstante, los
stocks finales 2023/24 a nivel mundial serian los mas bajos desde 1995 segun USDA, con una relacion stock/uso muy

ajustado. En general, China volvio a incrementar sus importaciones desde Estados Unidos y ello fue clave desde el lado
de la demanda.

Para la campana 2024/25 que comienza en octubre en el hemisferio norte, las perspectivas globales del sorgo son de

mayor produccion, consumo y comercio y una recuperacion parcial de stocks finales debido a un crecimiento de la
produccion mayor a la demanda. Por el lado del comercio, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA)
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estima 10 Mty creciendo 0,5 Mt respecto al ciclo 2023/24. Se proyecta que Australia y Estados Unidos crezcan en
exportacionesy que China represente mas del 80% del mercado importador.

China: importaciones por campanay origen
@BCRMercados en base a China Customs

Estados Unidos M Australia B Argentina Resto estimado 2023/24 Proyectado USDA
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En este contexto, mas alla de las perspectivas de un crecimiento en el comercio frente a una demanda china mas intensa,
anivel geopolitico las tensiones entre Estados Unidos y el gigante asiatico podrian jugar un rol crucial en torno a la
dinamica comercial. El pais norteamericano recientemente ha incrementado tarifas a productos chinos'y,
paradodjicamente, China todavia no ha realizado compras de granos 2024/25 (algo poco habitual a esta altura del ano).
Respecto al avance de las ventas de exportacion 2023/24 de sorgo, el freno en las ventas es importante desde hace
algunos mesesy los embarques acumulados de toda la campana corren por detras de los ultimos dos ciclos. La incognita
que resta aclarar es si nos encontramos en puerta de una nueva guerra comercial como en 2019 que pueda limitar el
comercio entre ambas potencias.

De esta forma, pensando en las oportunidades a nivel domeéstico, si China necesitara mas sorgo quizas busque otros

origenesy Argentina podria ser el pais indicado. Tal como se comento anteriormente, a la expectativa de mayor area
sembrada por el efecto de la chicharrita y la Nina, podria haber mas cereal para colocar en el exterior y potenciar el

consumo domestico.
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Sorgo: exportaciones acumuladas por camapana comercial EE.UU
@BCRMercado en base a Refinitiv
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