Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

¢Que impacto tendria sobre los mercados de fertilizantes un potencial autoabastecimiento de la India? - 31 de Mayo de
2024

@) Economia
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fertilizantes un potencial autoabastecimiento de
la India?

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Las politicas del gigante asiatico auguran una reconfiguracion de los flujos globales de fertilizantes.
El que hoy es primer importador mundial pasaria a retirarse del mercado de la urea. Un tema para
seguir atentamente desde la Argentina.

Solamente un pais en el mundo tiene un ministerio con la palabra “fertilizantes” en su nombre: la Republica de la India,
con su Ministerio de Quimicos y Fertilizantes. La superficie productiva de este gigante asiatico no ha cambiado mucho en
las ultimas décadas: los 130 millones de hectareas sembrados en la ultima campana no se alejan demasiado del promedio
de 124 M ha que tuvo la década de los setenta.

Sin embargo, en aquel entonces la produccion apenas podia superar Los 130 millones de toneladas, y en anos de sequia
podia caer por debajo de los 100 Mt. Décadas mas tarde, la cosecha india 2021/22 supera las 310 Mt, con el rinde
promedio creciendo mas de un 150% en el ultimo medio siglo. Este crecimiento no hubiera sido posible sin un rol
protagonico de los fertilizantes. Por ello, la India se ha convertido en el principal importador y consumidor de urea del
mundo.
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Produccion de fertilizantes de la India

@BCRmercados en base a Ministerio de Quimicos y Fertilizantes de la India
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*Atmanirbhar Bharat' es la frase que encabezan varios ministerios y resoluciones del actual gobierno indio. Traducible
como “India autosuficiente”, implica una orientacion de politica hacia el autoabastecimiento en sectores considerados
estrategicos por el gobierno, entre los que se encuentra la produccion de fertilizantes. No obstante, la intervencion sobre
los mercados no es una novedad para el sector de los nutrientes en ese pais.

En India el precio de la urea, principal fertilizante consumido en el pais, es fijado a nivel nacional. Al mismo tiempo, las
industrias reciben como subsidio un porcentaje de sus costos, lo que merma los incentivos para mejorar la productividad.
Ademas, la distribucion internay las importaciones son fuertemente controladas y definidas a nivel estatal.

La urea es el objetivo mas proximo en lo que hace al autoabastecimiento indio de fertilizantes. En 2018 India contaba con
31 plantas de fertilizantes nitrogenados (produciendo eminentemente urea), 20 de fosfatados complejos (fosfato
diamonico y fertilizantes combinados NPK) y 110 de fosfatos simples (SPS).

En marzo pasado se reabrid la cuarta planta de urea desde ese entonces, con expectativa de reabrir la quinta y ultima
planta el ano que viene. Estas plantas de fertilizantes, originalmente de propiedad publica, habian cerrado entre 1990y
2002 por sus elevados costos.
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No obstante, las mismas van siendo ampliadas y reabiertas en joint ventures con el sector privado. A este paso, a fines del
ano que viene India tendria 36 plantas de fertilizantes nitrogenados en produccion. Con este sostenido sendero de
crecimiento productivo, en la ultima campana India produjo un 13% mas de urea que en la cosecha pasada, un 26% mas
que hace diez anos y un 52% por encima del volumen de principios de siglo.

Importancia de la India en el consumo mundial de

fertilizantes

Participacion en el consumo global
@BCRmercados en base a IFA
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El gas natural es el insumo clave para la produccion de urea. Entre 2019 y 2021 India realizo importaciones de petroleo y
gas con Rusia por menos de US$ 3.000 millones. Mientras en 2022 este volumen superd los US$ 31.000 millones, en 2023
toco un nuevo maximo de importaciones por encima de los US$ 46.000 millones. Asi, Rusia paso de abastecer el 2% al 33%
de las importaciones energéticas de la India.

El desenlace de la guerra con Ucrania recorto sustancialmente las exportaciones rusas hacia la Union Europea, afectando
especialmente al gas natural. La reciente preponderancia rusa en las importaciones energéticas indias se explica por la
reconduccion de dichos flujos de petroleo y gas, los cuales son importados por India a precios mas reducidos. Esta
situacion dio un nuevo impulso para garantizar insumos a menor precio en el camino al autoabastecimiento indio en el
mercado de la urea.
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Con esta ruta trazada, y a la espera de las flamantes plantas por operar a su maxima capacidad, el ministro de Quimicosy
Fertilizantes de la India afirmo el mes pasado que a partir de 2026 “las importaciones de urea seran cero”. Es decir, el
primer importador global de urea, responsable del 16% del comercio global en el promedio 2018 - 2022, se retiraria del
mercado en menos de dos anos.

El recorte de importaciones se hace viable en funcion de las expectativas productivas y las necesidades de importacion
que ha tenido la India en los ultimos anos. Distinto es el caso de los fertilizantes fosfatados, mas rezagados respecto a los
avances de la India en el mercado de la urea. Mientras en la 2022/23 solo el 21% del consumo de urea fue abastecido con
importaciones, casi el 60% del consumo de fosfato diamoénico (DAP) de la India fue cubierto con productos traidos del
exterior.

Haciendo un potencial analisis sobre los impactos en la Argentina, merece la pena destacar que cerca de la mitad del
consumo de urea a nivel nacional se abastece de importaciones. Sin embargo, una perspectiva de potencial crecimiento
productivo de cara a mediano plazo en nuestro pais implicara necesariamente una suba de la demanda de fertilizantes. Si
ésta no se ve acompanada por un crecimiento de la produccion nacional de urea, la participacion de las importaciones en
el consumo necesariamente tendra que elevarse.

Con este marco, la atencion recae sobre Rusia, China, Arabia Saudita y Qatar, principales exportadores globales de urea.
La potencial menor demanda de importaciones en el mercado indio podria reorientarse hacia otros destinos o el
comercio mundial de urea verse reducido. En el primer caso, se espera una presion bajista sobre los precios globales en
tanto se mostraria en el corto plazo una potencial sobreoferta de urea. En el segundo caso, la dinamica actual de mercado
persistiria sin ejercer abundantes presiones en Los precios por la retirada india.

De cualquier modo, el mercado central de la urea a nivel global sera entonces Brasil en el mediano plazo. El gigante
sudamericano pasara a tener mas peso en las importaciones globales tanto por su creciente necesidad de fertilizacion
como por la menor relevancia de la India en el comercio mundial de la urea.

Naturalmente, la dinamica importadora de la India no es el unico determinante de los precios internacionales de la urea.
Por ello, los precios de la energiay el agro, las disrupciones en el comercio y los costos de transporte, las decisiones
relativas a politica comercial y las tensiones en las cadenas globales de valor son elementos clave que afectan y esperan
tener impacto en los mercados de fertilizantes mundiales. La dinamica de los tiempos que vienen sera determinante para
los precios de la urea, y consecuentemente, para los costos de produccion del agro argentino.
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