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Con los pagares como principal instrumento, la operatoria de mayo se ubico encima de la del 2023
y en un maximo historico. Con la caida de la inflacion y la estabilidad macro, los plazos de
negociacion mas largos vuelven a ganar participacion en los CPD.

En el mes de mayo de 2024, la negociacion de Cheques de Pago Diferido (CPD) tanto fisicos como cheques electronicos
(ECHEQ), Facturas de Crédito Electronicas (FCE) y Pagarés, se estima en $796.484 millones de pesos, un incremento de
3.2% respecto del mes anterior, mientras que se registra un incremento de 65,5% en la comparacion interanual, ambos
guarismos en pesos constantes de mayo 2024, es decir, aislando el efecto del incremento de los precios.
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Evolucion del monto negociado en el Mercado Argentino de
Valores (MAV) en $ de may. 2024+

@BCRmercados en base a datos del MAVy BCRA
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Ademas del incremento cuantitativo, se puede apreciar la consolidacion de un cambio sustancial en la participacion de
cada instrumento en el total operado. Historicamente, el CPD fue el instrumento mas elegido en el mercado para realizar
pagos, no obstante, su participacion ha venido cayendo de manera acelerada desde 2020.

Mientras que en 2020 la participacion promedio del CPD fue del 95%, en 2021y 2022 disminuyo a 86% Yy 71%,
respectivamente, ubicandose en 64% para el 2023, mientras que en los primeros cinco meses de 2024 su participacion fue
de 41,3%. Esta perdida de participacion ha sido compensada por un aumento en la operatoria de pagares, mientras que las
FCE se han mantenido practicamente constante y con una participacion infima en el total.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o ® =65/ DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO Mercadbs

DE ROSARIO
ISSN 2796-7824

Financiamiento en el mercado de capitales: mayo de 2024 - 14 de Junio de 2024

Evolucion de la participacion de los CPD en el total del
volumen operado del MAV
@BCRmercados en base a datos del MAV
m2020 ®m2021 w2022 2023 2024
100%
90% =
205
70% _
60% = M=
= ~ "
50% S B 2
a
A40% ﬁ §
30% Qi His NiE
|
20% i
10%
0% . .
o e e £ e 2 & g o o 3 v
i s P % 0§ 5 3 B % %2tz ¢
& =4 .g 5 2 v
5 S &
o =

Dentro de los CPD se puede observar, ademas, un cambio en los plazos de hegociacion de estos, virando hacia periodos
cada vez mas cortos. Mientras que en 2020 y 2021 los instrumentos con plazo de 0 a 9o dias explicaban casi el 45%y 47%
de las operaciones, respectivamente, en 2022 el guarismo se incremento a 56% Yy en 2023 a 73%. En los primeros meses
de 2024, en tanto, se ubica en torno al 79%. Esto se debe, principalmente, a la dinamica inflacionaria que atraveso el pais
durante los ultimos anos, que se acelero a partir de 2023, en Llos que los vendedores fueron reacios a otorgar plazos de
financiamiento largos, acortando los plazos promedios a lo largo de la cadena de pagos. Con el cambio de gobierno, se
dio un cambio en las expectativas inflacionarias hacia el futuro, por lo cual se puede observar una mejora paulatina en los
plazos de negociacion de 181-365 dias, que marcaron un minimo en febrero de 2024.
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CPD. Monto por plazo de negociacion y part. mensual

respecto a total operado (en millones de $ de may. 2024)

@BCRmercados en base a datos del MAV
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Como se menciono anteriormente, la operatoria de pagarés viene teniendo una participacion creciente a lo largo el
tiempo que se acentud de manera exponencial en el mes de julio de 2022, desde entonces se ha ubicado en niveles
varias veces superiores a los registrados para los anos 2020 y 2021, manteniendose en niveles réecord para todos los
meses de 2023, que a su vez han sido superados para Llos primeros cuatro meses de 2024. En lo que va del nuevo ano, los
mismos explicaron aproximadamente el 59% de la operatoria.
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Evolucion en la operatoria mensual de Pagares, en
millones de $ de may. 2024
@BCRmercados en base a datos de MAV
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Este incremento se da, por un lado, porque el instrumento presenta la posibilidad de mayores plazos (hasta 3 anos vs 365
dias del CPD)y, por otro, debido a la posibilidad de acceder a una cobertura dollar-linked, ya sea contra el dolar Banco
Nacion o el A3500 del BCRA.

Por ultimo, en lo que respecta a FCE, cabe destacar que su participacion en el total operado es muy reducida, del orden
del 1%y se mantiene relativamente constante. Esto quiere decir que en términos absolutos sus volumenes de operacion
han variado aproximadamente al mismo ritmo que el volumen de operacion total, alcanzando en mayo de 2024 un
maximo desde 2020, con casi 11.000 millones de pesos negociados, a precios constantes.
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Evolucion en la operatoria mensual de Factura de Crédito

Electronica, en millones de $ de may. 2024
@BCRmercados en base a datos de MAV-SA
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