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La siembra de trigo avanza a buen ritmo, pero se
mantiene la cautela en la comercializacion
anticipada

Belén Maldonado - Emilce Terré

Elretroceso en los precios del trigo a cosecha puso un freno a la comercializacion anticipada del
cereal en el mercado interno, y las ventas semanales cayeron abruptamente. A diferencia de anos
anteriores, aun no se registran DJVE de la proxima campana.

1- Lasiembra de trigo 2024/25 comienza a tomar ritmo, pero las compras anticipadas en el mercado local se resienten.

La siembra de la cosecha fina 2024/25 ya se inicio en Argentina, y la misma comienza a tomar ritmo a medida que va
terminando la cosecha de la gruesa. Esta semana, la Secretaria de Bioeconomia informé que se lleva sembrado el 39%
del area estimada, la cual el organismo gubernamental situa en 6,15 millones de hectareas, segun su ultimo informe
mensual publicado en mayo. El avance en la implantacion del cereal se ubica por delante del 36% observado un ano
atras, e incluso 5 p.p. por delante del promedio de las ultimas cinco campanas.
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Avance de siembra de trigo en Argentina
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia
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Por otra parte, esta semana la Guia Estratégica para el Agro (GEA-BCR) publicé un nuevo informe de estimacién mensual
nacional, donde se dieron a conocer las primeras proyecciones para la campafa triguera 2024/25 en Argentina. Segun
los datos publicados, se implantarian 6,92 millones de hectareas con trigo, marcando un incremento del 25% interanual
en el area sembrada. De confirmarse, seria asimilable a los 6,9 millones de hectareas que se sembraron en la campana
2021/22, cuando la produccion alcanzo un volumen record de 23 Mt. De esta manera, la mayor intencion de siembra junto
con importantes reservas de agua en Llos suelos podria llevar a un crecimiento interanual en la produccion del cereal en
torno al 45%.

No obstante, en lo que respecta a la comercializacion de la nueva campana, se advierte que el retroceso en los precios a
cosecha observado durante las ultimas semanas puso un freno a las compras anticipadas del cereal. Los datos de la
Secretaria de Bioeconomia indican que en la semana finalizada el 5 de junio, las compras de trigo de la campana 2024/25
por parte de la industria y de la exportacion ascendieron a apenas 84.300 toneladas, mientras que durante las cinco
semanas previas el volumen de comercializacion promedio habia alcanzado 342.300 toneladas. Asimismo, sélo el 51% de
las 84.300 toneladas comercializadas se realizaron con precio en firme, siendo que en las semanas anteriores este
porcentaje ascendia, en promedio, al 82%.
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Compras semanales de trigo 2023/24
en el mercado interno
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia
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Las compras de trigo de la campafia 2024/25 en el mercado local totalizan asi 1,9 Mt A pesar de la aceleracion de la
comercializacion durante el mes pasado, dicho volumen se ubica aun por detras de lo observado en igual fecha de los
ultimos cinco anos, cuando el promedio de ventas anticipadas ascendia a 2,9 Mt (descontando el atipico ano 2023).

Por ultimo, en cuanto a las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE), aun no se han registrado anotes anticipados
por trigo, siendo que en los ultimos cinco anos (sin contar el 2023) ya se habian declarado, en promedio, 3,6 Mt del cereal
a la fecha actual.

2- Durante el primer semestre de la campaia comercial en curso, las exportaciones de trigo se duplicaron en
comparacién interanual.

En lo que respecta a la campana en curso, habiendo transcurrido ya seis meses desde el inicio del ciclo comercial de
trigo 2023724, el sector exportador muestra un importante repunte en términos interanuales. Tomando como referencia
los datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) y de la Agencia Maritima NABSA SA. (NABSA), las
toneladas exportadas en el primer semestre de la actual campana superan las 6,1 Mt, un incremento del 130% respecto
de igual periodo de la campafia anterior. No obstante, cabe contextualizar que durante el ciclo previo se registro una
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caida inusual de la produccion del cereal a causa de la sequia que, de la mano del rolleo de DJVE, repercutié en un
importante recorte de las ventas externas.

Asi, tomando como referencia el promedio de los ultimos cinco anos, el volumen exportado en el primer semestre de la
campana actual se ubica un 30% por debajo del mismo, lo cual guarda sentido con una cosecha triguera por detras de la
media.

Exportaciones de trigo por destino

en el primer semestre de la campana comercial
@BCRmercados en base a INDECy NABSA
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En lo que respecta a los paises de destino, Brasil se destaca, como es habitual, como el principal receptor del cereal
argentino. Hasta finales de mayo, los embarques hacia nuestro pais vecino totalizaron 2,6 Mt, representando el 43% del
total de toneladas exportadas, y registrando un incremento del 68% respecto del mismo periodo de la campana previa.

En segundo lugar, sobresalen los envios con destino al Sudeste Asiatico, los cuales durante el mismo periodo de la
campana previa habian resultado nulos. Asi, durante el primer semestre de la campana 2023724, se registraron
embarques por 1,3 Mt hacia dicha region de oriente. También retornaron los embarques de trigo con destino a Africa, que
ascendieron a mas de 303.000 toneladas entre diciembre y mayo, en tanto los envios hacia Ameérica, sin contar Brasil,
ascendieron un 25%, totalizando casi 606.000 toneladas del cereal.
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En cuanto al volumen de trigo comprometido a embarcarse en el corto plazo desde las terminales portuarias argentinas,
la informacion de NABSA indica que los embarques programados al 12 de junio totalizaban 164.200 toneladas, de las
cuales el 70% tiene como destino a Brasil.

3- Panorama internacional.

Llevando la mirada al plano internacional, las hovedades vienen de la mano de las nuevas estimaciones de ofertay
demanda mundial que publico esta semana el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas
en inglés). La mirada se centra en las nuevas estimaciones de produccion 2024/25 de los principales paises exportadores,
luego de que algunos de ellos atravesaran condiciones climaticas adversas.

En cuanto a Rusia, las heladas registradas durante el mes de mayo, seguidas de un tiempo caluroso y seco, llevaron a que
el USDA recorte la produccion de trigo del principal pais exportador en 5 Mt respecto de la estimacion del mes anterior,
situandola en 83 Mt. Esto ubicaria la produccion rusa un 9% por detras de la registrada en 2023/24. Cabe mencionar, no
obstante, que esta estimacion resulta de todos modos optimista, siendo que consultoras rusas como IRAK o Sovecon
prevén una cosecha de 81,5 Mty 80,7 Mt, respectivamente, y advierten que podrian recortarse aun mas.

Respecto a Ucrania, el clima adverso tambien impactaria en su cosecha, por lo que el organismo gubernamental
estadounidense recortd su estimacion en 1,5 Mt respecto del mes anterior, llevandola a 19,5 Mt. Esto implica una caida
interanual del 15% en la produccion de dicho pais. Asimismo, se registraron recortes en la cosecha triguera de la Unidn
Europea, que caeria un 3% interanual alcanzando 130,5 Mt, principalmente a causa de las excesivas lluvias en Francia.
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Produccion y ventas externas de trigo de los principales

paises exportadores por campana comercial
@BCRmercados en base a USDA
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La reduccion en la producciéon de estos paises se veria compensada parcialmente por un incremento en la cosecha de
Australia, Canada y Estados Unidos del 12%, 6%y 3%, respectivamente. Aun asi, la produccién en conjunto de los
principales seis paises exportadores caeria un 2% interanual, disminuyendo su volumen exportado en un 5%. Esto
presentaria una oportunidad para demas paises exportadores, entre los que se incluye Argentina, siendo que el consumo
mundial se mantendria practicamente constante entre campanas.

Finalmente, a pesar de los recortes mencionados, el futuro de trigo de mayor volumen operado en el Mercado de
Chicago se mostré nuevamente a la baja entre semanas, reacomodandose luego de las abruptas subidas registradas
desde mediados de abril hasta finales de mayo.
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