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 Economía

Tipo de cambio nominal y real

Vamos a hacer algunas consideraciones sobre el tipo de cambio nominal y el real en base a estadísticas que hemos
tomado de « Carta Económica » del mes de agosto del corriente año.

El tipo de cambio nominal de la moneda argentina respecto a la moneda estadounidense era en el 2001 de $ 1 = u$s 1.

El tipo de cambio nominal promedio de la moneda de Brasil respecto a la moneda estadounidense era en el 2001 de R
2,35 = u$s 1.

El tipo de cambio nominal promedio de la moneda de la Comunidad Europea respecto a la moneda estadounidense era
en el 2001 de Euro 1,12 = u$s 1.

El tipo de cambio nominal promedio de la moneda argentina respecto a la moneda estadounidense era en julio del
corriente año de $ 3,93 = u$s 1.

El tipo de cambio nominal promedio de la moneda de Brasil respecto a la moneda estadounidense era en julio del
corriente año de R 1,77 = u$s 1.

El tipo de cambio nominal promedio de la moneda de la Comunidad Europea respecto a la moneda estadounidense era
en julio del corriente año de Euro 0,78 = u$s 1.

A partir de los datos anteriores, y de�actando según el Índice de Precios del Consumidor Gran Buenos Aires, elaborado
por el INDEC y partiendo desde Diciembre de 2001 = 1,0, tenemos que en julio del corriente año el tipo de cambio real
con respecto al dólar estadounidense se encontraba en 1,89. El máximo había sido en el 2002 con un promedio de 2,51.

De�actado por un IPC (que combina tres índices, el IPC Fiel, el IPC Buenos Aires City –UBA- y el IPC combinado de 7
provincias), tenemos que con respecto al dólar estadounidense el tipo de cambio real, que había llegado a 2,51 en el
promedio del año 2002, en julio del corriente año estaba en 1,24. Si partimos del tipo de cambio real de Dic 2001 = 1,0, y
de�actamos por el IPC del INDEC en relación a las monedas de los países con los cuales tenemos las principales
relaciones comerciales (cambio multilateral), pasamos a 2,69 en julio del corriente año. El tipo de cambio más alto fue en
octubre del año pasado con 2,92.

Si en vez de de�actar por el IPC del INDEC, de�actamos con el IPC que combina varios índices, el tipo de cambio real
multilateral sería de 1,79, habiendo sido el máximo en los años 2002 y 2006 con 2,36.

Si aplicamos el IPC que combina varios índices al tipo de cambio real con respecto a la moneda de Brasil (el Real),
tendríamos en julio del corriente año un valor de 2,44. El máximo había sido en julio del 2007 con 2,77.

Si aplicamos el IPC que combina varios índices al tipo de cambio real con respecto a la moneda de la Comunidad
Europea, tendríamos en julio del corriente año un valor de 1,73. El máximo fue en el 2004 con un valor de 2,87.
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Recordemos que un incremento del índice tipo de cambio real signi�ca una depreciación del peso, es decir que
disminuye el poder de compra de la moneda y que tenemos una mayor competitividad externa por el tipo de cambio.

Todos los índices anteriores, salvo los que trabajan con el IPC del INDEC, muestran que estamos perdiendo
competitividad externa. Por ejemplo, respecto al dólar el tipo de cambio real era de 2,08 en el 2004 y en julio del
corriente año de 1,24 (en diciembre del 2001 = 1,0).

Tengamos también en cuenta que en los productos granarios, y dependiendo de los derechos de exportación que se
volvieron a aplicar a partir del 2002 y que posteriormente se incrementaron, el índice de tipo de cambio real con el dólar
sería aún menor. En el caso de la soja, tendríamos 1,24 x 0,65 = 0,81, es decir más bajo que en diciembre de 2001. Si lo
hacemos sobre el multilateral, sería de 1,16.

¿Cuál es entonces la razón para que el sector productor de granos esté mejor que en el año 2001? La mejora se produce
por causas externas y, concretamente, por el importante aumento que ha tenido el precio de la soja y de otros granos. En
el caso de la soja, en el segundo semestre de 2001 el precio FOB puertos argentinos varió desde 153 dólares a 185
dólares la tonelada. En estos momentos el precio de FOB varía entre 410 y 420 dólares la tonelada.


