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Soja: En octubre, la mejora local superó a la suba
externa

La última semana de octubre comenzó sin variaciones respecto al último precio que se conoció en el recinto el viernes.
Las fábricas pagaron $1210 por la mercadería con descarga inmediata, aunque hubo fuertes rumores de ofertas de hasta
$1230. Lo sobresaliente de la jornada del lunes vino de la mano de la soja nueva, ya que tanto la exportación como las
fábricas ofrecieron us$ 300 y esto generó una gran cantidad de negocios, que de acuerdo a lo relevado en el recinto,
alcanzaron las 150.000 toneladas aproximadamente.

El martes, los precios informados con�rmaron los rumores de la jornada previa, ya que los compradores ofrecieron
abiertamente $1230 por la soja disponible generando negocios por unas 15.000 toneladas aproximadamente, mientras
que se mantuvieron los us$ 300 por la soja con entrega en mayo. La vuelta del mercado luego del feriado por el Censo
Nacional vino con mejoras en los precios. Las fábricas pagaron $1250 por la mercadería disponible y us$ 301 por la soja
nueva, en este último caso, el precio también fue convalidado por la exportación. No obstante, continuaron los rumores
de mejores valores y por fuera del recinto se llegaron a pagar hasta $5 más por la soja disponible.

El viernes las fábricas repitieron los $1250 para la soja disponible y también los us$ 301 para la soja nueva, aunque la
exportación en este caso, mejoró los valores hasta los us$ 302. A este nivel de precios, se informaron negocios en el
recinto por 25.000 toneladas aproximadamente.

Con estos datos y teniendo en cuenta el comportamiento mensual, se observa un incremento del 19% en los precios de
disponible y del 18,4% en los ofrecidos por la cosecha nueva. En ambos casos, el aumento es mayor al 10% que se registró
en Chicago, lo cual re�eja la ajustada oferta y la �rme demanda local.

Como se observa en el grá�co de la portada, si bien la soja superó al máximo histórico en pesos no ocurre lo mismo al
considerar el equivalente en dólares, cuyo máximo se alcanzó en febrero de 2008, cuando superó los 371 dólares por
tonelada.
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En otro orden de noticias, según lo informó el Ministerio de Agricultura, se sembraron más de 2,5 millones de hectáreas a
nivel nacional, lo que representa un avance del 13,5% sobre el total estimado en 18,7 millones de hectáreas y superando
en 8,5 puntos al porcentaje del año pasado.

Las buenas condiciones de humedad y de temperaturas permitieron que los productores de Entre Ríos, Córdoba, Buenos
Aires y La Pampa realicen un rápido progreso. Según el servicio GEA (Guía Estratégica para el Agro) de nuestra institución,
las fechas de siembra ideales se ubican entre el 20 de octubre y el 15 de noviembre. La humedad del suelo es óptima
pero muchos productores están esperando aumentos de la temperatura del suelo para obtener una germinación
uniforme. Los efectos de La Niña aún no se están materializando, pero todos los pronósticos anticipan reducciones en las
precipitaciones a partir de diciembre.

Teniendo en cuenta los datos sobre embarques y compras informados por el Ministerio y algunas estimaciones propias, al
  20/10 el total de compras internas alcanzaba los 51,2 millones de toneladas, de las cuales más del 90% ya tiene precio
�rme. De estas últimas, más del 36% corresponden a compras de la exportación mientras que el 64% restante fue
adquirido por la industria. Sobre la base de una producción total de 54,6 millones de toneladas, quedarían sin vender
aproximadamente 3,4 millones de toneladas. Como se observa en el cuadro de Indicadores Comerciales, las compras
internas de este ciclo se encuentran muy avanzadas respecto al ciclo pasado y también en relación al promedio de las
últimas cinco campañas.
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De acuerdo a la cantidad de ROE Verde autorizados se puede observar que el total de soja vendida al exterior supera los
41 millones de toneladas en soja equivalente. Si a esto le sumamos lo que se ha sido exportado como biodiesel, la
relación frente a la producción es del 76% aproximadamente.

En Brasil, los productores sembraron un 16% del área esperada, por debajo del 21% del año pasado. En Mato Grosso, el
mayor estado productor, el avance es de sólo el 19% frente al 50% del ciclo previo. Este retraso se debe al clima
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anormalmente seco que se observa en la región como consecuencia de los efectos de La Niña. En Parana, el segundo
estado productor, las condiciones fueron más favorables y los productores pudieron sembrar un 35% del área, por encima
del 18% del año pasado.

Según la agencia Safras &amp; Mercados la producción alcanzaría los 67,69 millones de toneladas, un 1% menos que la
cosecha del ciclo 2009/2010.Sin embargo, las estimaciones mejoraron respecto a las de julio debido a la revisión al alza
del área total a sembrarse con la oleaginosa. También la agencia Abiove de Brasil, en su primera estimación de la
cosecha, la �jó en niveles inferiores, alcanzando los 67,9 millones de toneladas.

Según algunos analistas, las demoras en las lluvias de Brasil no impactarán sobre la producción �nal pero sí sobre el
ingreso de la mercadería al circuito comercial. De ocurrir esto, algunos compradores (como China) buscarán otros
destinos y Estados Unidos podría salir bene�ciado. De hecho, ya se observa que China está anticipando cargamentos
desde el Golfo de Estados Unidos para marzo, abril y mayo, lo cual es inusual para el país del norte en esta época del año.

Actualmente el país asiático está comprando soja de la nueva campaña y ya supera en un 25% a lo adquirido el año
pasado. También está importando mayor cantidad de maíz en el mercado internacional. Además, el Centro Nacional de
Información de Granos y Aceites (CNGOIC) anunció que esta semana los compradores chinos ordenaron unas 250.000
toneladas de aceite, principalmente desde Argentina para su envío desde marzo a mayo.

Si miramos el frente externo local, en las últimas dos semanas no se observaron negocios para la soja con entrega en
noviembre. Sí para la soja nueva, cuyos precios FOB crecieron desde comienzos del mes más del 14%. También las subas
externas se re�ejaron en mejores precios FOB para nuestros subproductos. Teniendo en cuenta el embarque más
cercano, el aumento para los precios de exportación de la harina superó el 13% mientras que el aceite subió un 14,5%
desde principios de mes. Si bien las primas negociadas mejoraron, las que se pagaron esta última semana fueron
inferiores a las negociadas durante la   semana anterior. En promedio el precio FOB argentino del aceite superó en 7/ 8
dólares al precio de Chicago, frente al promedio de 14 dólares que se observó la semana previa.


