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 Finanzas

El Merval sigue estableciendo marcas históricas
FEDERICO DI YENNO

El índice merval sigue superando records entrado al mes de junio, cuando arrancó en el nivel de
22.518. Por su parte, los bonos soberanos atraen compradores mientras que el peso se retrae
ligeramente contra el dólar, producto de la liquidez que se vuelca al mercado �nanciero al estar
frente al inicio de un nuevo mes.

Luego de la abrupta caída por la crisis en Brasil, el Merval sigue superando día a día sus records, alcanzado los 22.518
puntos básicos el jueves, primer día del mes de junio. La evolución del dólar y del mercado local de acciones va a estar
atento a lo que ocurra en el exterior, principalmente en Brasil y, en otra instancia más leve, con las tasas de interés de
EE.UU. Los últimos indicadores el país del norte, a veces, arrojan datos contrapuestos según la variable que se informa
semana a semana.

A nivel local, este mes de junio tendrá un mercado �nanciero que no estará exento de observar las conformaciones de
las listas de cara a las próximas PASO que cerrarán muy pronto. Tomando la variación del índice MERVAL desde principios
de año, se observa un cambio positivo del 33%, ganándole muy sobradamente a cualquier otro rendimiento en el
mercado.
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Para poner un ejemplo, en igual período, el tipo de cambio peso/dólar mayorista pasó de 16,11 a principios de enero a
16,05. Si tomamos en consideración una tenencia de dólares minorista, la ganancia potencial se ubicaría en un rango que
va de 5% a 0 en el mismo período, teniendo en cuenta a qué 'precio' compramos el dólar en el transcurso de estos meses.
Este precio del dólar en enero contrasta con el mínimo de 15,19 $/US$ del día 12 de abril.
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Después de la escala en de los últimos días (16,20 $/US$ el 22 de mayo y 16,22 $/US$ el 30 de mayo) el peso se aprecia
brevemente contra el dólar estadounidense en estos últimos días. Este movimiento ocurre después de la sacudida
político-económica de Brasil, con evidente impacto en el mercado local de cambios.

Con respecto a la coyuntura inmediata, al mediodía del viernes 2 de junio, el petróleo WTI exhibía una caída del 1,82%, lo
que impactaba en las acciones argentinas vinculadas al precio de los combustibles y éstas lideraban la baja en el índice
MERVAL.

Panorama externo

En el corto plazo el panorama se encuentra estable/positivo, mientras en la mañana de este viernes 2 de junio las
acciones en Nueva York (ponderadas por el índice Dow Jones) y de los principales mercados de capitales del mundo se
encuentran cotizando al alza. El movimiento alcista en los mercados estadounidenses ocurre, principalmente, debido a
que las variables sobre empleo en el sector privado arrojaron mejores indicadores a lo esperado, dando lugar a pensar
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que el mercado laboral estadounidense continuaría fortaleciéndose. Además de impulsar el nivel de actividad local, esto
aumenta aún más la probabilidad de que la Reserva Federal suba sus tasas este mes. En detalle, el informe nacional de
empleo del ADP mostró que las nóminas privadas en Estados Unidos treparon en 253.000 puestos de trabajo el mes
pasado, superando las expectativas de los economistas de un alza de 185.000 empleos. Estos datos, que sugieren que el
crecimiento de la economía estadounidense está ganando ritmo, dieron pie a un cierre histórico en los tres principales
índices de Wall Street el jueves 1° de junio. Por otro lado, estos datos de mejoras en el empleo contrastan con los últimos
datos de ventas de viviendas. Estos últimos habían generado, en los últimos días, la caída en el interés de los bonos del
tesoro de EE.UU. a 10 años cuando se los comparaba con un mes atrás.

Un poco más cerca de cerrar la brecha del default

El día miércoles los operadores vieron con agrado que el Gobierno argentino alcanzara un acuerdo por 162,8 millones de
dólares con fondos de inversión conocidos como entidades HMB, con los que estuvo en litigio con el país durante 10 años
por una deuda impaga. Con el acuerdo, Argentina cree que cerca del 98 por ciento de los reclamos que mantenían
tenedores de deuda impaga, conocidos como 'holdouts', ha sido resuelto. Según las declaraciones de Daniel Pollack el
día miércoles, se señaló que los fondos de inversión que acordaron tienen sus sedes en Luxemburgo y en las Islas
Vírgenes Británicas.


