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ELl maiz cobra protagonismo y la soja sigue en
compas de espera a las definiciones geopoliticas

BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE

Elimpulso de la demanda exportadora y los temores a un fracaso productivo en Sudafrica como
consecuencia del déficit hidrico han impulsado los precios del maiz en las principales plazas del
mundo. La soja, en tanto, sufre la presion bajista de las mayores previsiones de oferta en el mundo,
aunque el avance de las negociaciones entre Norteameérica y China continua teniendo la palabra
final al explicar el movimiento de los precios.

Contagiados por el contexto externo y en respuesta al comportamiento de la demanda local, la semana cierra con bajas
para la oleaginosa en tanto que el maiz se ve impulsado por buenas perspectivas de exportacion para Argentina.

En MATBA, la soja enero cierra la semana a US$ 247.4/t, US$ 4,1/t por debajo del jueves anterior. La soja nueva, en tanto,
subié 2,5 dolares ante el temor que genera el retraso en las labores de siembra en Argentina, ajustando el jueves a US$
243/t En el caso del maiz, la posicion mas cercana que expira en diciembre aumentd US$ 6/t en la Ultima semana hasta
US$ 151,5/t; en tanto que la referencia para el maiz 2018/19 con entrega en abril 2019 subié US$ 5/t en la semana hasta
los 148/t

Soja y Maiz: Precios de referencia en MATBA
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En el recinto del Mercado Fisico de Granos de la Bolsa de Comercio de Rosario, donde se concentran operaciones en
torno al 40% de la producciéon nacional de granos, los valores de referencia del Tribunal Arbitral cierran la semana con
una baja de $ 110/t en el caso de la soja, a $ 9.050/t; en tanto que el maiz subid $ 250/t respecto al jueves pasado hasta $
5600/t

Para las operaciones locales por soja disponible, los valores abiertos se mantuvieron entre establesy en baja
condicionando el volumen de negocios. Se destaca, sin embargo, un mayor numero de fabricas ofreciendo comprar
grano para entrega disponible, al tiempo que se espera embarcar desde el Gran Rosario mas de 325000 toneladas en lo
que resta de diciembre. Debe destacarse, sin embargo, que al reanudarse los negocios de exportacion de Estados Unidos
con China, esta ventana de negocios podria mermar en el corto plazo, al menos hasta la llegada de soja nueva a partir del
mes de abril.

En el caso del maiz, se observo en la plaza local un mayor nivel de actividad, especialmente para las entregas hasta
mediados de enero. En efecto, a la posicion disponible para entrega en diciembre, por la que se ofrecieron precios en
torno alos $ 5400/t se le sumo en la semana un segmento que compromete la descarga entre el 15 de diciembre y el 15
de enero, ofreciendo una prima de alrededor de $ 100/tonelada. EL maiz para entregar en enero también viene
convocando negocios, con valores de alrededor de US$ 145/t que al tipo de cambio esperado para dicho mes, segun se
observa en ROFEX, se convierte en unos $ 5900/t.

Para el maiz nuevo, en tanto, las puntas abiertas tambien han mostrado una evolucion positiva en la semana, pese a que
aun no traccionan un gran volumen de negocios en el mercado spot. Con puntas compradoras de US$ 140/t que, segun
los rumores, podrian estirarse hasta un maximo de US$ 143/t 0 US$ 145/t y puntas vendedoras que aparecen a partir de
los US$ 150/, aun las voluntades no coinciden.

En tanto, las siembras de soja y maiz avanzan con algunos traspies en el campo argentino, siendo la soja el cultivo
relativamente mas perjudicado por las recurrentes lluvias en zona nucleo. Se observan nacimientos desparejos por Los
encharcamientos que deja el agua, y en distintas regiones hubo lotes que debieron resembrarse. Incluso, es posible que
si los acumulados de estos dias superan los 100 mm como indican algunos pronodsticos, deba volver a reimplantarse una
vez mas. La siembra de segunda, en tanto, esta recien emergiendo aunque las labores se realizaron algo mas tarde de lo
habitual.

Estas demoras en las siembras en medio de renovados pronosticos de lluvia comienzan a generar preocupacion, ya que
al retrasar el periodo critico puede verse limitado el potencial de rinde de la cosecha gruesa argentina. En el caso del
maiz, el progreso de labores aun se encuentra por encima del ano pasado a nivel hacional, aunque preocupa la situacion
al oeste de Buenos Aires donde el granizo de la ultima semana genero severos danos, en tanto que hacia el sur de la
misma provincia el cereal se vio afectado por las temperaturas anomalamente bajas.

A mediano plazo, el NOAA ratifico esta semana su prevision de un Nino débil para el verano de nuestra region,
otorgandole una probabilidad de ocurrencia en torno al 90%, en tanto que para el otono dicho porcentaje cae al 60%. En
este escenario, se preven mayores chances de lluvias por encima de lo normal en nuestra region, pese aque en el diaa
dia ello puede intensificarse o neutralizarse segun evolucionen los bloqueos regionales.
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En el mercado externo de referencia, el contrato de soja enero, el de mayor volumen operado, ajusté el jueves en US$
333.54/t luego de haber cerrado por encima de los US$ 338 tocando un maximo de 4 meses el dia previo. La semana
finalizo, en relacion al jueves anterior, con una caida de US$ 0,92/t 0, en términos relativos, del 0,275 %. Los futuros mas
operados de maiz ajustaron en US$ 151,27/t, terminado la semana 60 centavos de dolar por encima del cierre del jueves
anterior, ganando un 0,4 %.

En la semana, el mercado estuvo atento a la actualizacion de las estimaciones de oferta y demanda que publico el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), con noticias bajistas para los granos gruesos al aumentar las
proyecciones de produccion a nivel global tanto para la soja como para el maizy en los stocks finales de la campana
2018/19 por encima de las expectativas del mercado.

Los stocks finales de maiz para EEUU. quedaron en 45,24 Mty superaron en poco mas de una tonelada el promedio de las
expectativas de los operadores del mercado, a nivel global fueron fijados en 308,8 Mt, por encima de las 307,6 Mt del
promedio de las expectativas comerciales. Para la oleaginosa, el USDA no hizo cambios en los stocks finales de los
Estados Unidos, dejandolos en 26 Mt, sin embargo desde el mercado se esperaba una reduccion de 300 mil toneladas. A
nivel global, los stocks finales se aumentaron en 3,2 Mt cuando las expectativas de los operadores del mercado preveian
un ajuste al alza por solo 700 mil toneladas.

En la presentacion del informe se destacaron las complicaciones que atraviesa la siembra del maiz en Sudafrica, uno de
los paises que a lo largo de los ultimos anos se ha ubicado entre los diez principales productores y exportadores del
cereal. Las condiciones secas en la parte principal del cinturon maicero sudafricano han retrasado las siembras,
amenazando los rendimientos y haciendo que los precios aumenten considerablemente en el mercado domeéstico. Con
el cierre de la ventana de siembra Optima aproximandose rapidamente en la parte occidental del cinturon maicero del
pais (que produce el 60% de la cosecha), los agricultores solo han plantado alrededor del 5% del area destinada a la
siembra.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




\ BOLSA Informativo semanal
o]
l? DE COMERCIO Mercados

DE ROSARIO

S

ISSN 2796-7824

El maiz cobra protagonismo y la soja sigue en compas de espera a las definiciones geopoliticas - 14 de Diciembre de 2018

Produccion de maiz en Sudafrica. Principales regiones productoras.

Fuente: USDA
|

fona de mayor produccidn (limite entre
los distritos North West y Free State)

A -
. FwaZulu-Natal
o, %

District Corn
Production (tons)

1001 - 10000
10001 - 75000

i- = 75001
: I

Precipipaciones acumuladas en la principal regién productiva de Sudifrica

Fuente: USDA
i — 14
—lrrage
- -
3T ,
/ Average
150 =
1251 / - 201718

S~
i s
—

Fldlisrvslasrs [ o]

J"""‘" 2016/19

T L 1 T T T T T T T T T T T T T T T
Sepdl Septl Sepdt Omdl Ol Oadt Oeedl Mowdd Mewdd Mowdd  Decdd  Decd0  Decd)
Seplf  Sep-18  Sepdf Oelf Dol Dot e Mewd5  Mewd3  DeedS  DesdS  Desdd

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccién de DlREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
. i Cdrdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
InfOl'mﬂCaneS y | ¥ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

El maiz cobra protagonismo y la soja sigue en compas de espera a las definiciones geopoliticas - 14 de Diciembre de 2018

Las previsiones de que se forme un patron climatico de EL Nino en las ultimas etapas de 2018 y principios de 2019, que
generalmente trae aparejadas precipitaciones por debajo de lo normal en Sudafrica, tambien esta fomentando los
temores para los periodos criticos de desarrollo de cultivos. Segun la consultora agricola Agricensus, el despegue de los
precios de los futuros en el Mercado de Johannesburgo sumado a la posible escasez de mercaderia llevan a los
operadores comerciales a evaluar la posibilidad de comenzar a cerrar acuerdos para importar maiz argentino. Si bien este
evento no es usual, tampoco seria la primera vez que se venda maiz argentino a este destino, ya que Sudafrica compro 1,4
Mt en la campana 2015/16 y 785 mil toneladas de cereal nacional en la 2014/15, ambas campanas en donde también se
presentoé el fenomeno EL Nino.

Para el caso de la soja, lo destacable paso por el lado de Brasil cuya produccion se espera que sea 1,5 Mt mayor a la
estimacion presentada en el informe del mes pasado, alcanzando las 122 Mt. Esto se debe a mayores rendimientos en la
region Centro-Oeste, especialmente en el estado de Mato Grosso, principal productor con una participacion de mas del
30 %, donde los cultivos se han beneficiado de las condiciones climaticas favorables. Este incremento se dio mientras que
los operadores del mercado esperaban, en promedio, una produccion de 120,9 Mt en el mayor productor agricola
sudamericano.

Ademas de tener un mayor volumen, esta produccion arribaria al mercado anticipadamente en relacion a los anos
anteriores debido a que la siembra se adelantd en relacion a la ultima campana y al promedio de las ultimas cinco. Esto,
sumado a la mayor competitividad de los porotos sudamericanos en téerminos de precios FOB (que aun se sostiene a
pesar de haberse recortado la brecha a partir de los avances en la busqueda de resolver la guerra comercial), a lo que se
agregan los aranceles del 25 % sobre la soja estadounidense que China aun mantiene, planteaban un panorama
desalentador para la oleaginosa en Chicago y para los agricultores estadounidenses que se mantenian a la expectativa de
novedades luego de la tregua comercial acordada por los mandatarios de las dos mayores economia del mundo.
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Comparativo FOB Soja | \U[

Fuente: Thomson Reutérs

Sin embargo, mas alla de la impronta bajista de los datos reflejados en el informe del USDA de este mes, el mercado
reacciono al alza ya que continuan siendo los factores politicos los principales determinantes de los precios. Hasta
mediados de la semana, los precios mostraron un impulso alcista luego que el presidente Trump hubiese anunciado a la
prensa que China estaba en proceso de comprar grandes cantidades de soja estadounidense. Recién el dia jueves, sin
embargo, el USDA informo oficialmente los primeros negocios por un total de 1,13 Mt para entrega durante la actual
campana comercial. Este volumen, algo inferior a lo que esperaba el mercado, acabo por recortar ganancias hacia el
cierre de la semana, aunque sin dudas representa un buen gesto de cara a una nueva ronda de negociaciones que
busquen una resolucion definitiva para el conflicto. Es de esperar que el nucleo de las fluctuaciones de precio de la soja
continuen siendo las novedades del caso, ya que del desenlace de estas negociaciones depende el futuro de los flujos
internacionales de soja y derivados de la nueva campana comercial
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