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Gran avance en la comercializacion de granos
gruesos de campana 2019/20 en nuestro pais, y
nueva escalada en el conflicto EE.UU.-China

Emilce Terrée - Javier Treboux

El volumen de negocios de la hueva campana de granos gruesos marca records histéricos, con
mayor participacion del maiz. La campana actual evoluciona por debajo de los promedios. China
impone nuevos aranceles a EE.UU. y escala la tension.,

El nivel de comercializacion de la campana de granos gruesos 2019/20 no tiene precedentes en nuestro pais; con un
volumen récord de maiz ya comprometido (6,4 Mt y un volumen de soja por encima de los promedios de los ultimos
anos (3 M), se han alcanzado a la fecha 9,4 Mt en compromisos de venta entre estos dos cultivos de verano. Esto significa
un adelanto sumamente importante en el avance de los hegocios al considerar que, si bien en el caso del maiz ya se esta
procediendo a la incipiente siembra de variedades tempranas de la nueva campana en lotes marginales, todavia queda
un importante trecho antes del comienzo del periodo de siembra intensivo de los cultivos.
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Compras anticipadas de granos gruesos al 21 de agosto
@BCRmercados en base a datos del Min. de Agroindustria

Millones de toneladas

2006 2007 2010 2011 2012 2016 2017 2018 2019

Soja Maiz = Soja+Maiz = = Fromediosoja = = Promedio maiz

Las previsiones productivas para la campana proxima hablan de un incremento de 7,25% en el area sembrada de maiz a
nivel nacional, hasta las 7.4 Mha, con una produccion potencial de unas 51 Mt. Este nivel de comercializacion estaria
representando entonces un 12,5 % del total proyectado para la 2019/20. Es importante destacar, como senala Guia
Estratégica para el Agro (GEA) en su ultimo informe para zona nucleo, que Llos productores que aun no han comprado las
semillas e insumos para sus intenciones de siembra de maiz tardio, pueden aun cambiar de estrategia y redireccionar
area a la siembra de soja, por lo que todo esta por verse en la campana.

Al contrario de lo que sucede para el grano de la campana que se viene, el ritmo en la comercializacion de la gruesa de
esta campana no viene siendo tan intenso como anos anteriores, sobre todo para la soja. El maiz presenta un avance
similar a lo que senalan los promedios; si bien las estadisticas marcan niveles de volumenes negociados record por maiz
para esta altura del ano (por la excepcional produccion), la proporcion se encuentra ligeramente por debajo de los
valores promedio de los ultimos diez anos, 62,07% (con una estimacion de produccion de 50,5 Mt) en la campana que
corre contra el 63,06% que marca el promedio de la década. En donde se ve un retraso mas marcado es en el ritmo de
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comercializacion de soja; de las 56,4 Mt con el que se estima cerrd la campana productiva de la oleaginosa, apenas se
llevan comercializadas 33,1 Mt, lo que equivale a un 58,75%. El retraso es considerable al compararlo con el promedio de
la década que se ubica en el 67,5%, y es apenas 3,7 Mt por encima de lo comercializado en la campana previa, a pesar de
que la campana presenta una produccion un 60% mayor que la 2017/18.

Avance en la comercializacion de Granos Gruesos.
Campana 2018/19y2019/20 al 21 de agosto.

SOJA 2018/19 2019/20 M A[Z 2018/19 2019/20
Produccion 56,5 48,2 Produccion 50,5 51,0
Compras totales 33,2 3,0 Compras totales 31,2 6,4

59% 6% 62% 13%
Con precios por fijar 13.8 1,6 Con precios por fijar 6,5 1,9

42% 53% 21% 30%
Con precios en firme 19,4 14 Con precios en firme 248 4.5

58% 47% 79% 70%
Disponible para vender® 16,5 38,5 Disponible para vender* 149 40,2
Falta pener precic ¥ 45,8 Falta poner precio 25,7 42,6

Excepto porcentuales, los cifras estan en millones de toneladas. (*) Parg la campaoia préxima, el saldo disponible de venta
es teorico. Fuente: Mindgro y estimaciones propios DiyEE/BCR

En cuanto a las cotizaciones en la semana, el precio pizarra de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario para los
negocios del dia jueves 29 se ubico en $ 13.670/1t para soja, presentado una suba semanal del 5,30%. En cuanto al maiz, el
precio pizarra de ese dia estuvo en los $ 7295/1, variando +7,18% en comparacion con el jueves de la semana anterior.

Sobre el final de la semana pasada, el gobierno de la Republica Popular de China anuncio nuevos arancelamientos para
laimportacion de productos estadounidenses, lo que significod una nueva escalada en la disputa comercial entre los dos
gigantes. Los nuevos aranceles afectan a un universo de US$ 75,000 millones y dentro del mismo se encuentran algunos
productos agricolas.

Con el nuevo esquema arancelario, desde el primero de septiembre, al arancel del 25% que ya regia sobre la soja
estadounidense, se le sumara otro 5%. La misma suerte correran las importaciones de carne de bovinos, porcinosy de
aves. En tanto que desde el quince de diciembre, al aceite de soja, al maiz, al trigo y al sorgo se le sumara otro 10% al ya
vigente arancel del 25%. También se le aplicara un impuesto del 10% a las importaciones de harina de soja, que hasta el
momento no venian siendo gravadas.

La severa epidemia de gripe porcina africana que viene afectando a la produccion de cerdos en China, hizo que durante
los primeros siete meses de 2019 las importaciones de soja en ese pais cayeran un 11% interanual (46,9 millones de
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toneladas). Segun la ultima proyeccidn del Ministerio de Agricultura chino, en la campana 2018/19 importarian 83,5 Mt de
sOja, rebajando su estimacion para la campana en 1,5 Mt en comparacion con lo que esperaban para el mismo periodo en
julio.

Lo que se evidencio en ese ultimo tiempo, amén de la merma en las importaciones totales, es una fuerte relocalizacion
del origen de las importaciones chinas de soja, disminuyendo drasticamente el volumen importado desde los Estados

Unidos, producto de los arancelamientos impuestos reciprocamente, e incrementandose fuertemente como
contrapartida sus importaciones desde Brasil y de otros paises, como Argentina, aunque en menor medida.

Participacion de Estados Unidos y Brasil en las importaciones de

soja de China
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Las importaciones de soja de China en el mes de julio aumentaron un 32,5% intermensual y un 8% interanual hasta los
8,64 millones de toneladas. El principal origen de estas importaciones fue Brasil, con un total de 6,42 millones de
toneladas, con las importaciones desde Estados Unidos alcanzando apenas 0,91 millones de toneladas.

Es significativo el aumento que tuvo la importacion de soja desde nuestro pais; segun consignan desde la Administracion
General de Aduanas de China, en el mes de julio ese pais habria importado 1,07 millones de toneladas de poroto soja
desde Argentina, lo que significa un incremento 328% intermensual y un 269% interanual.
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f’-_"i&e Aceite de soja Harina de soja Poroto de Soja
I@' acumulado promedio  Acumulade  Acumulado promedio . Acumulado  Acumulado promedio  Acumulado
5 afios 2019 5 aftos 2019 5 aiios 2019
Enero 300.820 455,490 2,167.6598 2.052.918 38,718 140,580
Febrero 578.672 865,192 4,084,400 3.816.766 53.782 143,223
Marzo Q5. 345 1.226.039 5.877.5%98 £,139.21% 80,772 175.962
Abril 1.453.825 1.566.5359 E.4532.140 B.733.661 931.759 566478
Mayo 1.953.413 2.103.415 11.241.565 11.730.775 2.608.204 2.416.967
Junio 2.419.288 2.6B1.658 14.093.531 14.571.257 4,215,589 2.905.413
Julio 2.917.282 3.222.453 16.808.625 17,590,264 5.248.064 4,255,675

Datos en toneladas. Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC

En lo que va del ano, sin embargo, no se evidencia un gran despegue en la exportacion de poroto de soja en nuestro pais.
A diferencia de lo que ocurre con los productos derivados de su industrializacion, las ventas externas (envios) de poroto
presentan un considerable retraso en comparacion con el promedio de los ultimos cinco anos; hasta julio, las
exportaciones alcanzaron las 4,25 Mt, casi un millon de toneladas por debajo del promedio del lustro. Podria considerarse
que el retraso viene dado por la influencia de la pobre cosecha de la campana 2017/2018 sobre el numero anual, pero

segun puede observarse en la tabla contigua, el retraso se empieza a registrar e intensificar a medida que se fue entrando
en la campana comercial 2018/19.

Por lo antes dicho, los excesivos stocks de soja con los que cuenta Estados Unidos no permiten que los precios levanten
cabeza en el mercado de Chicago. Los operadores se mantienen a la expectativa de nuevas novedades en cuanto a la
relacion bilateral EEUU. - Chinay a las condiciones climaticas en el Medio Oeste norteamericano. La variacion de precios
entre el jueves 29 y el jueves 22 de agosto en el mercado de referencia fue practicamente nula para los contratos de soja,
ajustando en US$ 314,62/t la posicion septiembre. Por otra parte, el maiz cerro la semana con bajas del 1%, para cerrar en
US$ 141,63/t el diajueves.
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