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El ingreso de camiones con trigo al Gran Rosario
marca records historicos

Bruno Ferrari - Desire Sigaudo - Javier Treboux

A medida que avanza de buena forma la cosecha de trigo en el pais, el ingreso del grano a las
terminales del Gran Rosario continua marcando réecords historicos. Se cierra el balance de la
campana comercial 2018/19 en nuestro pais.

La cosecha en nuestro pais avanza a buen ritmo sobre el territorio nacional, abarcando a la fecha el 59% de las 6,6 Mha
que se sembraron en nuestro pais, segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP). Aun asi, la
Provincia de Buenos Aires, donde se concentra practicamente el 40% del total sembrado a nivel nacional, lleva apenas un
18% cosechado, aunque habiéndose largado las tareas sobre practicamente todos los partidos en la ultima semana.
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El drea de cosecha objetivo del resto de
las provincias son los siguisntes: i

*5e ruestran 50le Es provincias de Santa Fe,
Buenos Aires, Cordaba, Mendoza, 5an Luis, La
Pampa, Santiago Del Estero, Sam luan, La Rioja,
Catamarca,Tuguman, 3alta, JupuyEntre Rios,
Carrientes, Misiones, Chace y Farmasa.

Catamarca 20 mil ha, Carrigntes 2,5 mil '\
ha, Chaca &4 mil ha, Jujuy 4,5 mil ha,

Salta 32 il ha, San Luis 12 mil ha,

Santage del Esters 77 mil ha, Tucuman

94 mil ha.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosaric en base a
datos de Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca
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Los mejoresrindes a lo esperado que revela el avance de la cosecha de trigo en el territorio nacional, llevo a la Guia
Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de Rosario a incrementar sus estimaciones productivas para la
campana 2019/20 en 0,5 Mt, situandola ahora en el volumen récord de 19,5 Mt en el total del pais. Los sorprendentes
rendimientos que se estan materializando en la provincia de Santa Fe, donde restaria poco por finalizar la cosecha,
explican fundamentalmente la suba en el volumen estimado; la provincia estaria consolidando la segunda mejor
campana de los ultimos 10 anos en rendimiento del cultivo.

Junto con el buen avance en las tareas de cosecha, la mercaderia continua entrando de forma fluida a los puertos del
Gran Rosario. El mes de noviembre resulto record en ingresos de camiones con trigo a puertos, con un estimado de
58.600 camiones ingresando al area (Lo que totalizaria unas 1,64 millones de toneladas), un 45% por encima del ano
pasado. El mes de diciembre comenzdé con la misma intensidad, y también se encuentra por encima de todos los anos
desde que se lleva registro; a fecha del 12 de diciembre, el total de camiones ingresados al Gran Rosario ronda los 46.800
(1,3 M), 14% por encima del 2018 en el mismo periodo.

Ingreso de camiones con trigo al Gran Rosario

@EBCRmercados en base a datos de empresas entregadoras
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Para ilustrar esta intensidad en la originacion de mercaderia, el dia martes 3 de diciembre se registro el ingreso de
camiones con trigo diario mas importante en la historia, habiendo ingresado un numero aproximado de 5500 camiones
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(unas 155400 toneladas) al cinturon portuario que va desde Arroyo Seco hasta Timbues, segun informd Williams Entregas.
En la ultima semana, el precio pizarra de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario aumentd marginalmente (1,32%), para
cerrar el diajueves 13 de diciembre en $ 10.000/1.

Balance de exportaciones de trigo en grano en la campafia 2018/19

En el mes de noviembre, segun la informacion de embarques de la compana maritima NABSA, habrian salido de nuestro
pais buques con 821400 toneladas de trigo en grano. Con este dato, se esta en condiciones de realizar un balance de los
que nos dejo la campana comercial triguera 2018/19 en nuestro pais.

Entre diciembre de 2018 y noviembre de 2019 desde nuestro pais salieron unas 11,4 Mt de trigo como grano, ligeramente
por debajo de como cerrd la campana 2017/18, y un 10% por debajo de la campana 2016/17. Aun asi, si comparamos
contra el promedio de los ultimos cinco anos, las exportaciones de la campana se encontrarian 45% por encima de dicha
media.

Exportaciones mensuales de trigo en lacampana 2018/19
@BCRmercados en base a INDEC y NABSA
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En lo que refiere al destino de los despachos de trigo 2018/19, Brasil confirma una vez mas su amplio liderazgo por sobre
los demas mercados, recibiendo cerca de la mitad de las exportaciones de nuestro cereal. En el ciclo comercial Dic'18-
Nov'1g, el 46% del trigo despachado tuvo como destino al pais vecino y socio del Mercosur. La participacion del mercado
brasileno en la campana 2018/19 retrocedio respecto del ciclo pasado cuando representaba el 49% del total, recibiendo
unas 450 mil toneladas mas que en la ultima campana. La estimacion de exportaciones de trigo 2018/19 a Brasil se ubica
en 5,3 Mt actualmente.

Trigo 2018/19: exportaciones argentinas segin destino
@BCRmercados en base a datos de INDEC, NABSA v estimaciones propias
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En la campana 2018/19 Indonesia volvio a llevarse el segundo puesto entre los destinos de exportacion para el cereal
nacional (dejando de lado las exportaciones a destinos confidenciales), mostrando un importante crecimiento en su
participacion respecto del ciclo precedente. De hecho, Indonesia fue el pais que mas incremento sus compras de trigo
argentino en comparacion con el ciclo 2017/18. Esta campana, el pais del Sudeste Asiatico triplico sus importaciones,
comprando 1,3 Mt mas que en 2017/18. De esta forma, Indonesia paso de absorber el 5% de las exportaciones de trigo
argentino a comprar el 17% del total en 2018/19. Otros mercados destacados para el trigo argentino esta campana fueron
Argelia, Chile y Nigeria todos ellos con compras superiores a 300 mil toneladas.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos publicé un nuevo WASDE en la semana
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La publicacion del informe mensual del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos fue interpretada de forma
alcista por parte de los operadores en el mercado de Chicago; una hoja de balance mas ajustada para el trigo en los
Estados Unidos alento los precios en la jornada del martes. Un aumento en las exportaciones estimadas para el pais del
norte, junto con un balance de oferta mayormente estable, decantd en una rebaja en la estimacion de stocks finales
mayor a la esperada. Estos nuevos stocks finales, estimados ahora en 26,5 Mt, resultarian los mas bajos de las ultimas
cuatro campanas.

Oferta, Demanda y Stocks de trigo en los Estados Unidos
@BCRmercados en base a datos de USDA
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Por otro lado, las estimaciones de produccion de trigo para la presente campana a nivel mundial se han visto
practicamente invariables, con una leve caida del 0,15% en comparacion con el informe de noviembre. En este sentido,
una menor produccion esperada para Argentina (19 Mt), Australia (16,1 Mt) y Canada (32,35 Mt), es compensada casi en su
totalidad por una suba en las estimaciones para Rusia (74,5 Mt), la Union Europea (153,5 Mt) y China (133,59 M.
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Proyecciones USDA. Campaiia trigo 2019/20

En millones de toneladas

Mundo 766,55 765414  -0,15 180,68 179,804  -048
Estados Unidos 52,26 52,26 0,00 25,86 26,544 2,63
Rusia 74 ?4,5=éﬂ- 0,68 34,5 sk 1,45
Unidn Europea 153 153,5?{;‘ 0,33 29 29 0,00
China 132 133,594 1,20 1,3 1,14  -1538
Argentina 20 194k -5,00 14 134F -7,14
Australia 17,2 1618  -640 9 g4l -6,67
Canadd 33 32,354F -1,97 24,5 244k -2,04

Fuente: WASDE Diciembre / USDA

En cuanto al panorama comercial para la campana, ademas de la suba en la estimacion de exportaciones para EEUU,,
que se han visto incrementadas hasta las 26,5 Mt, USDA también ajusto al alza la estimacion de exportaciones para Rusia,
que ahora se ubican en las 35 Mt, producto de la gran competitividad que viene mostrando el cereal ruso en los
mercados internacionales. Por otro lado, las caidas en los niveles productivos esperados por parte de Canada, Argentinay
Australia, han repercutido de forma negativa en sus niveles de exportacion estimados.

La semana en el Mercado de Chicago cerro sin mayores variaciones, ligeramente en terrenos positivos para el trigo. El
contrato diciembre que cotiza en CBOT tuvo una suba de 1,4% entre el jueves 5y el jueves 11 de diciembre, ajustando este
ultimo dia en US$ 198,14/t
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