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cQue sucedio en el mercado de granos local
desde el inicio del aislamiento social obligatorio?

Julio Calzada - Emilce Terré

Mas alla de los cortes temporales al flujo de bienes, la mayor demanda de silobolsas, la
depreciacion del real y exportaciones record de Brasil, el golpe a la industria de etanol por la caida
del petréleo, la bajante del Rio, vienen afectando al mercado.

Desde que el Gobierno Nacional argentino en respuesta al avance de la pandemia de COVID-19 por coronavirus
decretase el aislamiento social preventivo y obligatorio a partir del 20 de marzo, se detecta en el mercado de granos dos
periodos muy diferenciados. Al shock que sacudio la logistica comercial entre el 20 y el 30 de marzo, le siguio desde
entonces un periodo de relativa normalizacion de la actividad comercial y la circulacion de transporte y los despachos a
puerto.

Sin embargo, fuera del flujo de mercaderias y personas, una serie de factores viene condicionando el mercado de granos
en las ultimas semanas. Se observa una mayor demanda de silos bolsas para evitar recorrer grandes distancias y tratar de
conservar el valor del dinero en un ano de gran incertidumbre, una fuerte depreciacion del real que mejoro la
competitividad externa de las provisiones brasileras en desmedro de las argentinas (de hecho, los embarques brasileros
de soja en marzo alcanzaron un récord historico y los precios domesticos se encuentran en valores nominales réecord), la
bajante del Rio Parana a su menor nivel en mas de 30 anos, el golpe a la industria de etanol por la abrupta caida del
petroleo, y la menor comercializacion de soja y maiz debido a que sobre finales de ano se habian adelantado las ventas,
entre otros factores.

El objetivo del presente analisis es desglosar estos elementos para obtener una vision cabal sobre lo que sucedid en el
mercado de granos local desde el inicio del aislamiento social obligatorio el ultimo 20 de marzo.

1) Lalogistica agroindustrial: del shock inicial a la relativa normalizacién

Desde que el 03 de marzo se detecto el primer caso de coronavirus en Argentina hasta que 15 dias después, mediante el
Decreto 297/2020, Argentina decreta el aislamiento social preventivo y obligatorio (al que popularmente se refiere como
cuarentena), el pais fue ajustando protocolos y procesos para sostener la actividad en los rubros exceptuados. Frente a
ello, puede identificarse una primera fase inicial donde la incertidumbre y el temor ante el panorama que planteaban los
paises que mas severamente afectados por la pandemia acabaron por imponer trabas al normal desenvolvimiento
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logistico del comercio de granos, clave para satisfacer la provision de alimentos a la poblacion vy, por esa misma razon,
uno de los exceptuados desde el inicio de la mencionada resolucion.

Asi, en los primeros 10 dias de vigencia de la cuarentena, cerca de 80 municipios y comunas interrumpieron el trafico de
camiones, a la vez que distintos gremios relacionados a la agroindustria suspendieron actividades, el SENASA y la Aduana
se apuraban en ajustar sus procesos a la imperiosa demanda de digitalizarlos para que fuesen factibles y asegurar la
prestacion de los servicios minimos en el contexto de menor personal en funciones, entre otros. Desde el 1° de abril, sin
embargo, ya en plena vigencia de diversos protocolos sanitarios y ajustadas algunas cuestiones logisticas, se nota una
relativa normalizacion de procesos que derivan en un mayor flujo de personas para cumplir tareas esenciales en campos
e industrias y en el transporte de mercaderia para llevar el grano a plantas y puertos. El primer cuadro resume el estado
de situacion al 25 de marzo en comparacion con el 10 de abril, observandose notables cambios en los distintos eslabones
que componen la cadena agroindustrial y servicios relacionados en el interin.

AL 25 DE MARZO AL 10 DE ABRIL

Logistica del comercio de granos en Argentina en el contexto del coronavirus

Activos, con medidas de prevencion e higiene
personal.

Activos, con medidas de prevencion e higiene
personal. Puesta en vigencia del Certificado

2 ;Transpurtistaﬁ Macional online para la industria de
g | alimentacidn + Certificado de cargas vigente.
E Se verifican problemas en municipios, ya que |5 bien en algunas provincias se mantienen
E envarias provincias prohiben entrada y salida  |[controles sanitarios y administran los horarios
o de camiones de granos e insumos agricolas de carga y descarga, los municipios con
% éMunicipius incumpliendo normas naclonales. Son cerca de  |restricclones son unos 17, En 5anta Fe, Cordoba
E 80 municipios y comunas gue impiden la normal |y Buenos Aires se verifican mejoras sustanciales
circulacidn de camiones de carga. an la circulacidn, persisten problemas en Salta,
San Luis y Chaco.
Se demoraba la entrega de maiz a puertos, con  |Se pone en vigencia un nuevo certificado para
los exportadores habiendo comprometido transporte de personal agricola entre provincias
embargques, Eso los llevd a pagar una prima para [y comienza a generalizarse la cosecha de soja,
ﬂ hacerse del grano, sosteniendo los precios del  Jaumentando con ello la llegada de cargas a
3 Ecusetha rmaiz a contramano de lo que ocurra en Chicago. |puerto. Sin embargo, la fuerte competencia de
2 | los embargues brasileras presiona las
= exportaciones argentinas.
Los bajos precios v las potenciales trabas al
transporte incentivan la retencidon de grano en
chacra.
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ESDM U que no hayan cumplido con la cuarentena (14
{(amarres) dias) desde el dltimo puerto de zarpada.
Operando con prevenciones. Operando. Implementd la certificacidn
s | [Momctweckertes
3 EE(‘ertiﬁcados de |Trabajo interrumpido. Se trabajaba en adecuar |Algunos Inconvenientes en un ente emisor del
E = procedimientos de gestion. certificado. Esta abierta la CERA.
e
| ) 'l-::upe- ive ) Epe v
EPuert'o Bahia |Operativo Operativo. Gestiones para acelerar cargas de
Con medidas adicionales de cuarentena de Operativo
g éPuertn barcos. Sub de Vias Navegables emitid
= gﬂuequen disposicidn para barcos de paises vecinos.
% ?mertas Gran |En funcionamiento, con controles plenaos. Operando, aungue fuerte bajante en al rio
0 ROSAIO | e |RPECtB B CargaS
= El 22 de marzo se activa un protocelo sanitario  |Esta activo el protocolo sanitario CIARA CEC-
= CIARA CEC-Camara de Puertos-CARBIO, Se Camara de Puertos-CARBIO. Se ajustaron Cupos
E ETermina!es ¥ ajustaron cupos de granos para mitigar riesgos  |de granos. A medida gue se ajustaban los
;wantaﬁ sanitarios, se tomaron todas las medidas protocolos sanitarios, el flujo de descarga
| preventivas en plantas, terminales y adguiere mayor dinamismao.
tratamiento en barcos ¥ camiones.

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Balsa de Comercio de Rosano, en base a CLARA-CEC y consultas en el sector.

Como reflejo de lo anterior, el ingreso de camiones a los puertos del Gran Rosario se vio severamente resentido en la
primera fase que va del 20 al 30 de marzo. Como muestra el cuadro adjunto, en la semana que va hasta el 21 de marzo se
verifica una caida respecto al promedio de los cuatro anos anteriores que resultaba ya del 27%, y llego al (- 47%) en la
semana que siguio. Posteriormente, en la segunda fase que se inicia en el mes de abril, ya para la primera semana el
ingreso de camiones sube a 26.308 unidades, un 60% mas que los siete dias anteriores, mientras que la semana al 11 de
abril el ingreso ya registra mas de 34.000 camiones, algo por detras del ano anterior pero aun un 56% por encima del
promedio de los ultimos cuatro anos.
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Posicion semanal de camiones en terminales del Gran Rosario

SEMANA 2016 2017 2018 2019 2020
Al 4-ene 13.054 15.293 15.784 11.557 4.629
Alll-ene 17.271 15.462 21.774 13.978 25.014
Al 18-ene 20.783 11.003 17.369 12.269 19.271
Al 25-ene 22.85%6 14.608 20.006 16.925 17.070
Al 1-feb 23.134 14.369 10.681 10.977 19.927
Al 8-feb 12.840 12.115 5.651 13.810 16.622
Al 15-feb 15.459 14.527 14.958 13.471 17.262
Al 22-feb 24.615 12.824 23.806 18.465 13.853
Al 29-feb 2140 8.304 18.518 15.560 14.084
Al 7-mar 24,465 16.695 23.022 12.147 28.033
Al 14-mar 29.530 20.363 28.750 23.184 26.805
Al 21-mar 20.713 23.665 29.030 27.336
Al 28-mar 32838 22 873 25.131 35.359
Al 4-abr 13.822 16.349 20.245 29.903
Al 11-abr 9,457 19,763 22.854 35.340
* Con lo semana octuol oun incompleta, se toma el mismo periodo de cinco dios paro todos los afios
anterigres.

Fuente: DIyEE/BCR en base o posicidn de camiones en terminales del Gran Rosario hosto las 06:00 am
reportodo por empresas entregodoros.

Esinteresante notar que la composicion de las cargas también mostro una variacion considerable: mientras que en la
semana al 21 de marzo el 65% de los camiones entregaba maizy el 23% soja, para la semana al 11 de abril las cargas del
cereal representaban el 37% de las entregas y las de la oleaginosa el 60%. A pesar de este cambio relativo, las entregas
de maiz se encuentra en linea con las del ano pasado pero las de soja resultan aun algo inferiores a las registradas entre
el1roy el 14 de abril del 2019.
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Ingreso de Camiones con Maiz al Gran Rosario
@BCRmercados en base a datos de empresas entregadoras
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2) Incentivos para almacenaje en chacra y mayor demanda de silo bolsas

Una serie de factores confluyeron para que el productor privilegie el almacenaje en chacra. En el contexto del
coronavirus, se destaca el temor que el envio del grano a puerto no consiga entregar la mercaderia a tiempo por las
mencionadas interrupciones al flujo de camiones y las complicaciones operativas que surgen como consecuencia del
cierre de bancosy casas de cambio (recien a partir de esta semana se ha abierto la actividad bancaria aunque con
restricciones). Sin embargo, incluso con la relativa normalizacion en este aspecto, subsisten otros elementos. En primer
lugar, el precio de la soja cayd en lo que va del ano un 20% en dolares, haciendo poco atractiva la venta a precio hecho. A
la vez, subsisten temores por el riesgo de contraparte luego de los problemas de solvencia que aquejaron a algunas
empresas del sector el ano pasado, desincentivando las operaciones con entrega inmediata pero fijacion de precio y
pago diferidos.

Por otro lado, el productor dispone de escasas alternativas para conservar el valor del dinero una vez que el productor
recibe los pesos por la venta del grano. Con la compra de dolares limitada y en un contexto de alta volatilidad financiera,
una alta proporcion del sector productor realiza las entregas estrictamente necesarias para cumplir con sus necesidades
de fondos, privilegiando las operaciones con precio en firme. Crece el almacenaje o entrega bien en chacra o bien en
acopios y cooperativas cercanas al predio del productor.

Como reflejo de lo anterior, se observa una mayor demanda de silo bolsas para almacenaje en chacra. En base a
encuestas entre empresas proveedoras, se proyecta un aumento en la demanda de este tipo de productos para
almacenaje de 30.000 unidades adicionales este ano, que equivalen a una capacidad de guardado de 4,86 millones de
toneladas por encima del ano pasado, tal como muestra el cuadro adjunto. Reiteramos que se trata de estimaciones en
base a fuentes privadas no oficiales.
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Estimacion de demanda de silo bolsa en Argentina*

Ano 2020
- _— "
Volumen de granos* neto tedrico guardado en silo 75.000.000
bolsas (en toneladas)
Mercaderia guardada en silos bolsas asignada a
. 15.000.000
forraje (entoneladas) == .. ...m———
Mercaderia guardada en silo bolsas para su ingreso al =
R . i [ 60.000.000
circuito comercial (en toneladas)
Estimacion Demanda de Silos bolsas para la actual e
campaiia 2019/2020 (en unidades, a 180 t por Bolsa)
Estimacion Demanda de Silos bolsas en la anterior 420.000
campana 2018/2019 (en unidades, a 180 t por Bolsa) '
Crecimiento esperado en la actual campana respecto 30.000
de la anterior (en unidades, a 180 t por Bolsa)
Crecimiento esperado en tn guardadas en el 2020
4.860.000

respecto del 2019 (en unidades, a 180 t por Bolsa)

* Incluye cereales, oleaginesas y cultivos industriales. El tonelaje almacenado difiere
segun tipo de mercaderia (por &, trigo 200 t, soja v maiz 190 t, girasol 130 t, arroz entre
130y 140

Fuente: Estimacion del Dpto Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base
o consultas o empresas proveedoras

3) Menor flujo de negocios

Todo lo anterior derivo en un ajuste en el volumen de negocios a partir del 20 de marzo. Segun consta en SIO Granos,
tanto en maiz como en soja, girasol y cebada se nota una caida en las toneladas vendidas para entrega en Rosario Norte y
Sur (Ver cuadro adjunto). En sorgo y trigo, en cambio, se comercializd un mayor volumen pero en toneladas representan
una proporcion muy chica de Lo que suele operarse a esta altura del ano comercial.

En particular en el periodo con entrega de mercaderia entre el 15 de marzo y el 12 de abril de este ano, las operaciones
de compra-venta para entrega en Rosario Norte y Sur de soja sumaron 2,4 Mt, menos de la mitad de los 5,3 Mt del mismo
periodo del ano anterior y el menor volumen de los ultimos 4 anos. En maiz en tanto, se anotaron 1,5 Mt, muy por debajo
de los 3,7 Mt del ano pasado pero levemente por encima del registro de 2019. Tengamos presente que el ano pasado,
antes del inicio del mandato del Dr. Alberto Fernandez, la comercializacion de la nueva campana habia avanzado en
registros superiores a los de anos anteriores.
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Negocios registrados™ para entrega en Rosario
Del 15-Mar al 12-Abr de cada afio
Dpto. Fstwdios Econdmices - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a SI0 Grangs.
*Exfuye canfe y amwiaeion
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4) Factores exégenos que afectan a los precios

Desde el inicio de este ano, el temor a que las medidas de aislamiento necesarias para poner coto a la pandemia por el
coronavirus erosionen la actividad econdmica mundial ha desatado una ola de venta de activos que se refleja en agudas
caidas de indices accionarios, petroleo (en este caso, agravada por la falta de acuerdo entre los paises miembros de la
OPECQ), a la vez que subio el dolar en relacion a las principales monedas del mundo.

El efecto ha sido una presion a la baja de los commodiities agricolas. En particular, la caida del petroleo golpea con fuerza
a la industria de energias renovables a partir de granosy derivados, como es el caso paradigmatico del etanol. En EEUU,
laindustria de etanol absorbe el 40% de la produccion anual de maiz (como comparacion, en Argentina es apenas el 3%),
explicando por qué en el Mercado de Chicago la sangria de precios del cereal ha sido extraordinaria. Sumado a ello, se
espera que Estados Unidos incremente las siembras de maiz este ano a su mayor superficie desde el 2012.

En nuestro pais, en tanto, si bien punta a punta en el ano el maiz perdio algo de su valor en dolares, las necesidades del
sector exportador de asegurarse la entrega del grano para cumplir con altos compromisos de embarque han dado sostén
a los precios.

En relacion a la soja, en esta cosecha del Hemisferio Sur, Brasil ha probado ser extraordinariamente competitivo en el
frente externo. Con una depreciacion de su moneda que alcanza el 30% en lo que va del ano, cuando el tipo de cambio
argentino apenas se deprecié un 10%, Argentina viene perdiendo por tanto competitividad relativa respecto a nuestro
principal socio comercial y competidor en el abastecimiento mundial de soja en esta época del ano.

En Brasil, el precio de los granos alcanzo recientemente un récord nominal disparando el farmer selling o ventas del
sector productor, a contramano de lo que sucede en Argentina. Asi, nuestro pais vecino logro inundar el mercado sojero
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quebrando en marzo su récord histérico de exportaciones.

Las exportaciones brasileras
de soja inundan el mercadd

globak -

@f::‘ﬁ‘m;r:sfhaﬂ brse o Thowrison Reuters

El trigo, finalmente, es el grano que mejor resiste el embate de los mercados en el mercado domestico argentino. Con un
uso fuertemente asociado a los alimentos de primera necesidad para consumo humano, la demanda de algunos de sus
productos derivados aumentoé fuertemente a medida que los hogares del mundo buscaban “stockearse” frente a las
medidas de aislamiento social, mejorando las perspectivas de nuestras exportaciones. Frente a este panorama, se
anotaron ya ventas al exterior de trigo para la proxima cosecha 2020/21 por medio millon de toneladas, un record para
esta altura del ano.

Céamara Arbitral de Rosario CME Group

Trigo —Mai; —%ojs Trige Caman — R —3
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5) Labajante del Rio Parana

Como se indicaba en el Informativo Semanal N 1.950 en el articulo "Bajante extraordinaria del Parana suma presion a la
logistica exportadora’, la extraordinaria caida del nivel del agua en la zona de las terminales portuarias del "Up River
Rosario” ocasione distintos problemas a la logistica exportadoras, explicitados en dicha nota. En la semana en curso, el
nivel del agua se mantuvo siempre por debajo del metro, situacion que no se registraba desde enero de 1989, hace mas
de 30 anos atras.

. Altura del Rio Parana ala altura de Rosario
elros Dir. Informacion y Estudios Economicosde la Bolsa de Comercio de Rosario, en base a datos del
70 Instituto Nacional del Agua
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6) Caida de los embarques hasta mediado de abril y relativa normalizacién desde la segunda mitad del mes

La demora en las entregas de soja, la competitividad externa favoreciendo a Brasil, la incidencia del grano verde con
consecuencia del clima extremadamente seco y caluroso de fines de febrero y marzo que arrebato el grano y la bajante
del rio Parana se conjugaron para que merme la salida de granos desde el Up River entre fines de marzo y principios de
abril.
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Sin embargo, promediando el mes en curso con la generalizacion de las labores de cosechay el repunte de las entregas
a planta, la actividad de la industria aceitera de nuestra zona repuntoé y al dia 15 el programa de cargas para las proximas 3
semanas resulta en maizinferior al récord del ano pasado pero superior a los anos anteriores, en tanto que el poroto de
soja muestra una performance destacada en términos relativos, y la harina y el aceite se encuentran en linea con sus
promedios historicos. De este modo, se nota en general una normalizacion de los despachos de granos y subproductos
aunque el tema de la bajante sigue preocupando.

Programa de carga en buques al 15 de abril de cada aiio
desde las terminales portuarias del Gran Rosario
@BCRmercados en base a NABSA
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Como puede observarse, son multiples los factores que vienen condicionando el mercado de granos en Argentina en el
ultimo mes. En Lo sucesivo, sera clave seguir de cerca el avance de la comercializacion en el pais, por la necesidad de
asegurar el normal abastecimiento de alimentos local e internacionalmente y por la incidencia de la cadena
agroindustrial argentina, que en conjunto representa cerca del 25% del producto mas del 60% del valor de las
exportaciones.
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