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Marcado atraso en el ingreso de camiones de
trigo al Gran Rosario

Julio Calzada - Bruno Ferrari - Tomas Rodriguez Zurro

Elingreso de camiones al Gran Rosario se encuentra en un minimo desde 2015 a pesar de que ya
casi se ha completado la cosecha en la region de influencia del Up River. Por otra parte, los precios
del cereal se ubican en un maximo para este momento del ano.

Hacia el fin del mes de diciembre, que marca el inicio oficial de la campana de trigo, el avance de la cosecha del cereal
2020/21 se encuentra en linea con lo ocurrido un ano atras. Sin embargo, los efectos de la sequia que afecto a las
regiones centro y norte del territorio agricola nacional en los meses de septiembre y octubre (época en la que el cultivo
se encontraba en periodo critico para la determinacion de rindes) han sido severos sobre el actual ciclo comercial. Las
consecuencias se reflejan hoy en la menor produccion total a obtener, en un ralentizamiento de la comercializacion de
trigoy en el arribo de camiones a los puertos del Gran Rosario.

La concrecion de negocios de trigo con entrega en el corriente mes presenta un marcado rezago respecto de las
campanas anteriores. De acuerdo a datos de SIO-Granos sobre operaciones concertadas con entrega en el mes de
diciembre, se comercializaron 1,2 Mt, es decir, un 50% menos de las 2,4 Mt registradas en diciembre de 2019 y un 32% por
detras del promedio de los ultimos 4 anos. Este retraso resulta razonable considerando que la produccion de trigo en las
regiones de influencia de los puertos del Up River se estima ha sufrido una caida del 34% en 2020/21 respecto de la
cosecha 2019/20.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde g BOLSA

h_lformac%on.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA
]° DE COMERCIO
$/ DE ROSARIO

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

Marcado atraso en el ingreso de camiones de trigo al Gran Rosario - 30 de Diciembre de 2020

2.500.000

2.000,000

1.500.000

1.000.000

500.000

Previsiones de entrega de trigo al Gran Rosario para diciembre segin

operaciones realizadas y estimacion de entregas efectivas
@BCRmercados en base a datos de 510-Granos y entregados de CECOA

= N
ad [
R [.*]
= =
E i

[=a]
] (=]

2017 2018
B Previsto de entrega s/SI0-Granos

«O=FRatio entregado vs previsto de entrega

“Datos hasta el 29 de diciembre

TST'0BT'L
ZET'SLS

2019 2020*

Estimacion de entregas segan CECOA

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Sin embargo, lo mas llamativo es que de dicho tonelaje negociado para el primer mes del ciclo 2020/21, apenas se llevan
entregadas alrededor de 575.000 toneladas segun estimaciones en base a CECOA, es decir un 47%. Asi, el ratio de
entregas realizadas sobre los negocios concertados con fecha de descargar en diciembre se ubica muy por debajo de
igual relacion en anos anteriores. En 2019, por ejemplo, dicho ratio fue del 94% mientras que si se considera el promedio
de los ultimos tres anos se alcanza el 90%.
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Entrada de Camiones de trigo a los puertos del Gran

Rosario en el mes de diciembre
EBCRmercados en base a datos de tﬂlrﬁﬁdﬂﬁ!ﬂ! CECOA
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Segun los datos de entregadores pertenecientes a CECOA, la llegada diaria de camiones hasta las 7 am. a las terminales
del Up River presenta un marcado atraso respecto de los anos anteriores. Al 29 de diciembre, el acumulado mensual se
ubica en 10.272 camiones, marcando un minimo para esta altura del mes desde el ano 2015. Si se compara la actividad
mensual con lo acontecido en 2019, la caida es notoriamente pronunciada, un 75% por detras, en tanto que el retraso
respecto del promedio de los ultimos cuatro anos asciende al 68%.
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Avance de la cosecha de trign en la Zona de Influencia
del Up River
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Este letargo en la entrada de camiones a los puertos del Gran Rosario no pareciera estar causado por un retraso en las
labores de cosecha. De hecho, de las 4,5 millones de hectareas sembradas en las areas productivas donde se origina el
grano que sera exportado desde los puertos del Up River, se llevan cosechadas 4,4 millones de hectareas. Tal avance
representa un 98,2% sobre el area estimada, estando por encima de lo ocurrido en igual fecha del ano anterior y del
promedio de las ultimas cinco campanas.

Si bien la ya mencionada baja produccion triguera ha afectado el volumen comercializado de trigo para entregar en el
primer mes de la campana comercial 2020/21, el retraso en los cumplimientos de entregas se debe en gran medida al
paro de actividades que tuvo lugar en los puertos del Up River.

Asimismo, es notorio el retraso en los embarques del cereal que dicho conflicto ha generado. De acuerdo a datos de la
agencia de navegacion maritima NABSA SA, para el mes de diciembre se tenian programados despachos desde el Gran
Rosario por algo mas de 1 millon de toneladas de trigo valuadas en aproximadamente US$ 250 millones, de las cuales
solo se ha despachado el 39%, unas 430.000 toneladas.

En materia de precios en el mercado local, el equivalente en dolares al valor del trigo publicado por la Camara Arbitral
de Cereales de Rosario (CAC) se ubica en US$ 228/t actualmente. Dicha cotizacién es un maximo para este momento del
ano al menos desde 2014, y alcanza un valor que no se observaba desde 2018. En este sentido, es importante destacar el
impacto que tuvo en la plaza local la tendencia alcista del cereal en el mercado de Chicago en los ultimos meses.
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Asimismo, como se menciond previamente, la produccion del grano 2020/21 en Argentina se estima muy por debajo de
lo esperado al momento de las siembras debido al pulso seco que ha afectado aimportantes zonas productivas, lo cual
brinda sostén a las cotizaciones en el periodo de cosecha a diferencia de campanas previas.

De esta forma, dado que la comercializacion del trigo de la campana actual se encuentra en este momento un 49% por
detras del tonelaje alcanzado el ciclo anterior con sélo 7,1 Mt, es de esperar que el productor que logro cosechar pueda
compensar parcialmente la menor produccion con el aumento de precios.
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