BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Las exportaciones de trigo caen a la mitad en lo que va de la campana - 22 de Enero de 2021

o Commodities

Las exportaciones de trigo caen a la mitad en lo
que va de la campana

Guido D'Angelo - Alberto Lugones - Emilce Terre - Javier Treboux

La menor cosecha y los conflictos gremiales que afectaron la actividad de las terminales portuarias
redundaron en una caida de mas de 60% en el arribo de camiones y del 52% en los embarques de
trigo en lo que va de la campana.

Latrilla de trigo 2020/21 en nuestro pais finalizo en la ultima semana, y todos los canones apuntan a una produccion en
torno 17 millones de toneladas, 2,5 millones menos que lo que se produjo en la campana pasada.

Ademas de esta merma productiva, que repercutira en un menor saldo exportable en la campana, el complejo
exportador ha visto afectada su labor por huelgas de distintos sectores de la cadena, que han paralizado en mayor o
menor la actividad de las terminales portuarias, y el flujo de ingreso y embarque de mercaderia. Esto ha tenido un fuerte
impacto en los numeros de arribo de camiones y de embarques del grano.
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Ingreso de camiones con trigo a puertos del Gran Rosario
en Diciembre
@BCRmercados en base a datos de entregadores
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Los ingresos de trigo en diciembre fueron los menores en cinco anos, afectados por la combinacion de una merma
productiva en el centro y norte del pais y los conflictos gremiales que interrumpieron el flujo de descarga de mercaderia
en varias de las terminales del cinturon portuario del Gran Rosario durante gran parte del mes.

A pesar de haberse regularizado parcialmente el ingreso de mercaderia en la primera quincena de enero, en lo que
llevamos de la campana comercial habrian ingresado a los puertos de la zona cerca de 41.300 camiones portando un
estimado de 1,24 millones de toneladas de trigo, aproximadamente un tercio de lo que ingreso en el mismo periodo en la
campana pasada.

El dia 16 de enero, una agrupacion de transportistas lanzo una medida de fuerza impidiendo la libre circulacion de
mercaderias e insumos en rutas. Esta medida no solo impide el ingreso de camiones a los puertos de exportacion, sino
que pone en riesgo el abastecimiento para consumo interno y procesamiento, tal y como expresaron las Bolsas de
Cereales y de Comercio del pais en un comunicado.

Desde el establecimiento de la medida de fuerza, entre el sabado 16 y el jueves 21 arribaron a las terminales del Gran
Rosario 864 camiones portando trigo, un 80% menos que en los 6 dias previos, considerando los arribos antes de las 7 de
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la manana. Esto muestra a las claras el impacto de la medida de fuerza sobre el ingreso de mercaderia, que golpea
fuertemente el abastecimiento en un ano signado por la sequia.

En lo referido a la exportacion del cereal, los numeros de la campana también resultan poco auspiciosos. En el mes de
diciembre los embarques totalizaron 812.000 toneladas, el menor volumen embarcado en el primer mes de la campana
en 5anos. Enero comenzo mejor, embarcandose en 15 dias mas del total del mes de diciembre, aunque aun no alcanza a
acompasarse con el ritmo que llevaba la campana previa.

Embargues de trigo campaia 2020/21. Comparacion interanual

1" gquincena de diciembre 344,537 1.041.969 -67%
2" quincena de diciembre 467.779 1.070.282 -56%
1" quincena de enero 1.038.727 1.741.780 -A0%
Total Campaiia 1.851.042 3.854.031 -52%

@BCEmercados en base a NABSA

En el total de la campana, los embarques representan menos de la mitad del tonelaje que se llevaba embarcado en el
mismo periodo en la campana pasada, habiendose embarcado desde principios de diciembre 1,8 millones de toneladas
del cereal, 52% por debajo de la 2019/20.

Comenzé a comercializarse la campaia de trigo 2021/22 con ritmo récord

En las ultimas semanas, destaco la aparicion de varios compradores interesados en hacerse de trigo de campana 2021/22
en la plaza local. Esto sorprende por su premura, a poco de haberse cerrado la cosecha del cereal de la campana actual.

Llegaron a ofrecerse US$ 215/ por trigo con entrega entre noviembre y enero de 2021 en la ultima semana, lo que
parecio un buen precio para cerrar negocios, con ingentes volumenes anotados a estos valores. Para poner esta situacion
en perspectiva, el afo pasado la posicion diciembre 2020 del Mercado Matba-Rofex 2020 cotizaba US$ 169/t a esta
misma fecha, mientras que en enero del 2019, la posicion Diciembre se encontraba en US$ 187,5/1.
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Toneladas de trigo nuevo comprometidasen
negocios de SI0-Granos al 20 de enero
@BCRMercados en hase a 510-Granos
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Actualmente se llevan comercializadas poco mas de 768.000 toneladas del cereal de proxima campana, récord para esta
altura del ano. Esto representa un incremento del 124% respecto a las 340.000 toneladas negociadas hasta enero del
2019, que ostentaba el récord anterior.

Cautela en los mercados internacionales, con mucha atencién puesta en Rusia

Los futuros de trigo en el mercado de Chicago se tomaron un respiro en la semana, luego de haber tocado maximos en 6
anosy medio en larueda del viernes de la semana previa. Los operadores del mercado se mantienen atentos al cierre de
la campana en el Hemisferio Sur, pero también a las noticias que vienen desde Rusia, cuyo gobierno intenta reducir los
precios del trigo en el mercado interno, y con esto sienta disposiciones sobre su sector exportador. Rusia, ademas de
exportar cerca de la mitad de su produccion y ser el principal exportador mundial, es tambiéen un relevante consumidor
de trigo en su mercado interno.
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Produccion y exportaciones de trigo de la
Ry Federacion Rusa
‘.-“ ; @BCRmercados en base a Comtrade y PSD
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En la ultima década, Rusia ha duplicado con creces su produccion de trigo, a medida que también crecen el consumo
interno y las exportaciones. El trigo ruso paso de representar el 12% del mercado mundial en el promedio 2010-2015 a
casi el 20% en 2016-2020. Este crecimiento se enmarca en una estrategia sostenida en los ultimos 30 anos, donde Rusia
paso de ser uno de los principales importadores de trigo a ser el principal exportador del mundo.

Sin embargo, una nueva Doctrina de Seguridad Alimentaria en la Federacion Rusa busca asegurar que los alimentos sean
asequibles para la poblacion, en un contexto donde el crecimiento econodmico ruso se esta aminorando. Con esta
doctrina, publicada en enero del 2020 por el Ministerio de Agricultura, Rusia busca que no menos del 95% de los granosy
85% de las carnes consumidas en el pais sean de produccion nacional, lo que representa una seria amenaza para la
participacion rusa en los mercados internacionales de commodities.
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