\ BOLSA
£ DE COMERCIO

DE ROSARIO

S

0 Commodities

Por la bajante, la participacion del Gran Rosario en los embarques

argentinos es la mas baja en 23 anos
Guido D'Angelo - Emilce Terre

Producto de la peor bajante del Rio en mas de 50 anos, la participacion de los puertos del

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XXXIX - N° Edicién 2034 - 07 de Enero de 2022

OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

Monitor de Commodities
Panel de Capitales

Termometro Macro

Gran Rosario en los embarques totales de granos, aceites y subproductos argentinos en

2021 cay0 a su menor porcentaje en casi un cuarto de siglo.
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Las exportaciones de los principales
complejos agricolas crecieron casi un 11% en

2021
Guido D'Angelo - Emilce Terre

El 2021 termind coronado como el ano de mayor
liquidacion de divisas en la historia. Sin embargo, ello no
se debe exclusivamente al aumento en el nivel de precios
internacionales, ya que las cantidades exportadas
también crecieron sustancialmente.

o Commodities

Las existencias del trigo a comienzos de enero

son las mas altas de la historia
Alberto Lugones - Ivan Vacilievich - Julio Calzada

Los stocks relevados para inicios de enero de 2022
superan los registros historicos para este mes. Ademas,
se exportaron 1,9 millones de toneladas en diciembre
pasado, superando al 2020, pero totalizando unas 200.000
toneladas menos que en el 2019.
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En 2021 Vaca Muerta logré el mayor numero
de fracturas en una década y consolida su

crecimiento productivo
Desiré Sigaudo - Julio Calzada

Al cierre del ano, se analizan las areas de mayor actividad
en Vaca Muerta, las principales empresas operadoras y
las necesidades de inversion, precios y regulacion de
cara al 2022.

o Commodities

El clima jaquea el récord productivo de la

nueva campana
Guido D'Angelo - Emilce Terre

Lluvias que decepcionan en combinacion con altas
temperaturas ponen en jaque las variedades tempranas o
de primera de soja y maiz, en tanto las variedades tardias
vienen resistiendo mejor el embate. En Chicago, la soja
volvio a superar los US$ 500/t
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o Commodities

Por la bajante, la participacion del Gran Rosario
en los embarques argentinos es la mas baja en 23
aNos

Guido D'Angelo - Emilce Terre

Producto de la peor bajante del Rio en mas de 50 anos, la participacion de los puertos del Gran
Rosario en los embarques totales de granos, aceites y subproductos argentinos en 2021 cayo a su
menor porcentaje en casi un cuarto de siglo.

El nivel del agua del Rio Parana a la altura del Gran Rosario llegd en el 2021 a su marca mas baja de Llos ultimos 50 anos,
resintiendo gravemente los despachos desde el nodo. Se estiman embarques de granos, aceites y subproductos desde
las terminales que se encuentran entre Arroyo Seco al sur y Timbues al norte por un total de 69,8 millones de toneladas,
segun informacion preliminar de MAGyP, NABSA y estimaciones propias. Ello es, unas 225.000 toneladas menos que el
ano anterior.

En volumen, dicho tonelaje resulta el mas bajo desde la sequia del ano 2018, pero, como porcentaje del total, hay una
discrepancia: 4 anos atras todos los nodos portuarios argentinos vieron resentir sus cargas por el mismo motivo,
manteniendose el share del nodo santafesino. Este ano, en cambio, el causante del magro resultado es geograficamente
delimitado por lo que la caida de los embarques desde el Gran Rosario coincide con un incremento en las toneladas
totales de granos, aceites y subproductos despachadas desde Argentina hacia el exterior, que alcanzaron
estimativamente 93,9 millones de toneladas, un 5% por encima del 2020.

A raiz de lo anterior, la participacion del Gran Rosario en los despachos totales caia de 78% en 2020 a 747% en 2021, el
menor registro desde el ano 1998. En ese entonces, los muelles al norte y al sur de Rosario cargaban menos de 30 Mten
el ano. Como contracara, el share de las terminales oceanicas de Bahia Blanca en los embarques totales alcanzé un
record historico de 14%, 3 puntos porcentuales por encima del ano anterior. Desde el nodo del sur bonaerense se
embarcaron mas de 13 millones de toneladas de granos y subproductos en el 2021, el mayor tonelaje en su historia.

Sin batir récords, se destacan también el incremento interanual de los embarques desde las terminales que se ubican
sobre el Rio Parana, pero mas cerca de su desembocadura en el Rio de la Plata, como Zarate/Guazu (47% respecto al ano
anterior, con 1,7 Mt) y Ramallo (77% con relacion al 2020, despachando 1,2 Mt). La participacion de ambos nodos en el total,
sin embargo, es relativamente menor con el 2%y 1%, respectivamente.
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Embarques de granos, aceites y supbroductos por puerto
Datos preliminares para el ano 2021 en base a MAGYP, NABSAy estimaciones propias
Fuente: Dpto. de Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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Comenzado el 2022, el panorama no es alentador. Los primeros dias del ano encuentran al Parana de nuevo con una
altura negativa respecto al registro de referencia, en -0,15 metros a la altura de Rosario al 3 de enero. Las proyecciones
del Instituto Nacional del Agua para el 11 de enero se encuentran en -0,10 m, alcanzando -0,4 metros en el escenario mas
negativo y solo 0,10 metros positivo en el escenario mas prometedor. Como bien destaca el INA, las proyecciones
continuan siendo desfavorables para enero y febrero. De no quebrar esta tendencia, el tonelaje cargado en los buques
podria continuar resintiendose, impactando en pérdidas millonarias para la exportacion de productos agroindustriales
argentinos.

Este nivel negativo de enero se enmarca, ademas, en una progresiva baja de los volumenes de agua en el Parana, que ya
en diciembre, segun datos del INA, habia promediado 0,11 metros a la altura de Rosario, muy por debajo de la altura
media para dicho mes en los ultimos 25 anos, en torno a 3,14 metros.

Logicamente, este nivel tan bajo de agua repercutio con fuerza sobre las cargas de los buques. Tomando el ultimo
trimestre del 2021, la carga promedio de algo mas de 540 barcos en el Up River se ubico en 30427 toneladas, un 10,7% por
debajo de 33.724 toneladas del mismo periodo en el 2020.
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Carga promedio y cantidad de buques
Puertos del Up River. Bugues con cargas de granos, harinas y aceites
@BCRmercados en base a NABSA
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El bajo nivel que actualmente se observa en el Parana no se limita a una relocalizacion de embarques entre puertos, a
costa de los mayores egresos que ello genera, sino que también repercute castigando el precio de exportacion de los
principales productos que se despachan desde nuestra zona, como son el aceite y la harina de soja. En este sentido,

comienzan a ampliarse las brechas entre los precios FOB de exportacion de harina de soja que se pagan en puertos de
Brasil respecto de los que alcanzan en Argentina, tal como muestra el grafico adjunto.
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Diferencia entre los precios FOB de harina de soja
Paranagua (Brasil) y Argentina (Up River)
@BCRmercados en base a Reuters
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En los primeros dias del 2022, la diferencia de precio FOB entre la harina de soja embarcada en Argentina con la
embarcada en Paranagua, Brasil, supera ya los US$10/t. Aunque aun dista de los mas de US$ 40/t que llegaron a verse el
ano pasado, y que repercutio en pérdidas por mas de US$ 620 millones en exportaciones de harina y aceite de soja en los
primeros meses del 2021, sera un tema a seguir con cuidado en los meses venideros atento al impacto que puede tener
sobre el ingreso de doélares para nuestro pais.
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o Commodities

Las exportaciones de los principales complejos
agricolas crecieron casi un 11% en 2021

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

El 2021 termind coronado como el ano de mayor liquidacion de divisas en la historia. Sin embargo,
ello no se debe exclusivamente al aumento en el nivel de precios internacionales, ya que las
cantidades exportadas también crecieron sustancialmente.

De acuerdo con datos de CIARA - CEC, en 2021 la liquidacion de divisas superd comodamente los US$ 32.000 millones,
llegando a su maximo nivel en la historia. De esta manera, se consolida un crecimiento interanual del 62% respecto del
ano 2020 y un 31% por encima del anterior récord historico del ano 2011.
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Liquidacion de mensual divisas de los Industriales

Oleaginosos y los Exportadores de Cereales
@BCRmercados en base a CIARA - CEC
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Para explicar este resultado, el auge de precios internacionales ha sido importante para llegar a este robusto nivel de
ingreso de dolares al pais. No obstante, el impulso productivo del agro también ha tenido un rol fundamental para llegar a
los elevados niveles de comercio exterior que se vieron el ano pasado.

Con datos preliminares del mes de diciembre, el ano 2021 cierra con un venturoso nivel de exportaciones. Los complejos
mas exportadores del agro (Soja, Maiz, Trigo, Cebada y Girasol) superaron nuevamente las 100 millones de toneladas
exportadas. Este dato representa un alza del 10,8% respecto a las 90,6 Mt exportadas por estos complejos en el ano 2020.
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Exportaciones de los principales complejos
agroindustriales
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Dentro de este grupo se destaca con especial preponderancia el Complejo Maiz, que campana tras campafa viene
sumando mas superficie sembrada. Con este contexto, en el ano 2021 supero las 40 Mt enviadas al exterior, logrando asi

su mayor volumen exportado de la historia.

El Complejo Soja también mostro un sostenido dinamismo en su comercio exterior, con alzas del 16,2% en los despachos
de harina de sojay del 8,7% para el aceite de soja. De esta manera, estos productos totalizaron exportaciones por 27,8 Mty
5,8 Mt respectivamente el ano pasado.

Para el Complejo Trigo, los precios si compensaron una caida en las cantidades exportadas. En este sentido, el tonelaje
exportado de productos trigueros paso de 11,6 a 10,7 Mt, cayendo un 7,4%. No obstante, la mejora de precios hace que
este complejo cierre el 2021 con exportaciones superiores a US$ 3.000 millones, mas de un 15% por encima del comercio
exterior del ano 2020.

El Complejo Cebada, por su parte, crecié mas de un 7% en sus exportaciones, superando las 3 Mt en el ano que acaba de
terminar. La cebada forrajera fue el principal producto exportado por el complejo, con 1,5 Mt exportadas. Completan el
complejo agroexportador la cebada cerveceray la malta, con 0,9y 0,6 Mt, respectivamente.
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El Complejo Girasol, finalmente, completa el total y sus exportaciones se estiman en torno a 2 Mt para el afo 2021. El
comercio exterior del girasol se dividié en torno a un 10% para semilla, 50% en pellets y un 40% restante en aceite.

En resumen, al elemento exdgeno de suba internacional de precios se le adiciona el no menor efecto endogeno de
cantidades, explicado por la performance a largo plazo del sector agroindustrial. Facilitar este crecimiento tendencial de
lainversion, produccion y comercializacion de productos primarios y manufacturas de origen agropecuario permitira
amortiguar en el futuro los vaivenes en la cotizacion internacional de los productos que Argentina mas y mejor exporta.
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eEconomia

En 2021 Vaca Muerta logro el mayor numero de
fracturas en una decada y consolida su
crecimiento productivo

Desire Sigaudo - Julio Calzada

Al cierre del ano, se analizan las areas de mayor actividad en Vaca Muerta, las principales empresas
operadoras y las necesidades de inversion, precios y regulacion de cara al 2022.

Tras un 2020 con rendimientos discretos por la fuerte caida en la demanda energética, el ano 2021 marco un punto de
inflexion para Vaca Muerta. El ano pasado la actividad volvid a crecer en la formacion, logrando una recuperacion de la
produccion.

En 2021 se afianzaron las exportaciones de petroleo desde Vaca Muerta al tiempo que se delinearon nuevas relaciones
comerciales en el sector energético con paises de la region como Chile. Si bien quedo la pendiente la resolucion de
temas centrales a la explotacion de la formacion, como la nueva ley petroleray la licitacion del gasoducto troncal hacia
Buenos Airesy Santa Fe, sobre el final del ano se obtuvieron importantes logros en materia productiva. En octubre la
produccion diaria en Vaca Muerta fue de 190.000 barriles de petroleo y 42 Mm3 de gas, segun datos de Regional
Investment Consulting (RICSA).
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Produccion de petroleo y gas en Vaca Muerta, datos a octubre 2021
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Fuente: Regional Investment Consulting (RICSA)

Por otro lado, los datos de NCS Multistage senalan que en el ano se realizaron 10.252 etapas de fractura en Vaca Muerta,
el registro anual mas alto de la ultima década. Estas fracturas en el shale se utilizan para poner en produccion y mejorar el
rendimiento de los pozos horizontales. En octubre y noviembre, se registraron mas de mil fracturas mensuales, mientras
que el mes de noviembre en particular supuso un récord en cuanto a numero de fracturas, logrando 1122 etapas.

A nivel nacional, la produccion de petroleo también crecio en octubre, logrando 542.000 barriles diarios, una marca que
no se alcanzaba desde octubre del 2015 segun la Secretaria de Energia de la Nacion. EL grafico a continuacion exhibe la

evolucion en la produccion de petroleo de las tres companias lideres en Argentina (YPF, Pan American y Vista) durante
los ultimos cuatro anos.
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Produccion de petréleo, segiin compania. Datos a octubre 2021
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Fuente: Regional investment Consulting (RICSA)

Elincremento en la produccion de petroleo en octubre estuvo impulsado fuertemente por la extraccion de shale oilen la
formacion Vaca Muerta. Siguiendo los datos de RICSA, durante dicho mes Vaca Muerta origind un 9,3% mas de petroleo
que en septiembre y un 64,6% mas que en octubre del 2020. Asi, la formacion actualmente aporta el 35% del petroleo
extraido en Argentina.

Las areas mas productivas de Vaca Muerta (>10.000 bbl/d) se distribuyen entre YPF, Shell y Vista Oil & Gas. YPF opera 4 de
las 6 areas que extrajeron mas de 10.000 bbl/d en octubre (Loma Campana LI, La Amarga Chica, Bandurria Sur y Loma
Campana). Cabe mencionar que el complejo Loma Campana es el desarrollo no convencional mas destacado fuera de
América del Norte. Por su parte, Shell esta presente en Cruz de Lorenayy Vista Oil & Gas opera Bajada del Palo Oeste.
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Vaca Muerta: produccion diaria de petroleo y pozos operados, segiin area, operador y tipo
Dotubre 2021

Araa Oparador Tipo Pozos Oparativos Paf

1 LOMA CAMPANA LI YPF 58 No Convencional 4149 38.749
. 2 LA AMARGA CHICA YPF 54 Mo Convencianal ) 38.469
_ 3 BAMDURRIASUR ¥PF 54 N Convencional 37 20,134

4  CRUZDE LOREMWA SHELL ARGEMTIMNA A No Convencional 28 14.363
_ 5 BAJADA DEL PALO QESTE VISTA QIL & GAS ARGENTIMNA 5ALI Ne Canvencional 20 14,043

B LOMA CARPANA TPF 58 Nz Convencional 119 12.398
. 7 LACALERA PLUSFETROL 54 Me Canvencional 26 6.668
_ 8 BAJODEL CHONIQUE - LA INVERNADA EXXOMMOEBIL EXPLORATION ARGENTINA 5RL Mo Convencional 5 6,075

9 MEDAND DE L& MORA WISTA OIL & GAS ARGEMNTIMNG 5L N Convencional 16 G6.066
Ao FORTIN D FIEDRA TECPETROL 54 No Canvencional 92 5,983
11 LINDERO ATHAVESADC CGCCIDEMTAL PANAMERICAN EMERGY No Convencional 19 S.427
_‘]? EL TRAPIAL CHEVROMN ARGENTINA SEL Mo Canvencional 7 3.325
13 SIERRAS BLAMCAS SHELL ARGEMTINA 54 W Convencional 13 2,926
14 COIROM AMARGO MORTE PAMAMERICAM EMERGY No Convencianal a0 2.814
15 BAJADA DE ARELD SHELL ARGEMTINA 54 Ne Convencional 7 1.855
16 MNARAPBLUEMNA YPF5& Mo Convencional -] 1.686
_1'.-‘ REMDOURRIA CENTRO PAMAMERICAM EMERGY Mo Canvencional 22 1.377
18 RINCOM LA CEMIZA TOTAL ALUSTRAL 54 Mo Convencional 15 1.278
19 AGUADA CANERA PAMNAMERICAMN EMERGY Ne Convencianal 2 010
20 LA RIBERA BLOGLIE | ¥PF 54 No Convencional 17 780
11  SIERRA BARREOSMA YPF 50, No Convencional i BT
22 AGUADA FEDERAL WINTERSHALL DEA ARGEMTIMNA 54 Ne Canvencional 3 676
23 AGUADA LOS LOROS EXXOMMOBIL EXPLORATION ARGENTINA SEL Mo Convencional 5 SE7
_?11- COIROM AMARGO SUR OESTE SHELL ARGEMTIMNA A Mo Convencianal 3 Er
25 PUESTO PARADA TECPETROL 54 Mo Convencional 1 312
26 AGUADA DE Lo ARENS YPF5M Mo Conwvencional 16 308
27 CHIHUIDC DE LA SIERRA MEGRA YPF 54 No Canvencional 2 308
28 MATA MOES KILVWER 54 No Convencional 2 307
_?'? SAN ROCLIE TOTAL ALISTRAL 54 Mo Canvencional 4 206
30  CUPEMN MAHLUIDA YPF 54 No Convencional 1 268

Fuente: Reglonal investment Consuiting (RICSA), octuwbre 2021

La produccion nacional de gas retrocedié un 4% en octubre, totalizando 127 Mm3/d, segun datos oficiales. En la
comparacion interanual, por otra parte, se observa un crecimiento del 5%. Las tres principales companias productoras de
gas en Argentina son YPF, Total Austral y Tecpetrol. EL siguiente grafico ilustra el desempeno de cada una en los ultimos
cuatro anos.
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Produccion de gas, segilin compaiiia. Datos a octubre 2021
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Fuente: Regional investment Cansulting [RICSA)

De forma similar a lo que ocurre con el petroleo, el shale gas constituye una gran proporcion de la produccion argentina,
con Vaca Muerta originando el 33% del gas en octubre (42 Mm3/d). La extraccion en esta formacion se ubico en octubre
un 41% por encima del registro de octubre del 2020.

En el caso de la extraccion de gas en Vaca Muerta, el area de explotacion no convencional Fortin de Piedra operado por
Tecpetrol lidera la produccion. Las otras cuatro areas que completan el top 5 (>4.000 m3/d), estan operadas todas por
diferentes empresas: Rincén del Mangrullo (YPF), La Calera (Pluspetrol), Aguada Pichana Este (Total Austral) y Aguada
Pichana Oeste (Panamerican Energy).
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Vaca Muerta: produccion diaria de gas y pozes operados, segiin area, operador y tipo

Octubre 2021
Area Oparador Tipe Pozos Oparativos Gas [m3/d)

1 FORTIN DE PIEDRA TECPETROL SA Mo Comenclanal a3 13.731
T2 RINCON DEL MANGRULLOD ¥oESA Mo Convencional 23 a.731
3 LA CALERA PLUSPETROL 54 Mo Convencional 26 4,398
4 AGLADA PICHANA ESTE TOTAL AUSTRAL 54 Mo Comvencianal a6 4,053
"5 AGUADA PICHANA OESTE PANAMERICAM ENERGY Mo Convenclenal 11 2.604
& AGUADA DE LA ARENA YPF %A Mo Convencional 16 2381
7 ELOREJANG ¥PF 54 Mo Comvencianal 28 21046
& lOMACAMPANALL veF8A Mo Convencianal 419 1.407
"o LARIBERABLOGUEI ¥eESA Mo Convencional 17 1115
10 LA AMARGS CHICA ¥PF 54 Mo Convencional a4 775
11 SIERRA CHATA PAMPA ENERGIA 5A Mo Comvencional 2 685
12 BAMDURRIASUR veFEA Mo Convenelanal 37 614
13 BAIADADE ARELOL SHELL ARGENTIMASA. No Convencianal Fa a4
14 BAID DEL CHOIMIUE - L& INVERMADA EXEOMMOBIL EXPLORATION ARGENTINA SEL  No Convencianal 5 347
15 AGUADA DE CASTRO QESTE IV I PAMAMERICAN ENERGY Mo Convencianal 3 33
16 LOMACAMPANA YeFEM Mo Conveneional 118 o0
17 BalaDs DEL PALO OESTE VISTA OIL & GAS ARGEMTIMA SAL Mo Convencional 20 267
18 PAMPA DE LAS YEGUAS EXXOMMOBIL EXPLORATION ARGENTINA SEL Mo Convencional 3 266
12 RIMCONLACENIZA TOTALAUSTRALSA Mo Convencianal 15 263
a0 AGUADA LOS LORODS EXMOMMOBIL EXPLORATION ARGENTIMASRL Mo Convencional & 241
21 CRUZ DE LOREMNA SHELL ARGEMTIMA SA Mo Convencional 29 233
22 EL MAMNGRULLD PAMPA EMERGIA 54 Mo Convencianal 2 204
23 ELTRADIAL CHEVRON ARGENTIMASRL Mo Convenclonal | 7 202
24 MEDAND DE LA MORA VISTA DIL & GAS ARGENTINASAL Mo Convencional 16 166
25 NARAMBLIEMA ¥PF 54 Mo Convencional G Bl
26 LINDERO ATRAVESADD OCCIDENTAL PANAMERICAN ENERGY Mo Comvencional 19 73
27 SIERRA BARROSA YeFEA Mo Conveneional 4 g5
28  BEMDURRIA CEMTRO PAMABERICAMN ENERGY Mo Convencional 22 co
29  SIERRAS BLANCAS SHELL ARGENTIMA 54 Mo Convencional 18 45
30 CHIHUIDD DE LASIERRANEGRA  ¥YPFS& Mo Convencianal 2 Tl

Fuente: Regional investment Cansalting (RICSA), octubre 2021

En octubre, la formacion Vaca Muerta ubicada en la Cuenca Neuquina conto 1.214 pozos operativos distribuidos en 62 de

sus areas de explotacion. Las areas con mas pozos operativos son:

Loma Campana Il (419 pozos, YPF)
Loma Campana (119 pozos, YPF)

La Amarga Chica (94 pozos, YPF)
Fortin de Piedra (92 pozos, Tecpetrol)
Aguada Pichana Este (46 pozos, Total
Bendurria (37 pozos, YPF)

Cruz de Lorena (29 pozos, Shell)

El Orejano (28 pozos, YPF)

ON OO~ wWhE

Austral)

De cara al ano que comienza, sera determinante para el sector que se lleven adelante las inversiones en infraestructura
necesarias para que sea posible un mayor crecimiento. Actualmente, la imposibilidad de transportar el petroleo y el gas
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de Vaca Muerta le pone un limite al desarrollo de la formacion. Asimismo, la carencia de infraestructura entorpece el
potencial exportador energético de la region.

Otro punto clave para el crecimiento productivo en 2022 sera la definicion de una regulacion acorde a la actual realidad
de Vaca Muerta. Existe un proyecto de Ley de Promocion a las Inversiones Hidrocarburiferas presentado en comision del
Senado de la Nacion, pero aun no ha sido tratado.

En materia de precios, si bien la recuperacion productiva del 2021 se dio aun con precios locales desacoplados de las
cotizaciones internacionales, sera necesario que estos converjan en el mediano plazo. La fijacion de tarifas de gasy el
congelamiento de precios de los combustibles seran otros dos gjes clave para el desarrollo de esta industria en 2022,

Pag 16

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XXXIX - N° Edicién 2034 - 07 de Enero de 2022

o Commodities

Las existencias del trigo a comienzos de enero
son las mas altas de la historia

Alberto Lugones - Ivan Vacilievich - Julio Calzada

Los stocks relevados para inicios de enero de 2022 superan los registros historicos para este mes.
Ademas, se exportaron 1,9 millones de toneladas en diciembre pasado, superando al 2020, pero
totalizando unas 200.000 toneladas menos que en el 2019.

Con el correr de los ultimos dias de diciembre el avance de la cosecha de trigo se dio con buen ritmo. Segun el ultimo
relevamiento del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), las trilladoras ya avanzaron sobre el 99% de las 6,7
M has totales. Este registro se encuentra apenas 2 puntos porcentuales por encima de lo sucedido un ano atras. Al mismo
tiempo, debido a los buenos resultados en términos de rindes la produccion se acerca a niveles de récords historicos. En
parte, esto puede evidenciarse en el elevado volumen que presentaron las existencias en plantas de acopio, industria y
exportacion en los datos para enero de 2022 que con 12,1 Mt a enero de 2022 superan en cerca de 2,9 Mt al registro del
ano pasado. Ademas, este volumen supera al promedio de los ultimos 5 anos (7,8 Mt) en aproximadamente un 53,6%.
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Existencias fisicas de trigo en plantas de acoplio, industria
y exportacion en enero
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Por otra parte, segun los datos de la agencia maritima NABSA S.A. los despachos de grano en diciembre totalizaron 1,9 M,
superando en un 134% el registro de diciembre del 2020, en parte debido a los conflictos gremiales que afectaron los
embarques en dicho mesy en parte gracias a la recuperacion productiva de la campana en curso. Asi, si se compara lo
sucedido en el mes pasado ciclos anteriores, puede afirmarse que se encontro por encima de los periodos 2016/17 y
2017/18, mientras que se mantuvo por debajo de los 2 siguientes.
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Toneladas de trigo embarcadas en el mes de diciembre de
cada campana
@BCRmercados en hase a datos de NABSA 5.A.
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Durante la ultima semanay en la plaza local, el mercado de trigo se mantuvo mayormente constante en cuanto a
participantes activos y a posiciones abiertas de compra, aunque en materia de precios la tendencia fue mayoritariamente
bajista. En la jornada de ayer la oferta del cereal en moneda local para la descarga en el tramo disponible se ubico en $
24.000/t, por debajo de los US$ 240/t que llegaron a ofrecerse abiertamente en el comienzo de la semana anterior. Para
las entregas en los meses de febrero y marzo, los ofrecimientos por parte del sector exportador se ubicaron en torno a
los US$ 232/t y US$ 235/1, registrando una merma de US$ 6/t y US$ 5/t respectivamente para cada posicion en
comparacion al mismo dia de la semana previa. Luego y para el tramo comprendido entre mayo y julio, se generalizaron
ofertas en torno a los US$ 237/, resultando en una caida de US$ 5 en relacion a la semana proxima pasada.

En cuanto a la evolucion de los precios pizarra otorgados por la Camara Arbitral de Cereales de Rosario y si se realiza una
comparacion en términos interanuales, se observa un incremento de US$ 12,5/t, es decir, una suba del 6% respecto al
mismo momento del ano previo. De esta forma, si tenemos en cuenta los valores historicos desde la campana 2012/13, el
cereal se encuentra a un 8% por detras del maximo registrado a mediados de mayo del 2018 (US$ 258/1).
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Evolucion de los precios de pizarra del trigo de la Camara

Arbitral de Rosario
@BCRmercados en base a datos de la C.A.C.R
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Respecto al mercado internacional, en el mercado de Chicago se registraron cotizaciones bajistas en las ultimas semanas.
El maximo valor que se presento para el contrato de mayor volumen operado en el ultimo mes fue de US$ 299.4/t el 23
de diciembre, mientras que los valores actuales de estos contratos son de US$ 273,6/t, lo cual resulta en una disminucion
de casi un 9% en cuestion de dos semanas. No obstante, debe destacarse que estas cotizaciones se asemejan a las que se
encontraban hace 8 anos (4 enero de 2013) atras cuando los valores a esta misma altura del afno eran de US$ 274.6/t.
Asimismo, teniendo en cuenta que, ademas, el valor de estos contratos de trigo hace 10 anos (6 de enero de 2011) era de
USS$ 290/1, puede afirmarse que las cotizaciones actuales se encuentran en el tercer valor mas alto historicamente para
esta altura del afio. En adicion, la diferencia respecto a los valores que teniamos en el 2021 es cercana a los US$ 35/, lo
cual implica un alza interanual del 15%.
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
trigo de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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Por otra parte, debido a que los niveles de precios actuales se encuentran entre los valores mas elevados de los ultimos
10 anos, se hareducido la competitividad de las exportaciones de Estados Unidos. Dicho pais se encuentra atravesando la
peor campana en cuanto a exportaciones desde el ciclo 2015/16. Asimismo, los compromisos encuentran una tendencia
de baja comercializacion en los ultimos meses, por lo cual, las ventas externas del corriente ano comercial también
podrian llegar a ubicarse por debajo de las que ventas generadas hace 6 anos atras. Esto, evidentemente ha
condicionado las cotizaciones de los contratos operados en Chicago, generando una tendencia bajista en las ultimas
semanas.
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Toneladas de trigo comprometidas en EE.UU. a

exportarse en la actual campaia comercial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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o Commodities

El clima jaquea el record productivo de la hueva
campana

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Lluvias que decepcionan en combinacion con altas temperaturas ponen en jaque las variedades
tempranas o de primera de soja y maiz, en tanto las variedades tardias vienen resistiendo mejor el
embate. En Chicago, la soja volvié a superar los US$ 500/t.

La sostenida incertidumbre climatica siembra dudas en el desarrollo de los granos gruesos. Como bien destaco el ultimo
informe de la Guia Estrategica para el Agro (GEA), las lluvias de las primeras horas del 2022 no alcanzaron para sostener
el rinde de la sojay el maiz en la zona nucleo. La variabilidad climatica y la escasez de lluvias en los proximos dias no
auguran optimismo en la produccion.

La falta de reservas de agua se ve con mas énfasis en el maiz temprano y en la soja de primera, ambos en encaminandose
a su etapa critica para el desarrollo fenologico. No obstante, se mantienen buenos perfiles de humedad en la soja de
segunday en el maiz tardio, lo que permite de momento no perder el optimismo sobre estas variedades. No debe dejarse
de lado que una amplia mayoria de las hectareas sembradas con el grano amarillo consisten en maiz tardio, como se ha
destacado en ediciones anteriores del Informativo Semanal,

Reservas de agua de suelo por cultivo
Extraido de ORA

Soja de primera Soja de segunda

Estado do las reservas
hidricas an ol susle
S0JA da segunida
0F ENE 2032

hidiicas o 8 Susly
50JA de primera

Extailo de las raservas
02 ENE 2032
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La falta de lluvias y las dudas por la produccion de soja de primera estarian afectando la evolucion de las ventas externas
del poroto y sus subproductos, considerando que cerca de dos tercios de las hectareas sembradas consisten en soja de
segunda. El Complejo Soja acumula ventas externas por 0,4 Mt para la campana venidera, a iniciarse en tres meses. Este
nivel de ventas difiere drasticamente de las casi 0,9 Mt que se habian declarado a esta altura del ano en la campana
anterior. De hecho, recién esta semana se observaron las primeras DJVE de harina de soja, sumado al hecho de que aun
no hay ventas anotadas por aceite de soja 2021/22.
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En maiz, en cambio, con ventas externas por casi 10 millones de toneladas cerré diciembre con un robusto nivel de
negocios, especialmente en el segmento de la campana nueva. Asi, la proxima campana de maiz sumo 9,4 Mt declaradas
en diciembre, que se suman a las 0,4 Mt declaradas para la campana en curso. Este registro solo se vio superado en enero
del 2016, apenas eliminadas las restricciones para negociar con el exterior.

Araiz de lo anterior, los negocios anticipados para la campana 2021/22 superaron el mes pasado al record anterior de la
2019/20. Con estos datos, la exportacion de maiz ya habria alcanzado el 90% del “volumen de equilibrio” de
exportaciones definidos en la Circular de la Subsecretaria de Mercados Agropecuarios N” 06 del 17 de diciembre de 2021.
El porcentaje restante se debiese operar bajo el régimen DJVE-30, al menos en tanto se revise el volumen definido.

Ventas externas de maizde la campana nueva
@BCRmercados en base a MAGyP
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En contraposicion a las ventas externas, las compras domesticas del grano amarillo por parte del sector exportador se
acercan a las 13 Mt acumulado hasta la ultima semana del 2021, un 17% por encima de las 11 Mt del ano 2020. Dentro de
este volumen interno, el 40% tiene el precio pendiente de fijacion, una proporcion muy superior al 29% que se registraba
en la misma semana del 2020, sometiendo los resultados del sector productivo a una alta volatilidad.

Vale la pena destacar que la diferencia entre las ventas externas y las compras domeésticas del sector exportador superan
las 9,5 Mt, un tonelaje récord de operaciones de exportacion no calzadas en los registros, ya que normalmente el
volumen de compras supera al de ventas.

Produccién incierta, precios hacia arriba
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La alta de humedad adecuada para los cultivos en desarrollo no sélo afectan a Argentina. En Brasil ya se descarta
alcanzar un récord productivo en la nueva campana, lo cual estuvo impulsando los precios de los granos al alza. En soja
particularmente, a partir del mes de noviembre el valor de los contratos negociados en Chicago volvieron a demostrar un
impulso alcista. En efecto, luego de haber tocado en mayo un maximo relativo de US$ 600/t la oleaginosa comenzé un
derrotero bajista hasta un piso de US$ 440/t. La recuperacion de los ultimos dos meses permite que esta semana el
contrato mas cercano rompa nuevamente la barrera de los US$ 500/1. La suba, sin embargo, se vio limitada por las
renovadas presiones de refinerias estadounidenses para reducir los cortes obligatorios con biodiesel y bioetanol en
Estados Unidos.

Cotizacion del futuro mas cercano de soja en Chicago
@BCRmercados en base a Refinitiv
650
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Por su parte, en la semana el maiz en Chicago recupero terreno luego de las fuertes bajas de la semana pasada. EL grano
amarillo subié cerca de un 1% en la semana, cerrando el jueves en torno a los US$ 236/t, sin escapar de las
preocupaciones climaticas en Sudamerica.

En el mercado local, la semana se mostré alcista para los granos gruesos. EL miércoles la soja subio mas de US$ 3/t en un
solo dia, cerrando en US$ 380. El maiz hizo lo propio con la entrega enero subiendo US$ 5/t el miércoles, quedando en
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USS$ 225. Mientras tanto, la comercializacion del grano amarillo 2021/22 se ubico en torno a los US$ 217.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 06/01/22
Plaza/Producto Entrega 61722 30/12/21 6/1/21 Var. Sem. Var. Afio
PRECIOS 5POT, CACR Y

Trigo Disp. 24.400 24.400 19.000=  00% fh 284%
Maiz Disp. 23.250 22.900 16.700 Hp 15% fh  392%
Girasaol Disp. 47.400 45.110 36.400 i 5% M 302%
Soja Disp. 39,300 37.800 20440 40% i 335%
Sorgo Disp. 20.610 20.500 17.620 05% 4h  17.0%
FUTUROS MATBA nueva campafia U$S/t

Trigo dic-22 221,0 220,5 199,5 0,2% ifh  108%
Maiz abr-22 2145 214,0 200,9 # 0,2% 6,5%
Soja may-22 357.0 344 5 3415 i 3,6% i 45%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con entrega
enseguida, pago contado, puesto sobre camian y,

plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

fo vagon en zona Rosario. ** Valores conocidos en la
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 06/01/22
Producto Posicidn 122 30/12/21 571721 Var, Sem. Var, 4fio
ENTREGA CERCANA U$st

Trigo SRW Disp. 274,1 286,5 2403 43nfh 141%
Trigo HRW Disp. 2824 298,6 zzzolh s4an i 261%
Maiz Disp. 237,7 2346 193,6 i 13% i 22.8%
Soja Disp. 506,1 4879 496,0 3,7% i 2,.0%
Harina de soja Disp. 4634 4559 479,9 dh 16% W -3.4%
Aceite de soja Disp. 1295,9 1231,3 gra 0 szw M 325%
ENTREGA A COSECHA 554

Trigo SRW Jul '22 275,1 190,8 1769 242% fh 555%
Trigo HRW Jul'22 2831 161,3 17244 755% fh 642%
Maiz Sep'22 2233 134,8 132,74 e56% fh 683%
Soja Sep'22 4892 3431 3109 4z2e% fh 529%
Harina de soja Sep'22 4355 327.8 a0 zzoendfh 277%
Aceite de soja Sep'22 1276,7 683,6 6250 86,7% M 104,0%
RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,13 2,08 2s6ifh zandh  -169%
Soja/maiz Mueva 2,19 2,54 241 130u e 91%
Trigo blando/maiz Disp. 1,15 1,22 124 sendh 7%
Harina soja/soja Disp. 0,92 0,93 oo7lh  -zonwh  54%
Harina soja/mafz Disp. 1,85 1,04 2 42 i 03% wf -214%
Cont. aceite en crushing Disp. 0,39 0,38 032 zzwndh  227%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 06/01/22
Crigen / Producto Entrega 61722 3012721 6/1/21 Var. Sem. Var. Afio
TRIGO S5t

ARG 12,0% - Up River Cerc. 418,0 4180 25437 00% fh  644%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 363,2 379,4 2860  -43%fh 270%
EE.UU. SRW - Golfo Cerc. 3218 336,1 256 a3 127%
FRA Soft - Rouen Cerc. 307,1 327,9 2406 4% 230%
RUS 12,5% - Mar Megro praf. Cerc. 3320 330,0 263,0 * 0,6% 'l 26,2%
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc. 290,0 288,0 235,0 fh 07% M 234%
UCR Feed - Mar Negro Cerc, 305,0 305,0 1795 = 0,0% * o9 8%
MAIZ

ARG - Up River Cerc. 266,3 2580 226,09 i 320 124%
BRA - Paranagua Cerc, 2321 231,53 * 0,2%

EE.UU. - Golfo Cerc. 281,0 2817 2405 02ufh 170%
UCR - Mar Negro Cerc. 272,0 272,0 2300=  00% fh 183%
SORGO

ARG - Up River Cerc. 245,0 245,0 2400=  0,0% 2,1%
EE.UU. - Golfo Cerc. 285,0 2581,9 293,3 i 11%d  -28%
CEBADA

ARG - Neco/BB Cerc. 3250 3250 2450= Q0% 327%
FRA - Rouen Cerc. 2840 2986 2271 -a0u dh 250%
S0JA

ARG - Up River Cerc. 521,0 4987 5185 45% i 0,5%
ERA - Paranagud Cerc. 5317 515,3 523,6 i 3,2% M 1,5%
EE.UU. - Golfo Cerc. 551,9 533,7 540,56 if 3,4% ifh 2,1%
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Panel de Capitales
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Mercado de Capitales Regional

Tasa promeadio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
De 1a 30 dias 36,52 36,86 134,882,471 496,581,364 144 224
De 31 a 60 dias 3877 40,08 430,906,583 281.119.312 399 370
De 61 a 20 dias 35,60 41,22 450.,057.411 522.786.367 406 593
De 91 a 120 dias 39,07 41,24 243,370,239 782.033.321 285 BE2
De 121 a 180 dias 39,10 43,05 356.107.427 504,460,194 415 1122
De 181 a 365 dias 39,07 41,81 201.851.970 525.093.335 291 708
Total 1.827.176.102 3.512.073.893 1.944 3.679
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 37,51 37,54 12.487.100 21.623.527 12 39
De 31 a &0 dias 37,11 38,95 6.608.518 37.069.505 10 23
De &1 a 20 dias 40,06 40,41 12.753.761 17,106,567 12 11
De 91 a 120 dias 39,70 40,48 45.271.816 97.720.103 13 39
De 121 a 180 dias 40,95 41,05 38.403.900 30.616.969 13 17
De 181 a 365 dias 41,22 42 67 19.378.137 17.535.066 23 20
Total 134.903.231 221.671.737 83 149
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 4238 41,83 452,384,785 a07.701.759 20 212
De 31 a &0 dias 43,38 4592 753.154.062 654,079,573 208 344
De &1 a 20 dias 47,37 47,26 437.314.544 500,994,055 153 325
De 91 a 120 dias 4571 46,45 177.121.855 280,651,423 a0 147
De 121 a 180 dias 45,76 46,15 66,468,502 500,746,229 34 93
De 181 a 365 dias 38,05 35,92 154,859,549 105.083.635 22 27
Total 2.081.353.302 2.849.261.674 698 1.153
MAV: CAUCIONES

Tasa promedio Monto contado M* Operaciones

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 31,63 31,70 41.077.892.393 66.276.242,392 4,422 7.309
Hasta 14 dias 36,40 3465 3.791.256 699,131,214 21 345
Hasta 21 dias - 35,66 - 413.358 - 7
Hasta 28 dias - 35,00 - 66,741 - 2
Mayor a 28 dias 37,07 36,93 15.415.452 91.391.312 10 46
Total 41.097.099.101 67.067.245.018 4.453 7.709
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Mercado de Capitales Argentino 06/01/22
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER )
Variable aljlal Intera- Afioala : .'..j:IIFfI::Im

clerre Semanal - Emp. Sector Emp. Sector diario (3 dias)

nual fecha
MERVAL 83.761,35 0,31 59,54 0,31
en porcentaje

S&P Merval $83.761,35 0,31 59,54 0,31 - - - -
Aluar $89,20 409 70,20 409 0,50 062 2408 1461 485.718
Frances £217,40 -3,08 489 308 1,30 1,01 7,43 6,92 106,407
Macra § 285,40 0,63 30,10 0,63 1,22 1,01 7,60 6,92 203,183
Byma 5§ 1.065,00 273 80N 2,79 0,81 0,60 - 1218 25.584
Central Puerto § 63,35 1,16 71,84 -116 1,12 0,49 - - 313.809
Caomercial del Plata %642 0,16 173,38 0,16 1,07 083 103 7,21 2,201,958
Cresud S 96,40 -1,%8 4337 1,48 0,7 0,61 - - 83.061
Cablevision Ho S 548,50 249 2252 -B49 0,91 0,83 - 7,21 11.622
Edenar § 56,25 -1.40 107,18 -1,40 1,06 0,53 - - 202,562
Grupo Finan Valor 526,25 084 675 0,84 #N/D - - - 505.912
Grupo Galicia $195,10 013 5886 0,13 1,40 1,01 10,60 6,92 1,130,693
Holcim Arg 5.4 $ 168,00 -1,%0 52,99 -1,90 1,10 1,10 10,16 5,03 13.169
Loma Megra § 273,50 0,43 57,23 0,48 0,91 - - - 162,499
Mirgor $3.816,50 -1,700 144,01 -1,70 0,85 0,85 6536 6536 8.050
Pampa Energia £159,25 418 100,44 418 0,83 5,93 7,21 537.772
Richmond §232,00 450 92,95 4,50 #N/D - - - 14,520
Grupo Supervielle 581,45 006 3819 0,06 1,34 - 4853 - 120,055
Telecom § 208,10 2,87 3,66 2,87 0,60 0,60 - - £3.204
Tran Gas Morte $93,40 064 121,33 -0, 64 1,36 1,11 - 7,13 93.932
Tran Gas del § £183,40 1,27 14,80 1,27 0,86 1,11 1436 7,18 54.640
Transener £53,40 -1,2% B0 -1,29 1,18 1,18 - - 111.861

Direccion de Q8
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARF)
Disc, Ley arg (DICF)
Cuasipar 5 Ley Arg. [CUAF)

BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. [PAPD)
Disc. Ley arg (D1P)

BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029
Bonar Step-Up 2030
Bonar Step-Up 2035
Bonar Step-Up 2033
Global Step-Up 2029
Global Step-Up 2030
Global Step-Up 2035
Global Step-Up 2033

Valor al cierre  Var. Semanal

BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BOMNTE Oct - 2023

BOMNTE Ot - 2026

BOCOMN 8% - BADLAR
BOMNTE BADLAR 2023 5.25%
BOMCER 2023

BOCON 6% 2%

BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BOMAR 2022 - BADLAR+200

1.534 19,2%
3.227 4,9%
2,211 9,4%
1,540 19,2%
3.240 3,7%
6.642 -2,3%
£.259 1,4%
6.175 -1,8%
7.025 1,2%
7,580 1,6%
6,975 -2,9%
6,405 -3,2%
7.750 1,8%

67,5 4,7%

43,4 6,7%

46,9 -25,6%
106,4 5,9%
461,0 3,6%
7432 2,05
101,0 -5,5%

TIR

7,4%
6,6%
7,3%

7,4%
6,6%

28,4%
27,9%
20,0%
21,4%
24, 8%
25,1%
19,5%
19,5%

54,6%
55,1%
43,2%
46,2%
1,08
0,5%

39,5%

. Proximo
Duration ..
vencmiento
937 31/3/2022
558 30/6/2022
12,06 30/6/2022
938 31/3/2022
559 30/6/2022
3,98 972022
414 97,2022
7.00 972022
576 9 7/2022
410 97 2022
426 97 2022
7.07 97 2022
6,00 972022
117 17-4br-22
2,00 18-Abr-22
0,45 4 Abr-22
078 7/2/2022
1,12 B/3/2022
1,10 15-Ene-22
0,21 4-Abr-22

* Corfe de Cupdn durante la semana.
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Mercado Accionario Internacional 06/01/22
Retorno

Variable Valar al cierre . Maximo
Semanal Interanual Ano alafecha

INDICES EE.UU.

Dow Jones Industrial 36.236,47 -0,44% 17,54% -0,28% 36.952,65

SE&P 500 4,696,05 -1,73% 25,2%% -1,47% 4.818,62

Masdag 100 15,765,36 -4 (4% 24,89%% -3,40% 16,764, 86

INDICES EUROPA

FTSE 100 [Londres) 7.451,59 0,91% 3,68% 0,91% 7.903,50

DAY [Frankfurt) 15.937,82 0,33% 14,09% 0,33% 16.290,19

|IBEX 35 [Madrid] 372770 0,165 4.08% 0,16% 16.040,40

CAC 40 [Paris) 7.218,46 0,91% 27,31% 0,91% 7.384.86

OTROS INDICES

Bovespa 101,750,592 -2,93% -16,86% -2,93% 131.190,30

Shanghai Shenzen Compaosite 3.579,54 -1,65% 0,0%% -1,65% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 06/01/22
. Semana Mes Afio War anual
Wariakble Hoy .

: pasada pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 5103230 5102750 5101365 585000 21,45%
USD compradaor BMA £102,250 5$101,750 S100500 S84000 21,73%
UsD Bolsa MEP £202,491 S$197,165 S197,741 S$145742 33,94%
USD Rofex 3 meses £116,550 5111,250 5112400

USD Rofex 8 meses 139500 5134000 S 136350

Real [BRL) £18,15 518,45 §£15,72 1543%
EUR £11689 511625 5114249 S10400 12,30%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 23-12-2021

Reservas internacionales (UsD) 39,156 41,105 39216 -015%
Base monetaria 3489784 3197164 2,402,795  45,24%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 3817 5417 4,626 -17.4%%¢
Titulos publicos en cartera BCRA 6701122 6473474 5112284  31,08%
Billetes y Man. en poder del plablico 1,992,856 1.949.029 1.505.073  3241%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 7.045.114 6,738,859 4,694,322  50,08%
Depasitos del Sectar Privado en USD 16.367 16.334 15.697 4 27%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 3453426 3.410.341 2,490,946 38,64%
Préstamos al Sector Privadao en USD 4,819 5.020 5874 -17,96%
M /2 630.834 788.845 691,935 -1,61%
TASAS

BADLAR bancos privados 33,44% 32,63% 3319% 0,25%
Call money en S [compradar) 33,509 34 500 33,500  0,00%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 31,13% 31,03%

THA implicita DLR Rofex [Pos. Cercana) 52 18% 53,93% 60,84%  -8,66%
COMMODITIES (u%s)

Petroleo (WTI, MYMEX) 579,73 576,99 550,83 56,86%
Plata 22,21 §23,03 £27,10 -18,06%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 06/01/22
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) Il Trimestre 11,9 11,9 -10.2

EMAE /1 [var. 5% a/a) oct-21 6,7 67 6,9

EMI /2 [var. %o ala) nov-21 16,3 17,0 -8,6

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) nov-21 25 3,5 32

Basicos al Productar fvar, % m/m] nov-21 3,0 2.8 48

Costo de la Construccian [var, %% m/mj nov-21 2.1 3,9 12,4 4591
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) Il Trimestre 46,7 45,9 42 3 44
Tasa de empleo (3] Il Trimestre 429 41,5 374 55
Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 8,2 9.6 11,7 -3,5
Tasa de subocupacian (3] Il Trimestre 12,2 12,4 13,4 -1,2
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) nov-21 6,164 6,863 4,500 37 0%
Importaciones (MR U5s) nov-21 5767 5.247 4,115 40,1%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) nov-21 397 1.616 385 3, 1%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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