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La Cadena Agroalimentaria Argentina genero 7 de
cada 10 dolares exportados en el 2021

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre - Javier Treboux

En el contexto de la recuperacion exportadora argentina del 2021, la Cadena Agroalimentaria
efectivizo ventas al exterior por US$ 52.820 millones, un 68% del total. De este modo, el peso del
sector en la balanza comercial alcanzé un réecord historico.

En un contexto de coyuntura macroeconémica en el que los dolares en Argentina son recibidos como agua en el
desierto, las exportaciones resultan vitales al ser ésta la manera de procurarse las divisas que requiere la economia del
pais para intentar normalizar su funcionamiento, y el 2021 resultd un ano de excelentes noticias en este frente para el pais.
Argentina cerrd el ano con exportaciones por US$ 77934 millones, un 42% mas que la marca alcanzada durante el afo
previo, registrando asi su tercer mejor desempeno exportador de la historia y logrando el mayor valor desde el 2012,

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

DE COMERCIO

La Cadena Agroalimentaria Argentina genero 7 de cada 10 dolares exportados en el 2021 - 28 de Enero de 2022

LAS CADENAS AGROALIMENTARIAS EN LAS EXPORTACIONES

EXPORTACIONES TOTALES DE ARGENTINA 2021

USD 77.934 mill

v
USD 52.820 mill

APORTE DE LAS CADENAS AGROALIMENTARIAS]

PARTICIPACION DE LAS CAS,

Las cadenas agroalimentarias
alcanzaron la mayor participacion

N N e R R R
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de la historia sobre el total de las
exportaciones. El récord anterior
habia sido en el 2020 (67%)

? de cada 1 U délares que ingresan al pais

los proveen las cadenas agroalimentarias
2020 201

El agro y las cadenas agroalimentarias (CAA) han sido historicamente un sector fundamental en el comercio exterior
argentino que explica una gran parte de las exportaciones del pais ano a ano. Sin embargo, esto nunca ha sido tan cierto
como para el ano que culminoé. Las CAA generaron en 2021 exportaciones por US$ 52.820 millones, un 43% mas que lo
exportado en 2020, y registraron su mejor performance exportadora de la historia, superando en un 18% el récord previo
del ano 2012. Ademas, las CAA explicaron en conjunto el 68% de las exportaciones nacionales, la mayor proporcion
desde al menos el inicio del nuevo milenio. Esto representa una mejora de un p.p. respecto de la proporcion sobre el total
alcanzado durante el 2020, que marcaba el récord previo. De esta manera, durante el 2021, 7 de cada 10 délares que
ingresaron al pais fueron generados por las cadenas agroalimentarias.
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Exportaciones argentinas totales y participacion

de las cadenas agroalimentarias
@BCRmercados en base a INDEC
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No obstante, algunas preguntas surgen de esta fenomenal noticia, ;como fueron las exportaciones de cada uno de los
complejos que componen las CAA? ;Cuales fueron los principales productos de exportacion del sector agroalimentario
argentino durante el ultimo ano? ;Cual fue el desempeno exportador de los productos agricolas y sus derivados? ;Qué
parte de este incremento en el valor de las exportaciones se explica por un mayor volumen exportado y que parte por

mayores precios?

1. Principales complejos exportadores del sector agroalimentario

En el cuadro que sigue se presentan los 10 principales complejos exportadores agroalimentarios del 2021, su desempeno

en relacion al ano anterior y también en relacion al récord exportador para cada uno de los complejos.
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Desempeiio exportador de los diez principales complejos agroalimentarios f S
En USS$ millones Lal/

Particip. - . e .

2021 sfexport. Acum. 2020 Récord" Aifio Récord Ranking®
" Récord

totales
Complejo Soja 23719 30% 30% 14660 62% 20.841 14% 2014 1
Complejo Maiz 3.286 12% A42% 6.112 52% 6.112 52% 2020
Cnm Plejo Carne y Cueros 3.5373 3% a7% 3.326 8% 3.943 -9% 2013 2
Bovinos
complejo Trigo 3.467 4% 51% 2441 42% 3.500 -1% 2012 2
Complejo Fesguero 1.8394 2% 54% 1.62%  16% 2064  -8% 2018 3
Complejo Girasol 1.484 2% S6% 817 8% 1927 -23% 2008 4
Complejo Lacteo 1.124 1% 57% 957  18% 1.557 -28% 2011 5
Complejo Uva 1.050 1% 59% 970 3% 1.162 -10% 2012 5
Complejo Mari 1.03% 1% a0% 1.055 -2% 1.055 -2% 2020 2
Complejo Cebada 916 1% 61% 659 39% 1221 -25% 2013 5
Resto 3.261 T 68% 4.203 25% 6.942 -24% 2013 7

1

' Em coso de que 2021 seo el récond, el dote presentado es &l récord previo
Yindico qué pasitidn ocupa &l 2021 én comparacidn con afias anteriores para codo compleio
{@BCRmercados en bose a INDEC

El principal complejo exportador del pais en el ultimo ano fue nuevamente el Complejo Soja, que alcanzoé en total
despachos al exterior por US$ 23.719 millones, superando en un 62% la marca del 2020 y registrando su mejor
desempenio de la historia (el récord previo era del 2014, con US$ 20.814 millones). De esta manera, el complejo soja por si
solo represento el 30% de las exportaciones argentinas en 2021, incrementando su participacion respecto de 2020 (27%) y
alcanzando su mayor proporcion desde el 2016 (33% en aquel ano).

En segundo lugar se ubicé el Complejo Maiz, que totalizo despachos por US$ 9.286 millones, un 52% mas que en el 2020
y también registrando un récord. Este grano viene exhibiendo un fuerte crecimiento en los ultimos anos, lo cual ha dado
un fuerte impulso a las exportaciones del complejo y lo llevaron a representar el 12% de las exportaciones totales del pais
en el 2021, la mayor proporcion de la historia.

En tercer puesto se posiciono el Complejo Carnesy Cueros Bovinos, que registré exportaciones por US$ 3579 millones,
representando el 5% del total exportado y superando en 8% el registro del 2020. Ademas, el 2021 cerré como el segundo
mejor desempeno exportador de este complejo en la historia, solo por debajo del record de 2019.

En cuarta posicion figura el Complejo Trigo, con un total de US$ 3.467 millones, apenas un 1% por debajo del récord de
2012 y representando el 4% de las exportaciones totales del pais. Ademas, el valor del total despachado de este cereal y
sus derivados supero en 42% la marca del 2020. El top cinco lo cierra el Complejo Pesquero, que registro envios al
exterior por un total de US$ 1.894 millones, incrementando un 16% el guarismo alcanzado el afio previo.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
= - Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

Il-lformacton.es y \ ; DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el R ela er reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

La Cadena Agroalimentaria Argentina genero 7 de cada 10 dolares exportados en el 2021 - 28 de Enero de 2022

Entre el resto de los complejos, resulta interesante remarcar lo alcanzado por el Complejo Cebaday el Complejo Girasol,
que entre el 2020 y el 2021 incrementaron un 39% Yy un 84% respectivamente el valor de sus exportaciones. Sin embargo,
en ambos casos los registros quedaron por debajo de los récords alcanzados en anos anteriores (2013 para el cereal de
inviernoy 2008 para la oleaginosa).

Por ultimo, también vale la pena mencionar al Complejo Mani, que en 2021 alcanzé envios por US$ 1.039 millones,
apenas un 2% por debajo del récord del 2020 y superando por tercera vez en la historia la marca de los 1.000 millones de
dolares.

2. Principales productos de exportacion del sector agroalimentario

En el cuadro que sigue se presentan los 15 principales productos exportados del sector agroalimentario del 2021, su
desempeno con relacion al ano anterior y también en relacion con el récord exportador para cada uno de los productos.

Desempeiio exportador de los quince principales productos agroalimentarios
En USS millones

Particip. s/
o var Var. Vs, o
i ral export.  Acum. 2020 Récord’ Afio Récord Ranking®
i.a. Récond
CAn

Harima/Pellets de soja 12.107 23% 23% 7946  52% 12133 0% 2014 2
Maiz en grang 9.062 17% 4055 6.004 51% 6004 51% 2020 1
Aceite de soja 7.108 13% 543 3368 34% 5000 42% 2011 1
Trigo 3.124 6% 59% 2,114  a8% 2.952 6% 2012 1
Poroto Soja 2.792 5% 65% 2304 % 5236 -ATH 2011 11
Carne bovina, deshuesada, congelada 1.776 3% 6a% 1920 -8% 2211 -20% 2019 3
Blodiesel 1.490 3% 1% 421 254% 1774 -16% 2012 2
Camarones v langostinos 1.197 2% 3% 825 45% 1.299 -3% 2018 3
Acaite de Girasol 093 % 75% 444 135% 1501 -33% 2008 3
Mani y subproductos 938 i3 7% 953 -2% 953  -2% 2020 2
Carne bovina, deshuesada, fresca o — 1% — 619 21% 536 5% 2008 3
refrigerada
Vino envasado 765 1% 80% 676 13% B3 % 2013 1
Sorgo 512 1% 81% 72 609% 553 -7 2012 2
Leche en polvo 501 1% 82% 443 13% 26 -41% 2013 5
Cebada forrajera 364 1% 82% 178 105% 696  -48% 2013 5
Resto 9.298 18% 100% B.015 16% 11841 -21% 2012 5
Total 52.820 36.830 43% 44744 18% 2012 1

' En ooz de que 2021 seo el récord, el dato presentado ¢s el récord previo
? Indiea qué posicidn ccupa & 2021 en comparacitn con anos anlerares poara cada producto

[@ECRmercados en base o INDEC

El principal producto exportado por el pais durante el 2021 fue la Harina/Pellets de soja, que registro exportaciones por
US$ 12107 millones, un 52% por encima de la marca del 2020 y practicamente empatando el récord de 2014 (quedd
solamente US$ 26 millones por debajo, apenas un 0,2%). Asi, este producto contintia su hegemonia como principal
producto de exportacion argentino, mote que ostenta desde al menos el ano 2002.
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En segundo lugar se ubica el Maiz en grano con US$ 9.062 millones, incrementandose un 51% respecto del 2020 y
registrando su mejor marca de la historia. El tercer principal producto exportado es el Aceite de soja, que alcanzo
despachos por US% 7108 millones, casi duplicando el valor alcanzado el ano previo (+84%) y también alcanzando un
record.

En cuarto y quinto lugar se posicionan el Trigo y el Poroto de soja. En el caso del cereal de invierno, las exportaciones de
grano totalizaron US$ 3.124 millones, lo cual implica la mejor marca de la historia. En cuanto a la oleaginosa, ésta totalizo
US$ 2.792 millones, marca que fue superada 10 veces en anos anteriores.

Otros puntos que destacan son los despachos de Biodiesel, que mas que triplicaron su registro del 2020 (+254%) y
alcanzaron US$ 1.490 millones; las exportaciones de Aceite de girasol, que crecieron 125% interanual y totalizaron US$
999 millones; y los envios al exterior de Sorgo, que se multiplicaron por siete entre un afio y otro y sumaron US$ 512
millones, la segunda mejor marca de su historia.

Asimismo, también vale la pena mencionar que, de Llos 15 principales productos, un gran numero alcanzé su mejor marca
en el 2021, y, entre aquellos que no, una gran parte se ubicd en el top 3 (a excepcion de la leche en polvo y la cebada
forrajera, que tuvieron su 5ta mejor marca, y de lo mencionado respecto al poroto de soja, que obtuvo su 11vo mejor
registro).

3. Exportaciones de granosy derivados

Haciendo foco exclusivamente en los granos y sus derivados de primera y segunda industrializacion, estos alcanzaron en
conjunto exportaciones por US$ 41,534 millones durante el ultimo afio, el mayor registro de la historia. Ademas,
representaron el 53% de las exportaciones argentinas del 2021, alcanzando también la mayor participacion desde al
menos el nuevo milenio.
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Exportaciones de granos y subproductos por aio
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Ademas, un dato a remarcar es que, tomando los tres principales complejos, el C. Soja, el C. Maizy el C. Trigo, estos
representaron por si solos el 47% de las exportaciones totales argentinas, superando la maxima participacion alcanzada
en previamente del 2016, cuando dieron cuenta del 44% del total de despachos.

4. Efecto precio

En el ultimo ano, los precios de los productos agricolas y sus derivados experimentaron una fenomenal suba impulsados
por la recuperacion de la demanda a medida que los distintos paises del mundo fueron levantando las restricciones
impuestas para frenar el avance de la pandemia. De esta manera, con la normalizacion de la economia global, este
aumento en el consumo se tradujo en mayores precios de los commodities en general, incluidos los agricolas.

Ante este fendmeno, el punto que conviene analizar es qué proporcion del incremento en las exportaciones de granosy
derivados se debe al efecto precio y qué proporcion se explica por el aumento en el volumen exportado.

En el siguiente cuadro se presentan las toneladas exportadas de cada complejo en los ultimos dos anos y el valor de las
exportaciones de cada ano, asi como también las toneladas despachadas de cada complejo del 2021 valuadas a los
precios promedio del 2020 y la diferencia entre el valor exportado en 2021 y éste mismo valuado a los precios del 2020.
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Exportaciones de granos y derivados: Efecto precioy f/*“:“‘“a
L5 4

Efecto nantidads

Toneladas

Millones USS
. 2021 | Var.a

2020 001 20 2021 | Aprecios P.2021vsa
. 2020 © p.2020

Complejo Soja 37.660.950  43.077.879 14.660 23.719 16.957 6.762
Complejo Maiz 37.130.835  40.775.196 6.112 9.286 6.706 2.580
Complejo Trigo 11.572.807 13.087.546 2.441 3.467 2.742 725
Complejo Girasol 1.591.221 2.013.993 817 1.484 970 514
Complejo Mani 827.163 731.693 1.055 1.039 996 43
Complejo Cebada 2.648.818 3.197.026 659 916 JE4 132
Complejo Legumbres 552.541 520.556 433 442 430 11
Resto Cereales 1.030.145 2.922.247 423 994 792 202
Resto Oleaginosas 124.907 153.570 112 187 136 51
Total 03.139.787 106.529.705 11.022

{@BCRmercados en base a INDEC

El total exportado en el 2021 de todos estos complejos medidos en toneladas asciende a 106,5 Mt, es decir, un 14% mas
que en 2020. No obstante, como se menciono anteriormente, el valor exportado de granos y derivados crecio 55% de un
ano aotro.

Tomando las toneladas exportadas de cada producto en el 2021 valuadas a los precios promedio del 2020, se observa
que el valor de las exportaciones ascenderia a US$ 30513 millones; es decir, un 14% mas que en 2020. De esta manera,
podemos apreciar que, de US$ 41.534 millones alcanzados durante el ultimo afio, US$ 11.022 millones se explican por el
efecto precio, mientras que US$ 3.801 millones se deben al aumento en cantidades.

Llevando esto a los incrementos proporcionales, del 55% de aumento del valor exportado entre un ano y el otro, el 14%
se explica por el aumento en las cantidades despachadas de cada producto de los complejos en consideracion, mientras
que el 41% responde al aumento en los precios promedio de exportacion de esos productos.

5. Consideraciones finales

En definitiva, el 2021 cierra como un excelente ano para las exportaciones agroalimentarias. El aporte del sector en
materia de divisas genuinas y fundamentales para recorrer el camino a la normalizacion macroeconémica alcanzo un
récord histérico tanto en valores absolutos (US$ 52.820 millones) como en participacion sobre el total de exportaciones
(68% sobre el total exportado).
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Asimismo, el aporte de los granos y sus derivados industriales se erigio como uno de los pilares sobre los que se cimento
este fenomenal desempeno. El total de envios al exterior de estos productos sumoé US$ 41.534 millonesy representd el
53% de las exportaciones del pais, la mejor marca de la historia.

Analizando las causas de este hecho se aprecia que la mayor proporcion de este aumento se explica fundamentalmente
por los mayores precios de exportacion recibidos por los principales productos agricolas y sus derivados durante el
ultimo ano: del 55% de aumento interanual alcanzado, los mayores precios explican el 41% de la suba, mientras que el
incremento en cantidades da cuenta del restante 147%.

De esta manera, el agro continta posicionandose como un sector fundamental en la economia argentina. Cumple un rol

estrategico en la vinculacion del pais en los flujos de comercio global y mantiene una elevada competitividad que le
permite alcanzar un desempeno exportador fundamental para el pais en el contexto actual.
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