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La produccion de gasoil cae a niveles que no se veian desde el inicio de la pandemia en febrero,
mientras se disparan las importaciones. Los stocks aportan a la demanda interna y llegan a
minimos. La necesidad de volver a jerarquizar los biocombustibles

Nota 1: La produccién de gasoil en Argentina en febrero fue la mas baja desde 2014, sin computar la pandemia

La produccion de gasoil en nuestro pais fue la mas baja desde 2014, sin considerar los valores de produccion en
pandemia. La produccion de gasoil en todos sus grados alcanzo un total de 680.000 toneladas en febrero pasado. De esta
manera, cae casi 200.000 toneladas respecto al mes de enero y casi 80.000 toneladas respecto a febrero del ano pasado.

Segun informacion brindada por especialistas y actores del mercado energetico, algunas refinerias estarian paradas
porque se necesita petroleo liviano para refinar, de compleja disponibilidad en el pais. Esto lleva a profundizar la
importacion de gasoil, lo que a su vez dificulta la comercializacion debido a las diferencias de precios entre el mercado
interno y externo. En este sentido, la caida en la produccion de febrero se dio principalmente en el gasoil grado 3,
disminuyendo 130.000 toneladas, mientras que el gasoil grado 2 cayo 66.000 toneladas en sus volumenes productivos.
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Produccion de Gasoil en Argentina
Por mes. Todos los tipos de gasoil
@BCRmercados en base a Secretaria de Energia
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Nota 2: Las importaciones de gasoil llegaron a su maximo histérico para el mes de febrero de 2022

En este marco, el volumen de importaciones de gasoil se dispard a maximos historicos para el mes de febrero. Suelen
surgir necesidades de importacion de gasoil para generacion de energia con el advenimiento de las bajas temperaturas
en los meses de junio-julio, lo que explica picos de importaciones en esos meses. No obstante, nunca se habia visto un

volumen de compras desde el exterior de esta magnitud para un mes de febrero, superando incluso el volumen
importado en el pico del invierno pasado.
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Importacion de Gasoil

Por mes. Todos los tipos
@BCRmercados en base a INDEC
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La demanda de gasoil se ha venido intensificando en los ultimos meses desde varios sectores. Se conjuga aqui una
enérgica recuperacion en el nivel de actividad econdmicay en la actividad industrial luego de la caida en pandemia, una
mayor demanda para produccion de energia eléctrica ante el faltante de gas natural y la mayor demanda estacional para
las tareas del campo, con productores agricolas intentando asegurarse el insumo de cara a la cosecha gruesa.

Nota 3: La demanda de gasoil para produccién energética se incrementé

Una menor disponibilidad de gas natural para produccion energética, en un contexto de fuerte consumo de energia, ha
redundado en un mayor consumo de gasoil para la produccion energeética. Esta demanda de caracter sustitutivo se ha
mostrado muy elevada para el mes de febrero, contrariamente a las tendencias estacionales, que, al igual que las
importaciones, muestran sus picos de demanda en los inviernos. De esta manera, la demanda de gasoil para produccion
de energia eléctrica en los meses de enero y febrero fue de 490.000 m3, incrementandose un 320% con lo demandado

en el mismo periodo de 2021.
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Demanda de Gas Natural y Gas OIL para produccion de

energia eléctrica
@BCRmercados en base a datos de CAMESSA
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Nota 4: Los stocks han caido a minimos histéricos

La caida de produccion con un marco creciente de consumo encuentra un volumen importado que sigue siendo
insuficiente para el abastecimiento interno de gasoil. Consecuentemente, parte de la demanda se esta cubriendo con los
stocks disponibles, que han tocado minimos historicos.
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Existencias finales de Gasoil

Ultimos dias de cada mes. Todos los tipos de gasoil
@BCRmercados en base a datos de Secretaria de Energia
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Nota 5: La hoja de balance de gasoil BCR consolida Llos datos presentados

Sobre la base de la informacion existente, desde la Direccion de Informacion y Estudios Economicos de la Bolsa de
Comercio de Rosario se construyo la siguiente hoja de balance para el gasoil en Argentina. A modo conceptual,
consolidamos la oferta de gasoil en Argentina como la sumatoria de los stocks disponibles, la produccion local y las
importaciones. Asimismo, se considero el consumo de gasoil en la generacion eléctrica y el volumen de existencias
finales dentro de la demanda nacional de gasoil, dejando como variable residual el consumo aparente restante.
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Hoja de Balance de Gasoil en Argentina

ene-21 feb-21 ene-22 feb-22
Existencias iniciales 809.458 1.060.962 1.045.179 1.039.208
Produccion 861.703 724,286 879.648 676.305
Importacion (INDEC) 162.552 51.801 194.614 295.561
Oferta 1.833.713 1.267.049 2.119.491 2.311.075
Consumo generacion eléctrica (CAMMESA) 78.017 35.300 245.879 237.003
Consumo aparente restante (Variable residual) 693.465 754.115 830.355 1.707.601
Existencias finales 1.060.962 1.077.061 1.035.208 362.618

(@BCRmercados en base a datos de Secretaria de Energia (Salvo indicacidn en contrario). Datos en toneladas

Para la presente hoja de balance, todos los datos fueron tomados en toneladas, aplicando ratios de conversion para los
datos en metros cubicos. Todos los datos fueron extraidos de los datasets publicos de la Secretaria de Energia, con
excepcion de los datos de importacion y consumo para generacion eléctrica, que fueron tomados de INDEC y CAMMESA
respectivamente.

Nota 6: La posicion oficial de YPF

El dia 5 de abril de 2022 la empresa YPF emitié un comunicado de prensa indicando que la firma refuerza el
abastecimiento de gasoil y esta haciendo sus maximos esfuerzos de produccion, importacion y logisticos para sostener la
creciente demanda de gasoil en un contexto de escasez internacional de combustibles. Indicod que aumento su oferta de
gasoil en el mercado durante el mes de marzo y los primeros dias de abril, alcanzando los mayores niveles de oferta de
los ultimos diez anos. Expreso que estos numeros reflejan el compromiso de YPF con los distintos canalesy
consumidores del mercado.

El comunicado comenta que la compania va a sumar volumen al mercado durante abril y mayo para contribuir a una
mejora de la situacion del abastecimiento del gasoil. Como acciones complementarias, reforzo su cadena logistica para
mejorar el nivel de llenado de los tanques en las estaciones y esta trabajando con el segmento industrial para acompanar
el crecimiento de ese sector (mineria, energia, transportes de carga y pasajeros),

Indica ademas que el gasoil para la produccion agropecuaria esta garantizado a través de la red de YPF Agro con su
producto Infinia diésel en todo el pais, que sigue de cerca la evolucion del abastecimiento de gasoil en el paisy que esta
implementando todas las medidas que le permitan aumentar la produccion, la oferta del producto y atender a una
demanda creciente.
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El 29 de marzo de 2022 habia emitido otro comunicado indicando que estaba garantizado el abastecimiento de gasoil para
los consumidores del canal mayorista. A través de sus mas de 100 distribuidores YPF AGRO con presencia en todo el pais,
la compania garantizd en su comunicado el acceso al gasoil a los productores agropecuarios. Informoé que, durante el
primer trimestre de este ano segun cifras oficiales, el consumo de gasoil grado 2 tuvo un crecimiento del 12%
aproximadamente. A su vez, el canal mayorista comenzo a registrar una caida en sus ventas del 2,5% promedio, lo que
indicaria una leve migracion de consumidores mayoristas al canal minorista, complejizando los requerimientos logisticos.
YPF es el principal proveedor de gasoil del pais con el 56% del mercado.

Nota 7: Los biocombustibles, una salida para el abastecimiento de energia

Por ultimo, la Bolsa de Comercio de Rosario junto con las otras bolsas del pais emitio un comunicado de prensa indicando
los problemas que han surgido del conflicto bélico entre Rusia 'y Ucrania en los mercados energeticos, especialmente
gasy petréleo. Estimaciones de consultoras especializadas calculan que, a valores actuales de energia, Argentina podria
llegar atener fuertes importaciones de gas de Bolivia, gasoil y fuel oil para usinas y transporte, y naftas para vehiculos. La
agroindustria argentina esta en condiciones de responder a este importante desafio a través de una sustitucion rapida de
importaciones de combustibles utilizando los biocombustibles. Nuestro pais puede alcanzar 3,9 millones de toneladas de
produccion de biodiesel, concentradas principalmente en la provincia de Santa Fe, donde se integran con las empresas
de molienda de soja.

En la actualidad, este importante sector industrial tiene casi un 60% de capacidad productiva ociosa. Los estandares
vigentes para la produccion de biodiesel establecidos para un corte del 10% vy las experiencias en su uso puro, muestran
el potencial técnico del producto para sustituir al gasoil en el transporte. Incluso se cuenta con experiencias exitosas del
uso del biodiesel puro B100 en flotas de camiones y buses de transporte de pasajeros. En este sentido, incrementar la
utilizacion de fuentes de energia renovables producira beneficios para el medio ambiente y la salud humana.

Por estas y otras razones, las Bolsas de Cereales y de Comercio han propuesto a las autoridades nacionales establecer
por norma que, mas alla del corte obligatorio vigente del 5%, las empresas mezcladoras puedan usar biodiesel hasta un
maximo del 20%. Este adicional debera ser consecuencia de mercado libre de ofertay demanda en la que podran
participar todas las empresas productoras de biodiesel registradas en Argentina, de manera de asegurar el
abastecimiento en las mejores condiciones posibles de calidad y precio para el consumidor.
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