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economia argentina

Federico Di Yenno - Guido D’Angelo - Carina Frattini - Emilce Terre

Presentamos la Hoja de Balance de Arvejas confeccionada por la Bolsa de Comercio de Rosario.
Panorama global y nacional para esta legumbre que crece ano tras ano y mantiene excelentes
perspectivas a futuro de la mano del consumo de proteinas vegetales.

Las legumbres son alimentos clave para la nutricion y la seguridad alimentaria del mundo, de acuerdo con la
Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO). Cerca de 800 millones de personas en el
mundo sufren de hambre cronica, mientras 2.000 millones de habitantes de este planeta viven con carencias de
micronutrientes, segun la FAO. Destaca bien este organismo que:

‘Las legumbres han sido parte esencial de la alimentacion humana desde hace siglos. Sin embargo, su valor nutricional,
en general, no es reconocido y con frecuencia su consumo no se valora lo suficiente. Esta falta de reconocimiento es
inmerecida, puesto que las lequmbres desempenan una funcion crucial en la alimentacion saludable, en la produccion
sostenible de alimentos y, sobre todo, en la seguridad alimentaria.” (FAO, 2016, p.12)

En este marco de creciente importancia se destacan las arvejas, tercera legumbre mundial en produccion, sélo detras de
las lentejas y los garbanzos. A nivel mundial, la arveja amarilla es la principal variedad que se produce. No obstante, en
nuestro pais la protagonista de la produccion y el consumo local es la arveja verde.

Consideradas en conjunto, las arvejas secas a nivel mundial mostraron una produccion cercana a 15 millones de
toneladas (Mt) y un area sembrada superior a 7 millones de hectareas (M ha) en 2020. Para dimensionar, estos volumenes
representan cerca del 5% del area sembrada con soja en el mundo en la campana actual y mas del 4% de la produccion
global de soja.
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Produccion y area sembrada con arvejas en el mundo
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La produccion de legumbres mostré una tendencia decreciente a partir de su maximo en 1990, aunque ya en 2007 nos
encontrabamos en un proceso de alzas de la demanda mundial de arvejas. Este contexto se vio acompanado por alzas en
los precios de los commodities, lo que comenzo a torcer la tendencia productiva de la arveja a nivel mundial. De esta
manera, comenzo una tendencia productiva alcista que se apuntalo fuertemente en la progresiva incorporacion de
paquetes tecnologicos a la produccion de arvejas. El rinde promedio a nivel mundial se ubico en 1,46 t/ha en 2007, frente
a 2,04 t/haen 2020, maximo rendimiento mundial registrado.

Europa como continente es un importante consumidor y hasta hace poco el continente de mayor produccion mundial de
arvejas. No obstante, el Viejo Continente fue superado en 2020 por la produccion de América del Norte, apuntalada por al
sostenido crecimiento de Canada que represento el 31,3% de la produccion global ese ano. La cosecha canadiense de
arvejas se convirtio asi en la mas grande del mundo.

Por su parte, las producciones de Chinay de los diversos paises de la Unidn Europea suelen ser para autoabastecimiento,
ya que estas regiones del mundo son ademas importantes importadores de arvejas, que provienen mayoritariamente de
Canada. Las diversas regiones que componen el continente asiatico son los principales focos de demanda del mundo,
encabezados por la India, importantisimo consumidor de arvejas.
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No debe restarsele importancia a la produccion de arvejas en la zona del Mar Negro, actualmente atravesada por un
conflicto bélico. Entre Rusia y Ucrania se produjo el 22% de las arvejas del mundo en 2020, por lo que debe seguirse con
atencion la dinamica productiva y exportadora de cara a la crisis ruso-ucraniana.

Produccion mundial de arvejas
Anio 2020
@BCRmercados en base a FAQ
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Lasarvejasy la Argentina

Los datos disponibles de produccion de arvejas en Argentina se obtienen de FAO y MAGyP. Entre 1994 y 2004, el area
sembrada con arvejas en nuestro pais permanecio en un nivel estable entre 20 y 25 mil hectareas. A partir de la campana
2004/05, el area con arvejas en Argentina comenzod a incrementarse en un marco de una mayor demanda de alimentos
por parte de China e India.

A pesar de los altibajos, en las ultimas campanas se retomo la tendencia alcista tanto para el area sembrada como para la
produccion, alcanzando picos de area sembrada en la campana 2012/13 de 100 mil hay en la campana 2015/16, de 130
mil ha. En la zona productora principal, las arvejas compiten en area con la produccion de trigo pan, por esto, el area
dedicada a la legumbre oscila segun el area que se destina al trigo y la rentabilidad que ofrecen ambos cultivos. El
rendimiento estimado mantiene una tendencia creciente haciendo que la campana 2021/22 marque una nueva alza en el
area sembrada, que volvio a superar las 100 mil hectareas.
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Area sembradatotal de Arvejas en Argentina
Dir. de Informaciones y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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El principal destino de la produccion de arvejas ha sido historicamente la exportacion, una caracteristica que se mantuvo
hasta la campana 2010/11. A partir de ese ano comercial se profundizé un crecimiento continuo del consumo interno de
arvejas, fendomeno que también se dio en el resto de los granos que produce nuestro pais. Para determinar la distribucion
de la oferta de arveja a nivel local se realizaron consultas a diversas empresas y profesionales. A traves de un calculo que
combina una estimacion residual, un calculo de consumo animal por sector y una funcion que estima la intensidad del
uso de granos en el sector pecuario se estimo el consumo animal de arvejas por campana en nuestro pais. Dentro del
total de granos utilizados para forraje en nuestro pais se deprende que el consumo de arvejas representa un 0,2 % del
consumo animal total.

El consumo para semillas se estima como un promedio de necesidad de semillas por hectareas para diferentes
variedades. Se utiliza el valor estimado de consumo humano calculado por CLERA (Camara de Legumbres de la
Republica Argentina) para el ano 2020 y la opinion de diversos especialistas para diferentes anos obteniéndose por
regresion lineal para los faltantes. De esta manera, se pudo estimar la primera hoja de balance de la Bolsa de Comercio
de Rosario para arvejas en la Republica Argentina. Si bien en proximos desarrollos se buscara separar la produccion entre
arveja verde y arveja amarilla, en vistas de la fragmentacion y diversidad de datos de multiples fuentes, por ahora se ha
optado por presentar un balance consolidado total de la arveja argentina.
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Arveja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(diciembre-naviembre)

Estimado Proyectodo
2019/20  2020/21  2021/22

b
0
Area sembrada | S ?5; A Mil ha 79,88 87,20 101,21
Area cosechada Q R Mil ha 78,81 86,92 100,39
Sup. No cosechada Mil ha 1,07 0,28 0,82
Rinde qa/ha 24,8 22.3 22.4
STOCK INICIAL Mil e 87,6 137.6 179,4
PRODUCCION Al en 195,7 154,0 225,2
OFERTA TOTAL Mil tn 2833 331,6 4046
CONSUMO INTERNO Mil tn 93,0 839 84,5
- Mil e ! 11,4
T y il tn 204 : :
EXPORTACIONES Ail tn 22,7 68,3 9,3
DEMANDA TOTAL Mil tn 145,7 152,2 163,8
STOCK FINAL Mil tn 1376 1794 2408
Ratio Stock/consumo %) 94% 118% 147%
Dir. Informacidn y Estudios Econdmicos - BCR EBCRmercados

En funcion de esta hoja de balance de arvejas, nuestra estimacion de produccion de arvejas se ubica en 225 mil toneladas
para la campana 2021/22, iniciada en diciembre pasado. De esta manera, nos encontrariamos en un récord histérico de
produccion, superando el maximo de la campafna 2015/16. No conforme con ello, este nuevo hito de produccion se daria
con un rinde de 22 quintales por hectarea (qg/ha), cdmodamente por encima de los casi 16 qgq/ha que se observaron en
la campana 2015/16. De esta manera, se proyecta este maximo productivo 2021/22 con un area sembrada casi un 22%
menor que en el ano récord, en un marco de incremento de la productividad por incorporacion de tecnologia sobre las
arvejas argentinas. El stock final de arvejas por campana utiliza como variable proxy al stock final que publica MAGyP.
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& L] L]
Produccion total de Arvejas en Argentina
Dir. de Informaciones y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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La exportacion de arvejas consiste eminentemente en arvejas secas desvainadas (Posicion arancelaria 07131090). En total,
el complejo arveja exporto casi US$ 30 millones en 2021. Los precios de exportacion sufren generalmente una fuerte
baja estacional en diciembre, época de fuerte cosecha y exportacion de estas legumbres. En 2021, por ejemplo, el precio
promedio de exportacion a lo largo del ano se ubicod en US$ 372/t, aunque en diciembre pasado el precio FOB llegd a
US$ 293/t En pos de ampliar el acceso a la informacién y colaborar en la transparencia de los mercados, desde octubre
del afo pasado La Bolsa de Comercio de Rosario publica precios de referencia de legumbres a nivel local e internacional,
entre los que se encuentra el precio de las arvejas.

Las buenas perspectivas productivas se reflejan en las expectativas exportadoras. Los embarques en los dos primeros
meses de esta campana (diciembre 2021 - enero 2022) superaron las 31.000 toneladas, casi el doble del récord de
comercio exterior de la campana 2015/16 para este mismo periodo. La campana 2021/22 augura buenas perspectivas
para la arveja en nuestro pais, un cultivo que se espera que siga creciendo y aportando valor en Argentina. Ademas de un
robusto y creciente mercado interno, existe un gran potencial para la exportacion de arveja hacia paises con alta
demanda, altas tasas de crecimiento demografico y un sostenido desarrollo economico para las proximas décadas.

Laimportancia de la Mesa de la Provincia de Santa Fe de Legumbres en el desarrollo del sector

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/la-bcr-comenzo

BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

La Arveja, un cultivo que crece y aporta valor a la economia argentina - 08 de Abril de 2022

En la provincia de Santa Fe funciona una institucion que ha tenido un gran protagonismo en el crecimiento del sector
legumbres en el territorio local. La Bolsa de Comercio de Rosario y la Camara Arbitral de Cereales son miembros, desde
su comienzo, de la Mesa de Legumbres de la Provincia de Santa Fe que es coordinada por el Ministerio de Produccion,
Ciencia y Tecnologia de la Provincia. La misma es un espacio de accion y encuentro entre todos los que integran la
cadena de legumbres. Participan productores, comercializadores, acopiadores, exportadores e instituciones claves en la
cadena tales como INTA, SENASA, Facultad de Ciencias Agrarias de la UNR, Bolsa de Comercio de Rosario, Camara
Arbitral de Cereales y CASEM. En este espacio se trabajan dia a dia las problematicas que afectan al sector, tales como
calidad, produccién, comercializacion, mercados externos y promocion del consumo interno.

Aporte de la Bolsa de Comercio de Rosario para el desarrollo y fortalecimiento del mercado de legumbres nacional

La Bolsa de Comercio de Rosario viene avanzando a pasos firmes para contribuir al desarrollo y fortalecimiento del
mercado de legumbres argentino, con el convencimiento de la importancia que tiene el sector para contribuir con la
actividad econdmica, el empleo, y la mitigacion del hambre en el mundo, a la vez que reconoce el brillante potencial de
sus productos. Con tal fin se encuentra actualmente trabajando en las siguientes lineas de accion:

A) Publicacion de precios de referencia de legumbres a nivel nacional e internacional, analisis de mercado y actividades
de divulgacion

En la actualidad, relevamos semanalmente precios de compraventa en el mercado local y referencias del precio de
exportacion fijado por el Ministerio de Agricultura, Ganaderiay Pesca de la Nacion (MAGyP) con los aportes que
periodicamente envia CLERA, ademas de las cotizaciones de algunos mercados referentes a nivel internacional (Brasil,
Canada, Estados Unidos e India).

Ademas, la Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos ha establecido como eje estratégico avanzar en las
estimaciones de oferta y demanda de legumbres en Argentina, asi como profundizar el analisis del mercado de
legumbres, colaborando en la difusion de informacion sobre este sector clave de la economia argentina.

B) Servicios digitales en la registracion de contratos de compraventa de lequmbres, convenios de produccion y
financiamiento

La BCR Brinda soluciones digitales integrales para la agroindustria. Son instrumentos importantes para el desarrollo del
sector de legumbres en Argentina porque brinda previsibilidad, confianza y resolucion de conflictos en forma agil, rapida
y con bajos costos. Algunos de estos instrumentos:

Emision de certificados de firma digital.

Registracion de contratos de compraventa de legumbres con firma digital, asi como otros convenios/contratos que
requiera el sector, con servicios de Tribunal Arbitral.

Registracion de convenios de produccion de legumbres entre productores y compradores con firma digital y servicios
de Tribunal Arbitral.

Financiamiento con instrumentos digitales como el pagaré digital.

C) Resolucion de conflictos derivados de incumplimientos contractuales y de calidad por parte de la Camara Arbitral de
Cereales
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La Camara Arbitral de Cereales (CAC) puede intervenir en la resolucion de conflictos derivados de los incumplimientos
contractuales y de calidad.

D) Analisis de calidad e inocuidad para legumbres, Laboratorio

A traves del Complejo de Laboratorios, y en resguardo del cumplimiento de parametros especificos de calidad e
inocuidad, pueden cubrirse las necesidades analiticas de manera dinamica.

En Laboratorios BCR se trabaja para asegurar la inocuidad de los alimentos y contribuir a la seguridad alimentaria. Se
realiza una variedad de analisis cuyos resultados son utilizados para definir operaciones comercialesy, como
consecuencia, el acceso a diferentes mercados. BCRLabs es Laboratorio Autorizado por SENASA, pudiendo realizar
analisis de caracter oficial en legumbresy cuenta con Acreditacion ISO 17025, otorgandole validez internacional a los
informes emitidos.

La difusion de estos servicios dentro de la cadena de valor de las legumbres es relevante para el fortalecimiento del
sector y logro de un mayor posicionamiento de Argentina a nivel internacional.

E) Financiamiento y mercado de futuros y opciones.

El fortalecimiento y desarrollo de instrumentos de financiamiento para el sector legumbres es un aspecto clave para el
futuro de sector. Los mercados relacionados a la BCR estan en condiciones de brindar optimos servicios a la cadena.

El Mercado Argentino de Valores SA. puede brindar nuevos instrumentos de financiamiento para la cadena de valor de
legumbres, ya que este mercado permite canalizar el ahorro hacia la inversion. Se negocian en él todo tipo de titulos
valores (acciones, bonos, cheques de pago diferidos, pagarés, valores fiduciarios, etc), si bien se ha especializado
fuertemente en la negociacion y autorizacion para la negociacion de titulos valores emitidos por PYMEs.

MATBA-ROFEX es el principal mercado de futuros de Argentina, con especializacion en derivados financieros y
agropecuarios. El principal objetivo de los mercados de futuros es posibilitar la cobertura ante cambios desfavorables en
los precios. Es una herramienta para minimizar el riesgo que se produce cuando Los precios se mueven en forma adversa.
Pueden ser utilizados por exportadores de legumbres, importadores, industriales, productores o meros especuladores
que quieran beneficiarse con las fluctuaciones en las cotizaciones.
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