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Perspectivas para la campana fina 2022/23: Si
todo funciona bien, Argentina podria exportar
unos US$ 6.500 millones

Tomas Rodriguez Zurro - Desiré Sigaudo - Patricia Bergero

Habiéendose iniciada la ventana de siembras de la campana fina, las proyecciones preliminares
darian una caida en la produccion triguera y una suba en la de cebada, y en base a los precios
actuales las exportaciones podrian alcanzar un récord de US$ 6.500 M

Trigo

Historicamente se ha dicho que el trigo es un “cultivo patrio”. Las siembras del cereal suelen generalizarse luego del 25
de mayo y siguen hasta el g de julio, por lo que ya nos encontramos oficialmente en la ventana optima de siembra
iniciada en buena parte del territorio productivo nacional. Buena parte de los productores ya han definido sus planes de
siembra, por lo que ya tenemos un panorama mas claro de lo que puede ocurrir con el cereal en la nueva campana
2022/23.

Siguiendo las estimaciones de la Guia Estratégica para el Agro (GEA), se estima que los productores argentinos tienen la
intencion de cubrir 6,35 M ha con trigo en este invierno, 550.000 hectareas menos que en el ciclo 2021/22. Asi, la
superficie sembrada estimada para 2022/23 seria la mas baja tras cuatro campanas en que el area no bajo de 6,5 M ha.

La caida en el &rea dedicada al trigo este ano es resultado de varios motivos:;

- Faltade agua

La humedad en el primer metro del perfil del suelo actualmente es notoriamente inferior a la de un ano atras, lo cual —en
muchos casos- genera desincentivo para la siembra de trigo. Importantes regiones productivas, como todo el territorio
cordobes, santafesino, santiagueno, sectores de Entre Rios, y la zona norte de Buenos Aires presentan un nivel de
humedad en suelo inferior a la normal.

Se espera que los recortes mas fuertes en area se den en la provincia de Cordoba, que actualmente presenta una
humedad en suelo inferior incluso a la registrada en el invierno del 2020 (campana 2020/21), cuando la cosecha se vio
sensiblemente reducida por la falta del agua. En el contexto actual, los productores cordobeses resignarian
aproximadamente 250.000 ha de trigo este ano. Solo la mitad sur de la provincia de Buenos Aires (en especial la zona
oeste) presenta mejores condiciones que las de la campana pasada al momento de la siembra.
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- Precios de losinsumos

El encarecimiento relativo de muchos insumos y su disponibilidad limitada desalienta a muchos productores en su
apuesta por el trigo. Se espera entonces que la cantidad y calidad de la tecnologia aplicada en este ciclo sean menores
que la campana pasada. Sin embargo, tras la reciente caida del precio de la urea muchos productores de la region nucleo
recalculan sus margenes, ya que se vuelven mas atractivos los precios del trigo a cosecha.

- Sustitucién por cebada

El cultivo alternativo hoy requiere menor fertilizacion para alcanzar el estandar de comercializacion, ofrece mayores
rendimientos potenciales que el trigo a mismo manejo y libera antes los lotes para la siembra de un cultivo de segunda.
La sustitucion de cebada por trigo se daria mayormente en el sur y oeste de Buenos Aires, provincia en la que se espera
una caida de 140.000 ha en el area triguera 2022/23.

- Limites a la exportacion
La imposicion de cupos temporales a la exportacion bajo la implementacion de volumenes de equilibro por parte del
Gobierno Nacional es otro factor que afecta a la intencion de siembra del trigo.

El bajo contenido de humedad en suelo y la menor tecnologia aplicada al cultivo, ademas de imponer un limite al area
también reducen la expectativa de rindes. Con una proyeccion tendencial de rinde, cabe esperar un rinde nacional
promedio de 31 qg/ha, que dejaria una produccion de 19,1 Mt, 3 Mt menos que en 2021/22, pero en linea con el promedio
de los ultimos 5 ciclos. Habra que ver la evolucion en los proximos meses de estos cultivos para evaluar si se cumple
finalmente esta prediccion.

Trigo: superficie sembrada y produccion en Argentina
@BCRmercados en base a estimaciones propias
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Con estos datos, en el Balance de Ofertay Demanda del trigo 2022/23, los datos de intencion de siembra, rinde
tendencial y produccién estimada, sumados a stocks iniciales, dan sustento a una posible oferta total de trigo de 21,3 Mten
la nueva campana. Con esto, se espera que disponibilidad total del cereal caiga en 2,7 Mt el proximo ciclo, producto de la
menor produccion (3,0 Mb) y a pesar de mayores stocks iniciales (+0,3 Mb).

Trigo: Balance de Ofertay Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Estimado Proyectado
Prom 5 afios  2021/22 2022/23
Area Sembrada Mha 6,2 6,9 6,35
Area Cosechada Mha 5,9 6,6 6,15
Area Perdida ; Mha 0,3 0,3 0,20
Rinde @ t/ho 15,1 3,4 3,10
STOCK INICIAL nt 2,2 19 2,2
PRODUCCION mt 18,2 22,1 19,1
OFERTA TOTAL AL 20,5 24,0 21,3
CONSUMO DOMESTICO At 6,9 71 6,9
Uzo Industria At 6,0 6,2 6,0
Semilla y otros usos Mt 0,9 09 1,0
EXPORTACIONES At 11,7 14,7 12,5
DEMANDA TOTAL M 18,6 21,8 19,4
STOCK FINAL Mt 19 2,2 1,8
Stock/Consumo (%) 10% 10% 9%
Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolfsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

En contrapartida, se espera también que la demanda total de trigo 2022/23 disminuya, aunque en menor volumen que la
oferta. Actualmente se estima una demanda consolidada de 19,4 Mt, 2,3 Mt menos que en 2021/22. Dado que la oferta se
resentira mas que la demanda en la proxima campana, se esperan stocks finales a la baja que alcanzarian 1,8 Mt.

Analizando los cambios esperados en la demanda, se observa un menor consumo molinero esperado (-0,1 Mb), aunque el
principal factor explicativo de su caida es el sector externo. Las exportaciones de trigo 2022/23 se anticipan en 12,5 Mt,
esto es 2,2 Mt por debajo de lo que se espera embarcar durante la actual campana.

No obstante, un elemento a aclarar es que, si bien esta estimacion se basa en la produccion proyectada, actualmente
existe un limitante impuesto por el Volumen de Equilibrio para la exportacion de trigo 2022/23 fijado por la SSMA en 10
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Mt. Este volumen es posible sea aumentado en caso de que las proyecciones productivas se confirmen, y el grano
destinado al mercado interno sea suficiente para satisfacer las necesidades de consumo domestico.

A pesar del menor volumen exportado que se espera para la nueva campana, en las proyecciones preliminares los
precios FOB del trigo argentino vigentes mas que compensan la caida en toneladas. Se espera que el valor exportado por
el cereal 2022/23 pueda situarse en el orden de los US$ 5000 millones, lo que constituiria un maximo en los registros.
Esperemos que la realidad pueda concretar esta estimacion para aumentar la disponibilidad de divisas que tanto
demanda la economia del pais.

Ademas, si al valor exportado en granos se le suma el valor de las exportaciones proyectadas de harina, se tiene un total
de US$ 5200 millones que podrian ingresar al pais como resultado de las ventas externas de la cadena triguera en

2022/23.
Exportaciones argentinas de trigo por campaia
@BCRmercados en base a estimaciones propias
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Tal como se menciono mas arriba, la contracara de esta caida en el area de trigo es un aumento en la superficie destinada
a cebada. Las estimaciones para la hnueva campana 2022/23 ubican la intencion de siembra en 1,45 M ha, lo que podria ser
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la mayor superficie en 8 anos. Asi, el crecimiento en el area de una campana a otra seria de nada menos que del 12%.

Segun un reciente informe publicado por la Bolsa de Cereales y Productos de Bahia Blanca, ubicada en la zona
productiva por excelencia de este cultivo, el 35% de los productores aumentaria la superficie en el proximo ciclo, el 26%
no variara la superficie y el 18% la disminuira. Segun dicho informe, esto se debe principalmente a una buena relacion
precio-margen.

Cebada: superficie sembraday produccion en
Argentina

@BCRmercados en hase a estimaciones propias

2,0 6,0
m,
]
1,8 =
5,0
1,6 :

i &
1.4
5 40 B
iy a
21,2 =
= 2
o 1.0 3.0 @
4 D
5 O 5
= 06 2,0 =
= =
0,4
1,0
sz Lk
0,0 0,0
M g oWl M~ g QO 9« &~ o = W D oW M O oM
(o] e o o o O = = = = o= e e L B s T o T |
S8 3285 3ggoIiaTaeggsan
E g E f= 3 = g g e B B R R === = s B |
o o o o o 9o o o 9o o o 9o 9 O o o o o o o
Lo I o B o N o N o IR o IR o BN o AN o N o B o SN o Y o N o [ I o B o B o I o B o

mm frea sembrada  =o=Produccidn

De esta manera, tomando un rinde tendencial de las ultimas 10 campanas, estariamos en condiciones de obtener una
produccion de 5,3 Mt, lo que podria superar las 5,2 Mt obtenidas en la campana 2012/13 y marcando asi un récord para el
cereal en Argentina. Considerando que los stocks iniciales para la campana se estiman en 0,95 Mt, la oferta total para el
nuevo ciclo seria de 6,2 Mt, un volumen similar al de la campana que corre.
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Cebada: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(diciembre-noviemhre)

Estimado Proyectodo
Prom 5 afios  2021/22  2022/23

frea sembrada il her 1,30 1,30 1,45
Area cosechada - Ml Brer 1,13 1,14 1,27
Sup. No cosechada %ﬁ{% il ha 0,18 0,16 0,18
Rinde = gosha 372 43,8 41,5
STOCK IMNICIAL NN 0,6 1,2 1,0
PRODUCCION Rl by 4,2 5.0 5,3
OFERTA TOTAL AT it 4.8 6,2 6,2

CONSUMO INTERNOD Ml dn 1,3 1.5 1.5
Molienda Malterias Mill tn 1,0 1,2 1,2
Balan y otros Wil 0,2 2 0,2

Semillas Lt b il 0

EXPORTACIONES Mill dn 21 3.7 3.9
DEMANDA TOTAL Ml it 4,0 52 5,4

STOCK FINAL Mill #n 0,9 10 0,8
Ratio Stock/consumo (%) 22% 18% 15%

Fuente: Dvr. informacidn y Estudios Feondmicos - BCR [EBCAmercadas

Por el lado de la demanda, se proyecta un consumo interno de 1,5 Mt (con 1,15 Mt destinadas a malterias, 0,25 Mt a
consumo animal y balanceados y 0,1 Mt como semillas) y exportaciones por 3,9 Mt, creciendo en 200.000 t respecto de la
campana actual producto de una solida demanda externa estimada para el cereal.

Asi, si la cuestion climatica finalmente acompana y las proyecciones productivas se efectivizan, el volumen de cebada
que se exportaria en el proximo ciclo alcanzaria un récord historico para el pais.

Por ultimo, también cabe mencionar que, en base a los precios FOB vigentes para la nueva campana 2022/23, las
exportaciones de cebada cerveceray forrajera estarian en condiciones de alcanzar nada menos que US$ 1,529 millones
en la proxima campana, lo cual tambien seria la mejor marca de la historia, al igual que el trigo.
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Exportaciones argentinas de cebada por campana

@BCRmercados en base a estimaciones proplas
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En suma, si el clima finalmente acompana a la produccion y los precios futuros se mantienen en niveles cercanos a los
vigentes, la cosecha fina 2022/23 podria aportar nada menos que US$ 6,500 millones en materia de exportaciones.
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