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Mientras la siembra avanza con complicaciones,
las ventas de trigo nuevo son record

Agustina Pefia — Tomas Rodriguez Zurro - Julio Calzada

Para este momento del ano, las ventas de trigo nuevo son récord y totalizaron 5,2 Mt. Por el lado de
la oferta, se avanza paulatinamente con la siembra, aunque a un ritmo mas lento que el ciclo
anterior y con los problemas climaticos.

Con complicaciones por el climay la falta de fertilizantes, avanza la siembra de trigo

La siembra de trigo viene avanzando y ya se cubrio el 92% del area objetivo esta semana, comparado con el 96% del ano
anterior a misma fecha. Por el lado de la produccion, la siembra muestra complicacionesy la nueva meta triguera es
alcanzar a cubrir 5,9 M ha segun informes de GEA-BCR. Cabe destacar que para la campana venidera 2022/23 la
superficie del cereal esperaba inicialmente superar las 6,7 M ha, pero las condiciones desfavorables en torno a una
menor disponibilidad de agua en los perfiles, como asi también la suba en el precio de insumos estratégicos impactaron
en la decision de siembra.
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Avance de la siembra de trigo en Argentina por campaiia
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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La tendencia de avance en las labores de siembra esta campana se sigue situando por debajo de la mostrada el ano
anterior, con demoras en la provincia de Buenos Aires, la provincia triguera por excelencia, tanto en la delegacion Junin
como en delegaciones del oeste y sur provincial. En Santa Fe y en Cordoba, en tanto, también se muestran leves retrasos
de alrededor de 5 p.p. respecto del ciclo previo.

Ventas récord de trigo nuevo para el momento del afio

Todo lo que esincognita del lado de la produccion se transforma en certeza por el lado de la comercializacion. A pesar de
que aun no se ha culminado con las siembras y resta largo trecho para tener un numero mas preciso para el trigo
2022/23, las ventas del cereal de la nueva campana marcan un récord para el momento del ano. Al 13/07 se llevaban
comercializadas 5,1 Mt, casi 1 Mt mas que las vendidas hace un ano, que hasta ahora ostentaba el récord previo.
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Comercializacion de trigo cosecha nueva

@BCRmercados en base a MAGYP
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Ademas, esto resulta aun mas llamativo si consideramos que todo parece indicar que la nueva campana triguera sufriria
un fuerte reves en lo que respecta a la produccion, por lo que habria una menor disponibilidad de grano. EL numero final
de produccion en la 2021/22 fue de 23 Mt, mientras que para la 2022/23 se vislumbra un horizonte que rondaria los 17,7
Mt (esto es un calculo en base al area sembrada y a un rinde promedio de los ultimos 5 anos). De esta manera, los 4,1 Mt
que se llevaban comercializadas de trigo nuevo hace un ano representaban un 18% de la produccion finalmente
obtenida, en tanto que las 5,1 Mt que se han comercializado del proximo ciclo equivalen al 29% del guarismo proyectado
para la proxima campana, una proporcion considerablemente superior.

Los abultados precios a cosecha han dinamizado las ventas de los productores
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Cotizacion del futuro de trigo de Matbha-Rofex con

entrega en Rosario en diciembre de cada aiio.
@BCRmercados en base a Matha-Rofex
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Parte de la explicacion acerca de este fuerte dinamismo en la comercializacion de trigo nuevo puede encontrarse por el
lado de los precios. Si tomamos el contrato de Matba-Rofex de trigo para entrega en diciembre de cada ano en Rosario
como indicativo de los precios a cosecha, vemos que ha estado en niveles maximos durante toda la vida del contrato.
Ademas, hacia fines de mayo, los precios a cosecha llegaron a ubicarse casi un 70% por encima de los valores del 2021

para esas fechas.

Si bien los precios del cereal han disminuido US$ 79/t desde los maximos alcanzados en mayo de este ano, pasando de
US$ 365/t el 17/05 a los US$ 287/t esta semana, alin siguen muy por encima de las cotizaciones de las campanas
anteriores y continian mostrando maximos historicos para el momento del ano. Los precios de los futuros de trigo
diciembre enjulio de 2021 se situaban en torno a los US$ 207/t, mientras que hoy el grano cotiza US$ 80/t por encima de

ese valor.
Ya se ha consumido el 75% del trigo 2021/22
En lo que respecta al trigo 2021/22, esta semana salieron los datos de molienda y de exportaciones, por Lo que un analisis

interesante es ver lo que esta ocurriendo con el consumo desde que comenzo la campana.
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Trigo: Molienday exportacion acumulada entre

diciembre y junio de cada campaiia
@BCRmercados en base MAGYP & INDEC
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En lo que respecta a la molienda del cereal, el informe presentado esta semana por el MAGyP informa que la
industrializacion de trigo pan en junio sumo 0,5 Mt, practicamente sin cambios respecto de mayo y totalizando 3,4 Mten
los primeros siete meses de campana, en linea con los registros de anos anteriores.

Los humeros de la exportacion, empero, muestran otro desempeno. Durante el mes de junio se exportaron 0,7 Mt, lo que
marca el primer mes desde que comenzo el actual ciclo comercial en el que los envios al exterior quedan por debajo del
millon de toneladas. No obstante, en el acumulado diciembre-junio, el volumen total exportado segun el INDEC suma
13,7 Mt, récord historico paraigual periodo de campanas previas. Esto no resulta sorpresivo dada la excelente produccion
triguera de la 2021/22.

De esta manera, si tomamos la molienda mas la exportacion, el consumo de trigo desde diciembre a la fecha alcanza 17,1
Mt, muy superior a las 10,8 Mt de igual periodo del ano previo y de las 14,3 Mt de la 2019/20. Ademas, si tomamos el total
de trigo consumido hasta la fecha como proporcion de la produccion de la campana, vemos que ya se ha absorbido casi
el 75% del cereal, 10 p.p. mas que a igual momento del ano pasado y similar al dato hace dos anos.
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