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La mayor superficie de maiz de la historia va
cerrando su cosecha en Argentina

Guido D'Angelo - Javier Treboux - Emilce Terre

Julio 2022, el mayor mes de exportacion de maiz del que se tenga registro en Argentina. En agosto,
el stock comercial de soja cayo mas de un 16% interanual. EE.UU. lanza formalmente su campana
22/23 con menos maiz y mas soja de lo que se preveia al inicio.

Con un ritmo de cosecha muy alineado al del promedio de los ultimos cinco anos, el maiz 2021/22 practicamente da por
finalizada su cosecha al terminarse el mes de agosto. Con mas de 8,6 millones de hectareas, se termina de esta manera la
mayor superficie cosechada de la historia argentina.
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Evolucion de la cosecha de maiz en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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No obstante, la mayor cosecha de maiz de la historia quedo para la campana 2020/21, en vista de las complejidades
climaticas que azotaron al actual ano comercial del maiz. Un nuevo ano Nina impacto de lleno sobre los maices, llevando
a bajas en la superficie cosechada y en los rendimientos productivos, especialmente en las variedades mas tempranas. A
pesar de ello, la cosecha 2021/22 supera las 51 millones de toneladas, cerca de las ultimas campanas de maizy
comodamente por encima de Los niveles histéricos de produccion del grano amarillo en Argentina.

Por esto mismo, el mes de julio pasado se consolidé como el mes de mayor exportacién de maiz de la historia. Con 4,96
Mt, el ultimo julio rompid todos los récords en toneladas exportadas en un solo mes, generando casi US$ 1.300 millones
en un solo mes. Mientras tanto, la campafa 22/23 sigue en maximos histéricos de ventas externas. Con mas de 7 millones
de toneladas, la campana venidera de maiz se mantiene como la de mayor comercializacion a esta altura del ano,
superando el réecord de la2019/20 de 4,77 Mt.

En agosto, el almacenamiento de soja cayé mas de un 16% interanual

Los stocks comerciales de productos del complejo soja muestran una baja cercana a las 0,8 Mt respecto a los stocks del
ano pasado. No conforme con ello, el almacenamiento como porcentaje de la produccion también muestra una caida del

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

DE COMERCIO

La mayor superficie de maiz de la historia va cerrando su cosecha en Argentina - 05 de Septiembre de 2022

0,3% interanual, dando cuenta de una merma de stocks por encima de las bajas productivas. El grueso de estos stocks se
compone de poroto de soja, representando mas del 72% del almacenamiento.

Almacenamiento comercial de poroto, harina,
aceites y pellets de soja
- Agosto de cada afio
/ "3~ @BCRmercados en base a MAGYP
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Una nueva campafa con menos maiz y mas soja en Estados Unidos

Con el inicio de septiembre se da comienzo a una nueva campana gruesa en Estados Unidos. Con un 54% de los lotes en
condicion Buena + Excelente, el maiz estadounidense esta 6 puntos por debajo del ano pasado en lo que hace al
relevamiento de condicion de cultivos del grano amarillo. Consecuentemente, el USDA proyecta mermas en area
cosechaday rinde productivo, llevando a menos produccion de maiz.

Dakota del Sur y Nebraska, tercer y quinto estado en area maicera en Estados Unidos, se encuentran con fuerte estrés
hidrico. En este marco, los rendimientos relevados por el Crop Farmer Tour, tradicional gira de relevamiento productivo
previa al inicio de campana, dan cuenta de nueva caida de rinde a nivel nacional, ubicandose 5 qq/ha por debajo de los
datos publicados por el USDA. De ampliarse este escenario al resto de las zonas productoras del grano amarillo de la
potencia norteamericana, este escenario implicaria unas 15 Mt por debajo de la ultima estimacion del USDA, que ubico la
produccion de maiz en casi 365 Mt.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

La mayor superficie de maiz de la historia va cerrando su cosecha en Argentina - 05 de Septiembre de 2022

Produccion de maiz en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA 5%
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No obstante, las ventas externas de maiz sienten la ausencia de China en los mercados globales. En la previa del inicio de
campana, el ano pasado el gigante asiatico ya habia comprado casi 12 Mt, mientras hoy apenas supera las 3 Mt. Para la
campana en conjunto, se espera que China pase de 23 a 18 Mt de maiz importado.

Por su parte, la nueva campana de soja inicia con una produccion ligeramente por encima del ano anterior, en linea con
los relevamientos productivos y de condicion de cultivos del USDA. El panorama de comercializacion del poroto se ve en
linea con anos anteriores, con volumenes comprometidos a China por encima del ano pasado, acumulando ventas por
casi 10 Mt. Mientras China consumiria parte de sus stocks de maiz y reduciria su demanda externa, este no seria el caso de
la soja, que veria crecer sus importaciones casi un 10% Yy su almacenamiento un 2%, de acuerdo con el USDA.
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Produccion de soja en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA
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Los precios del maiz se mantienen relativamente estables entre semanas, mientras la soja apunta hacia abajo

Los temores por una recesion global, con mermas en el crecimiento economico de China, Estados Unidos y la Union
Europea, entre otras regiones del mundo, traen preocupacion a los mercados de commodities agricolas. Menos actividad
economica redundaria en una menor demanda de soja y maiz, ya sea para biocombustibles, alimentacion animal, entre
otros usos de estos granos esenciales.

Con estas preocupaciones a flor de piel, los precios de la soja en la semana pasada acumularon una caida del 4% en las
ultimas cuatro jornadas de Chicago, cerrando el jueves en torno a los US$ 512/t Sin embargo, el clima seco en Estados
Unidos limité las bajas del maiz y la soja, con especial hincapié en el grano amarillo, que se mantuvo en torno a los US$
260/t entre el inicio y el fin de la semana, oscilando entre los US$ 269/t y US$ 257/t El clima pesoé mas el viernesy
apuntalo todos los precios, aunque aun sin recuperar las pérdidas de la semana.

En el mercado local, el maiz se llevo toda la atencion de la demanda en Rosario, con un elevado numero de
compradores a pesar de las bajas de precio. Se observaron operaciones con carta de garantia, a pagar en 72 horas, pero
con entrega estipulada para el mes de octubre, tomando nota de la volatilidad propia que se observa en el mercado
cambiario. En soja se observaron dias con ausencia de ofrecimientos en dolares.
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Asimismo, los futuros de MatbaRofex se mantuvieron bajistas para noviembre, con la soja cayendo nueve dolaresy
acercandose a los US$ 382/t Ademas, los futuros de maiz septiembre se acercaron a los US$ 236/t, una caida de siete
dolares en la semana.
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