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Molienda de trigo en Brasil

Alberto Lugones - Julio Calzada

Con una cosecha de trigo que puede consolidar un récord una vez efectivizada, la industria
molinera de Brasil dispondra de mayor abastecimiento local. La importacion del grano y de su
harina pueden verse reducidas por los mejores resultados productivos.

Actualidad del trigo brasilefio

Brasil comenzo la cosecha de trigo 2022/23 y todo apunta en que sera una_campafa récord. Nuestro pais vecino sigue
rompiendo marcas en la produccion de granosy, en esta ocasion, se trata de un cereal de consumo masivo cuyo
abastecimiento se complementa con cuantiosas importaciones de Argentina. Segun los datos de septiembre de la
Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) en Brasil se producirian 9,3 Mt en esta nueva campana, mientras que los
stocks iniciales en este mes se ubicaron por encima de las estimaciones previas, brindando una mayor provision
cerealera. Hasta el 8 de octubre se ha avanzado sobre el 25,5%, lo cual se ubica tanto por debajo de lo sucedido durante
la campana (2021/22), como en el ciclo 2020/21.
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Avance de la cosecha de trigo en Brasil por campana
@BCRmercados en base a datos de la CONAB
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El mercado brasileno este ano recibira este volumen récord de cereal local que supera cuantiosamente los registros de
anos previos. De hecho, la diferencia respecto al anterior registro historico es de casi 1,7 Mt (+22%), que justamente se dio
en la cosecha inmediatamente anterior.

Industria molinera de Brasil

Los molinos de nuestro pais vecino seran abastecidos con una mayor proporcion de trigo originado alli. En el 2021 se
conto, segun los datos de ABITRIGO, con el segundo mayor volumen de molienda desde, al menos, el 2005. En este
sentido, el ano pasado acabé con una molienda de 12,67 millones de toneladas, mientras que en el 2020 este guarismo
habia alcanzado los 12,7 Mt, resultando en una merma de apenas un 0,2% entre anos.

Por otra parte, si bien se experimento un leve retroceso en el volumen de molienda en el 2021, lo que se incremento es
el nivel de procesamiento de cereal de originado internamente, puesto que se paso de una participacion estimada del
43,4%en el 2020 a una relacion “produccion nacional/molienda’ estimada en 52,9% para el ano siguiente. Asimismo, en
caso de mantenerse el nivel de molienda en el 2022, se podria alcanzar una participacion equivalente al 65%. En otras
palabras, el trigo brasileno volvio a representar mas de la mitad del cereal que se muele en Brasil, situacion que no se
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daba desde el 2017, cuando apenas se alcanzo al 50,2%. En adicion, debe destacarse la relacion “produccion
nacional/molienda’, en caso de efectivizarse tanto las toneladas producidas de trigo como el volumen de molienda para
el corriente ano, implicaria un récord desde al menos el 2005,

Molienda anual de trigo en Brasil
@BCRmercados en base a datos de ABITRIGO
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Profundizando el analisis previo, debe destacarse que la mayor parte de los molinos instalados se encuentran en los
Estados del sur brasileno, justamente donde se ubica la region centro de la produccion de trigo en Brasil. En base a datos
de ABITRIGO se alcanza la conclusion que en el 2019 el estado de Parana tenia la mayor concentracion de molinos con 67
plantas, mientras que completan el podio Rio Grande do Sul con 55 y mas atras se posiciona Santa Catarina con 24
establecimientos de molienda de trigo.
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Molinos instalados en Brasil. Ano 2019
@BCRmercados en base a datos de ABITRIGO
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Importaciones de trigo de Brasil

De la misma forma, debe resaltarse que el Estado de mayores importaciones también se encuentra sobre el sur de Brasil.
En este sentido debe notarse que Sao Paulo, que con 18 plantas instaladas ocupa la cuarta posicion dentro del ranking de
molinos instalados de Brasil, el ano pasado importd casi 1 de cada 5 toneladas de trigo pan, siendo el mayor responsable
de compras internacionales. Cerca del volumen de Sao Paulo se ubico Ceara, que en el 2020 habia sido el maximo
importador de trigo en Brasil, aunque en el 2021 pasado fue realizd importaciones equivalentes al millon de toneladas,
mientras que poco mas atras se encuentran Bahia, Pernambuco y Rio de Janeiro, aunque ya realizando compras

inferioresa 1 Mt.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccién de 1= BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
IPformacEDn.es y A DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informative

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Molienda de trigo en Brasil - 14 de Octubre de 2022

(2% Importaciones de trigo de Brasil segin (.55
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N7 Estado y pais proveedor en el 2021 N3
Amazonas 74 74
Bahia 624 26 71
Ceara 269 17 17 16 124 1.043
Distrito Federal 13 13
Espirito Santo 91 91
Maranhdo 50 50
Mato Grosso do 5. 26 26
Minas Gerais 152 152
Para 222 222
Paraiba 166 7 24 197
Parana 225 276 501
Pernambuco 645 49 694
Piaui 60 60
Rio de Janeiro 522 522
Rio Grande do N. 159 8 17 12 28 223
Rio Grande do S. 172 0 12 185
Ronddnia 21 21
Santa Catarina 94 28 33 156
Sdo Paulo 1.203 3 1.206
Sergipe 43 43
Tocantins 20 20
Fuente: @BCRmercados en base a datos de Ministério da Indistria Comércio Exterior e Servigos.
Valores en miles de toneladas

Por el lado de la oferta, puede vislumbrarse en el cuadro anterior la relevancia de Argentina como principal pais
abastecedor (por fuera del propio Brasil), aunque también se realizaron compras a otras naciones vecinas como Paraguay
y Uruguay, aunque nuestro pais represento en el 2021 el 87% de las compras internacionales de trigo brasilenas.

Tendencias de importacion de Brasil:

El mercado brasileno, cuyo abastecimiento depende fuertemente de las importaciones del sector triguero ha morigerado
en los ultimos anos las compras de harina de trigo, para alcanzar registros de mayor molienda interna y menores compras
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del cereal ya procesado. En otras palabras, hoy por hoy se priorizan las compras del cereal para ser molido en la industria
brasilena, mas que la realizacion de compras de harina.

Analizando el desenvolvimiento de las compras internacionales de nuestro pais vecino desde el comienzo del huevo
milenio, se pueden encontrar diferentes periodos de participacion de las compras de harina de trigo. En el periodo 2000 -
2006 las compras de harina apenas representaron en promedio el 2% de las importaciones del sector, mientras que entre
el 2007y el 2012 el promedio de la participacion fue del 12,8% para luego (2013-2021) encontrarnos en periodo de
compras equivalentes al 6,3% de las importaciones del cereal. De esta manera, se puede alcanzar el resultado de que en
el ultimo tiempo, las compras de harina de trigo, han morigerado en cuanto a intensidad, aunque todavia existe una
diferencia respecto a los niveles de compras que se realizaban a comienzo del periodo analizado.
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B Trige ™ Harina de trigo

Finalmente, este ultimo proceso de menores compras de harina de trigo coincide temporalmente con mayores
resultados de molienda por parte de la industria brasilena. Esta situacion, en conjunto con el incremento en los resultados
productivos de nuestro pais vecino, hos permite concluir que la participacion de las compras de harina de trigo puede
llegar a continuar menguando, asi como también en toneladas absolutas, en caso de continuar expandiéndose la
industria molineray la produccion de trigo en Brasil.
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