BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Cae 58% la produccion de sorgo 2022/23 en Estados Unidos - 03 de Marzo de 2023

o Commodities

Cae 58% la produccion de sorgo 2022/23 en
Estados Unidos

Agustina Pena - Francisco Rubies - Emilce Terré

Segun USDA, cae la produccion y el consumo mundial de sorgo con respecto al ciclo previo. USA
proyecta el menor rinde desde 1960. Se estima caida en el consumo de China del 42%. Argentina y
Australia podrian ganar participacion en el comercio internacional

Del lado de la oferta, el mercado mundial de sorgo esta compuesto por mas de 30 paises productores, aunque muchos
de ellos son consumidores netos. Los tres principales exportadores de este cultivo son Estados Unidos, Australia'y
Argentina. En el ciclo 2021/22, el pais norteamericano fue responsable del 63% de las ventas externas mundiales,
mientras que Australia acapar6 el 18% de las exportaciones y Argentina un 15%.

Sin embargo, las estimaciones proyectadas para el ciclo 2022/23 distan mucho de los resultados anteriores. Para esta
campana, la produccion de sorgo de Estados Unidos, el principal productor a nivel mundial es la mas baja desde el ciclo
1944/45, lo que se traduce en el peor desempeiio productivo de este pais en 78 afios. Ademas, el area sembrada paso de
2,62 Mhaen el ciclo 2021/22, a 1,85 M ha en la nueva campana.

Debido a que casi el 90% del sorgo estadounidense se produce en los estados de Kansas y Texas, estados agricolas que
han sufrido la sequia mas pronunciadamente durante la ultima siembra, con menores lluvias sobre los territorios, el rinde
estimado para la campaia nueva es de 2,6 t por hectarea, representando el menor rendimiento desde, al menos, el ciclo
1060/61.

Como muestra el siguiente grafico, el resultado que el USDA proyecta para la produccion estadounidense es de 4,8 Mt,
en contraposicion a las 11,4 Mt del ciclo anterior.
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Evolucion de la produccion y el rendimiento de sorgo en EE.UU.
Dpto. de Informacion y Estudios Economicos BCR en base a USDA
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Segun el ultimo informe de febrero elaborado por el International Grains Council (IGC), se pronostica que la produccion
mundial de sorgo caera un 4% en 2022/23 y totalizara 58,7 Mt, 1,4 Mt por debajo del ciclo previo. Debido a la limitacion
productiva de Estados Unidos, éste perdio el primer puesto como productor mundial de sorgo y Nigeria paso a encabezar
el listado con 7 Mt, un 4,4% mas que la campana anterior. A su vez, se espera que la produccion de Sudan crezca en un
42% respecto al periodo previo.
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Principales productores de sorgo a nivel mundial
@BCRmercados en base a USDA, IGC y estimaciones propias
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Del lado de la demanda, para el ciclo 2022/23 también se observan reducciones importantes respecto a la campana
anterior. En este sentido, segun el USDA el consumo de sorgo mundial se estima, a la fecha, en 58,5 Mt (frente a 62,4 Mt
del ciclo 2021/22), de las cuales el 41% corresponde a la demanda de la region del Africa Subsahariana, seguido por Asia
del Este (principalmente China), que se estima que consuma el 13% de la produccion mundial en esta campana,
Norteameérica el 11%, Sudamerica el 8% y Asia del Sur el 7%. El resto del consumo se divide en cantidades inferiores al
millon de toneladas entre diversos paises del globo.

A nivel pais, China es el mayor demandante de sorgo del mundo, y el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) proyecta una caida del 42% en el consumo doméstico de este pais para la campafia 2022/23. Ademas, el gigante
asiatico es el principal destino del sorgo estadounidense, por lo que la baja en la oferta de Estados Unidos se correlaciona
con la caida en las importaciones de este cultivo en China.

Historicamente, el 2012 fue el ano en el que las importaciones de sorgo de este pais comenzaron a crecer mas
dinamicamente, como consecuencia de los aumentos de precios internos del maiz. Ademas de la demanda forrajera, el
sorgo en China es utilizado para la produccion de Baijiu, una bebida muy consumida por la poblacion asiatica.
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Por otro lado, México ha logrado incrementar su produccion y limitar sus necesidades de importacion. La Union Europea
proyecta para esta campana un mayor equilibrio en sus niveles de produccion respecto de sus necesidades de consumo,
lo que podria llegar a reducir sus importaciones. En muchos casos, la merma en la demanda de estos paises se explica en
el reemplazo del sorgo por maiz, utilizados ambos cultivos para la alimentacion animal.

Como se comentaba anteriormente, segun el USDA el 97% de la oferta comercial del sorgo a nivel mundial se explica
entre Estados Unidos, Argentina y Australia. El resto de los productores de peso, como Nigeria, Sudan, Mexico, Etiopia,
India, entre otros, destinan la produccion al mercado domeéstico y, de hecho, tienen leves necesidades de importacion
anual, sin posibilidad de exportar en el corto plazo en vista de la importancia de la ganaderia en estos paises.

A raiz de la caida en los indicadores de la oferta de EEUU, y segun el informe mensual de granos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos, ‘Grain: World Markets and Trade", se informo un pronostico reducido para las
exportaciones de sorgo de EE.UU,, las cuales estan proyectadas en 2,3 Mt, un 69% menos que la campana anterior y el
volumen mas bajo desde el ciclo 2018/19. No conforme con ello, este valor es el segundo mas bajo en los ultimos 10
anos.
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Principales exportadores de sorgo por campana comercial
@BCRmercados en base a datos de USDAy estimaciones propias
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Este nuevo escenario internacional podria permitir que tanto Argentina como Australia puedan penetrar mas
pronunciadamente en el comercio mundial del sorgo, ganando participacion en comparacion con las campanas
anteriores. Para el caso australiano, segun el USDA las exportaciones de este pais se estiman en 2,4 Mt, derivadas de una
produccion record de este cultivo que se proyecta en 2,9 Mt. Este guarismo es aun mayor que el record productivo de
sorgo alcanzado en el ciclo previo, donde se habian anotado 2,7 Mt.

Segun el IGC, dado que las fuertes lluvias que obstaculizaron las labores de siembra de cultivos de invierno en el este de
Australia, se espera que los agricultores de las partes afectadas de Nueva Gales del Sur y Queensland hayan sembrado
mas hectareas de sorgo por dicho motivo. Dada la abundante humedad del suelo, el organismo citado pronostica que los
rendimientos estaran muy por encima del promedio esta campana.

Para el caso argentino, el USDA proyecta un crecimiento leve en las exportacionesy en la produccion de nuestro pais,
estimandolos en 1,8 Mty 3,4 Mt, respectivamente. No obstante, teniendo en cuenta la profundizacion de la sequia en el
territorio, estos guarismos podrian ser muy optimistas. De hecho, el ultimo informe mensual de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion (SAGyP), fechado el jueves 23 de febrero, indico que la produccion estimada
de sorgo podria alcanzar a 2,8 Mt. Sin embargo, segun nuestros calculos preliminares, las ventas externas de nuestro pais
para esta campana podrian totalizar 1,5 Mt.
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Respecto a los precios internacionales durante el ultimo mes, el sorgo estadounidense se perfila como el menos
competitivo, anotando 365 doélares la tonelada, mientras que el FOB argentino se estima en US$ 336/t desde las
terminales del Up River. A su vez, en Australia se proyectan cotizaciones FOB desde los puertos de Brisbane que alcanzan
los US$ 345/, debido a la firme demanda y la cercania con China.
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