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Sequia de negocios: balance del comercio de
granos en el 1er semestre

Emilce Terré — Natalia Marin

Cerrado el 1er semestre del 2023, el brutal golpe de la sequia se hace sentir. La comercializacion en
el mercado interno, la descarga de granos en puertos, los embarques y nuevos negocios de
exportacion tocan nuevos minimos.

El cierre del primer semestre del ano permite realizar un balance de la comercializacion de granos en Argentina para ese
periodo, a la luz de la historica sequia que debid atravesar la produccion en la campana 2022/23. En el presente articulo
se analizan los indicadores claves del comercio, la logistica y la exportacion para medir objetivamente el impacto de una
campana que lamentablemente quedara en la memoria de toda una generacion.
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1- El volumen total de granos comercializado en Argentina en el primer semestre del 2023 fue el segundo mas bajo,
segun los datos de SIO Granos que inician en 2017, con apenas 51,4 millones de toneladas. Comparando exclusivamente
el primer semestre de cada afo, resulta en tanto el menor de toda la serie.

En soja, especificamente, el volumen mensual comercializado cerrd junio 2023 en su nivel mas bajo de, al menos, los
ultimos seis afnos y medio. Ademas, 5 de los 6 meses del 2023 encabezan el ranking de menor volumen negociado desde
enero de 2017.

De acuerdo con los registros oficiales de SIO Granos, el volumen comercializado de soja, maiz, trigo, girasol, sorgo y
cebada, tanto en contratos nuevos de compraventa como fijaciones, sumo entre enero y junio inclusive un total de 51,67
millones de toneladas. Este valor constituye el dato mas bajo para un primer semestre en los registros, que datan del ano
2017.Si se consideran también los segundos semestres, se advertira la presencia del segundo nivel de transacciones mas
bajo en la serie, solo por detras del 2do semestre del 2018.
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Es clave resaltar que durante el primer semestre de 2023 estuvo vigente la 3ra edicion del Programa de Incremento
Exportador (conocido como “délar agro”), que establecio un tipo de cambio diferencial transitorio para la exportacion de
no sélo soja (como en sus versiones anteriores), sino también girasol, sorgo y cebada. En el caso del girasol,
especificamente, el programa incentivé una aceleracion en el ritmo de negocios, dando lugar al semestre mas alto en
volumen de comercializacion y superando incluso al primer semestre del afio pasado, cuando se desatoé la guerra entre
Rusia y Ucrania (principales exportadores de girasol en el mundo). Es inevitable pensar, que tal vez sin el incentivo del
programa en esta primera mitad del ano, la comercializacion de granos en el primer semestre de 2023 se hubiera
posicionado como la mas baja de la historia.

Contratos y Fijaciones finales por semestre en el mercado local.

@BCRmercados en base a S10 Granos

Semestre Cebada Girasol Maiz Soja Sorgo Trigo

ler 1.078.366 2.355.305 15.532.493 32.886.296 486.756  10.192.029,68  62.531.246
2017 |2do 820487 1.544.667 17.559.008 28.160.163 F0.133  9.880.963,45  58.305.427

ler 1.445.369 2177907 17.228.83%9 25.611.783 202.023 9.697.165,28  56.363.085
2018 |2do 1.857.387 1.201.291 16.351.209 17.382.384 99.115 9.962.513,59  46.853.900

ler 1.610.760 2.814.875 31.001.118 37.975.330 36,497 9.245.400.44  82.9%3.980
2019 |2do 2.092.965 2.1537.886 33.357403 43.162.103 248.758 18.081.763  105.700.830

ler 1.307.821 1.482.310 19.671.690 23.151.911 507.762  B.516.298,21  54.637.793

2020 |2do ”_:__\ 2.198.756 1.299.413  23.743.996 23.064.312 1.205.336 7.915.096,77  59.426.910

ler *\: =9 2922749 2.164.113  29.348.984  30.195.164 929.100 9.977.113,21 75.537.221
2021 |2do - 1.752.501  1.113.779 26.631.986 24.051.220 G88.134  13.001.234, 42  67.238.874

ler 3.210.405 2.184.062 26.639.057 27.294.905 376.048 13.107.005  73.011.482
2022 |2do 1.052.930 818.847 24.709.149 30.633.705 383.154  6.301.671,64  63.899.457

ler 2.883.407 | 3.359.639 20.946.209 13.085.245 305.0560 6.089.874  51.673.430
2023 |2do = . . . - . -

Si se analizan exclusivamente las ventas de soja en el mercado local de los ultimos 5 anos, se advertira que
practicamente todos los meses del ano 2023 han sido los mas bajos en comercializacion. La Unica excepcion es mayo,
que, ante la vigencia del Programa de Incremento Exportador, alcanza el octavo puesto dentro de los meses de mayor
volumen negociado y esto se debe exclusivamente a la vigencia del programa incremento exportador en dicho mes.
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Meses de menor comercializacion de
soja en el mercado local*.
@BCRmercados en base a S10 Granos
Ranking Fecha Mt
1 junio 2023 1,39
2 enera 2023 1,90
3 enera 2020 2,10
4 diciembre 2018 2,15
5 febrero 2023 2,33
B octubre 2022 2,39
7 noviembre 2018 2,58
8 octubre 2018 2,67
9 febrero 2017 2,75
10 abril 2023 2,78
11 febrero 2020 2,82
12 noviembre 2022 2,88
13 marzo 2023 2,96
*incluye contratos y fijaciones finales desde enero
2017 hasta 29 de junio 2023

2- Elvolumen de granos descargados en los puertos del Gran Rosario en el primer semestre del afio es el mas bajo
desde, al menos, el aio 2001. Respecto del afio anterior, la caida acumula cerca del 60% con apenas 12,6 millones de
toneladas.

La descarga de granos por camion en las terminales portuarias que conforman el nodo Gran Rosario, principal via de
salida de los productos agroindustriales argentinos al mundo y segundo en importancia a nivel mundial -solo por detras
de Nueva Orleans-, acumulé 12,9 millones de toneladas en el primer semestre del ano, el volumen mas bajo de toda la
serie que inicia en 2001.

En el mismo periodo del ano pasado, en el Gran Rosario se habian descargado por camién un total de 29,9 millones de
toneladas de granos, incluyendo maiz, soja, trigo, girasol, sorgo y otros, segun informacion de Williams Entregas. Con ello,
la caida interanual acumula 57%, 0 17 Mt. En los ultimos 20 anos, el registro de descarga acumulada ente enero y junio
inclusive lo ostentaban el primer semestre de 2014, con 22,1 millones de toneladas, y el primer semestre de 2012 cuando
se entregaron, estimativamente, 24 millones de toneladas de granos por camion.
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DESCARGA DE GRANOS EN TERMINALES PORTUARIAS DEL
GRAN ROSARIO

Acumulado 1er semestre de cada afio, en millones de toneladas. Incluye maiz, soja, trigo, girasal,
sorgo y otros. Fuente: IyEE - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a Williams Entregas.
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3- Con embarques de granosy subproductos por 25,6 millones de toneladas, los despachos del agro entre enero y junio
registran el peor 1er semestre desde, al menos, el afio 2000.

En junio de 2023, se estima que el embarque de granosy subproductos (harinas, aceites y maltas) ha sumado 5,17
millones de toneladas, el volumen mas bajo para un mes de junio en 13 anos. Con esto, en el primer semestre del ano se
han despachado desde puertos argentinos acumularia un total de 25,6 millones de toneladas de granos y subproductos
nacionales, anotando el peor semestre desde el segundo del 2009, y el peor primer semestre desde al menos el ano
2000.
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EMBARQUE DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS
EN EL PRIMER SEMESTRE DE CADA ANO

En millones de toneladas. Fuente: lyEE-Bolsa de Comercio de Rosario en basea NABSA.
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Segun las estimaciones del Departamento de Informacion y Estudios Econdmicos de la Bolsa de Comercio de Rosario en
base a datos de NABSA, la caida mas fuerte la registro el complejo trigo, que entre enero y junio de 2023 despacho 1,3
millones de toneladas, un Q0% por detras de los 11,3 Mt que embarco en el mismo periodo del ano anterior. Los
embarques de cebada, por su parte, anotaron una merma del 56% a 1,4 Mt, en tanto que los complejos soja y maiz
cedieron un 32%y 47% a 12,0 Mty 9,7 Mt, respectivamente.

El complejo girasol es el que relativamente menos cae, con una baja del 30% a 0,7 Mt, aunque vale destacar que en el
mes de junio se despacharon cerca de 240.000 toneladas de aceite, harina y pellets, potenciados por las operaciones
anotadas bajo el Programa de Incremento Exportador. Ello es, el volumen mensual mas alto desde abril de 2022y el
mayor para un mes de junio desde, al menos, el ano 2009.

4- Losnegocios de ventas al exterior de bienes agroindustriales registran en el primer semestre del 2023 el segundo
volumen mas bajo de la década.

Se reitera que la brutal sequia del ano 2022 empieza a impactar también en otros indicadores comerciales, tales como las
Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE). Las ventas comprometidas con el exterior para el primer semestre,
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considerando los complejos soja, maiz, trigo, girasol, cebada y sorgo, totalizaron hasta el 29 de junio 17,9 Mt. Este volumen
representa el segundo semestre mas bajo de negocios con el exterior de la década.

VENTAS SEMESTRALES DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

@BCRmercados en base a SAGyP
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Al comparar con el primer semestre del ano 2022, con excepcion del complejo girasol, todos los complejos presentan
variaciones negativas, liderados por el maizy el trigo. De este modo, incluso a pesar del incentivo del Programa de

Incremento Exportador lll, las DJVE de soja, cebada y sorgo tuvieron variaciones negativas cuando se las compara con el
mismo periodo del ano anterior.
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DJVE de los principales complejos en el primer semestre del ano.
@BCRmercados en base a SAGyP
: i Var prom. Ult.
nplejo 2022 2023 Vari.a "
10 anos

Cebada 2.168.530 1.445.616 -33% -4%
Girasol 1.342.221 1.272.015 -5% 33%
Maiz 10.286.415 4.202.339 -59% -68%
Soja 17.615.212 10.446.318 -41% -51%
Sorgo 712.178 317.269 -55% -43%
Trigo 11.909.576 268.062 -98% -95%

Se recuerda que el programa incremento exportador, popularmente denominado “dolar agro”, estuvo en vigencia desde
mediados del mes de abril hasta el 2 de junio. De las 10,4 Mt anotadas en soja, el 57% corresponde a los meses de abril y
mayo, en tanto que un 24% de lo anotado corresponde al mes de junio. Merece la pena aclarar, sin embargo, que de las
2,5 Mt anotadas en junio 1,1 Mt se registraron en los dos primeros dias, aun bajo la vigencia del PIE-3.

En el caso del girasol, en mayo se anoto el 38% del total del semestre, con 479.642 toneladas. Esta cantidad es la segunda
mas alta para un mes de los ultimos 10 anos, solo por debajo de abril 2019 y supera incluso las anotaciones de ventas al
exterior de marzo y abril del 2022, poco después de estallar el conflicto armado en el Mar Negro.

Finalmente, para la cebada y el sorgo, entre abril y mayo se anotaron el 58% y 59%, respectivamente, del total de
declaraciones juradas de ventas al exterior del primer semestre del ano.
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