Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

ANO LXXV - 15.712 - 24/02/12

OPERACIONES REGISTRADAS EN ROSARIO

[Titulos de Renta Fija Fuente: Mervaros|  [Titulos de Renta Variable Fuente: MerVaRos
RNG21 TECO2
72 hs 14:14 8.485,4000 460,000% 39.032,84 72 hs 15:53 757,000 18,4500 13.966,650
AA17
72 hs 16:01 886,0000 437,000% 3.871,82 Resumen estadistico MerVaRos Fuente: MerVaRos
TUBB1 Valor nominal  Valor efvo. ($)
Cl 12:34 377,7778 415,997% 1.571,54 Titulos de renta fija 55.760 112.773,07
TAV15 Titulos de renta variable 757 13.966,65
Cl 14:34 6.400,0000 448,211% 28.685,50 Cauciones 195 11.971.107,76
FIDEBICA20A Totales 12.097.847,48
Cl 14:47 39.611,3820 100,000% 39.611,3/ AETETES En alza En baja Sin cambio
1 5
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MerVaRos
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 02/03/2012 10,35 120 8.464.459,30 8.481.253,24
10 05/03/2012 10,27 18 1.280.533,16 1.284.137,83
14 09/03/2012 11,00 3 93.622,37 94.017,37
19 14/03/2012 12,00 2 79.180,00 79.674,60
21 16/03/2012 13,00 4 82.075,00 82.688,87
25 20/03/2012 12,50 8 443.135,00 446.928,96
28 23/03/2012 13,13 19 462.280,77 466.937,31
35 30/03/2012 15,00 21 1.020.787,00 1.035.469,58
Totales: 195 11.926.072,60 11.971.107,76
Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MerVaRos
\Totales Operados 24/02/2012
__Vencimiento [ Plazo | TasaMinima | TasaMaxima | Tasa Promedio | Monto Nominal [Monto Liguidado| Cant.
20/03/2012 25 18.00 18,00 18,00 4.990,00 4.924.,43 2
21/03/2012 26 19,00 19,00 19,00 3.100,00 3.055,47 1
22/03/2012 27 24,00 24,00 24,00 80.000,00 78.401.,89 1
23/03/2012 28 19,00 19,00 19,00 3.347,77 3.292,92 1
24/03/2012 29 18.00 18.00 18.00 2.905.00 2.858.48 1
26/03/2012 31 15,00 24,00 19,33 34.675,94 34.018.,02 3
27/03/2012 32 24,00 24,00 24,00 74.300.00 72.675.26 1
30/03/2012 35 18.00 18,00 18,00 2.685,34 2.633,39 2
31/03/2012 36 15,00 19,00 17,00 19.042,11 18.629,21 2
03/04/2012 39 24,00 24,00 24,00 19.500.00 18.939.60 1
04/04/2012 40 17,00 24,00 20,50 23.537,58 22.892,98 2
05/04/2012 41 24,00 24,00 24,00 18.900.00 18.333.42 1
06/04/2012 42 19,50 19,50 19,50 50.000,00 48.775,27 1
09/04/2012 45 15,00 18,00 15,81 38.422,52 37.649,38 4
10/04/2012 46 18.00 18.00 18.00 7.478.00 7.305.08 1
11/04/2012 47 19,50 19,50 19,50 20.000,00 19.489.,79 1
12/04/2012 48 15.25 15.25 15.25 10.000.00 9.787.36 1
15/04/2012 51 19,50 19,50 19,50 10.000,00 9.719,60 1
16/04/2012 52 24,00 24,00 24,00 16.134,00 15.580,78 1
17/04/2012 53 15.25 15.25 15.25 10.000.00 9.775.37 1
20/04/2012 56 15,25 19,50 17,38 20.000,00 19.444.86 2
23/04/2012 59 15.50 15.50 15,50 8.275.96 8.066.99 1
24/04/2012 60 15,25 15,25 15,25 10.000,00 9.747,50 1
30/04/2012 66 19,50 19,50 19,50 10.000,00 9.639,51 1
07/05/2012 73 19.50 19.50 19.50 70.000.00 67.303.25 7
16/05/2012 82 15,99 15,99 15,99 24.000,00 23.148,17 1
18/05/2012 84 16.50 16.50 16.50 10.000.00 9.617.41 1
19/05/2012 85 18.00 18,00 18,00 20.000,00 19.159,10 1
25/05/2012 91 18,00 18,00 18,00 20.000,00 19.095,95 1
07/06/2012 104 22,00 24,00 23.00 60.000.00 56.073.57 2
18/06/2012 115 17,00 17,00 17,00 12.700,00 12.038,38 1
713.994.22 692.072.39 48
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- __;_ ‘ Bolsa de Comercio de Rosario ‘

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 24-2-12|
Acciones Lideres

[ Especie Vto Hora  Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op.]
ALUA 72hs 17:00 2,780 -1,07 2,810 2,820 2,820 2,780 110.025 308.097 77
APBR 72hs 16:48 71,800 1,70 70,600 70,700 72,250 70,700 37.989 2.727.975 158
BHIP 72hs  17:00 1,640 0,00 1,640 1,650 1,650 1,600 70.351 114.164 19
BMA Cdo. 15:13 10,500 -3,67 10,900 10,500 10,500 10,500 5.000 52.500 1
BMA 72hs 16:58 10,400 -3,26 10,750 10,750 10,800 10,300 175.193 1.857.991 98
COME Cdo. 14:46 0,682 1,04 0,675 0,695 0,695 0,682 70.000 48.130 5
COME 72hs 16:58 0,685 -0,73 0,690 0,705 0,705 0,680 1.265.510 871.569 76
EDN Cdo. 15:49 1,390 3,73 1,340 1,380 1,390 1,380 40.772 56.589 5
EDN 72hs 1657 1,390 2,21 1,360 1,380 1,440 1,360 1.770.231 2.468.967 229
ERAR Cdo. 12:37 24,500 -1,01 24,750 24,500 24,500 24,500 4.000 98.000 1
ERAR 72hs 17:00 23,700 -3,66 24,600 24,650 24,700 23,700 65.683 1.578.797 172
FRAN 72hs  16:56 9,750 -2,50 10,000 10,000 10,050 9,750 87.987 876.887 47
GGAL Cdo. 15:59 3,530 -3,29 3,650 3,680 3,680 3,530 716.089 2.594.986 71
GGAL 24hs 16:33 3,540 -3,01 3,650 3,550 3,550 3,540 6.000 21.290 2
GGAL 72hs  17:00 3,500 -4,89 3,680 3,700 3,700 3,470 3.748.430  13.406.700 562
LEDE 72hs 16:49 6,650 -2,21 6,800 6,800 6,800 6,600 8.085 53.930 17
MOLI 72hs 16:12 28,500 -0,18 28,550 28,650 28,700 28,500 2.927 83.670 22
PAMP Cdo. 12:57 2,040 3,03 1,980 2,040 2,080 2,040 152.891 314.824 7
PAMP 72hs 17:00 2,020 -0,49 2,030 2,030 2,090 2,020 2.340.440 4.793.053 164
PESA Cdo. 15:57 7,200 1,41 7,100 7,200 7,200 7,200 8.100 58.320 3
PESA 72hs  16:59 7,220 0,28 7,200 7,220 7,300 7,200 20.924 152.357 25
TECO2 Cdo. 15:44 18,300 -2,40 18,750 18,600 18,600 18,300 9.310 172.073 5
TECO2 72hs 16:56 18,400 -2,90 18,950 18,900 18,900 18,350 160.869 2.980.310 194
TRAN 72hs  16:47 1,140 0,00 1,140 1,130 1,180 1,130 386.032 449.811 73
TS Cdo. 15:54 98,000 1,55 96,500 97,400 98,500 97,100 5.187 508.505 13
TS 72hs 16:48 97,150 -0,31 97,450 98,400 98,400 97,150 38.337 3.750.493 108
YPFD 72hs 1657 159,000 -0,31 159,500 159,500 164,000 158,950 32.215 5.211.357 129
Acciones Pymes

\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
INAG 72hs  14:40 6,000 3,45 5,800 6,000 6,000 6,000 5.296 31.776 1
Panel General

\ Especie Vto Hora Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
AGRO 72hs 1651 3,800 0,53 3,780 3,800 4,040 3,800 2.300 8.809 4
ALPA 72hs  16:57 7,300 -2,67 7,500 7,300 7,300 7,300 661 4.825 2
APBRA 72hs 15:12 67,550 3,13 65,500 67,550 67,550 67,550 4.420 298.571 1
APSA Cdo. 15:50 20,000 2,56 19,500 20,000 20,000 20,000 2.000 40.000 1
APSA 72hs  15:39 19,500 2,63 19,000 19,500 19,500 19,500 59 1.150 1
AUSO 72hs 14:22 0,980 -1,01 0,990 0,985 0,990 0,980 24.726 24.311 5
BOLT 72hs  16:59 4,100 1,24 4,050 4,050 4,160 4,050 70.949 293.375 86
BRIO 72hs  14:22 7,200 0,00 7,200 7,200 7,200 7,200 1.220 8.784 5
CADO 72hs 12:59 5,100 0,99 5,050 5,050 5,100 5,050 4.275 21.752 4
CAPX 72hs  16:43 4,300 2,38 4,200 4,300 4,300 4,300 500 2.150 1
CARC 72hs  16:59 0,940 -2,49 0,964 0,975 0,975 0,940 100.901 97.154 25
CECO2 72hs 15:01 2,800 -1,06 2,830 2,760 2,820 2,750 11.087 31.001 6
CELU Cdo. 12:17 4,450 6,97 4,160 4,420 4,450 4,420 9.110 40.524 7
CELU 72hs  16:46 4,400 0,00 4,400 4,400 4,500 4,360 32.609 145.548 46
CEPU2 72hs 16:57 20,950 -2,33 21,450 21,450 21,450 20,500 17.873 376.681 52
CGPA2 72hs 16:42 1,200 -2,44 1,230 1,200 1,200 1,200 8.370 10.044 2
CoLO 72hs  16:48 7,400 2,78 7,200 7,400 7,400 7,400 200 1.480 1
CRES 72hs 16:23 6,300 -1,56 6,400 6,400 6,400 6,300 4.004 25.306 5
ESTR 72hs  14:47 3,700 8,82 3,400 3,700 3,700 3,700 300 1.110 1
FIPL Cdo. 14:12 1,750 -7,06 1,883 1,750 1,750 1,750 5.800 10.150 1
FIPL 72hs 16:05 1,770 1,14 1,750 1,770 1,770 1,770 2.855 5.039 2
GALI 72hs  13:28 0,000 0,00 9,500 0,000 0,000 0,000 51 499 1
GAMI 72hs  16:59 26,000 0,39 25,900 26,000 26,000 25,900 2.060 53.492 12
GARO 72hs 16:11 5,400 -1,82 5,500 5,400 5,400 5,350 5.448 29.311 9
GBAN 72hs  12:23 2,800 -1,75 2,850 2,800 2,800 2,800 5.746 16.088 2
GRIM 72hs  14:58 3,850 4,34 3,690 3,750 3,850 3,750 2.588 9.888 3
INAG 72hs 14:40 6,000 3,45 5,800 6,000 6,000 6,000 5.296 31.776 1
INDU 72hs  17:00 1,930 -0,52 1,940 1,930 1,950 1,900 38.280 73.819 22
IRSA 72hs  16:21 5,200 -1,52 5,280 5,280 5,280 5,200 10.545 54.991 8
JMIN 72hs 12:24 4,300 -1,15 4,350 4,300 4,300 4,300 2.000 8.600 1
LONG 72hs  15:26 2,100 0,00 2,100 2,100 2,100 2,100 2.470 5.187 2
METR 72hs  15:25 0,775 -0,64 0,780 0,775 0,775 0,775 13.749 10.655 3
MIRG 72hs 16:54 78,500 -1,20 79,450 80,000 80,000 78,500 4.708 372.214 35
MORI 72hs  16:36 5,500 0,00 5,500 5,500 5,500 5,500 1.500 8.250 1
PATA 72hs  16:56 29,500 0,00 29,500 29,500 29,500 29,500 400 11.800 2
POLL 72hs 16:42 0,000 0,00 0,180 0,000 0,000 0,000 5.700 1.026 2
PSUR 72hs  13:27 0,000 0,00 1,000 0,000 0,000 0,000 25 22 1
RIGO 72hs  13:21 39,500 -1,25 40,000 39,500 39,500 39,500 100 3.950 1
ROSE 72hs 16:24 1,370 0,00 1,370 1,370 1,370 1,370 2.000 2.740 2
SALO 72hs  16:15 1,160 -7,20 1,250 1,160 1,160 1,160 2.000 2.320 1
SAMI 72hs 1651 22,200 -2,20 22,700 22,700 22,700 22,200 3.003 66.853 8
SEMI 72hs 15:34 0,000 0,00 1,930 0,000 0,000 0,000 808 1.473 3
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‘ Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 24-2-12]
Panel General
[ Especie Vto Hora  Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op.]
STD 72hs 16:42 40,000 1,91 39,250 39,250 40,000 39,250 780 30.784 10
TEF 72hs 16:28 82,500 0,61 82,000 82,000 82,500 81,500 923 75.527 10
TGNO4  72hs 16:54 0,850 -1,16 0,860 0,865 0,865 0,850 110.995 95.496 23
TGSU2 72hs 16:50 0,000 0,00 2,680 0,000 0,000 0,000 1.338 3.568 4
Renta Fija
Especie Vto Hora  Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg N°Op.\
AALl7 Cdo. 12:58 438,000 0,40 436,250 435,500 438,000 435,500 289.187 1.260.555 4
AAL7 72hs 16:51 436,500 0,01 436,450 437,000 438,500 436,000 3.345,573  14.637.511 111
AE14 Cdo. 13:58 101,910 0,40 101,500 101,910 101,910 101,910 2.000.000 2.038.200 1
AE14 24hs 15:11 102,460 1,23 101,215 102,460 102,460 102,460 2.500.000 2.561.500 1
AE14 48hs 16:05 102,600 2,73 99,871 102,600 102,600 102,600 160.000 164.160 1
AE14 72hs 16:46 102,500 0,49 102,000 101,750 102,500 101,750 7.289.985 7.443.766 38
AJ12 Cdo. 15:29 101,865 0,36 101,500 101,865 101,865 101,865 345.265 351.704 1
AJ12 72hs 13:08 101,750 0.44 101,300 101,500 101,750 101,500 3.507.500 3.563.882 3
AS15 72hs 16:43 129,750 0,00 129,750 129,750 130,250 129,500 1.109.114 1.439.874 17
BAPX9 24hs 12:07 453,500 1,40 447,250 453,500 453,500 453,500 1.500.000 6.802.500 1
BDED Cdo. 12:52 462,000 2,21 452,000 462,000 462,000 462,000 1.000 4.620 1
BDED 72hs 16:35 465,000 0,32 463,5 467,000 467,000 462,000 269.608 1.249.922 23
BP15 48hs 13:11 489,000 3,70 471,550 489,000 489,000 489,000 950.000 4.645.500 1
BP15 72hs 13:20 487,000 0,62 484,000 486,000 487,000 486,000 300.000 1.459.500 3
BP18 72hs 15:38 393,000 0,53 390,940 393,000 393,010 393,000 3.100.000 12.183.010 13
BP21 72hs 15:38 394,000 0,00 394,000 394,000 394,000 394,000 200.000 788.000 1
BPLD 72hs 16:50 195,750 0,13 195,500 197,000 197,000 195,750 273.402 536.554 8
BPMD 72hs 16:59 230,000 -6,12 245,000 245,000 245,000 230,000 1.865.460 4.444.653 29
CHSG2  72hs 16:56 441,000 0,23 440,000 440,000 441,000 440,000 10.358 45.594 2
CNU12 72hs 15:23 100,150 0.15 100,000 100,150 100,150 100,150 200.342 200.642 1
CO17 72hs 16:22 456,350 0,08 456,000 456,000 456,350 453,000 12.396 56.407 6
CSUAS5 72hs 15:13 120,950 0,04 120,898 120,950 120,950 120,950 58.200 70.392 1
CUAP 72hs 13:54 68,000 0,00 68 68,000 68,000 68,000 30.000 20.400 1
DIAO 72hs 16:55 483,000 0,00 483,000 483,000 483,000 482,900 147.885 714.282 14
DICA 72hs 14:55 490,000 0,10 489,500 490,000 490,000 490,000 59.978 293.892 3
DICP 72hs 16:39 136,000 -0,55 136,750 136,500 137,000 136,000 554.714 755.335 16
DICY 72hs 15:59 528,750 0,71 525,000 528,750 528,750 528,750 22.000 116.325 1
FORM3  72hs 16:57 354,000 0,00 354,000 354,000 354,000 354,000 14.500 51.330 5
GJ17 72hs 15:30 484,000 -0,62 487,000 484,000 484,000 484,000 8.412 40.713 4
NF18 48hs 12:11 224,600 2,19 219,788 224,600 224,600 224,600 184.800 415.060 1
NF18 72hs 16:58 226,000 0,13 225,700 226,500 227,000 226,000 2.208.306 5.005.234 58
OPSA5 Cdo. 14:29 101,641 0,77 100,864 101,641 101,641 101,641 2.000.000 2.032.820 2
PAAO 72hs 16:32 169,500 0,89 168,000 170,000 170,000 168,000 131.695 223.396 15
PARA Cdo. 15:39 171,500 0.88 170,000 171,500 171,500 171,500 84.484 144.890 2
PARA 72hs 16:57 172,000 0,00 172,000 172,000 172,500 172,000 800.829 1.377.506 14
PARP Cdo. 11:55 47,000 2,17 46,000 47,000 47,000 47,000 4.326 2.033 1
PARP 72hs 16:37 47,000 0,00 47,000 46,750 47,000 46,750 103.017 48.252 7
PARY 72hs 16:58 188,000 -0,53 189,000 189,000 190,000 188,000 599.950 1.129.353 16
PR12 Cdo. 13:02 284,000 0,35 283,000 285,000 285,000 284,000 72.322 205.747 2
PR12 72hs 16:26 285,500 0,00 285,500 285,500 286,500 285,000 33.512 95.697 8
PR13 Cdo. 15:48 106,250 0,14 106,100 105,800 106,500 105,800 20.779 22.076 4
PR13 72hs 16:58 106,500 0,09 106,400 106,500 107,250 106,000 3.649.488 3.895.676 76
PR13C 72hs 14:35 22,600 -24,79 30,050 22,600 22,600 22,600 212.000 47.912 1
PR14 Cdo. 15:59 94,400 0,43 94,000 94,000 94,400 94,000 872.132 822.331 12
PR14 72hs 16:33 94,000 -0,42 94,400 94,400 94,400 94,000 1.366.699 1.287.994 30
PR15 Cdo. 15:12 80,100 0.25 79,900 80,500 80,500 79,500 257.232 205.473 14
PR15 72hs 16:57 80,300 -0,25 80,500 80,000 80,300 80,000 817.284 656.198 23
PREO 72hs 15:17 98,000 0,00 98,000 98,000 98,000 98,000 95.150 93.247 3
PRE9 Cdo. 13:40 205,500 0.24 205,000 205,500 205,500 205,500 9.947 20.441 1
PRE9 72hs 15:34 206,000 -0,24 206,500 206,500 206,500 205,500 198.001 407.728 19
RA13 72hs 16:31 469,900 -0,02 470,000 469,000 470,000 469,000 100.500 472.254 11
RG12 Cdo. 13:25 471,000 -0,06 471,280 471,000 471,000 471,000 3.000 14.130 1
RG12 24hs 16:28 471,250 0,27 470,000 471,250 471,250 471,250 20.000 94.250 1
RG12 72hs 16:38 472,000 0,21 471,000 471,000 472,001 471,000 3.872.213 18.275.190 35
RG12C Cdo. 13:03 98,200 -0,10 98,300 98,200 98,200 98,200 100.000 98.200 1
RNG21 72hs 12:42 460,000 1,32 454,000 460,000 460,000 460,000 2.156 9.917 4
RNG22 72hs 15:26 66,000 1,15 65,250 66,000 66,000 66,000 3.213 2.120 1
RO15 Cdo. 14:26 473,000 -0,21 474,000 472,700 473,000 472,700 146.675 693.727 8
RO15 72hs 16:57 472,250 -0,06 472,550 472,550 474,000 472,000 4.087.438 19.322.830 89
RS14 72hs 15:12 182,000 0,41 181,250 181,250 182,000 181,250 36.450 66.085 2
TBB86 Cdo. 11:35 102,871 0,00 0,000 102,871 102,871 102,871 50.000 51.435 1
TGB76 Cdo. 11:22 108,826 2,90 105,760 108,826 108,826 108,826 182.599 198.715 1
TINCS8 72hs 15:14 153,186 1,50 150,922 153,186 153,186 153,186 177.066 271.240 1
TMA81 Cdo. 14:10 101,110 0,00 0,000 101,110 101,110 101,110 1.582.255 1.599.818 1
TNFB2 Cdo. 11:35 97,782 0,00 0,000 97,782 97,782 97,782 170.000 166.229 1
TRUC1 72hs 15:18 112,175 1,47 110,555 112,175 112,175 112,175 112.684 126.403 1
TUCS1 72hs 15:23 215,000 0,00 215,000 215,000 215,000 215,000 24.517 52.711 3
TUCS2 72hs 15:41 412,000 0,24 411,000 411,000 412,000 411,000 32.126 132.337 4
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- __;_ ‘ Bolsa de Comercio de Rosario ‘

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 24-2-12]
Renta Fija
[ Especie Vto Hora  Ultimo Var % C Ant Apertura Maximo Minimo Vol Nom Monto Neg  N°Op.]
TVPA Cdo. 11:46 69,700 0,29 69,500 69,500 69,700 69,500 284.484 198.116 3
TVPA 72hs 17:00 67,000 -3,87 69,700 69,500 69,800 67,000 2.942.978 2.019.129 111
TVPE 72hs 13:00 81,500 1,88 80,000 81,000 81,500 81,000 610.476 497.251 5
TVPP Cdo. 15:25 14,100 -0,70 14,200 14,190 14,200 14,050 19.276.494 2.728.469 40
TVPP 24hs 14:07 14,100 -1,05 14,250 14,200 14,200 14,100 2.135.000 302.006 4
TVPP 48hs 16:50 13,800 -3,43 14,290 14,200 14,200 13,800 3.680.000 517.705 8
TVPP 72hs 16:59 13,830 -2,54 14,190 14,180 14,220 13,750 389.482.246 54.752.953 907
TVPY Cdo. 14:23 70,000 0,00 70,000 70,000 70,000 70,000 17.000 11.900 2
TVPY 72hs 16:59 68,200 -3,19 70,450 70,400 70,400 68,200 19.065.801 13.331.992 176
TVYO 72hs 16:23 68,900 -0,65 69,350 68,900 68,900 68,500 71.150 49.003 10
TZB12 Cdo. 11:20 106,271 0,00 0,000 106,271 106,271 106,271 101.000 107.333 1
[Chegues Autorizados para Cotizar - Seccién II:_de pago diferido patrocinados y avalados Fuente: MerVaRos|
|Seamento ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emision  Vencimiento Acreditacion Monto|
Avalado 40689 INGA18060003 NACION 011 GEN SinInf. Sin Inf. 18/06/2012 48hs 12.700,00
Avalado 40690 GAVA0805000 GALICIA 007 129 SinInf. Sin Inf. 08/05/2012 48hs 4.443,56
Avalado 40691 GAVAO0806000 GALICIA 007 129 SinInf. Sin Inf. 08/06/2012 48hs 4.443,56
Avalado 40692 GAVA0805000 NACION 011 168 SinInf. Sin Inf. 08/05/2012 48hs 13.500,00
Avalado 40693 INGA01080003 LA PAMPA 093 AME SinInf. Sin Inf. 01/08/2012 48hs 15.000,00
Avalado 40694 INGA16050004 CREDICOO 191 FILIA SinInf. Sin Inf. 16/05/2012 48hs 24.000,00
Avalado 40695 INGA04050003 CREDICOO 191 JUNF Sin Inf. Sin Inf. 04/05/2012 48hs 16.000,00
Avalado 40696 INGA25060004 BAPRO 014 TEM SinInf. Sin Inf. 25/06/2012 48hs 10.000,00
Avalado 40697 GARA1204001 CREDICOO 191 272 SinlInf. Sin Inf. 12/04/2012 48hs 10.000,00
Avalado 40698 GARA1704001 CREDICOO 191 272 SinlInf. Sin Inf. 17/04/2012 48hs 10.000,00
Avalado 40699 GARA2004004 CREDICOO 191 272 Sinlnf. Sin Inf. 20/04/2012 48hs 10.000,00
Avalado 40700 GARA2404001 CREDICOO 191 272 Sinlnf. Sin Inf. 24/04/2012 48hs 10.000,00
Avalado 40701 GARA0904001 CREDICOO 191 272 SinlInf. Sin Inf. 09/04/2012 48hs 10.000,00
[Cheques Autorizados para Cotizar - Seccién Ill:_de pago diferido directos Fuente: MerVaRos|
|Segmento ID Cheqgue Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emisién _ Vencimiento Acreditacion Monto|
No Garantizado 40611 00297642 GALICIA 007 055 1638 15/02/2012 16/04/2012 48hs 16.134,00
No Garantizado 40613 97404500 MACRO 285 329 1203 07/02/2012 26/03/2012 48hs 23.300,00
No Garantizado 40614 96707752 MACRO 285 329 1203 30/01/2012 03/04/2012 48hs 19.500,00
No Garantizado 40615 10974227 CREDICOO 191 018 1842 16/02/2012 22/03/2012 48hs 80.000,00
No Garantizado 40616 82584501 PATAGONI 034 049 1642 07/02/2012 07/06/2012 48hs 50.000,00
No Garantizado 40617 96348804 MACRO 285 302 1041 10/02/2012 04/04/2012 48hs 18.000,00
No Garantizado 40618 96348793 MACRO 285 302 1041 09/02/2012 05/04/2012 48hs 18.900,00
No Garantizado 40633 94611112 MACRO 285 302 1041 22/12/2011 27/03/2012 48hs 74.300,00
Garantizado 40682 53929466 SANTAFE 330 054 2643 14/02/2012 19/05/2012 48hs 20.000,00
Garantizado 40683 53929468 SANTAFE 330 054 2643 14/02/2012 25/05/2012 48hs 20.000,00
Garantizado 40684 83092804 PATAGONI 034 282 5010 10/02/2012 26/03/2012 48hs 3.100,00
Garantizado 40685 83092803 PATAGONI 034 282 5010 10/02/2012 21/03/2012 48hs 3.100,00
Garantizado 40686 10435360 CREDICOO 191 100 5000 20/01/2012 23/03/2012 48hs 3.347,77
No Garantizado 40687 46524335 CREDICOO 191 017 1870 25/01/2012 31/03/2012 48hs 14.191,66
No Garantizado 40688 77607619 MACRO 285 865 2919 24/02/2012 06/04/2012 48hs 50.000,00

TIPO DE CAMBIO

Mercado de divisas Mercado cambiario

Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar EE.UU. (¥) 4,3150 4,3550 USD Banco Nacion 4,3150 4,3550
Libra esterlina (*) 6,8457 6,9179 USD Bco Central Referencia 4,3548

Euro (*) 5,8101 5,8644 USD Interbancario 4,3525 4,3550
Franco Suizo 482,1983 487,3324 USD Mayorista bancos 4,3525 4,3575
Yen 5,3342 5,3909 USD Mayorista casas cambio 4,7200 4,7300
Délar canadiense 431,9321 436,4591 USD Minorista casas cambio 4,3250 4,3750
Corona danesa 78,0479 79,1769 USD Valor hoy mercado 5,7900 5,8300
Corona noruega 77,3670 78,5745 EUR Mayorista casas cambio 5,7900 5,8300
Corona sueca 65,6741 66,7761 EUR Minorista casas cambio 5,7500 5,8700
Fuente: Banco de la Nacién Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacién por unidad. Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacién por unidad.
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APENDICE BOLETIN DIARIO MERCADO DE VALORES - ANO LXXV - 15.712 — 24/02/12

PROSPECTO INFORMATIVO DE FUSION POR ABSORCION

MERCADO DE VALORESDE ROSARIO SA.
(sociedad incor porante)
MERCADO A TERMINO DE ROSARIO SA.
(sociedad incor porada)

El presente prospecto informativo (el “Prospecto”) describe los términosy condiciones de lafusién (Ila“Fusion”) de
Mercado de Valores de Rosario SA. (“Mervaros’ o la “Incorporante”), como sociedad incorporante, y Mercado a
Término de Rosario SA. (“Rofex” y, junto con Mervaros, las “Partes’), como sociedad incorporada, mediante la
cual Rofex se disolvera sin liquidarse para incorporase a la Incorporante en los términos de los articulos 82 y 83,
inciso 1, de la Ley N° 19.550 y sus modificatorias (Ia“LSC") y los articulos 76, 77 y concordantes de la Ley de
Impuesto alas Ganancias N° 20.628 y su decreto reglamentario (en conjunto, la“LI1G").

Lostérminosy condiciones de la Fusién fueron acordados por |0s representantes de cada una de las Partes mediante
la suscripcion del correspondiente Compromiso Previo de Fusion (el “CPF”), el 15 de diciembre de 2011. El CPF,
asi como los Balances Especiales de Fusion de Mervaros y Rofex a 30 de septiembre de 2011 (los “BEF") y €
Balance Consolidado de Fusion a dicha fecha (el “BCF” y, junto con los BEF, los “Balances de Fusion”) adjuntos
al mismo, fueron aprobados por los Directorios de Mervaros y Rofex e 29 y e 28 de diciembre de 2011,
respectivamente. En dichas reuniones, los Directorios de cada una de las Partes resolvieron someter el CPF, los
Balances de Fusion y los restantes actos y operaciones relacionados con la Fusion, incluyendo el cambio de
denominacion de Mervaros a “ROFEX-MVR Mercado de Valores y Futuros S.A.”, la modificacion del estatuto
social de la misma y la creacion de nuevas clases de acciones, a las respectivas Asambleas Extraordinarias de
Accionistas de Mervarosy Rofex, las cuales se celebrarén el 6 de marzo de 2012.

Se espera que el Acuerdo Definitivo de Fusion (el “ADF") se suscribaa mas tardar € 10 de mayo de 2012. Si bien
el CPF establecia dicha fecha como fecha efectiva de fusion, las Partes tienen previsto proponer a las Asambleas
Extraordinarias que consideren la Fusion que la fecha efectiva de fusion sea €l 30 de junio de 2012 (la “Fecha
Efectiva de Fusion”), ad referéndum de la aprobacidn expresa de los correspondientes organismos de control, las
Asambleas de Accionistas de las Partes y la oportunainscripcién en el Registro Publico de Comercio del ADF. En
lareferida Fecha Efectiva de Fusion se consideraran incorporados a patrimonio de la Incorporante todos |os activos
y pasivosy €l patrimonio neto, incluidos bienes registrables, derechos y obligaciones pertenecientes a Rofex.

Este Prospecto ha sido confeccionado para informacion de los sefiores accionistas y es distribuido al sélo
efecto informativo. El Prospecto fue elaborado conforme a los lineamientos establecidos en el Libro 1, Capitulo
1X, de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (Ila“CNV”), e Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de
Comercio de Rosario (la“BCR”), la LSC y demés normas aplicables y fue oportunamente presentado a la CNV
también a solo efecto informativo. SIN EMBARGO, ESTE PROSPECTO NO HA SIDO APROBADO POR
LA CNV Y DICHO ORGANISMO NO HA EFECTUADO REVISION ALGUNA DE SUS CONTENIDOS,
POR NO CORRESPONDERLE EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE. OPORTUNAMENTE,
SE SOLICITARA A LA CNV Y A LA BCR LA CORRESPONDIENTE AUTORIZACION DE OFERTA
PUBLICA Y COTIZACION DE LASNUEVAS ACCIONES (segtn se define més adelante).

El presente Prospecto posee fecha 23 de febrero de 2012 y estara disponible en podra ser consultado en los sitios
web de cada una de las Partes (www.mervaros.com.ar y www.rofex.com.ar). Asimismo, podra obtenerse un
giemplar de este Prospecto, del CPF, de los Balances de Fusién y de toda otra documentacidn relacionada con €l
proceso de Fusion en la sede social de cada una de las Partes, seglin se indican en €l presente.

l. PRINCIPALES CARACTERISTASDE LA FUSION
A continuacién, se resumen las principal es caracteristicas de la Fusion propuesta:

Tipo de Fusion: Fusion por absorcion.

Sociedad incor por ante: Mercado de Valores de Rosario S.A., lacual, a partir de la Fecha Efectiva de
Fusién, pasard a denominarse “ROFEX-MVR Mercado de Valoresy Futuros
SA.”.

Sociedad incor porada: Mercado a Término de Rosario S.A.

Fecha del CPF: 15 de diciembre de 2011.

Fecha delos BEF de cada Parte: 30 de septiembre de 2011.

Fecha del BCF: 30 de septiembre de 2011.

Relacion de canje: Las Partes resolvieron fusionarse sobre la base de una fusién entre pares. En
tal sentido, y por las razones que se exponen mas adelante, las Nuevas
Acciones de la Incorporante se distribuiran en un 50% para los accionistas de
Mervaros 'y en un 50% para los accionistas de Rofex, por 1o que la relacion
de canje de las participaciones sociales sera: (i) 105.000 Nuevas Acciones (a
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entregarse en Acciones Clase A y en Acciones Clase C, seglin se definen més
adelante) por cada accién de Mervaros; (ii) 500 Nuevas Acciones (a
entregarse en Acciones Clase A y Acciones Clase C) por cada accién clase
“A” de Rofex y (iii) 2 Acciones Clase B y 498 Acciones Clase A por cada
accion clase “B” de Rofex.

Conforme a lo descripto en el apartado D del capitulo V del presente, las
Acciones Clase C se entregaran a los accionistas de Mervaros y a aquellos
accionistas de Rofex que sean agentes de dichos mercados, a razén de una
Accion Clase C por cada Divisién del Nuevo Mercado (segiin se define mas
adelante) en la que participen, en reemplazo de igual nimero de las Acciones
Clase A que les hubieren correspondido. El remanente de las Acciones Clase
C sera entregado a la BCR, en reemplazo de igual nimero de las Acciones
Clase A que le hubieren correspondido, a los fines de su posterior venta a
aquellos agentes de Rofex que no sean accionistas de la misma 'y a quienes
deseen incorporarse como Agentes del Nuevo Mercado (segun se define mas
adelante), conforme a lo previsto en € Convenio con la BCR (segln se
define mas adelante).

Nuevas acciones a emitir:

A fin de dar efecto a aumento de capital resultante de la Fusion y de dotar a
la Incorporante de la cantidad y tipo de acciones necesarias para su
funcionamiento operativo, conforme se explica més adelante, se cancelaran
la totalidad de las acciones de Mervaros existentes y se emitiran 10.500.000
Nuevas Acciones ordinarias de valor nomina $ 1 por accién y un voto por
accion, conforme a siguiente detalle: (i) 10.498.000 Acciones Clase A; (ii)
1.000 Acciones Clase B; vy (iii) 1.000 Acciones Clase C. Las Nuevas
Acciones tendran derecho a percibir dividendos a partir del primer gercicio
completo posterior ala Fecha Efectiva de Fusién.

Fecha de lasreuniones de Directorio
gue aprobaron e CPF:

Mevaros: 29 de diciembre de 2011.
Rofex: 28 de diciembre de 2011.

Fecha fijada para las Asambleas
Extraordinarias de Accionistas.

6 de marzo de 2012.

Fecha estimada para la firma del
ADF:

Es intencién de las Partes suscribir el ADF a mas tardar €l 10 de mayo de
2012, sujeto a la obtencion de las conformidades previas requeridas a tales
fines, seglin se establece en el presente.

Fecha Efectiva de Fusion:

Las Partes propondran a las respectivas Asambleas Extraordinarias de
Accionistas que, sin perjuicio de lo dispuesto en e CPF, y por razones de
practicidad desde el punto de vista operativo, contable y regulatorio, la Fecha
Efectiva de Fusion sea €l 30 de junio de 2012 (y no la fecha de firma del
ADF), sujeto a lo indicado mas adelante en el presente, incluyendo a la
aprobacion de los correspondientes organismos de control, de las referidas
Asambleas de Accionistas de las Partes y, oportunamente, de su inscripcion
en el Registro Publico de Comercio. A partir de la Fecha Efectiva de Fusién,
las operaciones de Rofex serén consideradas como efectuadas por cuenta 'y
orden de la Incorporante. En consecuencia, la Incorporante continuard con
todas las actividades de Rofex, la cua ser4 oportunamente disuelta sin
liquidarse. La oponibilidad a terceros de la Fusién, tendra lugar con su
inscripcion en el Registro Plblico de Comercio.

Bases nor mativas para la Fusion:

La Fusion se redlizara de acuerdo a lo dispuesto por los articulos 82 y
siguientes de la LSC y dentro del marco establecido para reorganizaciones
por los articulos 77 y siguientes de la LIG y demas normas concordantes.

Limitaciones establecidas en la

administracion de las Partes:

Las Partes han acordado que, desde la celebracion del CPF, se abstendréan de
realizar cualquier actividad fuera del curso ordinario de sus negocios que
pueda afectar el patrimonio de las mismas o cualquier actividad que pueda
afectar a la Fusion, y mantendran una adecuada comunicacion a fin de
coordinar, en la maxima medida posible y sujeto a lo establecido en la
legislacion aplicable, aquellas decisiones que puedan resultar relevantes alos
fines antedichos. Asimismo, atento a lo expuesto anteriormente, las Partes
propondran a sus Asambleas de Accionistas que, a partir de la Fecha Efectiva
de Fusion, la administracion y representacion de Rofex estara a cargo del
Directorio de la Incorporante. Asimismo, se propondrd a las Asambleas de
Accionistas de las Partes que, recién a partir de dicha fecha (y no desde la
firma del ADF, como preveia € CPF), el Directorio de Rofex quedara
suspendido en sus funciones con el alcance establecido en el articulo 84, in
fine, delaLSC. Sin perjuicio de lo anterior, a los fines de suscribir todos los
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actos y documentos que en cumplimiento de cualquier normativa aplicable
deban ser otorgados directamente por Rofex, todos los mandatos otorgados
hasta el presente por Rofex se mantendran en vigencia hasta su expresa
revocacion, quedando a cargo del Directorio de la Incorporante la aprobacién
de la gestion de | os respectivos mandatarios.

Régimen de oferta pulblica y |Mervaros se encuentra autorizado para la oferta pablica de sus acciones, las
cotizacion de acciones: cuales cotizan en la BCR. Rofex no se encuentra admitido a régimen de
oferta publica de valores ni cotiza sus acciones en bolsa alguna del pais o del
extranjero. La Incorporante continuara dentro del régimen de oferta publicay
cotizacion de acciones. En ta sentido, oportunamente la Incorporante
brindara la informacién necesaria para € canje de las acciones de ambas
Partes por las Nuevas Acciones, conforme a lo indicado mas adelante, y
procederd a presentar ante la CNV y la BCR la correspondiente solicitud de
oferta publicay cotizacién de las Nuevas Acciones.

Derecho de receso: No corresponde por encontrarse Mervaros en el régimen de oferta publicay
cotizacion de acciones y las Nuevas Acciones a recibirse como consecuencia
del canje previsto en la Fusion estardn también autorizadas para su oferta
publicay cotizacion.

1. INFORMACION SOBRE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES DE LA FUSION

1) Mervaros

A- Brevehistoriay desarrollo

Mervaros es una sociedad fundada el 22 de noviembre de 1927, siendo la primera institucién en su tipo en
el pals en constituirse como sociedad anénima. Originamente Mervaros fue constituido bajo la denominacién de
Mercado de Titulosy Cambios del Rosario y fue el primer mercado que funcioné en laBCR.

En sus inicios, el Mercado de Titulos y Cambios del Rosario era el ambito para la cotizacion de oro,
titulos de crédito y acciones de Ferrocarril Central Argentino y Oeste Santafecino, Empresa de Tranvias, Cédulas
Hipotecarias Argentinas'y titulos de la Provincia de Santa Fe.

En 1940 la compafiia cambié su denominacion por la de Mercado de Titulos y Cambios de la Bolsa de
Comercio del Rosario S.A. Finamente, a partir de mayo de 1955 y luego de una transformacion estatutaria,
modificd finalmente su razén socid parallamarse desde entonces Mercado de Valores de Rosario S.A.

En 1968 se dictala Ley N° 17.811 de Oferta Piblica (la“LOP”), a fin de regular todo lo referente a la
oferta publica de titulos valores y la organizacion y funcionamiento de las bolsas de comercio y mercados de
valores. Esta misma ley establece ala CNV como organismo de control de la actividad de |os mercados de valores
del pais. De acuerdo a la LOP, los agentes de bolsa, para poder actuar como tales, deben adquirir una accion del
mercado de valores correspondiente.

Los afios 1970 a 1989 transcurren con un incremento notable en las operaciones en titulos publicos,
cuando los ya desaparecidos Bonos de Inversion y Desarrollo y Valores Nacionales Ajustables gjustaban las
inversiones a un ciclo econémico de altainflacién.

La aparicién del Austral como nueva moneda argentina en la década de los ochenta, asi como la
hiperinflacion de fines de dicho periodo, identifican un ciclo en e cua se produjo un amplio recambio de
operadoresy el advenimiento de una mayor profesionalizacién en la actividad.

En la década del ‘90 se observaron vollmenes operativos muy significativos en valores privados,
alcanzandose la més ata valoracion de los indices bursdtiles, que luego, por efecto de crisis en las economias de
paises emergentes, provocarian asimismo un abrupto descenso en las cotizaciones. Se producen las grandes
transformaciones en la privatizacion de las empresas del Estado, asi como el advenimiento de la negociacion
electronica

En julio de 1997, con €l objetivo de diversificar herramientas e instrumentos operativos de sus agentes de
bolsa, Mervaros, junto ala BCR, crean Rosario Valores Sociedad de Bolsa SA. (“Rosario Vaores'), otorgando la
posibilidad a sus accionistas de operar tanto en la plaza local como en el Mercado de Vaores de Buenos Aires (€l
“Merval”). Rosario Valores es controlada por Mervaros, quien posee una participacion del 85% sobre €l capital
accionario.

Posteriormente, Mervaros, junto ala BCR y Rofex, crearon Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria
S.A. (“Rosario Fiduciaria'), sobre la cual también Mervaros posee el control con una participacion del 52,5% del
capital accionario. Rosario Fiduciaria es una sociedad creada en el marco de la Ley N° 24.441 de Fideicomisos
Financieros con €l fin de gjercer la propiedad fiduciaria de determinados activos salvaguardando y preservando el
patrimonio fiduciario.

En marzo de 2011, Mervaros, junto a Rosario Valores, constituyen Rosario Derivados S.A. (“Rosario
Derivados’) con el objeto de transformarse en |la entidad operativa en Rofex para los agentes de bolsa de Mervaros.
Mervaros posee un 90% del capital accionario de Rosario Derivados.

B- Breve descripcion del negocio
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Los agentes de bolsa son quienes operan en los recintos de la BCR, comprando y vendiendo titulos
valores con oferta publica autorizada. Si bien lo hacen a nombre propio, en definitiva las operaciones son
efectuadas por cuentay orden de terceros, sus comitentes (clientes).

Las funciones que realiza Mervaros en € marco de las transacciones del mercado de capitales y en base
lasregulacionesdelaLOPy laCNV se pueden resumir en los siguientes puntos:

a)

b)

©)

Registrar, liquidar y garantizar las operaciones y transacciones al contado y a plazo que sobre
acciones, obligaciones negociables, letras de cambio y cualquier otro titulo valor, de crédito,
mobiliario, activo escritural, sean publicos o privados, autorizados por laBCR.
Fijar los requisitos y condiciones que deban cumplir, para ser inscriptos en los registros del Mercado
y autorizados a desempefiarse como tales: los aspirantes a agentes de bolsay las sociedades de bolsa.
Determinar y reglamentar las operaciones que realicen los agentes de bolsa y las sociedades de
bolsa, asegurando la transparencia en la formacion de los precios de las operaciones concertadas.
Establecer las normas para €l gercicio de las funciones de los agentes de bolsa o sociedades de
bolsa.
Controlar la concertacion de las operaciones acordadas, y que se registren correctamente.
Garantizar e cumplimiento de las operaciones que se realicen y registren, y si no las garantiza,
expedir el certificado -titulo ecutivo- afavor del agente de bolsa o sociedad de bolsa.
Fijar los margenes de garantiay sus reposiciones en las operaciones a plazo.
Establecer 1os recaudos necesarios para que los documentos expedidos por un agente de bolsa y/o
sociedad de bolsa sean auténticos.

Liquidar las operaciones pendientes de los agentes de bolsa 0 sociedades de bolsa declarados en

quiebra, cuando garantice su cumplimiento.
Establecer los derechos que el Mercado percibira por su intervencion en las distintas clases de
operaciones.
Realizar operaciones econémico-financieras que tengan por finalidad la expansion del mercado
bursdtil, o que tiendan a una consolidacion y mejoramiento del mismo. Participar en la constitucion
de sociedades de bolsa, 0 en la integracion de sociedades de bolsa ya constituidas, para operar en
otros mercados de valores del pais.

Evolucion vol imenes negociados

El volumen negociado en Mervaros desde 2003, como se observa en e Gréfico |, se incrementd
significativamente desde $ 861 millones en 2003 a $ 12.800 millones, aproximadamente, en 2011. Adicionalmente,
los Gréficos |1 y 1l muestran, respectivamente, la evolucién del volumen negociado entre dichos afios, mes por mes
y por producto.

GRAFICO |
VOLUMEN NEGOCIADO EN MERVAROS 2003 - 2011
(en millones de Pesos)
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Fuente: Mercado de Valores de Rosario S.A.

GRAFICOII
VoLUMEN NEGOCIADO EN M ERVAROS POR MES. PERiODO 2003 - 2011
(en millones de AR$)
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En el afio 2011 aproximadamente €l 68% del volumen negociado en Mervaros correspondi6 a cauciones,
el 15% atitulos publicos, € 12% a accionesy €l resto a otros instrumentos, con un marcado incremento en términos
relativos en la negociacién de cheques de pago diferido (mas de un 50% en relacion a volumen de 2010).

GRAFICO 11
VOLUMEN NEGOCIADO EN MERVAROS POR PRODUCTO. PERIODO 2003 - 2011
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Seguidamente, se enumeran todos aquellos accionistas de Mervaros que revisten la calidad de intermediarios

activos. A saber:

Abut, Jaime
Grupo Carey S.B. S.A.
Listro S.B. S.A.
Marcos Sued Valores S.A.
Brancattelli S.B. S.A.
N.G.A. Inversiones S.B. S.A.
Guarnieri S.B. S.A.
Oneto S.B.S.A.,J. L
Tarallo, Adrian
Rosental S.B. S.A.
Gonzalez Johansen S.B. S.A.
BLD S.B. S.A.

Finex Valores S.B. S.A.
Daminato S.B. S.A.
RY G Daminato S.A. S.B.
Cerrito Valores S.B. S.A.
Bortolatoy CIAS.C., J.A.
Laguna S.B. S.A.
Conti, Carlos Salvador
Transatlantica S.B. S.A.

Abut Sociedad de Bolsa S.A.

Pasqualiy Asoc. S.B. S.A.
Moyano, Juan José
Rodriguez y CIA. S.C., Carlos A.
Financial Net S.B. S.A.
Nasini S.B. S.A.
Sodiro y Cia., Nicanor D.
Trapani, José Carlos
Abdelmalek Radl
Los Tilos Bursatil S.B. S.A.
Eco S.B.
StockBrokers S.B. S.A.
LBO S.B. S.A.
Daniel Casanovas y Asoc. S.B.
G.G. S.B. S.A.
Fernandez Soljan, Paulino
Invertir Online S.B. S.A.
Curado Inversiones S.A.
Valores América S.B. S.A.
Bibe e Hijos S.A., Fernando
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C- Estructura accionaria
Mervaros se encuentra organizado como sociedad anénimay sometido al régimen de oferta publica de sus
acciones, con cotizacion bursétil en laBCR.
El total del capital social de compafiia esta dividido en cincuenta acciones.
D- Sociedades controladas
En laactualidad, Mervaros posee participacion en tres entidades en las que gjerce el control accionario:
FIGURA |
MERVAROSY SOCIEDADES CONTROLADAS

MI:.RVA R()b

Rosario
Derivados
SA.

Rosario Valores Sociedad de Bolsa SA.

Rosario Valores fue creada en julio de 1997 entre la BCR y Mervaros, con €l objetivo de brindar la
posibilidad alos accionistas de Mervaros de operar tanto en la plazalocal como en €l Merval.

Al momento de su creacion, el capital accionario de Rosario Valores estaba dividido de maneratal que un
55% era propiedad de Mervaros y un 45% de laBCR. Posteriormente, en marzo de 1999, Mervaros adquirié ala
BCR un 15% del capital accionario de Rosario Valores. Finalmente, en febrero de 2000, Mervaros adquirié un 15%
adicional ala BCR, de manera que Mervaros posee actualmente el 85% del capital accionario de Rosario Valoresy
laBCR posee € 15% restante.

En laactualidad, Rosario Valores posee tres acciones del Merval para operar en € mismo.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA.

Hacia 2002, en el marco de laLey N° 24.441 de Fideicomisos Financieros, Mervaros, junto alaBCR Yy a
Rofex, crean Rosario Fiduciaria.

La nueva compafiia se cred con el objeto de actuar como fiduciario financiero, administrando todo tipo de
fideicomisos, a fin de salvaguardar y preservar e correspondiente patrimonio fiduciario; ejercer representaciones,
mandatos, agencias, comisiones, consignaciones, servicios relacionados con los negocios de administracion de
bienes, capitales, compafiias en general y con los negocios financieros, en especia los relacionados con titulos de
crédito o titulos valores publicos o privados.

Rosario Fiduciaria es controlada por Mervaros, entidad que posee una participacion del 52,5% del capital
accionario de lamisma.

El Gréfico IV detalla, para cada afio entre 2004 y 2011, la cantidad de fidei comisos emitidos por Rosario
Fiduciaria, tanto en Pesos como en cantidad de emisiones realizadas.

GRAFICO IV
FIDEICOMISOSEMITIDOS POR ROSARIO FIDUCIARIA
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Rosario Derivados SA.

En marzo de 2011, Mervaros, junto a Rosario Valores, crearon Rosario Derivados, sociedad en la cual
Mervaros posee un 90% de la participacion accionaria. Con anterioridad a la Fusion, Mervaros planea adquirir el
10% remanente, alos efectos de la distribucion de dividendos anticipados que se indica més abajo.

Rosario Derivados tiene por objeto negociar y celebrar todo tipo de contratos a término, forwards, pases,
swaps, contratos de futuros y opciones y cualquier otro contrato de derivados sobre cualquier tipo de activo
subyacente, que se concierten principalmente en Rofex u otros mercados de similar indole.

Conforme a lo que se indica en el apartado E del Capitulo V del presente, Mervaros someterd a
consideracion de su Asamblea de Accionistas la distribucion de un dividendo anticipado pagadero mediante la
entrega a los mismos de las tenencias de Mervaros en Rosario Derivados.

E- Directorio

La administracién de Mervaros se encuentra a cargo de un Directorio compuesto por cinco miembros
titulares y dos suplentes, quienes son designados por |os accionistas para ocupar dicho cargo por un periodo de dos
gercicios, pudiendo ser reelectos indefinidamente, con excepcion del Presidente, quien no podré permanecer en su
cargo por mas de dos periodos consecutivos, debiendo transcurrir un periodo de mandato para ser elegido
nuevamente. Cada gjercicio, €l Directorio se renueva parcialmente, mediante la designacién aternativa de 2 o 3
nuevos directores en cada gercicio, en reemplazo de los que cesen en sus cargos por expiracion del plazo de
duracion de su gestion. El Directorio, en su primera sesién, bajo la presidencia de quien haya sido designado como
tal por la Asamblea de Accionistas, debe elegir de entre sus miembros un Vicepresidente, un Secretario y un
Tesorero.

A continuacién, se detalla la composicién del Directorio de Mervaros conforme lo aprobado por la
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de octubre de 2011. En este cuadro se incluye
también, para cada miembro, su cargo actual en €l Directorio y la fecha de finalizacion del periodo para el cual fue
designado:

Mandato
Presidente CARLOSALBERTO RODRIGUEZ ANSALDI 31/10/2012
Vicepresidente CLAUDIO ADRIAN IGLESIAS 31/10/2013
Secretario HORACIO GABRIEL ANGELI 31/10/2012
Tesorero PABLO ALBERTO BORTOLATO 31/10/2013
Director Titular MIGUEL MARIO ROSENTAL 31/10/2012
Director Suplente ROBERTO JUAN DAMINATO 31/10/2013
Director Suplente DANIEL ALBERTO NASINI 31/10/2013

F- Consgjo de Vigilancia

La Asamblea Ordinariay Extraordinaria de Accionistas de Mervaros del 27 de octubre de 2011 designo a
los miembros de la Consgjo de Vigilancia que se identifican en el cuadro que se detalla a continuacién, en el cua se
incluye también lafecha de finalizacion del periodo para el cual fueron designados cada uno de los mismos:

Mandato
Titular ADRIAN SALVADOR TARALLO 31/10/2012
Titular CARLOSJOSE CANDA 31/10/2012
Titular DINA MATILDE BIBE 31/10/2012
Suplente MARCOSNICOLASSUED 31/10/2012
Suplente FACUNDO GARRETON 31/10/2012
Suplente GABRIELA ALEJANDRA SODIRO 31/10/2012

2) Rofex

A- Brevehistoriay desarrollo

A comienzos del siglo XX, Argentina ya se caracterizaba por ser un pais netamente agroexportador,
sosteniendo una economia abierta en todos sus érdenes y alcanzando volimenes cada vez més significativos en sus
cosechas, lo que fue motivando la necesidad de perfeccionar sus sistemas de comercializacion.

Entonces era insuficiente la sola posibilidad de operar con mercaderia disponible en el mercado "spot".
No bastaba la capacidad de almacenamiento, ni su costo permitia la proteccion adecuada del valor de |os productos
por parte de los vendedores difiriendo su venta en el tiempo. Tampoco |0os riesgos de precios tipicos de un mercado
de granos, con sus frecuentes altibajos, podian ser atemperados, como no fuera mediante la implementacion de
mercados que permitieran efectuar coberturas de precios a través de sus compras o ventas futuras que hicieran
factible minimizar pérdidas por transacciones en e mercado fisico, a tiempo que dotara a tales negocios de la
debida seguridad en cuanto a su cumplimiento.

En estas circunstancias, en € seno delaBCR, se crea el 19 de noviembre de 1909 el Mercado General de
Productos Nacionales del Rosario de Santa Fe, antecesor del actual Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX).
El objeto fundamental de la sociedad fue liquidar y garantizar los contratos a contado y a plazos de compraventa de
cerealesy oleaginosos que se realizaran en sus ruedas oficiales.

Desde su creacion hasta 1930, los volumenes negociados fueron crecientes y muy significativos,
particularmente en maiz y lino, lo que implicd que € mercado se convirtiera en un referente de precios
internacional y generara significativas utilidades.
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El fendbmeno de la creciente intervencion estatal en la economia nacional que se produjo desde mediados
de ladécada del “30 en Argentina, afect6 sensiblemente la actividad de Rofex. Durante |os afios 1946-55 se dispuso
el monopoalio total de la compra de granos por parte del Estado Nacional, determinando el cese de todas las
operaciones libres en bolsas, entre ellas, desde luego, |as transacciones de futuro.

A partir de esta fecha y hasta 1989, Rofex se limitd a reinvertir sus activos financieros y a generar una
operatoria marginal, generalmente vinculada con alguna actividad orientada por el Estado Nacional desde la Junta
Naciona de Granos. En ese afio, un decreto presidencial permitid que los mercados a término comenzaran a
negociar en ddlares, lo que fue un factor determinante a la luz de los altos procesos inflacionarios que impedian
cualquier contratacion a futuro en moneda argentina.

En la década del '90, y con la desregulacion del comercio granario, € crecimiento de la operatoria de
futuros y opciones volvid a ser una posibilidad. Rofex (hasta entonces bajo la supervision de la Secretaria de
Agricultura y Ganaderia) se sometié voluntariamente a control de la CNV, entendiendo que, por tratarse del
organismo de control de la oferta publica y del sistema bursétil, € sometimiento a su regulacién mejoraria la
imagen de confianza en e mercado, necesaria para la captacion de una base de operadores méas amplia
Posteriormente, el control dela CNV sobre |os mercados de futuros nacionales se hizo obligatorio.

En 1993, Rofex fue el primer mercado del mundo en listar un contrato de futuros y opciones sobre un
indice de precios de un producto granario (Indice Soja Rosafé), y a partir de ese momento la operatoria comenzé a
crecer ininterrumpidamente hasta 2001. En forma précticamente simulténea se registra la marca ROFEX (acronimo
de Rosario Futures Exchange) con el objetivo de diferenciar el nombre de la sociedad.

1998 fue un afio relevante en la historia de Rofex, pues se tomaron cuatro medidas que serian
fundamentales para el crecimiento del mercado: el lanzamiento de la operatoria electronica, €l establecimiento de
una sucursal en Buenos Aires, laimplementacion de un esgquema de “market makers’ y el desarrollo de un sistema
de garantias por simulacion de escenarios de precios y volatilidad con segregacion de fondos de comitentes y
requerimiento de margenes en bruto.

Estas medidas permitieron el quiebre de la restriccion geogréfica que significaba la presencia obligada de
los operadores en la rueda de piso a vivavoz, y € volumen de contratos negociados comenzo a crecer junto con la
participacion de nuevos operadores'y alaincipiente aparicion de especuladores.

En & gréfico siguiente se puede observar la evolucion del volumen de la operatoria en la Division
Derivados Agropecuarios en tonel adas desde 1992 a 2010.

Volumen ROFEX
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En lo que respecta a la operatoria de futuros y opciones agropecuarios, durante 2008 la misma se vio
profundamente afectada por €l establecimiento de un nuevo régimen de retenciones moviles a la exportacion de
granos que derivo en un importante conflicto entre el gobierno naciona y el sector agropecuario. Esto implicé una
caida del 32% con respecto a volumen de la Division Derivados Agropecuarios registrado en €l gercicio comercial
anterior. Luego de este afio se inicia un proceso de fuerte recuperacion superando en e 2010 las 7.000.000 de
toneladas, un 23% mas que el afo precedente.

Un dato a destacar, es el incremento de la participacion de los contratos con entrega en el total de
toneladas negociadas en la Divisién de Derivados Agropecuarios de Rofex. Este importante crecimiento se explica
fundamentalmente por el éxito del lanzamiento en enero de 2010 del contrato soja con entrega bajo condiciones de
calidad fabrica. Mediante este contrato, Rofex gener6 una respuesta a las necesidades de cobertura de compradores
y vendedores del mercado fisico de soja, donde el crecimiento de la capacidad de crushing ha determinado que la
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mayoria de la soja producida en Argentina sea para uso industrial antes que para la exportacion, imponiendo
esténdares de comercializacion diferentes ala condicion camaratradicional.

Hacia fines de julio de 2009 se firmé el convenio de cooperacion entre Rofex y el Centro de Corredores
de Ceredles de Rosario, €l cual entrd en vigencia el 1° de enero de 2010, enmarcado en €l interés mutuo de generar
vinculos institucionales y operativos entre ambas instituciones, adoptando mecanismos y/o politicas que posibiliten
el desarrollo de los mercados agropecuarios, asi como también el acceso de los participantes del sector
agroindustrial de laregion ala operatoria de futuros agropecuarios, en beneficio de las instituciones mencionadas y
de sus agentes y asociados. A través de este convenio, Rofex y el referido Centro de Corredores ofrecieron a los
asociados de esta ltima institucion, financiamiento del canon de acceso ala Division de Derivados Agropecuarios.

Apoyado en e volumen creciente de |la operatoria agricola, Rofex comenzd en 1999 una estrategia de
diversificacion de productos, con proyectos de contratos de futuros y opciones sobre precio de ganado en pie, de
energia eléctricay de productos financieros. Si bien por diversas cuestiones coyunturales estos contratos no fueron
listados, o si lo fueron no lograron un volumen significativo, marcaron un hito determinante dado que representaron
la busqueda de nuevos segmentos de negocios luego de 90 afios de trayectoria societaria, en los cuales el mercado
se habia vinculado solamente a derivados agricolas.

Asimismo, con motivo de la estrategia de diversificacion, en € afio 2000 comenzd el proceso de
desmutualizacién del Mercado, al permitirse el ingreso a la operatoria de productos no agropecuarios a operadores
no accionistas de la sociedad, mediante la suscripcién de una membresia. Esta medida se convertiria dos afios
después en unade las claves del éxito de la operatoria de futurosy opciones de délar.

En e mismo afio, la plataforma de negociacion electronica comenzd a funcionar por Internet, siendo
Rofex el primer mercado del mundo que utilizd la red como medio principal de conectividad de las terminales en
lugar de permitirlo sdlo por lineas dedicadas punto a punto.

Los volumenes de operaciones marcaron en 2001 un récord histérico de negociacién, pero la crisis
nacional desatada en diciembre de ese afio golpeb fuertemente al sistema financiero general y finalmente derivé en
la pesificacion de los saldos de cuentas bancarias en ddlares y la eliminacién de la posibilidad de mantenimiento de
este tipo de cuentas. Esto planted un grave problema para los mercados de futuros, dado que desde hacia una
década toda la negociacién de productos agropecuarios se realizabay liquidaba en la moneda estadounidense.

El Directorio de Rofex implementé entonces, en el marco de sus atribuciones en situaciones de
emergencia, una serie de medidas para evitar €l incumplimiento de los contratos, que permitieron transitar la crisis
sin mayores sobresaltos (pero con bajos volimenes negociados):

. Mantenimiento de la rueda de negociacion abierta, ain en dias de feriado bancario y/o
cambiario, con restriccion ala apertura de nuevas posiciones en estos Ultimos casos.

. Aceptacion de garantias en € extranjero 'y en dolares billete

. Negociacion en dolares con liquidacion en pesos a tipo de cambio de mercado

Finalmente, en mayo de 2002, un decreto permitié que los mercados de futuros volvieran a negociar en
ddlares estadounidenses. ROFEX logré cumplir absolutamente todas sus obligaciones durante la crisis, sin tener ni
un solo reclamo de un agente o comitente. Sin embargo, lainestabilidad del sistema financiero argentino hizo que
los volimenes negociados se mantuvieran muy marginales.

No obstante lo anterior, la liberacion del tipo de cambio abrié una nueva posibilidad para Rofex, que ya
en enero presentd un proyecto para la negociacion de futuros y opciones sobre délar. Dicho contrato fue aprobado
en abril y la negociacién comenzo en mayo de 2002.

A inicios de 2003, Rofex amplia su oferta de productos incorporando la negociacion de futuros sobre
indice Euro y Real e implementa Windows Server 2003 para toda la plataforma de backoffice, constituyéndose en
el caso de éxito mundial de Microsoft en €l rubro de servicios financieros, difundido y promocionado en medios
nacionales e internacional es durante el siguiente afio.

2004 fue el afio de ingreso como operadores de Rofex de numerosas entidades del sector financiero
argentino. En linea con lo anterior, a fines del mismo afio se lanzd la operatoria de futuros sobre tasa Badlar e
indice CER.

A inicios de 2005, se aprueba la modalidad de negociacion previa o Block Trading con la cua se
incorpora la figura del InterDealer Broker como un canal adicional de distribucion de los futuros financieros de
Rofex. A mediados de dicho afio, se concreta el ingreso del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”)
como agente de Rofex, dando una clara sefial de apoyo a proyecto y catalizando la incorporacion del resto de los
bancos que alin no operaban en e Mercado. Al mismo tiempo, los vol imenes operados en la Division de Derivados
Agropecuarios retomaban los niveles pre crisis.

Cabe destacar €l lanzamiento, en marzo de 2009, de un nuevo producto que se incorpor6 a la division
financiera de Rofex: el Rolling Forex. Basicamente, consiste en un instrumento derivado que replica los efectos
econémicos de una operacion de cambio de contado, pero sin ser necesaria la entrega del producto subyacente
(ddlares).

Como se puede apreciar en el siguiente gréfico, e volumen registrado en 2010 confirma el crecimiento
sostenido de los negocios de derivados financieros que experimenta Rofex desde 2003, llegando a 61.893.650 de
contratos en dicho afio.
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En sintonia con este crecimiento, el contrato de Futuros de Délar ROFEX se ubica entre los siete futuros
de moneda més negociados en los mercados institucionalizados a nivel global.

Una decision clave para acompafiar y apuntalar €l fuerte proceso de crecimiento mencionado fue la puesta
en marcha de la camara compensadora Argentina Clearing House S.A. (hoy, Argentina Clearing S.A.) € 18 de
noviembre de 2002.

Congtituida afios atras a partir de una escisiéon de Rofex, Argentina Clearing S.A. se convirtié en
contraparte central de todas las operaciones del mercado y comenzo6 un proceso de cumplimiento de los maximos
estandares internacionales en materia de clearing de derivados, con €l objetivo de que e crédito de contraparte no
fuese nunca un obstéculo para el crecimiento del volumen negociado.

Este proceso de cumplimiento de esténdares internacional es implico:

. La redaccion y aprobacion de un Reglamento Interno y una estructura de fideicomisos de
garantia que otorga gran solidez juridica.
. El desarrollo de sistemas de medicion de riesgo en tiempo real y una arquitectura orientada a

servicios (SOA, por sus siglas en inglés) para la automatizacion de la conexion de éstos con
otros sistemas de Argentina Clearing S.A. y el Mercado.

. La habilitacion de cuentas en e BCRA y la implementacion del Medio Electrénico de Pago
(MEP).

. La implementacion de un fondo de garantia aportado por la BCR y de un fideicomiso de
garantia mancomunada con aportes de todos |os Miembros Compensadores.

. La contratacion de auditorias externas de sistemas, riesgosy controles internos.

. El aumento del patrimonio de la sociedad.

. La redaccion e implementacion de todos los manuales de procedimientos internos y la

obtencion de la certificacion de calidad 1 SO 9001:2000.

Las medidas anteriores permitieron que Argentina Clearing S.A. obtuviera en enero de 2006 la
calificacién crediticiaraA+ emitida por lafirma Standard & Poors.

En e afio 2007, Rofex abrid su plataforma de negociacion electrénica a instalar un nuevo punto de
conexion a la misma (gateway) basado en el protocolo FIX, estdndar de comunicacion indiscutido de la industria
financiera mundial. Esto posibilitd, entre otras cosas, que Rofex se pudiese conectar con otras bolsas para
materializar acuerdos de “cross listing” de productos, asi como que los agentes puedan desarrollar y/o comprar su
propiaterminal para operar en el Mercado.

La existencia de esta tecnologia abiertay estandarizada fue la que permitié comenzar a pensar en 2009 en
la posibilidad de ofrecer Acceso Directo al Mercado (Direct Market Access) (“DMA™) a mercado argentino por
vez primera. Asi, en el segundo semestre de dicho afio se disefiaron los esquemas de acceso que serian soportados
por Rofex y sus intermediarios, a tiempo que se solicitd |a aprobacion de dichos modelos de acceso y distribucion
alaCNV.

En marzo de 2010, la CNV autorizé a Rofex a ofrecer DMA, una nueva plataforma de negociacién
electronica que presentd Rofex el 28 de abril de 2010 afin de permitir €l uso de las nuevas tecnol ogias informéticas
y facilitar el acceso directo a Mercado. La misma consiste en un modelo de acceso a mercado o bolsa, en e cual
los intermediarios (brokers) ofrecen a sus clientes la posibilidad de visualizar en tiempo real el libro de érdenes del
sistema electrénico de la bolsay enviar érdenes de forma electrénica que, cuando cumplen con ciertos limites de
cantidad y otros parametros establ ecidos por 10s brokers y/o los mercados, son automaticamente ruteadas a libro de
Ordenes central de las bolsas 0 mercados.
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En laactualidad, Rofex es el tinico mercado de Argentina que ofrece DMA. A inicios dejulio de 2010, ya
contaba con un proveedor de DMA certificado y seis agentes habilitados a ofrecer DMA a sus clientes. Cabe
destacar, ademas, que existen més de una veintena de usuarios habilitados para acceder a Rofex via DMA, y una
decena de usuarios que ingresan érdenes via esta herramienta.

Desde comienzos de 2011, Rofex dispone de Algorithmic Trading. Esta herramienta, que revolucioné los
mercados mundiales y que permite imputar 6rdenes a mercado de forma automética desde la computadora, ha
generado un importante crecimiento en la cantidad de operaciones y, por ende, mas capacidad de negocios para €
cliente. Esto lo convierte en € primer mercado en Argentina que, en la actualidad, acepta érdenes por computadora.
En los mercados €l ectrénicos, € Algorithmic Trading (o negociacion automatizada) se vincula al uso de programas
informéticos para ingresar 6rdenes de negociacion, siendo el algoritmo informatico e que genera la orden y la
enviaa sistema central del libro de 6rdenes de un mercado. Laincorporacion del HFT (High Frequency Trading) y
los acuerdos de co-location significan un desafio mayUsculo paralos mercados, en tanto deberan invertir y adaptar
sus sistemas de matching, distribucion y publicacion para hacer frente a enorme flujo de mensgjeria que se genera
con esta operatoria. En este sentido, Rofex esta trabajando en el desarrollo de una nueva plataforma de negociacion
de alta performance y muy bajalatencia, programada en lenguaje FIX desde suinicio.

B- Breve descripcion del negocio

Rofex es uno de los dos mercados de futuros y opciones que operan en la Argentina como mercados
autorregulados sujetos al control de la CNV. La mision de Rofex es crear un marco transparente en la negociacion
de futuros y opciones con herramientas pensadas para garantizar la operatoria de nuestros agentes y para generar
nuevas oportunidades de negocios.

Al ser Rofex un mercado totalmente desmutualizado, los agentes que participan de la negociacién son
“clientes’ del Mercado.

L os agentes actuales de Rofex provienen de una amplia gama de sectores. En Rofex encontramos agentes
del sector financiero y agropecuario, tanto en lo que respecta a firmas que se dedican a la intermediacion como a
otras que operan en forma directa para cartera propia.

Entre |os agentes encontramos a | os bancos més importantes del pais, a las firmas exportadoras de granos
més relevantes y a un nimero muy significativo de intermediarios del sector granario, cambiario y bursétil. El
listado siguiente contiene la totalidad de los agentes Rofex alafecha del presente documento:

Agentes habilitados en la Division de Derivados Agentes habilitados en la Division de Derivados
Financieros Agropecuarios
Aceitera General Deheza SA. Aceitera General Deheza SA.
ADM ArgentinaS.A. ADM ArgentinaS.A.
Agricultores Federados Argentinos S.C.L. Agricultores Federados Argentinos S.C.L.
Agrosafé SR.L. Agro Corredora Cereales SA.
Alabern, Fabregay Cia. SA. Agrobrokers SR.L.
Anker SA. Agromar SR.L.
Asociacion de Cooperativas Argentinas C.L. Agrosafé SR.L.
B.A.G.V.SA. Alabern, Fabregay Cia. SA.
Balanz Capital SA. Asociacion de Cooperativas Argentinas C.L.
Banco Central de la RepUblica Argentina B.A.G.V.SA.
Banco Comafi SA. Balanz Capital SA.
Banco de Galiciay Buenos Aires SA. Banco de Galiciay Buenos Aires SA.
Banco de la Ciudad de Buenos Aires Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.
Banco de la Nacion Argentina Banco Finansur SA.
Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. Banco Industrial S.A.
Banco Finansur SA. Banco Itall Argentina S.A.
Banco Industrial SA. Banco Macro SA.
Banco Itall Argentina S.A. Banco MarivaS.A.
Banco Macro SA. Banco Meridian SA.
Banco MarivaS.A. Banco Santander Rio S.A.
Banco Meridian SA. Bantle Culasso S.A.
Banco Santander Rio SA. Barrilli S.A.
Banco Supervielle SA. BBVA Banco Francés SA.
Barrilli SA. Bernardezy CiaS.A.
BBVA Banco Francés SA. Bertotto, Brueray Cia. SA.C. Y F.
BLD S.A. Bigrain SR.L.
BNP Paribas Sucursal Buenos Aires BLD SA.
Boggio SosaS.A. Boeroy Cia. SA.
BT Brokers SA. Boggio SosaS.A.
Buenos Aires Créditos S.A. Bressan S.A.
Bunge Argentina S.A. C&SSR.L.
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Agentes habilitados en la Division de Derivados
Financieros

Agentes habilitados en la Division de Derivados
Agropecuarios

Capital Markets S.A.

Campos Argentinos SA.

Cargill Investments S.C.A.

Camposy Negocios SA.

CGM Cohen Global Markets S.A. Cargill SA.C.I.

Citicorp Capital Markets S.A. Carvi Ceredles S.R.L.
Commodities S.A. Centro Corredora SA.
Cia Administradora de Riesgos y Estrategias S.A. Cereal Invest SA.
CurcijaS.A. Ceredlesdel PlataSA.
Deutsche Bank S.A. Cereales Granexport SA.
ECO Sociedad de Bolsa S.A. Cerro SR.L.

Enrique R. Zeni y Cia. SA.C.I.AF. el Ceryhac SA.C.y F.
FESSA. Cogran SR.L.

Futuros del Sur SA. Comercio Interior SA.
GG 1888 SA. Commodities SA.

Global Agro Broker SA. Cia Administradora de Riesgosy Estrategias S.A.
Granar S.A.CyF. Compafia AgrariaSA.

Graneles de Argentina S.A.

Convencer SA.

Grimaldi Grassi SA.

CurcijaS.A.

Guardatti Torti SA.

Deutsche Bank S.A.

GYT PLUSSA.

Diaz Riganti Ceresles S.R.L.

HSBC Bank Argentina S.A.

Dillon Hermanos S.R.L.

ICAP Securities Argentina S.A. Dukarevich SA.

Ingtituto Mandatario de Recaudaciones S.A. ECO Sociedad de BolsaS.A.
INTL Capital SA. Enrique R. Zeni y Cia. SA.C.I.AF. el
JP Morgan Chase Bank NA Sucursal Buenos Aires Fortin IncaS.R.L.

LBO Sociedad de BolsaS.A. Futuros del Sur SA.

LDC Argentina S.A. Futurosy Opciones.com S.A.
Lopez Ledn Brokers SA. Fygran SR.L.

Mandato S.R.L. Gafer CerealesS.R.L.

MBA Lazard Banco de Inversiones SA. GG 1888 SA.
Megatendencias S.A. Global Agro Broker SA.
Merrill Lynch ArgentinaS.A. GP Trading SR.L.

Nasini Sociedad de Bolsa S.A. Granar SA.CyF.

Nuevo Banco de Santa Fe SA. Graneles de Argentina S.A.
Pampa Energia S.A. Grimaldi Grassi SA.

Pampa Trading S.R.L.

Guardatti Torti S.A.

Premium Securities S.A. GYT PLUSSA.

Provalor MAE SA. ICAP Securities Argentina S.A.
Puente Hnos. M.A.E. SA. Intagro S.A.

Q.L.SA. Inter-Consum SR.L.

Rosario Derivados S.A. INTL Capital S.A.

Rosario Futurosy Opciones S.A. La Concepcion SA.

Servicio de Asesoramiento y Ad. Financiero S.A. Las Tacuaritas Mandataria S.R.L.
Standard Bank Argentina S.A. LBO Sociedad de BolsaS.A.

Telefonicade Argentina SA.

LDC ArgentinaS.A.

Transatlantica Sociedad de Bolsa S.A.

Lopez Ledn Brokers S.A.

TYASA Futuros SA.

Los Grobo Agropecuaria S.A.

Unigrain S.R.L.

Los Pinos CerealesS.R.L.

Valcerea SA.

Mandato S.R.L.

Vicentin SA.l.C.

Molinos Rio delaPlataS.A.

NideraS.A.

Nocerino CerealesSR.L.

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Olicer Cereales SA.

Pampa Trading SR.L.

Premium Securities SA.

Puente Hnos. M. A .E. SA.

Puertos S.R.L.

QL. SA.
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Agentes habilitados en la Division de Derivados Agentes habilitados en la Division de Derivados
Financieros Agropecuarios
Regién Centro Agropecuaria S.A.
Roagro SR.L.

Rosario Derivados S.A.

Rosario Futurosy Opciones SA.

Santa Sylvina S.A.

Sebastian Grimaldi S.A.

Servicio de Asesoramiento y Ad. Financiero S.A.

Sola Cereales SA.

Toro Valores Sociedad de Bolsa S.A.

Torti Hermanos S.R.L.

Unigrain S.R.L.

Valcereal SA.

Vergaray CiaSR.L.

Vicentin SA.l.C.

Walter Poncioy CiaS.R.L.

Los ingresos de Rofex provienen de la generacion de derechos de registro sobre las operaciones
concertadas en las ruedas de negocios establecidas por el Mercado. Actualmente, las ruedas se desenvuelven a
través de sistemas electrénicos de negociacion de Gltima generacion, que son propiedad de la sociedad controlada
Primary S.A. Los productos que se negocian en dichas ruedas de operaciones son contratos de futuros y opciones
que se agrupan en dos divisiones: la Division de Derivados Agropecuarios y la Division de Derivados Financieros.
En la primera se negocian contratos de futuros y opciones sobre soja (en distintas modalidades), trigo y maiz. En la
divisién de productos financieros se negocian contratos de futuros y opciones sobre Ddélar, Euro, Real, oro,
petréleo, bonos soberanos, etc.

El crecimiento de los voliumenes totales de Rofex ha tenido un fuerte impacto en su presencia
internacional. En el informe anual de la Futures Industry Association (FIA) para el afio 2010, sobre el volumen
globa de contratos derivados, Rofex ocupa € lugar 27 del ranking, por encima de mercados de renombrado
prestigio e historia. Al mismo tiempo, se ubica en el segundo lugar en el contexto latinoamericano, region liderada
por BM&F BOVESPA.

C- Edtructura accionaria

Desde su fundacion en 1909 hasta 2006, Rofex habia sido un mercado en el cual la calidad de accionista
constituia una condicién necesaria para participar de su operatoria. Esta caracteristica, sumada a la antigliedad del
Mercado y a los avatares que habia tenido su historia, condujo a que en la década del setenta € padron de
accionistas de Rofex se encontrara altamente atomizado y compuesto por personas fisicas y juridicas vinculadas a
comercio de granos argentino. Sobre el fin de dicha década, se impuso a los mercados a término nacionales un
requerimiento de patrimonio neto minimo de un millén de délares, cifra que superaba ampliamente el patrimonio de
la sociedad en ese momento. Por este motivo, fue necesario realizar una capitalizacion, de la cua participd
fuertemente la BCR. Como la finalidad de la BCR era favorecer la expansién del mercado de futuros, en el
transcurso de los afios fue vendiendo parte de sus acciones a los actores que manifestaban interés en ingresar a la
operatoria. De tal manera, |a tenencia de acciones ordinarias de Rofex en poder de la Bolsa se redujo a 18,5% del
capital de la entidad.

Cabe destacar que en la década del noventa hubo aumentos de capital via emision de acciones preferidas,
que también fueron suscriptos, en forma mayoritaria, por laBCR.

En Asamblea de Accionistas llevada a cabo en octubre de 2006, se ordené el rescate de las acciones
preferidas en circulacién a ese momento, y se reaizd un nuevo aumento de capital via emisién de acciones
ordinarias. Asimismo, dicha Asamblea cred dos clases de acciones ordinarias: laclase A, que pueden ser adquiridas
por cualquier tipo de participantes, y las acciones ordinarias clase B que solo pueden ser adquiridas por bolsas y
mercados, tanto nacionales como extranjeros.

Las acciones clase B gozan, a partir de la Ultima reforma estatutaria de Rofex, de ciertos derechos, a

saber:
. designar un director titular y un suplente; y
. prestar o no conformidad para cualquier decision societaria que tenga por objeto:
o modificar el domicilio socia y/o la denominacién social y/o cualquiera de los supuestos
especiales previstos por €l articulo 244 de laL SC;
o ladisminucién delaactividad relativa alos derivados sobre productos agropecuarios;
0 laadhesion aunabolsade comercio nacional o extranjera;
o lamoadificacién alas condiciones de clearing vigentes con la entidad compensadora (Argentina
Clearing S.A.).
A partir de este nuevo aumento de capital, e mismo quedé compuesto por un total de 10.500 acciones
ordinarias, correspondiendo 10.000 acciones alaclase A y 500 acciones alaclase B.
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D- Sociedades controladas
En la actualidad, Rofex posee participacion significativa en dos sociedades. En una de dlas, Primary
SA., gercee control accionario, y en laotra, Rosario Fiduciaria, posee el 42,5% de las acciones.

Primary SA.

En linea con su estrategia de consolidacion tecnolégica, Rofex adquirié el 80% de la empresa de software
Primary S.A. (“Primary”). A lolargo del primer semestre luego de dicho anuncio, se han unificado y simplificado
diversos aspectos, migrando determinadas soluciones de Rofex hacia Primary y optimizando la integracién con los
que ésta ya poseia. Esto habilitd que los agentes de Rofex, como asi otros mercados y brokers, tengan un Unico
punto de contacto y un proveedor centralizado para encontrar las soluciones que desean. De esta manera, Primary
ofrece soluciones para agentes de Rofex, centradas en el Acceso Directo al Mercado (PRIMARY DMA), las cuales
complementa con una herramienta enfocada en el backoffice de operaciones a futuros, XENA FY O; y otra aplicable
ala gestion de riesgos, SARP MC, la cual replica con exactitud la formula utilizada por Argentina Clearing S.A.
para calcular los mérgenes, diferencias'y resultados que generan las operaciones realizadas en Rofex.

Lamision de Primary es promover el desarrollo de los mercados de capitales en Argentinay el Cono Sur
mediante la tecnologia informética, brindando a sus clientes servicios de excelente calidad, asi como productos
confiablesy de alto rendimiento, y colaborando a crecimiento personal y profesional de todos aguellos que forman
parte de la organizacion. Para ello, cuenta con cinco lineas de negocios principales que representan € 98,5% de su
facturacién bruta anualizada, cuyo monto asciende a U$S 940.000 (trimestre febrero-abril 2011):

L inea de negocio % dela facturacion bruta
Sistemas de Negociacion para Bolsasy Mercados (Primary

Trading Platform) 75%
Soluciones DMA %
Infraestructuray conectividad 7%
Soluciones de backoffice 8%
Desarrollos a medida 2,5%

Rosario Fiduciaria

Como se explico en €l punto 11.1.D), Rofex, junto ala BCR y Mervaros constituyeron Rosario Fiduciaria,
la cual es controlada por Mervaros, entidad que posee una participacion del 52,5% del capital accionario. Por su
parte, Rofex posee el 42,5% del capital accionario, siendo el 5% restante propiedad de la BCR.

E- Directorio

La administracion de Rofex se encuentra a cargo de un Directorio compuesto por €l nimero de miembros
que fije la Asamblea entre un minimo de cinco y un méximo de nueve miembros titulares en nimero impar (y un
nimero igual o menor de suplentes), correspondiendo a los accionistas titulares de acciones clase “B” la
designacion de un miembro titular y un suplentey alos accionistas titulares de acciones clase “A” la designacion de
los restantes miembros titulares y suplentes. Los directores duran dos ejercicios en sus cargos y pueden ser
reelegidos indefinidamente. Los directores elegidos por los accionistas clase “A” se renovardn por mitades. El
Directorio, en su primera sesion, debe elegir de entre sus miembros a un Presidente, un Vicepresidente, un
Secretario y un Tesorero. El Presidente no podra gjercer el cargo por mas de cuatro gjercicios consecutivos.

A continuacidn, se detallala composicion del Directorio de Rofex conforme lo aprobado por la Asamblea
Genera Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2011. En este cuadro, se incluye también, para cada
miembro, su cargo actual en el Directorio y lafechade finalizacion del periodo parael cua fue designado:

Mandato
Presidente LUISBAUTISTA OSSOLA 26/10/2012
Vicepresidente FABIO JESUSBINI 26/10/2012
Secretario LEANDRO SALVATIERRA 26/10/2012
Tesorero PEDRO AMUCHASTEGUI 26/10/2013
Director Titular JAIME ABUT 26/10/2012
Director Titular PABLO LEANDRO TORTI 26/10/2012
Director Titular JORGE ERNESTO WESKAMP 26/10/2013
Director Titular ANDRESEMILIO PONTE 26/10/2013
Director Titular GUSTAVO CESAR CORTONA 26/10/2013
Director Suplente RICARDO O. FERNANDEZ 26/10/2012
Director Suplente FERNANDO RIVERO 26/10/2012
Director Suplente ALFREDO RUBEN CONDE 26/10/2012
Director Suplente ERNESTO ANTUNA 26/10/2012
Director Suplente HUGO MIGUEL ABRATTI 26/10/2012
Director Suplente CRISTIAN RENE GARDEL 26/10/2012
Director Suplente EDGARDO JOSE NOVISKI 26/10/2012
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F- Sindicatura
La Asamblea Ordinaria de Accionistas de Rofex del 26 de octubre de 2011 designé a Sindico Titular y
Sindico Suplente que se identifican a continuacion, con la respectiva fecha de finalizacién de su mandato:

y Mandato
Sindico Titular FERNANDO RAUL VINALS 26/10/2012
Sindico Suplente MIGUEL CARLOSCELESTINO ARAYA 26/10/2012

11. MOTIVOSY FINALIDADESDE LA FUSION

Las Partes, fundadas en las razones que se exponen a continuacion, comenzaron hace tiempo
conversaciones tendientes a analizar la posible integracion de ambos mercados, dada la complementariedad de sus
operacionesy su presencia e importancia histérica en el desarrollo de los mercados de Rosario y laregion.

En tal sentido, ambas Partes llevaron a cabo un proceso de relevamiento y andlisis de las experiencias de
procesos de integracion de mercados desarrollados en el mundo, con especia interés en los procesos de
desmutualizacién y fusion de mercados existentes en los Estados Unidos y, puntualmente, en Brasil. Cabe destacar,
ademas, que las experiencias de los mercados norteamericano y brasilefio, si bien de por si muy relevantes, se
enmarcan dentro de una tendencia sostenida a nivel mundial que no ha cedido, incluso en momentos de crisis
internacional es, registrandose a la fecha una muy importante cantidad de procesos de desmutualizacion. De acuerdo
ala World Federation of Exchanges, a mediados de la década de los "90 solamente el 10% de los mercados eran
corporaciones con fin de lucro. Sin embargo, para el afio 2008 e 76% de los mercados mundiales tenian fin de
lucro.

Segun marca la experiencia, los procesos de integracion suelen suceder luego de la desmutualizacion de
los mercados participantes y la corriente a nivel global es tan fuerte que précticamente no se encuentran paises en
los que, partiendo de mltiples mercados fragmentados, no se haya avanzado en este sentido. La cas totalidad de
los 15 mercados mas grandes de valores y de derivados han atravesado algiin proceso de integracion o fusion.

En e caso de Sudamérica, tanto en Brasil como en Colombia todas las bolsas existentes han atravesado
procesos de integracion hasta consolidarse en una Unica bolsa nacional: BMF-Bovespa en € primer caso y Bolsa de
Valores de Colombia, en el segundo.

Asimismo, € proceso de integracion ha trascendido |as fronteras nacionales, para dar paso a otro proceso
tan importante como el primero, de integraciones trasfronterizas. EIl mayor gemplo de esta corriente es la
integracion NY SE-Euronext, que actualmente esta nuevamente en proceso de fusion con Deustche Borse. En esta
linea, puede citarse €l reciente caso de integracion trasfronteriza llevada a cabo entre Chile, Perd y Colombia
denominado MILA, €l cual, si bien no es un proceso de fusién con los alcances legal es que dicho vocablo tiene en
nuestro derecho nacional, puede referirse como un esfuerzo tendiente a integrar no sdlo mercados de un mismo
pais, sino diversos mercados de diferentes jurisdicciones supranacionales.

Los antecedentes mencionados y sus exitosos resultados comerciales, operativos y financieros fueron
argumentos ho menores para que las Partes resol vieran avanzar en un proceso de integracion.

Adicionamente, la fusidn propuesta se funda en la constante necesidad de los mercados de evitar €
fraccionamiento de la liquidez. Esto significa que los mercados tienden a concentrarse a efecto de conservar y
aumentar su volumen.

Por otra parte, la fusién de los dos mercados mencionados tiene por objeto lograr un mayor ndmero de
participantes activos que funcionen como verdaderos operadores de mercado, capaces de movilizar grandes flujos
de capitales, dando la liquidez correspondiente a tamafio del mercado y lograr un pronunciado aumento del
volumen operado. Asi, el aumento de la liquidez en los productos existentes y el acceso de nuevos participantes a
las digtintas divisiones del mercado fusionado se retroalimentar4d con un volumen mayor proveniente de
operaciones de arbitraje o complementarias entre |os diversos productos que se of receran.

Asimismo, la disponibilidad en un Gnico mercado de todas las herramientas de inversion y cobertura
existentes permitira un ahorro de costos que posibilitara, a su vez, un mayor nimero de operaciones. Del mismo
modo, €l mayor volumen, asi como el objetivo de lucro que tendré la compafiia resultante de la Fusion, permitirdn
obtener beneficios econémicos que aumenten el valor de la compafiia para sus accionistas. En tal sentido, las Partes
entienden que la fusion de dos mercados de gran tradicion dentro del concierto de entidades bursétiles argentinas,
que gozan de solvencia patrimonial y prestigio institucional, debe suponer un mejor posicionamiento relativo
naciona e internacional a efecto de poder contribuir a tendido de lazos institucional es que redunden en mejoresy
mas concretos beneficios para los accionistas de la sociedad fusionada.

L as Partes esperan que la Fusién genere numerosas sinergias, entre las cual es cabe destacar la posibilidad
de creacién de nuevos productos relacionados a los tradicionales mercados participantes en la Fusion. Las Partes
entienden que, a partir del perfeccionamiento de la Fusion, comenzara una etapa tendiente a consolidar la
interaccion entre los mercados de contado y la negociacion de futuros que, se espera, abra camino a nuevos
productos y permita hacer transitables otros senderos que a momento no han podido consolidarse como segmentos
operativos rentables y con sostenido crecimiento. También puede destacarse la posible reduccién de costos y gastos
que toda fusion presupone, si bien no se advierte en esta temética un muy fecundo campo de accion, dadas las
necesidades de crecimiento y desarrollo que se plantean como objetivos de largo plazo para esta Fusion. De todas
formas, las Partes esperan que la integracién de los recursos de los dos mercados a fusionar permita una racional
programacion de |os recursos existentes con el fin de aumentar |a productividad en relacion alos ratios actuales.
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Adicionalmente, la estructuracion de la Fusién como una fusion por absorcion de Rofex por € Mervaros
permitird a la sociedad continuadora mantener su status como mercado de valores bajo el régimen de la LOP,
alcanzandose asi el mayor rango normativo existente en nuestro derecho en relacion a los mercados bursatiles.
Todo mercado de valores, en virtud de las disposiciones normativas contenidas en la LOP, otorga a sus operadores
y accionistas ventajas superlativas en relacion a otros mercados que no revisten la calidad de ser encuadrados en la
mentada normativa. Este esténdar juridico permitird mayores certezas operativas y mejores garantias, tanto para
accionistas como para operadores y, en definitiva, mayor transparencia y seguridad juridica para el publico
inversor.

También la Fusion permitirala diversificacion de lineas de negocios y puntos clave generadores de flujos
de fondos positivos. Las Partes esperan que esto genere una menor volatilidad de los ingresos de la compafiia
resultante, lo cual deberiaimplicar un més estable posicionamiento financiero y mejores perspectivas relacionadas
con la cotizacion de las acciones de la compafiia. Del mismo modo, se espera que la diversificacion antes
mencionada permita amortiguar con mayor eficiencia los posibles cambios en las condiciones macroeconémicas
gue pudieren afectar a un segmento de negocios determinado y, asimismo, contar con una mayor flexibilidad para
adaptarse a los cambios que puedan sobrevenir en las normas y reglas aplicables a los diversos segmentos de
operaciones. En tal sentido, la integracion horizontal en todas las lineas de negocios que tiene € mercado de
capital es argentino representa un valor agregado estrictamente ligado a la fusion de un mercado de valores con otro
netamente de futuros.

En sintesis, la sociedad resultante de la Fusion reuniralas fortal ezas de cada empresa, por 10 que se espera
que €l resultado sea un mercado de valores y futuros con una sélida estructura juridica y ubicado en el mas alto
estandar normativo.

V. PROPUESTA DE FUSION

El 15 de diciembre de 2011, los Presidentes de Mervaros y Rofex suscribieron el CPF, copia del cua se
adjunta al presente como Anexo A, mediante el cual acordaron, sujeto alas condiciones alli previstas, llevar a cabo
una reorganizacion empresaria mediante el proceso de fusion por absorcion descripto en el presente, de acuerdo con
los términos del articulo 82 y concordantes de la LSC y en términos de neutralidad tributaria, de acuerdo con lo
dispuesto en € articulo 77 delaLIG.

Las Partes propondran a sus respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas que consideren la
Fusién que establezcan como Fecha Efectiva de Fusion el 30 de junio de 2012, segln se explica més adelante. A
partir de dicha fecha, las Partes se fusionardn mediante la absorcion de Rofex por Mervaros. La Fecha Efectiva de
Fusién sera la fecha de la reorganizacion en los términos de las disposiciones antes citadas y del articulo 4° de la
Resolucién General N° 2513/08 de la Administracion Federal de Ingresos Piblicos.

Como sociedad incorporante, Mervaros (bajo su nueva denominacion, conforme se describe mas
adelante) absorbera la totalidad de los activos, pasivos y el patrimonio neto, incluidos los bienes registrables y no
registrables, derechosy obligaciones de Rofex, la que oportunamente se disolvera sin liquidarse paraincorporarse a
la Incorporante de conformidad con lo establecido en el articulo 94, inciso 7 de la LSC, todo €ello ad referéndum de
laratificacion de este CPF por parte de las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de cada una de las
Partes, y sujeto a la condicion de que se obtenga de las autoridades pertinentes la correspondiente aprobacion y
registro de la Fusion.

V. EFECTOSDE LA REORGANIZACION SOCIETARIA

Como consecuencia de la Fusién, se produciran los siguientes efectos:

A- Estructuradela Fusion.

L as Partes resolvieron fusionarse sobre la base de una fusién entre pares, tal como se reflgjaen larelacion
de canje descripta en el apartado E de este capitulo V. En tal sentido, la decisién de llevar a cabo una fusién por
absorcion mediante la cua Mervaros incorpore a Rofex se baso en la voluntad de las Partes de facilitar las
tramitaciones respecto de la oferta piblica del capital de la Incorporante y de aprovechar, para la misma, las
ventajas de ser un mercado de valores autorizado conforme ala LOP.

B- Transferencia de patrimonios. Incidencia patrimonial, econémicay financiera.

A partir de la Fecha Efectiva de Fusién, se transferird a la Incorporante e patrimonio de Rofex,
incorporéndose, en consecuencia, a patrimonio de la Incorporante, la totalidad de los derechos y obligaciones,
activosy pasivos de Rofex con efecto a partir de Fecha Efectiva de Fusién. Lareferidaincorporacion de los activos
y pasivos de Rofex a patrimonio de laIncorporante incluird, entre otros, aquellos derechosy obligaciones de Rofex
derivados de las relaciones con su personal, €l cua pasara a depender directamente de la Incorporante, respetandose
su antigiiedad, beneficios y demés derechos adquiridos.

La Fusion se llevara a cabo sobre la base de los BEF a 30 de septiembre de 2011 de las Partes,
confeccionados sobre bases homogéneas y criterios de valuacion idénticos, firmados por los representantes legales,
aprobados por |os respectivos Directorios, con dictamen de |os respectivos 6rganos de fiscalizacion y con informes
del auditor con opinién. Los referidos BEF, asi como el BCF ala misma fecha, forman parte del CPF y se adjuntan,
como anexo A al mismo, en el Anexo A a presente. Dichos Balances de Fusion serén debidamente sometidos a la
consideracion de las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de las Partes, conforme se indica mas
adelante.
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La Fusion se realizara de acuerdo a lo dispuesto por los articulos 82 y siguientes de laLSC y dentro del
marco establecido para reorganizaciones por los articulos 77 y siguientes de la LIG y demés normas concordantes,
razon por la cual implicara la transferencia de todos los derechos fiscales, créditos y beneficios asi como de todas
las obligaciones fiscales correspondientes a los patrimonios de las sociedades que se reorganizan y se encuentra
excluida del pago a impuesto a las ganancias, a igua que de los restantes gravamenes nacionales, provincialesy
municipales que contemplan la exencion y otras medidas de alivio fiscal aplicables para las reorganizaciones.
Asimismo, oportunamente se realizarg, en base a la Fecha Efectiva de Fusion, la presentacion establecida en la
Resolucién General N° 2513/08 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos.

Las Partes entienden que, del andlisis de la factibilidad econémico-financiera y las consideraciones
vertidas anteriormente, por 1os beneficios que traera aparejada la Fusion, no existen impedimentos que de alguna
formarestrinjan, limiten o impidan la capacidad econdmico-financiera de ambas sociedades para fusionarse.

Para obtener mayor informacién acerca de laincidencia patrimonial, econémicay financiera de la Fusion,
véase el BCF adjunto como anexo A a CPF que se adjunta como Anexo A al presente Prospecto.

C- Disolucion del Rofex.

Oportunamente, Rofex se disolvera sin liquidarse para incorporarse a la Incorporante de conformidad con

lo establecido en €l articulo 94, inciso 7 dela L SC, cancel andose las acciones representativas de su capital social.
D-  Aumento de capital dela Incorporante.

Conforme surge de los Balances de Fusion: a) e capital socia de Mervaros asciende a la suma de $
500.000 y se encuentra totalmente suscripto e integrado; y su patrimonio neto es de $ 21.674.450; y b) € capital
socia de Rofex asciende ala sumade $ 10.500.000 y se encuentra total mente suscripto e integrado; y su patrimonio
neto es de $ 29.814.194. Como surge de la nota N° 6 a BCF, y conforme se explica en el apartado E de este
capitulo V, afin de acanzar la relacion de canje indicada en dicho apartado, Rofex propondré a sus accionistas, en
la Asamblea Extraordinaria que considere la Fusion, la distribucion de un dividendo anticipado por una suma
equivalente, aproximadamente, a U$S 3.500.000. Del mismo modo, las acciones de Mervaros en su sociedad
controlada Rosario Derivados seran adjudicadas en propiedad, en las proporciones que corresponda, a los actuales
accionistas de Mervaros y, por lo tanto, dicha sociedad no ha sido tenida en cuenta a momento de determinar la
relacién de canje de acciones y el valor consolidado de la Incorporante. En consecuencia, luego de dar efecto a
dichas distribuciones, el patrimonio neto consolidado de la Incorporante luego de la Fusion ascenderd a $
35.948.644, aproximadamente, monto que debera ser gjustado a fin de reflgjar la distribucién del dividendo
correspondiente a los accionistas de Mervaros pagadero con acciones de Rosario Derivados, conforme a lo antes
descripto.

Mediante la capitalizacion que se efectlie como consecuencia de la Fusion, se aumentara el capital de la
Incorporante en $ 10.000.000 (mientras que el saldo de $ 500.000 seré incorporado al patrimonio neto de la
Incorporante como prima de fusion, segin se describe mas adelante). A fin de dar efecto a aumento de capital
referido y de dotar ala Incorporante de la cantidad y tipo de acciones necesarias para su funcionamiento operativo,
conforme se explica mas adelante, se cancelardn la totalidad de las acciones de Mervaros existentes y se emitirén
10.500.000 nuevas acciones ordinarias de valor nominal $ 1 por accion (las “Nuevas Acciones’), conforme a
siguiente detalle: (i) 10.498.000 acciones clase “A” (las “Acciones Clase A"); (ii) 1.000 acciones clase “B” (las
“Acciones Clase B”); y (iii) 1.000 acciones clase “C” (las “Acciones Clase C”). Dicho aumento de capital sera
considerado en las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de cada una de las Partes y, asimismo, la
Asamblea Especia de Accionistas clase “B” de Rofex considerara, entre otros temas, la ateracion en la
Incorporante de la proporcién existente entre las clases de acciones de Rofex.

Conforme surge de lanota N° 6 al BCF antes citada, |os Directorios de |as Partes entendieron conveniente
proponer a las Asambleas de Accionistas de las Partes que, como resultado de la Fusion, € capita de la
Incorporante sea de $ 10.500.000, lo cua permitira, asimismo, facilitar el canje de acciones de ambas Partes y hacer
dicho proceso de mas féacil comprension para los accionistas de las mismas, especiamente, atento a la muy
diferente cantidad de acciones que poseen cada una de las Partes (50, en el caso de Mervaros y 10.500, en el caso
de Rofex). El saldo remanente de $ 500.000 seré incorporado al patrimonio neto de la Incorporante como prima de
fusion.

E- Las Nuevas Acciones.

Conforme a lo previsto en e CPF, las Nuevas Acciones que se entregarén en canje a los accionistas de
cada unade las Partes tendran las siguientes caracteristicas:

- Las Acciones Clase A se entregaran en canje a los accionistas de Mervaros y a los tenedores de
acciones clase “A” y clase “B” de Rofex, conforme a la relacion de canje que se indica en el
apartado E) siguiente (menos la cantidad de Acciones Clase C que corresponda, conforme se
describe mas adelante). Dichas acciones otorgaran a sus titulares derecho a un voto por accion y
gozaran de los derechos econdmicos correspondientes a todas las acciones ordinarias conforme a la
LSCy €l Estatuto (segin se define més adel ante).

- Las Acciones Clase B se entregarédn en canje (junto con e nimero que corresponda de Acciones
Clase A, conforme a lo antes mencionado y atento a la modificacion de la proporcionalidad entre
clases agqui descripta) a los tenedores de acciones clase “B” de Rofex, es decir, la BCR, conforme a
la relacién de canje que se indica en el apartado E) siguiente. Dichas acciones otorgaran a sus
titulares derecho a un voto por accién y gozaran de los derechos econdmicos correspondientes a
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todas las acciones ordinarias conforme alaLSCy e Estatuto. Adicionalmente, las Acciones Clase B
otorgardn a sus titulares derechos politicos especiales similares a agquellos de los que gozan
actualmente las acciones clase “B” de Rofex (conforme alo establecido en el articulo 7 del estatuto
social delamismay alo descripto en el capitulo 11.2).C) del presente), en virtud de los cuales (i) los
accionistas titulares de las mismas tendran derecho a designar un Director titular y un suplente
mientras exista a menos una Accion Clase B y (ii) se necesitara la aprobacion expresa de una
Asamblea Especial de sus titulares para adoptar |as siguientes decisiones societarias: (1) modificar el
domicilio socia y/o la denominacion socia y/o cualquiera de los supuestos especiales previstos por
el articulo 244 de la LSC; (2) ladisminucion de la actividad relativa a los derivados sobre productos
agropecuarios; (3) la adhesién a una bolsa de comercio nacional o extranjera; y/o (4) la modificacion
de las condiciones de clearing vigentes con la entidad compensadora. Las Acciones Clase B solo
podran ser suscriptas por bolsas 0 mercados institucionalizados, nacionales o extranjeros, conforme
se prevé en € Estatuto (y conforme €l régimen actual de las acciones clase “B” de Rofex).

- A findecumplir con los requisitos para operar en el Nuevo Mercado y con lo previsto en e articulo
41 de laLOP, las Acciones Clase C se entregaran a los agentes registrados en e Nuevo Mercado (o
en proceso de admision) (los “Agentes’), de acuerdo al siguiente detalle: (i) aquellos accionistas de
Mervaros que deseen continuar siendo Agentes del Nuevo Mercado; vy (ii) aguellos accionistas de
Rofex que sean, ademas, agentes de dicho mercado, recibiran una Accion Clase C por cada Division
del Nuevo Mercado en la que participen como Agentes, en reemplazo de igua nimero de las
Acciones Clase A que les hubieren correspondido, por lo que €l nimero total de Nuevas Acciones
que cada uno recibira no se vera alterado (es decir, que cada uno de los accionistas/Agentes referidos
recibird entre unay tres Acciones Clase C en reemplazo de igual nimero de Acciones Clase A). Las
Acciones Clase C otorgardn a sus titulares derecho a un voto por accion y gozarén de los derechos
econdmicos correspondientes a todas las acciones ordinarias conforme ala LSC y el Estatuto. Las
Acciones Clase C sdlo podran ser suscriptas por Agentes registrados o en proceso de admision o por
laBCR, conforme se prevé en e Estatuto.

- El remanente de las Acciones Clase C sera entregado ala BCR, en reemplazo de igual nimero de las
Acciones Clase A que le hubieren correspondido, por o que el nimero total de Nuevas Acciones que
la BCR recibird no se vera alterado. La BCR recibira las referidas Acciones Clase C y procedera
oportunamente a venderlas a aquellos agentes actuales de Rofex que deseen mantenerse como
Agentes del Nuevo Mercado y que por no revestir la calidad de accionistas a momento de la fusion
no hayan recibido la respectiva accion Clase C en el proceso de canje y a cualquier nuevo Agente
que desee incorporarse al Nuevo Mercado (dentro de los limites establecidos para dicho ingreso,
segun se describe més adelante), a fin de que puedan cumplir con los requisitos para operar en €l
Nuevo Mercado (es decir, una Accion Clase C por cada Division del Nuevo Mercado en la que los
adquirentes de las mismas deseen participar como Agentes), conforme a lo previsto en el Convenio
con laBCR (seglin se define més adelante).

- Sepropondraalas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de las Partes que las Nuevas Acciones
tengan derecho a percibir dividendos a partir del primer gjercicio completo posterior a la Fecha
Efectiva de Fusion.

F- Relacion de canje. Distribucion de dividendos anticipados.

Conforme a lo acordado en el CPF, las Partes resolvieron fusionarse sobre la base de una fusién entre
pares, tal como se refleja en la relacion de canje establecida para la Fusion. En consecuencia, y por |as razones que
se exponen a continuacién, las Nuevas Acciones de la Incorporante se distribuirédn en un 50% para los accionistas
de Mervarosy en un 50% para los accionistas de Rofex.

Lareferidarelacion de canje se basa en |as estimaciones de valor de mercado de Mervarosy Rofex, segiin
surgen de los informes elaborados a tales fines por Deloitte & Touche Corporate Finance S.A., los cuales se basan
en la premisa de valor de mercado como e monto al cua un activo puede cambiar de manos entre un probable
comprador y un probable vendedor, sin ser una compra o venta bajo presién y ambos teniendo conocimiento
razonable de todos los factores relevantes a la fecha de valuacion. Las estimaciones de valor de mercado de
Mervaros y Rofex han sido realizadas considerando las metodologias de valuacion generalmente utilizadas, tales
como la metodologia de flujos de fondos descontados y mulltiplos de mercado. Luego de las negociaciones entre los
Directorios de las Partes, y basados en los valores de mercado de ambas sociedades segiin surge de los informes
indicados anteriormente, se determind larelacion de canje expuesta en el parrafo anterior.

Asimismo, afin de alcanzar la relacion de canje antes referida, Rofex propondré a sus accionistas en la
Asamblea Extraordinaria referida en el apartado | de este capitulo V, la distribucion de un dividendo anticipado por
una suma equivalente, aproximadamente, a U$S 3.500.000. Del mismo modo, las acciones de Mervaros en su
sociedad controlada Rosario Derivados seran adjudicadas en propiedad, en las proporciones que corresponda, alos
actuales accionistas de Mervaros y, por lo tanto, dicha sociedad no ha sido tenida en cuenta a momento de
determinar larelacién de canje de accionesy el valor consolidado de la Incorporante.

El anexo B a CPF incluye las metodologias de valuacion utilizadas por Deloitte & Touche Corporate
Finance S.A. en la valuacién de cada empresa y los resultados de dicha valuacién. Asimismo, se adjunta como
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Anexo C a presente € correspondiente dictamen de contador publico independiente sobre la relacion de canje,
conforme alo requerido por las Normas de laCNV.

En virtud de lo expuesto, la relacion de cambio de las participaciones sociaes queda establecida en (i)
105.000 Nuevas Acciones (a entregarse en Acciones Clase A y Clase C, seguin lo indicado anteriormente) por cada
accion de Mervaros; (i) 500 Nuevas Acciones (a entregarse en Acciones Clase A y Clase C) por cada accion clase
“A” de Rofex y (iii) 2 Acciones Clase B y 498 Acciones Clase A por cada accion clase “B” de Rofex.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Mervaros que considere la Fusion considerara, asimismo,
y delegard en su caso en e Directorio de la Incorporante, entre otras cuestiones, la instrumentacion del mecanismo
de canje de accionesy presentaray publicara (de acuerdo al Reglamento de la BCR) lainformacién relativa a dicho
canje de acciones.

G- Fecha Efectiva de Fusion

L as Partes propondran a las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas que, sin perjuicio de lo
dispuesto en el CPF, y por razones de practicidad desde €l punto de vista operativo, contable y regulatorio, la Fecha
Efectiva de Fusion sea el 30 de junio de 2012 (y no la fecha de firma del ADF), sujeto a la obtencion de las
aprobaciones que correspondan de los organismos de control intervinientes, de las referidas Asambleas de
Accionistas de las Partes y, oportunamente, de su inscripcion en €l Registro Plblico de Comercio. A partir de dicha
fecha, todas las operaciones que efectlie Rofex se entenderan realizadas por cuenta y orden de la Incorporante y
todas las utilidades y pérdidas resultantes de las operaciones que realice Rofex seran imputables a la Incorporante.
En consecuencia, la Incorporante continuaré con todas |as actividades de Rofex, la cual sera oportunamente disuelta
sin liquidarse. La oponibilidad a terceros de la Fusion tendra lugar a partir de su inscripcién en el Registro Pablico
de Comercio. Asimismo, los activos y pasivos de Rofex se incorporaran a patrimonio de la Incorporante con efecto
apartir de la Fecha Efectiva de Fusion, conforme alo descripto anteriormente.

H-Limitaciones acordadas por las sociedades para la administracion de los negocios hasta la Fecha

Efectiva de Fusion

Las Partes han acordado que, desde la celebracion del CPF, se abstendran de realizar cualquier actividad
fuera del curso ordinario de sus negocios que pueda afectar € patrimonio de las mismas o cualquier actividad que
pueda afectar a la Fusion propuesta, y mantendrén una adecuada comunicacion a fin de coordinar, en la mé&xima
medida posible y sujeto a lo establecido en la legislacion aplicable, aquellas decisiones que puedan resultar
relevantes a los fines antedichos.

Las Partes han acordado que la Incorporante celebrard una nueva Asamblea de Accionistas con
anterioridad (o, amas tardar, en los dias siguientes) a la Fecha Efectiva de Fusion, a fin de designar alos miembros
del Directorio que representen a los accionistas que conformaran la nueva estructura de capital de la Incorporante
resultante de la Fusion. A partir de la Fecha Efectiva de Fusion (si asi |o disponen las Asambleas de Accionistas de
las Partes), y sujeto a lo indicado anteriormente, la administracion y representacion de Rofex estard a cargo del
Directorio de la Incorporante. Asimismo, se propondra a las Asambleas de Accionistas de las Partes que, recién a
partir de dicha fecha (y no desde la firma del ADF, como preveia el CPF), e Directorio de Rofex quedara
suspendido en sus funciones con el alcance establecido en el articulo 84, in fine, de la LSC. Sin perjuicio de lo
anterior, a los fines de suscribir todos los actos y documentos que en cumplimiento de cualquier normativa
aplicable deban ser otorgados directamente por Rofex, todos |os mandatos otorgados hasta el presente por Rofex se
mantendrén en vigencia hasta su expresa revocacion, quedando a cargo del Directorio de la Incorporante la
aprobacion de la gestion de | os respectivos mandatarios.

Asimismo, con efecto a partir de la Fecha Efectiva de Fusion y hasta que la Fusion y la disolucion de
Rofex queden registradas ante |as respectivas autoridades de registro, Rofex podra, en su caso, operar en su propio
nombre respecto de todos los actos para los que fuere necesario, conveniente o requerido por la ley aplicable,
quedando entendido, sin embargo, que todos los actos realizados por Rofex a partir de la Fecha Efectiva de Fusion
se consideraran realizados por cuenta y orden de la Incorporante, a quien corresponderan todas las ganancias,
pérdidas y consecuencias de dichos actos. El primer balance de la Incorporante que se cierre después de la Fecha
Efectiva de Fusion incluird, para el periodo que corresponda, todas |as operaciones mencionadas. En consecuencia,
queda entendido que los actos y la responsabilidad relativa alos negocios de Rofex a partir de la Fecha Efectiva de
Fusion corresponderan ala Incorporante en forma exclusiva.

I-  Régimen de oferta publica. Canje de acciones

Mervaros se encuentra actualmente sujeto a régimen de oferta publica de titulos valores y sus acciones
cotizan en la BCR. En tanto, Rofex no se encuentra sujeto al régimen de oferta pablica ni de cotizacion en ninguna
bolsadel paiso del extranjero.

En tal sentido, la Incorporante oportunamente brindara la informacion necesaria para e canje de las
acciones de ambas Partes por las Nuevas Acciones, y procederd a presentar ante la CNV y la BCR la
correspondiente solicitud de oferta plblicay cotizacion de las Nuevas Acciones. Es intencion de las Partes solicitar
alaBCR laautorizacion paraimplementar el canje de acciones antes referido ala mayor brevedad posible luego de
celebradas las Asambleas de Accionistas que aprueben la Fusion, sujeto a la aprobacion expresa de los
correspondientes organismos de control, y a la firma y oportuna inscripcion del ADF, a fin de permitir a la
Incorporante € inicio de sus operaciones como Nuevo Mercado en laforma descripta en el capitulo VI del presente
en la Fecha Efectiva de Fusién, posibilitando asi la debida participacién en el mismo de los Agentes del Nuevo
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Mercado que sean titulares de Acciones Clase C y de las Membresias (segin se define més adelante) que
correspondan. Lafechay modalidades del canje seran informadas oportunamente.

J- Resoluciones societariasrelativasa la Fusion

Luego de un extenso periodo de andlisis y negociaciones, con fecha 12 de diciembre de 2011 los
respectivos Directorios de las Partes autorizaron expresamente a sus Presidentes a completar las negociaciones y
suscribir el CPF. Con fechas 29 y 28 de diciembre de 2011, respectivamente, los Directorios de Mervaros y Rofex
aprobaron los términos y condiciones del CPF suscripto por los Presidentes de las mismas el 15 de diciembre de
2011, segun fuera informado oportunamente ala CNV y ala BCR y, de conformidad con la legislacién aplicable,
sujetaron €l perfeccionamiento del proceso de fusién ala aprobacion del CPF y demas documentacion relativa ala
Fusion por las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de Mervaros y Rofex, las cuales se espera
sean llevadas a cabo con fecha 6 de marzo de 2012 y, oportunamente, a la suscripcion y debida inscripcion del
ADF.

En consecuencia, en las citadas reuniones de Directorio de las Partes, se resolvié convocar a dichas
Asambleas Extraordinarias de Accionistas a efectos de considerar los 6rdenes del dia que se detallan a
continuacion, estableciéndose que las publicaciones de las respectivas convocatorias se efectlen oportunamente en
las fechas que corresponda, afin de cumplir con los plazos legales aplicables a tales fines:

Mervaros:

1) Designacion de dos accionistas para aprobar y firmar el acta de la Asamblea. 2) Consideracién de la fusion por
absorcién de esta Sociedad (como incorporante) con Mercado a Término de Rosario S.AA. (como incorporada),
incluyendo, especificamente: (i) el Compromiso Previo de Fusion suscripto entre dichas sociedades el 15 de
diciembre de 2011; y (ii) el Balance Especia de Fusion de esta Sociedad al 30 de septiembre de 2011 y el Balance
Consolidado de Fusion a dicha fecha; y (iii) la relacion de canje entre las acciones de ambas sociedades.
Determinacion de la fecha efectiva de fusion. 3) Aumento de capital en la suma de $ 10.000.000 (de $ 500.000 a $
10.500.000) como resultado de la fusion referida en el punto 2) de este Orden de Dia, incluyendo € reconocimiento
de una prima de fusién de $ 500.000. Cancelacion de todas las acciones en circulacion y emision de 10.500.000
acciones ordinarias, de valor nominal $ 1y con derecho a 1 voto por accién, con goce de dividendos a partir del
primer gjercicio completo posterior ala fecha efectiva de fusion, para entregar en canje a los accionistas de ambas
sociedades conforme a lo descripto en el Compromiso Previo de Fusion, las que seran emitidas de acuerdo al
siguiente detalle: (i) 10.498.000 acciones clase A; (ii) 1.000 acciones clase B; y (iii) 1.000 acciones clase C;
estableciéndose que (a) las acciones clase B, que solo podran ser detentadas por bolsas o mercados
institucionalizados, nacionales o extranjeros, gozaran de ciertos derechos politicos especiales y serén entregadas en
canje a la Bolsa de Comercio de Rosario, como Unico titular de acciones clase B de la incorporada, y (b) las
acciones clase C sdlo podran ser detentadas por agentes registrados en la Sociedad (o en proceso de admisién) o por
la Bolsa de Comercio de Rosario, y seran entregadas en canje a los mismos, en ambos casos, conforme a lo
descripto en el Compromiso Previo de Fusion. Solicitud de incorporacion de las acciones a emitirse a régimen de
oferta plblicay cotizacion bursétil de titulos valores. Delegacion en el Directorio de la instrumentacion del canje.
4) Reforma integral del estatuto de la Sociedad, a fin de reflgjar las modificaciones necesarias para dar efecto ala
fusion, incluyendo, entre otras cuestiones, el cambio de denominacién social de la Sociedad y € aumento de capital
y creacion de nuevas clases de acciones referidos en e punto 3) de este Orden de Dia. 5) Autorizacion para
suscribir €l Acuerdo Definitivo de Fusion. Delegacion en e Directorio, 0 en las personas que éste designe, de las
facultades necesarias para la implementacion de lo resuelto por la Asamblea, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo, la facultad de efectuar las publicaciones requeridas por las normas aplicables y de redlizar todos los
actos que resulten conducentes con relacion a tramite de fusion referido en los puntos anteriores de este Orden del
Dia, con plenas facultades para llevar a cabo dichos tramites ante las autoridades que correspondan y, en su caso,
paraintroducir las modificaciones que sean necesarias, de acuerdo a lo requerido por los organismos de contralor,
a Compromiso Previo de Fusion y demés documentacion sometida a consideracion de esta Asamblea. 6)
Distribucion de un dividendo anticipado en especie, pagadero mediante la entrega a los sefiores accionistas, en
forma proporcional, de las acciones que la Sociedad posee en Rosario Derivados S.A. 7) Consideracion de la
renuncia de los miembros titulares y suplentes del Directorio y del Consejo de Vigilancia con efecto a partir de la
firma del Acuerdo Definitivo de Fusion.

Rofex:

1) Designacion de dos accionistas para redactar y suscribir € acta de la asamblea juntamente con el Presidente,
Secretario y Sindico. 2) Consideracion de la fusion por absorcion de Mercado de Vaores de Rosario S.A. (como
incorporante) con Mercado a Término de Rosario S.A. (como incorporada), incluyendo, especificamente: (i) e
Compromiso Previo de Fusion suscripto entre dichas sociedades € 15 de diciembre de 2011; y (ii) € Balance
Especial de Fusion de esta sociedad a 30 de septiembre de 2011 y el Balance Consolidado de Fusion de la sociedad
incorporante adicha fecha; (iii) la relacion de canje entre las acciones de ambas sociedades; y iv) € proyecto de
estatuto de la sociedad incorporante. Determinacion de la fecha efectiva de fusion. 3) Tratamiento y aprobacién de
la disolucion sin liquidacion del Mercado a Término de Rosario S.A., para su incorporacion por fusion por
absorcién al Mercado de Valores de Rosario S.A. 4) Constitucién dentro de la Asamblea Extraordinaria, de la
Asamblea especial de accionistas Clase B, a efectos de considerar: i) el Compromiso Previo de Fusion conforme
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con €l punto 2) (i); (ii) larelacién de canje entre las acciones de ambas sociedades conforme con lo resuelto en €l
punto 2) (iii); iii) la ateracion de la proporcionalidad entre las clases de acciones existentes con motivo de la
fusién por absorcion conforme con o resuelto en e punto 2); iv) recepcion por parte del actua titular de las
acciones Clase B del Mercado a Término de Rosario S.A. de las acciones Clase B de la sociedad incorporante. 5)
Autorizacion para suscribir € Acuerdo Definitivo de Fusién. Delegacion en el Directorio, 0 en |as personas que éste
designe, de las facultades necesarias para la implementacion de lo resuelto por la Asamblea, incluyendo, a titulo
meramente enunciativo, la facultad de efectuar |as publicaciones requeridas por |as normas aplicables y de realizar
todos los actos que resulten conducentes con relacion al tramite de fusion referido en los puntos anteriores de este
Orden del Dia, con plenas facultades para llevar a cabo dichos tramites ante las autoridades que correspondan y, en
su caso, para introducir las modificaciones que sean necesarias, de acuerdo a lo requerido por los organismos de
contralor, a Compromiso Previo de Fusion y demés documentacidn sometida a consideracion de esta Asamblea. 6)
Consideracion de la propuesta de distribucion de un dividendo anticipado en efectivo de U$S 3.500.000, pagadero
en pesos al tipo de cambio oficial a momento de la Asamblea, alos sefiores accionistas en forma proporciona a sus
respectivas tenencias accionarias.

K- Reforma de Estatuto. Cambio de denominacion social de la Incor porante.

El estatuto de la Incorporante sera reformado en forma integral, sujeto a lo que resuelva la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas correspondiente, a fin de reflgjar las modificaciones necesarias para dar efecto a la
Fusion, conforme a lo aqui descripto, incluyendo el cambio de denominacion de la Incorporante a “ROFEX-MVR
Mercado de Valores y Futuros S.A.”, la creacion de las acciones clase “B” y “C” y los restantes términos y
condiciones descriptos en € CPF, conforme surge del proyecto adjunto como anexo C al CPF (el “Estatuto”).

L- Apraobacionesy conformidades administr ativas.

De acuerdo a lo dispuesto por la Subgerencia de Emisoras de la CNV con fecha 31 de enero de 2012,
dicha entidad no considera que el ctorgamiento de la conformidad administrativa a la Fusion deba ser otorgada por
laCNV, lacual sdlo intervendra con relacién ala solicitud de oferta pablica de las Nuevas Acciones. Sin perjuicio
de €ello, y afin de contribuir a brindar a sus accionistas la totalidad de la informacion relevante sobre la Fusién que
les permita adoptar una decision informada en las Asambleas de Accionistas a celebrarse, las Partes consideraron
oportuno preparar este Prospecto informativo y ponerlo a disposicidn de sus accionistas y del publico en generd,
mediante su publicacion en el Boletin de la BCR, su informacién como hecho relevante ala CNV y su envio en
forma personalizada a cada accionista y puesta a disposicion en sus respectivas sedes sociaes y paginas Web.
Oportunamente, se efectuarén ante la CNV y la BCR las presentaciones correspondientes relativas al aumento de
capital de la Incorporante, la emision de las Nuevas Acciones y la solicitud de oferta piblica y cotizacion de las
mismas ante la CNV y la BCR. Asimismo, las Partes solicitaran la conformidad administrativa a la Fusion vy,
oportunamente, la inscripcion de la disolucion sin liquidacion de Rofex ante la Inspeccion General de Personas
Juridicas de la Provincia de Santa Fe.

Una vez aprobada |la Fusion por las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas de las Partes,
cumplidos los requisitos para la firma del ADF y suscripto el mismo, obtenidas todas las autorizaciones necesarias
e inscripto € ADF en los registros pertinentes, la reorganizacion se considerara efectiva a partir de la Fecha
Efectiva de Fusion.

M- Correccion del valor de conversion.

Dado que Rofex no tiene emitidas obligaciones convertibles, se informa que no habra lugar a correccién
del valor de conversion.

V1. FUNCIONAMIENTO DE LA INCORPORANTE A PARTIR DE LA FUSION. CUESTIONES
OPERATIVAS. REQUISITOS PARA OPERAR COMO AGENTE DEL NUEVO MERCADO

La Incorporante, como mercado de valores y futuros adherido ala BCR (el “Nuevo Mercado”), operara
en esta primera etapa tres divisiones de productos (cada una, una“Divisién del Nuevo Mercado”), conformadas por
cada una de las divisiones actuamente operadas por Mervarosy Rofex, sin perjuicio de las que en €l futuro puedan
incorporarse conforme lo resuelva el Directorio de la Incorporante. Las Divisiones del Nuevo Mercado en esta
etapa serén las siguientes: (i) “Division Valores’, tal como la operada actualmente por Mervaros; (ii) “Division
Derivados Financieros’, tal como |la operada actualmente por Rofex; y (iii) “Division Derivados Agropecuarios’,
también tal como la operada actualmente por Rofex. Los Reglamentos Internos y/u Operativos de cada Division del
Nuevo Mercado continuardn siendo los actualmente vigentes para cada una de dichas divisiones, por lo que €
Nuevo Mercado hara suyos los reglamentos existentes en Rofex hasta tanto sean reemplazados expresamente. De
tal forma, y hasta que sean modificados en forma expresa, se mantendran plenamente vigente los siguientes cuerpos
normativos: (i) Reglamento Interno, Reglamento Operativo, Circulares y Comunicados dictados hasta la Fecha
Efectiva de Fusion por Mervaros y (ii) Reglamento Interno, Avisos y Comunicaciones dictados hasta dicha fecha
por Rofex.

Sin perjuicio delo anterior, de acuerdo alo establecido en € articulo 41 delaLOP'y alo acordado por las
Partes, la participacion de los Agentes en el Nuevo Mercado se reglamentara de la siguiente forma, segiin sea
oportunamente aprobado por €l Directorio de la Incorporante (y sujeto a las aprobaciones pertinentes de las
autoridades de contralor y ala efectivarealizacion del canje de acciones descripto en € capitulo V.H) del presente):

() A partir de la Fecha Efectiva de Fusion, cada Agente del Nuevo Mercado deberd, como
requisito para operar en el mismo, (1) ser titular de @ menos una Accion Clase C por cada Division del Nuevo
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Mercado en la que desee operar y (2) ser titular de la membresias correspondientes a cada Division del Nuevo
Mercado en la que desee operar (cada una, una “Membresia’). Los actuales accionistas de Mervaros recibiran una
Membresia de la Division Valores del Nuevo Mercado por cada accidn de Mervaros que actualmente posean. Los
titulares actuales de membresias de Rofex recibiran una membresia de la Divisidn correspondiente del Nuevo
Mercado.

(i) La persona o firma que pierda su calidad de Agente en una o mas de las Divisiones del Nuevo
Mercado en las que operaba por cualquier causa que sea (incluyendo la no generacion de la produccion minima
mensual por derechos de registro que establezca el Directorio de la Incorporante (o falta de pago de la misma), la
falta de pago de los canones que el Directorio pueda establecer, la solicitud del propio Agente, la revocacion de la
autorizacién para operar o cualquier otra causa), debera transferir las Acciones Clase C que le conferian junto con
laMembresia los derechos operativos en la Division respectiva a otro Agente registrado en el Nuevo Mercado (o en
proceso de admision) o ala BCR dentro del plazo de seis meses desde el acaecimiento de dicha pérdida (y, salvo
acuerdo de partes en contrario, a valor patrimonia proporcional). Asimismo, la Membresia asociada a la Division
en la que operaba debera ser transferida a otro Agente en proceso de admision o a Nuevo Mercado.

(iii) Vencido el referido plazo de seis meses sin que el accionista haya completado la transferencia
de las Acciones Clase C comprendidas (0, en €l caso de aspirantes, haya obtenido su habilitacion para actuar como
Agente), o después de un afio de producido € deceso de cualquier accionista sin que las Acciones Clase C que
estaban bajo su titularidad hubieran sido transferidas a otro Agente o ala BCR, (a) se suspendera de pleno derecho
latotalidad de |os derechos inherentes a las acciones afectadas, y (b) € Nuevo Mercado tendra facultad para vender
los derechos y acciones de dichas Acciones Clase C por cuenta del accionista afectado o de sus herederos, en rueda
bursatil através del procedimiento que normalmente se utilice en la plaza Rosario para la compraventa de valores
negociables en general, 0 mediante transferencia privada entre partes, segin lo determine el Directorio.

Las Partes acuerdan que, mientras e Directorio de la Incorporante no resuelva su modificacién, la
cantidad méxima de Membresias que se admitiran seré de 150 Membresias por cada Divisién del Nuevo Mercado
existente o a crearse.

Adicionalmente, |as Partes han acordado |as condiciones que regirén para la adquisicion, transferenciay
mantenimiento de las Membresias de cada Divisién del Nuevo Mercado, segin se describe mas adelante. Estas
condiciones estaran vigentes a partir de la Fecha Efectiva de Fusién y hasta tanto € Directorio del Nuevo Mercado
resuelva su modificacion.

En tal sentido, durante los primeros 90 dias siguientes a la Fecha Efectiva de Fusion se ha acordado
establecer un régimen preferencial para la adquisicion de la primer Membresia de alguna de las Divisiones del
Nuevo Mercado por parte de Agentes habilitados en alguna de las otras Divisiones. Este régimen preferencial
consiste en una bonificacion del 40% sobre el valor de las Membresias, y solo estara disponible para aquellos
Agentes de Rofex habilitados en alguna de sus divisiones a la fecha de firma del CPF (15 de diciembre de 2011) y
paralos accionistas de Mervaros. También, las Partes han acordado que los Agentes de Mervaros habilitados como
tales ala fecha de firma del CPF gozardn de bonificaciones escalonadas en los costos de mantenimiento mensual
(también Ilamado “produccién minima”) durante los dos primeros afios de producida la Fusién.

Finalmente, se ha establecido un valor por € cual el Nuevo Mercado adquiririalas Membresias a aquellos
Agentes que deseen cesar su actividad. Este valor se ubicaen el 50% del valor de venta de las Membresias.

El resumen de |os acuerdos mencionados en los parraf os precedentes se muestra en el siguiente cuadro:

Costo de Mantenimiento y de adquisicion de las Membresias

(Valores en US$)
Mantenimiento Mensual Precio de la Membresia 90 dias de
Division £ o | precios
- " n mpra por e
Ano 1 ARo2  delante Venta Nuevo Mercado ~preferenciale€)
Membresias
anferiores (1) __ | VY ) WY ) SUY 50% del precio | 60% del precio
Valores i pesias 135.000 de venta de venta
nuevas 500 500 500
Derivados 500 500 500 ERGIT 50% del precio | 60% del precio
Financieros : de venta de venta
Derivados 125 125 125 30.000 50% del precio | 60% del precio
agropecuarios ’ de venta de venta

{1) Solo para Agentes de MervaRos habilitados al 15/12/2011

{2) Solo para Accionistas de MervaRos y agentes de Rofex habilitados al 15/12/2011, para la adquisicion de la primera
membresia de cada division.

VII. RELACION CON LA BCR
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Con fecha 29 de diciembre de 2011, |as Partes suscribieron con la BCR un convenio (el “Convenio con la
BCR"), copiadel cual se adjunta como Anexo B al presente, mediante el cual la BCR acord6, sujeto ala efectiva
realizacion de laFusion:

0] recibir, en reemplazo de igual nimero de las Acciones Clase A que le hubieren correspondido a
la BCR en €l canje, la totaidad de las Acciones Clase C que no hayan sido entregadas en canje a aquellos
accionistas de Mervaros y Rofex que sean Agentes registrados en dichas sociedades y deseen continuar siendo
Agentes del Nuevo Mercado;

(i) proceder oportunamente a vender las Acciones Clase C que correspondan, a su valor
patrimonial proporciona o a valor que pueda oportunamente se acuerde con el Directorio de la Incorporante, 0 a
canjearlas por igual nimero de Acciones Clase A, a aquellos Agentes actuales de Rofex que deseen mantenerse
como Agentes del Nuevo Mercado y a cuaquier nuevo Agente que desee incorporarse a Nuevo Mercado (dentro
de los limites establecidos para dicho ingreso, segin se establezca en el Estatuto y en los reglamentos del Nuevo
Mercado), arazén de una Accién Clase C por cada Division del Nuevo Mercado en la que el Agente en cuestion
desee (y se encuentre habilitado para) operar (0 en la cantidad que oportunamente determine el Directorio de la
Incorporante y sea aceptado por laBCR); y

(iii) proceder oportunamente a comprar las Acciones Clase C que se le ofrecieren en venta, o
recibirlas en canje por igual nimero de Acciones Clase A en poder de la BCR, en particular, alos accionistas de la
Incorporante que pierdan su calidad de Agentes por la causa que fuere (y, salvo acuerdo de partes en contrario, asu
valor patrimonia proporcional).

Asimismo, mediante el Convenio con la BCR, dicha entidad acord6, sujeto a la efectiva realizacion de la
Fusion, efectuar una contribucién no reintegrable y sin contraprestacion alguna a la Incorporante por la suma de
U$S 1.500.000, con lafinaidad de ayudar al fomento del Nuevo Mercado en sus primeros tiempos de existencia,
en su carécter de principal accionistadel mismo y como muestra de su apoyo institucional a proceso de integracion
de mercados que implica la Fusion. La referida contribucion se efectuard en la fecha y forma que acuerden las
partes del Convenio conlaBCR.

VIIl. INFORMACION CONTABLE

El presente Prospecto incluye, como anexo A a CPF que se adjunta como Anexo A a presente, los BEF
de Mervarosy Rofex y € BCF adichafecha

Asimismo, se adjunta como Anexo C a presente e correspondiente dictamen de contador publico
independiente sobre larelacién de canje, conforme alo requerido por las Normas dela CNV.

IX. INFORMACION ADICIONAL

Como Anexo A aeste Prospecto se adjuntael CPF, e cual incluye como anexos: los BEF de |as Partes, €
BCF, d detalle de las metodologias de valuacién utilizadas por Deloitte & Touche Corporate Finance S.A. y los
resultados de dicha valuacion, y e proyecto de Estatuto.

Asimismo, aquellos interesados que lo deseen podran solicitar gemplares de este Prospecto y de los
anexos que lo integran, asi como del CPF y sus anexos, en las oficinas de Mervarosy Rofex, sitas en Paraguay 777,
pisos 8y 15, respectivamente, Rosario, Provincia de Santa Fe.

X. ANEXOS

Anexo A: Compromiso Previo de Fusion, e cua incluye: como anexo A, los Balances Especiales de
Fusion de Mervarosy Rofex a 30 de septiembre de 2011 y el Balance Consolidado de Fusién a dicha fecha; como
anexo B, €l detalle de las metodol ogias de valuacion utilizadas por Deloitte & Touche Corporate Finance S.A.y los
resultados de dicha valuacion; y, como anexo C, € proyecto de Estatuto de la Incorporante.

Anexo B: Convenio con laBCR de fecha 29 de diciembre de 2011.

Anexo C: Dictamen de contador publico independiente sobre la relacion de canje.

Anexo A:

Lainformacion del Anexo A se encuentra disponible para ser entregado alos interesados en la sede
social del Mercado de Valores de Rosario S.A., Paraguay 777, piso 8, Rosario, Santa Fe.
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CONVENIO ENTRE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO,
EL MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. Y
EL MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

Este convenio (el “Convenio”) se celebra entre (i) la Bolsa de Comercio de Rosario (la “BCR"), con domicilio
en Cérdoba 1402, Rosario, Provincia de Santa Fe, representada en este acto por su Presidente, Sr. Cristian F.
Amuchastegui, y su Secretario, Sr. Juan Pablo Galleano, por una parte; y (ii) por la otra, Mercado de Valpres
de Rosario S.A. (“Mervaros”), con domicilio en Paraguay 777, piso 8, Rosario, Provincia de Santa Fe,
representada en este acto por su Presidente, Sr. Carlos Rodriguez Ansaldi, y Mercado a Término de Rosario
S.A. (“Rofex”), con domicilio en Paraguay 777, piso 15, Rosario, Provincia de Santa Fe, representada en este
acto por su Presidente, Sr. Luis B. Ossola.

POR CUANTO:

(i)  Con fecha 15 de diciembre de 2011, Mervaros y Rofex suscribieron un Compromiso Previo de
Fusion (el “CPF”), el cual establece los términos y condiciones para la integracién de ambos mercados (el
“Nuevo Mercado”), mediante un proceso de fusién por absorcién de Rofex por parte de Mervaros, conforme
a lo previsto en el CPF y “ad referéndum” de su ratificacion por parte de los respectivos Directorios de
Mervaros y Rofex, asi como de las respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas y de las
aprobaciones de los pertinentes organismos de contralor.

(i) La BCR ha brindado (y tiene la intencion de seguir brindando) su apoyo a este proceso, tanto en
la etapa de negociaciones previas como en lo que atafie a las cuestiones operativas y de implementacion del
mismo, atento a sus implicancias institucionales y al potencial unico que permitira la confluencia de actores
de sector agropecuario y financiero en un nuevo y mas amplio mercado adherido a la BCR.

(i)  De acuerdo a lo previsto en el CPF, la posesién de al menos una (1) Accion Clase C serd requisito
(junto con la membresia correspondiente) para operar como agente en cada una de las divisiones operativas
del Nuevo Mercado; y, en tal sentido, como parte del canje de acciones previsto en la fusion, se entregaran
la cantidad necesaria de Acciones Clase C (en reemplazo de igual nimero de Acciones Clase A del Nuevo
Mercado) a: (i) aquellos accionistas de Mervaros que deseen continuar siendo agentes del Nuevo Mercado, y
(i) aquellos Agentes de Rofex que sean, ademds, accionistas de la misma y que deseen continuar siendo
agentes del Nuevo Mercado; disponiéndose que el remanente de las Acciones Clase C sea entregado a la
BCR, en reemplazo de igual nimero de las Acciones Clase A que le hubieren correspondido, por lo que el
nimero total de Nuevas Acciones que la BCR recibiria no se verfa alterado.

(iv) La BCR tiene la intencion de (i) colaborar con el Nuevo Mercado, asumiendo el rol de tenedora
de las nuevas Acciones Clase C que se emitan conforme a lo previsto en el CPF y de compradora de las que se
le ofrecieren en venta, para su posterior transferencia a los agentes del Nuevo Mercado, conforme a lo antes
descripto; v (ii) realizar una contribucién de fondos que ayude al fomento del Nuevo Mercado en sus
primeros tiempos de existencia, en su cardcter de principal accionista del mismo y como muestra de su
apoyo, segun lo antes expresado, a este proceso de integracion de mercados, el cual resulta un paso
fundamental para fortalecer la posicién del mercado de Rosario como uno de los lideres en la region y que
seguramente serd de enorme relevancia para los mercados de valores de la Argentina y para su potencial
relacionamiento con los restantes mercados del mundo.

POR TODO LO EXPUESTO, LAS PARTES CONVIENEN:

PRIMERA: La BCR acuerda mediante el presente, sujeto a la efectiva realizacién de la fusion pr
CPF, (i) recibir, en reemplazo de igual nimero de las Acciones Clase A que le hubieren corres
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BCR en el canje derivado de la fusion, la totalidad de las Acciones Clase C que no hayan sido entregadas en
canje a aquellos accionistas de Mervaros y Rofex que sean agentes registrados en dichas sociedades y
deseen continuar siendo agentes del Nuevo Mercado; (ii) proceder oportunamente a vender las Acciones
Clase C que correspondan, a su valor patrimonial proporcional o al valor que pueda oportunamente
acordarse con el Directorio del Nuevo Mercado, o a canjearlas por igual nimero de Acciones Clase A, a
aquellos agentes actuales de Rofex que deseen mantenerse como agentes del Nuevo Mercado y a cualquier
nuevo agente que desee incorporarse al Nuevo Mercado (dentro de los limites establecidos para dicho
ingreso, segin se establezca en los estatutos y reglamentos del Nuevo Mercado), a razén de una (1) Accion
Clase C por cada divisidn operativa del Nuevo Mercado en que el agente en cuestion desee (y se encuentre
habilitado para) operar (o en la cantidad que oportunamente determine el Directorio del Nuevo Mercado y
sea aceptado por la BCR); y (iii) proceder oportunamente a comprar las Acciones Clase C que se le ofrecieren
en venta, o recibirlas en canje por igual nimero de Acciones Clase A en poder de la BCR, en particular, a los
accionistas del Nuevo Mercado que pierdan su calidad de Agentes por la causa que fuere (y, salvo acuerdo
de partes en contrario, a su valor patrimonial proporcional).

SEGUNDA: La BCR acuerda mediante el presente, sujeto a la efectiva realizacién de la fusién prevista en el
CPF, efectuar una contribucion no reintegrable y sin contraprestacién alguna al Nuevo Mercado por la suma
de un millén quinientos mil délares estadounidenses (U$S 1.500.000), con la finalidad de fomento antes
descripta. Dicha contribucién se efectuaré en la fecha y forma que acuerden las partes, a partir de la Fecha
Efectiva de Fusion (segin se define en el CPF).

* % ¥ ¥ ¥

En prueba de conformidad se firman tres ejemplares de un mismo tenory a un solo efecto, en la ciudad de
Rosario, a los 29 dias del mes de diciembre de 2011.

Por:
Nombre:  Juan P;?Ao Galleano

Carga: Secretafio T~

MERCADO DE WRES'EE—RUNIS S.A. MERCADO A TEr INO DE ROSARIO S.A, -

i\

Por: Por: C

|

[ i

Nombre: darlos Rodriguez Ansaldi Nombre: Luis’B-.-O/s la '
Cargo: Presidente Cargo: Presidente
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VIGNA, SANTONI Y ASOCIADOS Riojar 1023 - 1° Plso - OF. 3, 5y 7
CONTADORES PUBLICOS NACIONALES fel.: (0341) 440 9840 / 421 1579 - Fax: (0341) 426 818
$2000AYM Rosario - E-mall: estudio@vigna-santoni.con

INFORME SOBRE LA RELACION DE CANJE

Sefiores Accionistas del
MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. y del
MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

En nuestro caracter de Contadores Publicos independientes, emitimos nuestro
dictamen fundado sobre la relacién de canje que se detalla a continuacién.

1. Informacion objeto de la revision.
Relacion de canje de las acciones de las Sociedades que se fusionan (Mercado de
Valores de Rosario S.A. como Sociedad Incorporante y Mercado a Término de
Rosario S.A. como Sociedad Incorporada), las que conforme a lo previsto en el
apartado (b) de la Clausula Quinta del Compromiso Previo de Fusién suscripto
por los Presidentes de ambas Sociedades el 15 de diciembre de 2011, que
establece que, luego de dar efecto al dividendo anticipado a los actuales
Accionistas del Mercado a Término de Rosario S.A. y a la adjudicacion en
propiedad de la totalidad de las acciones de Rosario Derivados S.A. a los actuales
Accionistas del Mercado de Valores de Rosario S.A., ambos hechos sefialados en
el apartado (¢) de la Clausula Quinta del Compromiso Previo de Fusion, las
nuevas acciones de la Incorporante se distribuirdn en un 50% para los accionistas
del Mercado de Valores de Rosario S.A. y en un 50% para los accionistas del
Mercado a Término de Rosario S.A.

2. Alcance de la tarea realizada.

Nuestra tarea incluyo el analisis de la siguiente documentacion:

a) Compromiso Previo de Fusién suscripto por los Presidentes del Mercado de
Valores de Rosario S.A. y del Mercado a Término de Rosario S.A. el 15 de
diciembre de 2011.

b) Informes de valuacion de ambas Sociedades emitidos por la firma Deloitte &
Touche Corporate Finance S.A. de fecha 7 de diciembre de 2011.

¢) Informe sobre la estimacion de la relacion de canje emitido por Deloitte &
Touche Corporate Finance S.A. de fecha 12 de diciembre de 2011,

d) Balances Especiales para Fusion de ambas Sociedades al 30 de septiembre de
2011 y Balance Consolidado de Fusién a la misma fecha.

Vigna/Sar -‘r\:‘yAsociados
b

icos Nacionales
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e) Acta de Directorio del Mercado de Valores de Rosario S.A. de fecha 29 de
diciembre de 2011 en la que se aprueban el Balance Especial para Fusion, el
Balance Consolidado de Fusién y el Compromiso Previo de Fusidn, la cual se
encuentra transcripta en el libro de Actas de Directorio N° 11 de dicha
Sociedad, rubricado por el Registro Publico de Comercio de Rosario con
fecha 13 de diciembre de 2007.

f) Actas de Directorio del Mercado a Término de Rosario S.A. de fechas 12 y 28
de diciembre de 2011 en las que se aprueban el Balance Especial para Fusion,
el Balance Consolidado de Fusién y el Compromiso Previo de Fusion, las
cuales se encuentran transcriptas en el libro de Actas de Directorio N° 14 de
dicha Sociedad, rubricado por el Registro Publico de Comercio de Rosario
con fecha 10 de diciembre de 2010.

3. Dictamen.
Sobre la base de la tarea realizada, y teniendo en cuenta los valores de mercado de
las Sociedades que surgen de los informes sefialados en el punto 2.b), la
estimacion de la relacién de canje que surge del informe sefialado en el punto 2.c)
y las negociaciones entre los Directorios de ambas Sociedades, emitimos nuestra
opinién favorable sobre la razonabilidad de la relacién de canje detallada en el
punto 1. anterior.

Rosario, 13 de enero de 2012.

Vigna, Santoni y Asociados
Contadores Piblicos Nacionales
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Bolsa de Comercio de Rosario

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

COMUNICA HECHO RELEVANTE
FIDEICOMISO FINANCIERO INSUAGRO SERIE I

De nuestra mayor consideracion:

Nos dirigimos a Ustedes en nuestro caracter de apoderados de Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.AA. a fin de comunicar que INSUAGRO S.A., en su caracter de Fiduciante del Fideicomiso de
referencia, ha manifestado la intencion de que los Valores Fiduciarios emitidos en fecha 16 de diciembre de 2011,
cuenten con autorizacion de cotizacion y negociacion secundaria en la Bolsa de Comercio de Santa Fe (BCSF).

El Fideicomiso Financiero Insuagro |l ha obtenido autorizacion de oferta publica en fecha 06 de
diciembre de 2011, siendo su ambito de cotizacién y negociacién originarios la Bolsa de Comercio de Rosario
(BCR) y el Mercado Abierto Electronico (MAE). Los Vaores Fiduciarios emitidos fueron colocados en su
totalidad con fecha 14 de diciembre de 2011. Se degja constancia que la Unica modificacion a introducirse al
Suplemento de Prospecto publicado en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario en fecha 06 de diciembre de
2011, sera la relativa al ambito de negociacion y cotizacién de los Valores Fiduciarios. La referida Adenda a
Suplemento de Prospecto sera publicada en el boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario y en el de la Bolsa de
Comercio de Santa Fe.

En virtud de o expuesto se hace saber alos tenedores de Valores Fiduciarios que 10s mismos, una vez
obtenida la pertinente autorizacién por la Comision Naciona de Valores y la Bolsa de Comercio de Santa Fe,
contaran con cotizacion para su negociacion secundaria en la Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Saludamos a Uds. atentamente.

Rosario, 24 de febrero de 2012

Bérbara Puzzolo Miguel Cognetta
Apoderada Apoderado
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA. Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA.

Rosario, 24 de febrero de 2012.
Bolsa de Comercio de Rosario.
Atn. Sres. Direccion de Titulos

FIDEICOMISO FINANCIERO CREDISHOPP Il
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se comunica que el 02 de marzo de 2012 se pagara el servicio N° 9 de los Valores Fiduciarios
correspondientes al Fideicomiso Financiero CREDISHOPP I, emitido el 07 de julio de 2011. (Cdédigo
VDF 37.107, Y CP Nro. 37.108)

Pago de servicios nro.: 9
Periodo de devengamiento: 01/02/2012 - 29/02/2012

Valores de Deuda Fiduciaria

Porcentaje de amortizacion de capital: 8,24600% s/ capital nominal
Amortizacién en pesos: 507.129,14
Nuevo Valor Residual: 1.315.220,80
Porcentaje sobre V.N. inicial: 21,38570%
Tasa del Periodo-TNA 18,0917%
Porcentaje de intereses del periodo: 0,44674% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 27.474,51

Los servicios se pagaran mediante acreditacion en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios
en Caja de Valores S. A,, en el horario de atencion al pablico.

C.P. Barbara Puzzolo
Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA
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