Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

ANO LXXV - 15.875 - 26/10/2012

[Titulos de Renta Fija

Fuente: MerVaRos|

BCOR3

72 hs 15:37  143.820,0000
B.C.D.BS.AS.B2014

Cl 12:30  319.075,0000
TMAB86

Cl 13:11 7.046,4703
PROCRED2B

72 hs 13:46 40.000,0000

87,100%
93,500%
100,421%

102,600%

125.267,22
298.335,13
7.076,14

41.040,00

BODEN U$D 2015
24 hs 13:39 14.210,0000

95,000%

13.499,50

Resumen estadistico MerVaRos

Fuente: MerVaRos

Valor nominal

Valor efvo. ($)

Titulos de renta fila $
Titulos de renta fija u$s
Cauciones

Totales $

Totales u$s

509.941
14.210
224

471.718,49
13.499,50
9.948.764,93
10.420.483,42
13.499,50

Resumen cauciones bursétiles - Operado en $

Fuente: MerVaRos

Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 02/11/2012 14,12 174 8.176.891,78 8.199.041,23
12 07/11/2012 14,24 2 226.156,00 227.214,52
14 09/11/2012 14,03 20 770.944,62 775.094,77
17 12/11/2012 14,50 1 14.200,00 14.295,90
32 27/11/2012 15,85 27 723.070,00 733.118,51

Totales: 224 9.911.262,40 9.948.764,93

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MerVaRos

\Totales Operados 26/10/2012

[ Vencimiento | Plazo | TasaMinima [ TasaMaxima [ TasaPromedio [ Monto Nominal [ Monto Liguidado | Cant. Cheaues

15/11/2012 20 17.00 17.00 17.00 3.570.03 3.530.57 1
17/11/2012 22 17.00 17.00 17.00 18.745.82 18.521.53 1
18/11/2012 23 17.00 17.00 17.00 18.745.83 18.521.54 1
20/11/2012 25 17.00 17.00 17.00 40.000.00 39.503.23 1
21/11/2012 26 21.00 21.00 21.00 38.841.00 38.225.21 1
25/11/2012 30 17.00 17.00 17.00 42.742.40 42.076.10 1
30/11/2012 35 21.00 21.00 21.00 58.000.00 56.727.13 2
03/12/2012 38 21.00 21.00 21.00 38.076.70 37.220.13 1
05/12/2012 40 21.00 21.00 21.00 38.841.00 37.924,58 1
06/12/2012 41 19.50 19.50 19.50 20.000.00 19.530.47 1
08/12/2012 43 17.50 17.50 17.50 17.935.00 17.539.75 1
27/12/2012 62 17.50 17.50 17.50 23.536.50 22.793.37 1
28/12/2012 63 17.50 20.00 18.75 40.000.00 38.575.83 2
29/12/2012 64 17.50 17.50 17.50 2.400.00 2.322.07 1
30/12/2012 65 17.50 17.50 17.50 14.688.50 14.211.54 1
31/12/2012 66 17.50 17.50 17.50 3.759.00 3.636.94 1
03/01/2013 69 17.50 17.50 17.50 7.700.00 7.439.61 1
04/01/2013 70 18.00 18.00 18.00 14.000.00 13.507.08 1
20/01/2013 86 18.00 19.00 18.50 329.916.67 315.996.39 2
24/01/2013 90 17.50 17.50 17.50 11.500.00 11.004.06 1
25/01/2013 91 18.50 18.50 18.50 25.000.00 23.851.53 1
26/01/2013 92 21.50 21.50 21.50 2.800.00 2.650.14 1
28/01/2013 94 18.00 18.00 18.00 15.283.13 14.592.29 1
29/01/2013 95 17.50 21.50 19.50 21.500.00 20.448.45 2
30/01/2013 96 18.25 18.25 18.25 65.000.00 61.963.78 1
01/02/2013 98 19.00 19.00 19.00 14.800.00 14.053.80 1
05/02/2013 102 18.50 18.50 18.50 13.500.00 12.824.02 1
15/02/2013 112 18.25 18.50 18.38 38.077.83 35.976.21 2
20/02/2013 117 18.25 18.25 18.25 2.400.00 2.265.22 1
24/02/2013 121 18.00 18.00 18.00 11.600.00 10.931.53 1
26/02/2013 123 18.00 18.00 18.00 11.600.00 10.926.45 1
28/02/2013 125 18.00 18.00 18.00 11.600.00 10.906.19 1
05/03/2013 130 18.00 18.00 18.00 10.000.00 9.388.83 1
11/03/2013 136 18.50 18.50 18.50 12.000.00 11.215.53 1
15/03/2013 140 18.00 18.00 18.00 9.769.80 9.122.01 1
18/03/2013 143 18.50 18.50 18.50 12.000.00 11.178.46 1
19/03/2013 144 17.00 17.00 17.00 10.000.00 9.363.30 1
20/03/2013 145 18.00 18.00 18.00 5.000.00 4.662.03 1
22/03/2013 147 19.50 19.50 19.50 13.920.00 12.880.88 1
26/03/2013 151 18.50 18.75 18.63 20.500.00 19.015.66 2
28/03/2013 153 18.00 18.00 18.00 10.500.00 9.745.46 1
30/03/2013 155 18.00 18.00 18.00 22.666.84 21.018.74 2
20/04/2013 176 18.75 18.75 18.75 46.034.00 42.137.71 2
23/04/2013 179 18.75 18.75 18.75 37.500.00 34.309.89 1
24/04/2013 180 18.00 18.00 18.00 10.600.00 9.726.97 1
26/04/2013 182 18.00 18.00 18.00 10.600.00 9.709.40 1
30/04/2013 186 18.00 18.00 18.00 10.600.00 9.700.63 1
20/05/2013 206 18.95 19.00 18.98 123.656.10 111.588.30 2
23/05/2013 209 18.50 18.50 18.50 12.200.00 11.011.24 1
28/05/2013 214 18.50 18.50 18.50 12.000.00 10.815.88 1
31/05/2013 217 18.50 18.50 18.50 12.400.00 11.150.94 1
04/06/2013 221 18.50 18.50 18.50 12.600.00 11.320.48 1
08/06/2013 225 18.50 18.50 18.50 12.600.00 11.289.63 1
16/06/2013 233 18.50 18.50 18.50 12.600.00 11.253.85 1
30/08/2013 308 20.00 20.00 20.00 98.400.00 84.033.69 1
\ 1.554.306,15 1.465.836,25 64 |
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Bolsa de Comercio deRosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 26-10-12
PANEL MERVAL

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Méaximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
ALUA Cl 2,21 2,20 2,20 2,20 2,20 -05 1.381 3.038 15:58
ALUA 2,30 2,28 2,24 2,28 2,27 -1,3 86.394 195.139 17:00
APBR 71,20 72,00 72,00 73,90 73,50 +3,2 32.963 2M399 16:59
BMA Cl 9,00 9,18 9,18 9,18 9,18 +2,0 5.000 45.900 15:26
BMA 9,10 9,05 9,04 9,20 9,14 +0,4 313.430 2M856 16:47
COME Cl 0,53 0,537 0,537 0,537 0,537 +1,3 40.000 21.480 13:35
COME 0,545 0,539 0,525 0,545 0,535 -1,8 419.760 225.212 16:55
EDN 0,65 0,64 0,626 0,64 0,63 -31 151.151 95.357 16:53
ERAR 1,31 1,31 1,29 1,32 1,30 -0,8 627.863 816.876 16:59
FRAN Cl 8,49 8,10 8,10 8,10 8,10 -4,6 1.394 11.291 11:56
FRAN 8,34 8,30 8,10 8,31 8,26 -1,0 27.269 225.581 16:49
GGAL 48 3,69 3,47 3,47 3,47 3,47 -6,0 20.000 69.400 11:15
GGAL Cl 3,47 3,47 3,44 3,47 3,44 -0,9 20.000 69.000 15:50
GGAL 3,51 3,49 3,43 3,51 3,43 -2,3 1M707 5M903 16:59
PAMP 0,887 0,875 0,861 0,875 0,868 -21 576.794 500.304 16:42
PESA 2,80 2,84 2,81 2,86 2,84 +1,4 195.695 555.483 16:53
TECO2 Cl 13,00 13,10 13,10 13,10 13,10 +0,8 1.827 23.933 14:47
TECO2 13,20 13,15 13,00 13,25 13,20 130.423 1M709 16:46
TS Cl 122,35 122,90 122,90 124,50 124,50 +1,8 1.900 233.964 14:32
TS 122,20 122,00 122,00 126,00 125,60 +2,8 67.524 8M348 16:57
YPFD 48 77,80 76,50 76,50 76,50 76,50 -17 600 45.900 11:49
YPFD 76,30 76,80 76,30 77,75 76,80 +0,7 25.781 1M988 16:41
PANEL GENERAL

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal  Efectivo Hora
APSA 24,50 25,00 25,00 25,00 25,00 +2,0 79.122 1M978 11:35
BHIP 1,04 1,04 1,03 1,04 1,04 41.187 42.739 15:23
BPAT 3,28 3,19 3,18 3,20 3,20 -2,4 5.118 16.340 16:37
BRIO 6,35 6,38 6,35 6,38 6,35 840 5.335 15:54
BRIO6 6,00 6,10 6,10 6,10 6,10 +1,7 2.000 12.200 14:13
CGPA2 0,78 0,765 0,765 0,78 0,78 5.883 4.523 16:59
CRES 5,05 5,15 5,15 5,25 5,25 +4,0 8.200 42.772 16:58
CTIO 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 20.450 51.125 16:38
FERR 1,85 1,85 1,80 1,85 1,80 -2,7 42.842 78.073 16:44
FIPL 1,57 1,57 1,56 1,57 1,57 17.474 27.379 15:18
GALI 7,60 7,50 7,50 7,50 7,50 -1.3 1.974 14.805 15:25
GARO 6,40 6,40 6,40 6,40 6,40 1.203 7.648 14:27
GCLA 6,30 6,30 6,30 6,50 6,50 +3,2 1.841 11.861 16:46
INDU 1,20 1,18 1,18 1,18 1,18 -1,7 21.924 25.870 16:59
INTR 3,30 3,30 3,30 3,40 3,40 +3,0 2.730 9.153 16:06
IRSA 4,60 4,65 4,62 4,69 4,69 +2,0 15.562 72.524 16:06
JMIN 3,30 3,20 3,20 3,35 3,35 +1,5 2.817 9.082 16:43
LEDE 4,80 4,80 4,71 4,80 4,71 -1,9 10.911 52.034 16:46
LONG 1,69 1,72 1,72 1,73 1,72 +1,8 5.433 9.365 15:50
MIRG 63,10 62,50 62,50 63,00 63,00 -0,2 1.149 72.105 16:39
MOLI 24,30 24,00 23,75 24,30 24,30 3.621 86.875 16:59
OEST 1,78 1,80 1,80 1,80 1,80 +1,1 600 1.080 16:59
REP 120,00 122,00 122,00 124,00 124,00 +3,3 336 41.236 16:19
RIGO 21,50 21,20 21,20 21,20 21,20 -14 118 2.497 16:26
ROSE 1,31 1,30 1,28 1,31 1,30 -0,8 48.209 62.264 16:59
SAMI 20,00 19,50 19,50 20,00 20,00 2.360 46.619 16:53
STD 47,35 47,30 47,30 47,30 47,30 -0,1 1.300 61.490 15:11
TGNO4 0,41 0,405 0,40 0,405 0,405 -1,2 183.881 73.800 16:39
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Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 26-10-12
RENTA FIJA

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal  Efectivo Hora
AAl7 Cl 527,00 527,00 526,00 528,00 527,00 imM167 6M150 15:35
AA17 24 527,50 528,00 526,00 528,00 526,00 -0,3 23.100 121.657 16:06
AAl17 Cl 525,90 519,00 506,00 519,00 506,00 -3,8 911.850 4M663 15:59
AA17 24 527,07 512,00 512,00 512,00 512,00 -29 775.000 3M968 16:35
AAl17 525,50 525,00 508,00 525,00 508,50 -3,2 2M345 12M010 16:59
AA17C (¢]] 82,60 79,00 79,00 79,00 79,00 -4,4 19.000 15.010 15:52
AAl7C 82,50 79,00 79,00 79,00 79,00 -4,2 21.900 17.301 15:52
AA17D 88,50 86,00 84,00 87,00 84,00 -51 668.987 574.152 16:59
AE14 (¢]] 106,535 105,00 105,00 105,00 105,00 -1,4 12M900 13M545 14:14
AE14 101,50 101,00 100,20 101,90 101,00 -0,5 3M571 3M604 16:59
AS13 (¢]] 634,15 633,50 632,00 634,40 632,00 -0,3 727.900 4M605 15:45
AS13 633,50 634,00 628,00 635,00 631,00 -0,4 1M923 12M125 16:26
AS13C 98,50 96,50 96,50 96,50 96,50 -2,0 30.000 28.950 15:12
AS13C Cl 99,295 98,905 98,905 98,905 98,905 -0,4 9.705 9.599 15:45
AS13D 106,75 106,00 105,75 106,00 106,00 -0,7 263.330 278.869 16:58
AS15 Cl 129,26 129,045 129,045 129,045 129,045 -0,2 120.040 154.905 14:10
AS15 129,00 128,00 127,50 128,80 128,40 -0,5 90.277 115.822 16:17
BDED (¢]] 513,00 490,00 490,00 490,00 490,00 -45 6.000 29.400 15:30
BDED 502,00 501,50 489,90 501,50 490,00 -24 199.976 985.491 16:58
BP21 470,00 460,00 460,00 460,00 460,00 -2,1 100.000 460.000 12:23
BPLD 255,00 255,00 252,00 255,00 255,00 29.477 75.106 17:00
BPLE 313,00 305,00 300,00 305,00 300,00 -4,2 9.528 28.810 16:57
BPMD 331,00 324,00 324,00 324,00 324,00 -2,1 3.030 9.817 15:31
CO13 496,25 497,00 496,25 497,00 496,25 215.000 1M068 16:32
DIAO 24 397,842 615,10 615,10 615,10 615,10 +54,6 200.000 1M230 11:34
DIAO 614,00 600,00 600,00 600,00 600,00 -2,3 15.597 93.582 16:02
DICP (¢]] 127,70 129,25 127,00 129,25 127,00 -0,5 1M150 1Mm484 12:32
DICP 130,50 130,50 127,00 130,50 127,00 -2,7 754.167 965.222 16:57
DICY 720,50 700,00 698,00 700,00 700,00 -28 275.000 1M923 15:46
DIPO 125,00 120,00 120,00 120,00 120,00 -4,0 7.359 8.830 14:37
NF18 257,75 257,00 253,00 257,00 254,00 -15 965.858 2M454 16:55
PARA 204,00 201,00 200,00 201,00 200,00 -2,0 84.850 169.750 15:46
PARP Cl 41,00 40,50 40,50 40,50 40,50 -1,2 78.991 31.991 13:07
PARP 41,10 41,00 40,00 41,00 40,00 -2,7 772.030 310.495 16:51
PARY 248,00 248,50 235,00 248,50 238,00 -4,0 1M010 2M458 16:50
PBG13 493,01 494,50 494,40 494,50 494,40 +0,3 47.000 232.403 16:57
RA13 620,00 621,00 620,00 624,00 622,00 +0,3 43.500 270.519 16:58
RO15 (¢]] 576,00 570,00 558,00 570,00 564,00 -2,1 3M104 17M463 15:55
RO15 24 575,75 561,75 561,75 562,50 562,50 -2,3 203.000 1M141 16:50
RO15 576,10 576,10 556,00 576,10 562,00 -2,4 10M396 58M436 16:58
RO15C (¢]] 90,20 89,50 86,80 89,50 86,80 -3,8 61.523 53.744 15:43
RO15C 90,10 87,00 85,50 87,00 85,50 -51 222.341 192.782 16:27
RO15D (¢]] 97,30 96,70 94,50 96,70 94,50 -29 359.536 340.850 15:43
RO15D 48 97,50 94,00 94,00 94,00 94,00 -3,6 2.128 2.000 16:37
RO15D 97,15 96,00 94,00 96,00 94,00 -3,2 1M413 1M341 16:59
TBB86 Cl 121,27 123,19 123,19 123,19 123,19 +1,6 480.000 591.312 11:42
TSRI1 24 567,075 570,69 570,69 570,69 570,69 +0,6 139.537 796.324 15:49
TUCS2 440,00 435,00 419,00 435,00 419,00 -4.8 42.146 179.375 16:22
TVPA (¢]] 79,00 77,00 75,00 77,00 75,00 -51 217.987 163.809 15:43
TVPA 78,75 78,00 75,00 78,75 76,15 -3,3 18M503 14M089 16:59
TVPE 98,00 94,00 94,00 94,00 94,00 -4,1 31.847 29.999 13:32
TVPP (¢]] 15,00 15,00 14,54 15,01 14,54 -3,1 5M212 769.990 15:48
TVPP 15,09 15,07 14,56 15,07 14,60 -3,2 137M673 20M318 16:59
TVPY (¢]] 80,50 78,55 76,00 78,55 76,00 -5,6 4M600 3M598 15:16
TVPY 80,25 78,30 75,90 80,00 77,00 -4,0 86M554 66M314 16:59
TVPYD 13,25 12,90 12,90 12,90 12,90 -2,6 63.754 8.224 16:14
TVYO Cl 79,50 78,00 76,50 78,00 76,50 -3,8 9M230 7M146 14:19
TVYO 79,95 78,50 75,65 79,35 76,00 -49 11M264 8M583 16:59
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Bolsa de Comercio deRosario ‘

[Cheques Autorizados para Cotizar - Seccién II: de pago diferido patrocinados y avalados

Fuente: MerVaRos|

|Segmento ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emisién  Vencimiento Acreditaciéon Monto|
Avalado 53900 GARA2304002 NACION 011 436 Sinlnf. Sin Inf. 23/04/2013 48hs 37.500,00
Avalado 53901 PUEN3008000 IND.AZUL 322 TAN SinInf. Sin Inf. 30/08/2013 48hs 98.400,00
Avalado 53902 INGA22030003 NACION 011 GEN SinInf. Sin Inf. 22/03/2013 48hs 13.920,00
Avalado 53903 INGA01020002 CREDICOO 191 SAN SinInf. Sin Inf. 01/02/2013 48hs 14.800,00
Avalado 53904 INGA13020004 CORDOBA 020 POE Sin Inf. Sin Inf. 13/02/2013 48hs 10.000,00
Avalado 53905 PUEN3101000 SANTANDE 072 ARR SinInf. Sin Inf. 31/01/2013 48hs 3.000,00
Avalado 53906 PUEN2002000 SANTANDE 072 ARR SinInf. Sin Inf. 20/02/2013 48hs 3.000,00
Avalado 53907 PUEN2802001 SANTANDE 072 ARR SinInf. Sin Inf. 28/02/2013 48hs 3.000,00
Avalado 53908 PUEN2003000 SANTANDE 072 ARR SinInf. Sin Inf. 20/03/2013 48hs 4.500,00
Avalado 53909 PUEN3103000 SANTANDE 072 ARR Sin Inf. Sin Inf. 31/03/2013 48hs 4.500,00
Avalado 53910 GARA1503005 NACION 011 116 SinInf. Sin Inf. 15/03/2013 48hs 9.769,80
Avalado 53911 GARA2003005 NACION 011 260 SinInf. Sin Inf. 20/03/2013 48hs 5.000,00
Avalado 53912 GARA3003005 CITI 016 52  Sin Inf. Sin Inf. 30/03/2013 48hs 12.000,00
Avalado 53913 GARA0503002 FRANCES 017 225 SinInf. Sin Inf.  05/03/2013 48hs 10.000,00
[Cheques Autorizados para Cotizar - Seccién Ill: de pago diferido directos Fuente: MerVaRos|
|Segmento ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emisién  Vencimiento Acreditaciéon Monto|
No Garantizado 53821 00009301 SANTANDE 072 088 1663 12/10/2012 21/11/2012 48hs 38.841,00
No Garantizado 53822 00009303 SANTANDE 072 088 1663 12/10/2012 05/12/2012 48hs 38.841,00
Garantizado 53823 72319815 GALICIA 007 217 1629 18/09/2012 30/11/2012 48hs 38.000,00
Garantizado 53824 72319816 GALICIA 007 217 1629 18/09/2012 03/12/2012 48hs 38.076,70
No Garantizado 53825 08359794 GALICIA 007 064 1054 18/09/2012 30/11/2012 48hs 20.000,00
Garantizado 53844 00000234 SANTANDE 072 396 3100 02/07/2012 20/01/2013 48hs 50.000,00
Garantizado 53845 00000235 SANTANDE 072 396 3100 02/06/2012 20/01/2013 48hs 21.916,67
No Garantizado 53888 03547736 FRANCES 017 478 2000 27/09/2012 06/12/2012 48hs 20.000,00
No Garantizado 53889 09683152 IND.AZUL 322 033 2000 26/09/2012 26/01/2013 48hs 2.800,00
No Garantizado 53890 41765702 NACION 011 106 2117 24/10/2012 28/12/2012 48hs 32.500,00
No Garantizado 53891 56770115 SANTAFE 330 054 2643 11/10/2012 29/01/2013 48hs 10.000,00
No Garantizado 53892 04797582 MACRO 285 794 2000 27/07/2012 15/02/2013 48hs 18.077,83
No Garantizado 53893 07433594 MACRO 285 837 2000 10/10/2012 28/12/2012 48hs 7.500,00
No Garantizado 53894 07433596 MACRO 285 837 2000 10/10/2012 28/01/2013 48hs 15.283,13
No Garantizado 53895 07242173 MACRO 285 335 2000 05/10/2012 20/02/2013 48hs 2.400,00
No Garantizado 53896 03868965 MACRO 285 794 2000 03/07/2012 31/12/2012 48hs 3.759,00
No Garantizado 53897 07242172 MACRO 285 335 2000 05/10/2012 29/12/2012 48hs 2.400,00
TIPO DE CAMBIO
Mercado de divisas Mercado cambiario
Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar EE.UU. (¥) 4,7120 4,7520 USD Banco Nacion 4,7120 4,7520
Libra esterlina (*) 7,5835 7,6621 USD Bco Central Referencia 4,7532
Euro (*) 6,0874 6,1510 USD Interbancario 4,7500 4,7525
Franco Suizo 503,5398 508,5136 USD Mayorista bancos 4,7500 4,7550
Yen 5,9090 5,9672 USD Mayorista casas cambio 6,3600 6,3800
Délar canadiense 471,9554 476,5327 USD Minorista casas cambio 4,7300 4,7700
Corona danesa 81,5356 82,8125 USD Valor hoy mercado 6,1500 6,2300
Corona noruega 81,4452 82,6640 EUR Mayorista casas cambio 6,1500 6,2300
Corona sueca 70,0666 71,1946 EUR Minorista casas cambio 6,1000 6,2800

Fuente: Banco de la Nacién Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacion por unidad.

Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacion por unidad.
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Bolsa de Comercio de Rosario

APENDICE BOLETIN DIARIO MERCADO DE VALORES - ANO LXXV - 15.875 — 26/10/12

CONVOCATORIAS

COMICIOS PARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a los comicios que se llevaran a cabo
el 29 de noviembre de 2012, de 11.00 a 16.00 horas. Se procedera a la eleccién, por un periodo de dos afios, de cinco Vocales Titulares,
por finalizacién de mandato de los sefiores Eduardo R. Cabreriso, Walter R. Tombolini, Guillermo Marcotegui, Claudio A. Iglesias y
Marcelo G. Quirici (quien reemplazé al sefior Daniel Ferro con motivo de su renuncia); y dos Vocales Suplentes, para cubrir las vacantes
producidas por la renuncia del sefior Juan Pablo Galleano y por la asuncion del sefior Marcelo Quirici como vocal titular. También se
elegirdn, por un periodo de un afio, un Sindico Titular y un Sindico Suplente, por finalizaciéon de mandato de los sefiores Mario A.
Casanova y Jorge F. Felcaro, respectivamente.

Rosario, octubre de 2012

JUAN PABLO GALLEANO CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA
El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la Asamblea General Ordinaria que
se celebrara el dia 29 de noviembre de 2012 a las 18.00 horas, en la sede social de la Institucién (Cérdoba 1402 - Rosario), para tratar el
siguiente:
ORDEN DEL DIA

1°- Designacion de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2°- Consideracion de la Memoria, Balance General, Estado de Recursos y Gastos, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de

Flujo de Efectivo, Notas, Anexos, Resefia Informativa e Informe del Sindico, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de julio de

2012. Consideracion del destino del superavit del ejercicio.
3°- Proclamacion de los nuevos miembros del Consejo Directivo y Sindicos.
Rosario, octubre de 2012

JUAN PABLO GALLEANO CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI
Secretario Presidente

CONVOCATORIA A ASAMBLEA EXTRAORDINARIA
El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la Asamblea Extraordinaria que se celebrara el
dia 29 de noviembre de 2012 a las 19.00 horas, en la sede social de la Instituciéon (Cérdoba 1402 - Rosario), para tratar el siguiente:
ORDEN DEL DIA

1°  Designacion de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.

2°  Consideracion de la reforma parcial del Estatuto.

3°  Participacién como socio protector en una Sociedad de Garantia Reciproca.
Rosario, de octubre de 2012

JUAN PABLO GALLEANO CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI
Secretario Presidente

La presente emisién cuenta con la autorizacion de Oferta Pablica por la Comisién Nacional de Valores, restando ain la aprobacion de la
cotizacién por parte de la Bolsa de Comercio de Rosario.

El periodo de colocacion se encuentra supeditada a la autorizacion de cotizacion que debera otorgar la Bolsa de Comercio de Rosario, si la
misma no se hubiera obtenidos, el periodo de colocacion debera prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autorizacion.

SUPLEMENTO DE PRECIO
Correspondiente al Prospecto de fecha 18 de abril de 2012

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES), A SER EMITIDAS EN DOS SERIES
EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA U$S 500.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN PESOS) (EL “PROGRAMA”), POR UN VALOR TOTAL
EN CONJUNTO DE PS. 50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO”), AMPLIABLES
POR HASTA LA SUMA DE PS. 300.000.000 (PESOS TRESCIENTOS MILLONES) (EL “MONTO TOTAL AUTORIZADQ”).
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI A TASA FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 9 MESES DE LA FECHA DE
EMISION, POR UN VALOR NOMINAL DE PS. 25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES)*.
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Y
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DE LA FECHA
DE EMISION, POR UN VALOR NOMINAL DE PS. 25.000.000 (PESOS VEINTICINCO MILLONES)*.

*Ver “La Oferta-Serie VI y Serie VII-Monto de la Emision”.

El presente es el suplemento de precio (el “Suplemento™) correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie VI (la “Serie VI” o las
“Obligaciones Negociables Serie VI”, indistintamente) y a las Obligaciones Negociables Serie VII (la “Serie VII” o las “Obligaciones
Negociables Serie V117, indistintamente y en conjunto con la Serie VI, las “Obligaciones Negociables™), por un Monto Total Maximo de
Ps.50.000.000 (Pesos cincuenta millones) o el monto menor o mayor que resulte del proceso descripto en la seccién “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento. Atento lo dispuesto por el Directorio del Banco en su reunion de fecha 19 de septiembre de 2012, se podra
reducir o ampliar el monto total de emisién de las Obligaciones Negociables hasta el Monto Total Autorizado de Ps.300.000.000 (Pesos
trescientos millones), que seran emitidas por Banco Hipotecario S.A. (en adelante “BHSA” y/o el “Banco” y/o el “Emisor”
indistintamente) bajo su programa Global de Emision de Obligaciones Negociables No Convertibles, Con o Sin Garantia, Subordinadas o
No, por un monto nominal por hasta U$S 500.000.000 (0 su equivalente en pesos).

La Serie VI sera emitida a tasa de interés fija anual, pagadera trimestralmente por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacion (segun se define mas adelante) en Pesos, con vencimiento a los 9 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion. Para mayor
informacion, ver ““La Oferta-Serie VI

La Serie VII sera emitida a tasa de interés variable pagadera trimestralmente, por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacion en Pesos, con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emision y Liquidacién. Para mayor informacion, ver “La Oferta-
Serie VII”.

Las Obligaciones Negociables son obligaciones negociables en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias (la "Ley de Obligaciones Negociables"), y serdn emitidas de conformidad con todos sus términos. Las Obligaciones
Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran
pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas
excepciones establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones Negociables que se
emitan son excluidas del sistema de seguro de garantia de depdsitos conforme a la Ley N° 24.485 de la Republica Argentina, y sus
modificatorias, y no gozaran del derecho de prioridad exclusiva asignado a los depositantes conforme al Articulo 49(e) de la Ley de
Entidades Financieras N° 21.526 (la “LEF”), y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables no estan garantizadas por ningln derecho
real de garantia flotante ni garantia especial ni por cualquier otro medio ni por cualquier otra entidad financiera.

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 17 de abril de 2012 (el “Prospecto™). Ambos
documentos se encuentran a disposicion del pablico inversor en las oficinas del Banco ubicadas en Reconquista 151 - C1003ABC) Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas, y en la pagina web de la Comision Nacional de Valores (la
“CNV”) (www.cnv.gob.ar) bajo el item “Informacién Financiera” y del Banco (www.hipotecario.com.ar). El presente Suplemento se
emite en la forma contemplada en el Prospecto, con las modificaciones correspondientes para describir ciertos términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables. En el presente, los términos utilizados y no definidos mantendrén los respectivos significados que se les
otorga en el Prospecto del Programa. Seran de aplicacion los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables establecidos en el
Prospecto, salvo en aquellos aspectos modificados expresamente por el presente.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas de conformidad con la Resolucién General 597/11 de la CNV (la “Resolucion
General 597/117), y estarén sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables y en el Decreto N°
677/2001 sobre Régimen de Transparencia de la Oferta Publica (el “Decreto N° 677”). Asimismo, resultaran aplicables la ley de
sociedades comerciales N° 19.550 y sus enmiendas (la “Ley de Sociedades Comerciales”), la ley de oferta publica N° 17.811 y sus
enmiendas (la “Ley de Oferta Publica”) y las Normas de la CNV, del Banco Central de la Replblica Argentina (“BCRA”) y demas
normativa argentina aplicable.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O AMBAS SERIES
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE
ALGUNA DE LA/S SERIE/S DE LA/S CUAL/ES SE TRATE. EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, LA SERIE
CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO. DE
CONFORMIDAD CON LO APROBADO POR EL DIRECTORIO CON FECHA 19 DE SEPTIEMBRE DE 2012, EL BANCO SE
ENCUENTRA AUTORIZADO A REDUCIR O A AMPLIAR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE PS. 300.000.000 (PESOS TRESCIENTOS
MILLONES), para mayor informacion sobre este tema ver “La Oferta-Monto de la emisién” y “Plan de Distribucién-Esfuerzos de
Colocacion?, en el presente.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa ha sido autorizada por la CNV por Resolucion N°
16.573, de fecha 24 de mayo de 2011. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia
de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento. La veracidad
de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y en el
presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del drgano de fiscalizacion
del Banco y de los auditores, en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian, y de las personas
que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta publica. Los Organizadores, y los Colocadores seran responsables
con relacion a la informacion vinculada a los mismos. El érgano de administracién del Banco manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento contienen a la fecha de su publicacién informaciéon veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.
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El Banco podra solicitar la cotizaciéon y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(“BCBA"), en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE™), en la Bolsa de Comercio de Rosario (“BCR").

El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. En tal sentido, Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado a
las Obligaciones Negociables Serie VI con “Al+(arg)” y Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina con “raA-1+".
Mientras que Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado a las Obligaciones Negociables Serie VII con “AA(arg)” y
Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina con “raAA” Tales calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o
revocadas en cualquier momento, siempre de conformidad con lo establecido en los Articulos 32 y 33 del Capitulo XVI de las Normas de
la CNV, y no representan en ningln caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables. Los
mecanismos para asignar calificaciones utilizados por las sociedades calificadoras argentinas podran ser diferentes en aspectos importantes
de los utilizados por las sociedades calificadoras de Estados Unidos de América u otros paises. Para mas informacién sobre el tema Véase
“Calificacion de Riesgo”, asi como también en la pagina web de la CNV, www.cnv.gob.ar.

El Banco es una sociedad an6énima constituida con arreglo a las leyes de Argentina. Sus accionistas limitan su responsabilidad a la
integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales. En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N°
25.738, se informa a los potenciales inversores que ni los accionistas de capital extranjero ni los accionistas residentes en Argentina,
responden, en exceso de la citada integracion accionaria, por las obligaciones relativas a cualquier emisién de obligaciones negociables
bajo el presente Programa.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas segin la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos y sus
modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense” o la “Securities Act”). Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas
ni vendidas dentro de Estados Unidos ni a personas estadounidenses, salvo en operaciones que estén exentas de los requisitos de registro
de la Securities Act. Como las Obligaciones Negociables no han sido registradas, se encuentran sujetas a restricciones a su venta y
transferencia. Véase el titulo “Suscripcién y venta — Restricciones a las transferencias” bajo la seccién “Esfuerzos de Colocacion, Proceso
de Adjudicacién y Distribucién” méas adelante en el presente Suplemento.

Usted deberé basarse Unicamente en la informacion contenida en este Suplemento y en el Prospecto. Ni el Banco (sea en su caracter de
Emisor como de Colocador) ni BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A, ni Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., ni Banco de
Servicios y Transacciones S.A. (en conjunto, los “Colocadores”) han autorizado a ninguna persona a brindar informacién distinta de la
contenida en este Suplemento y el Prospecto.

La fecha del presente Suplemento es de 25 de octubre de 2012.

Organizadores

A~ Hipotecario id BACS

Banco de Cridio d Secusitinacién.

Colocadores

ANCO " A
Hipotecario L! BACS B

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento tendran los significados que se les asigna en el Prospecto, salvo
definicion en contrario incluida en el presente.

Las Obligaciones Negociables podran ser adquiridas por Inversores (los “Inversores” y segun los criterios detallados en la
seccion “Esfuerzos de Colocacion, Proceso de Adjudicacion y Distribucién”).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan considerar la
totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementado, en su caso, por los avisos complementarios
correspondientes). Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan basarse en su
propio andlisis del Banco (excluyendo de todo andlisis crediticio a cualquier otra sociedad), de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de cualquier otro tipo. Los Inversores deberan consultar con
sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion
en las Obligaciones Negociables. La inversién en las Obligaciones Negociables no ha sido recomendada por ninguna autoridad
regulatoria en materia de titulos valores. Asimismo, la autorizacion de oferta pablica por la CNV no confirmé la exactitud ni la
adecuacion de este Suplemento.

La creacion del Programa ha sido autorizada por resolucion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 23 de mayo de 2008 (la “Asamblea™) y por resolucién del Directorio del Banco de fecha 9 de febrero de 2011. Adicionalmente,
por la mencionada resolucion del Directorio se aprobd la reduccion del monto del Programa aprobado por la Asamblea originalmente por
un monto de hasta U$S 2.000.000.000 (o su equivalente en pesos) a un monto de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en pesos). La
emision de las Obligaciones Negociables, fue aprobada por el Directorio del Banco en su reunién de fecha 19 de septiembre de 2012.

No se ha autorizado a ningln organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento vy, si se
brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones, las mismas no podréan ser consideradas como autorizadas y/o consentidas por
el Banco ni atribuidas a éste.
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Cada Inversor elegible reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco el examen de toda la informacién
publica adicional que dicho Inversor consider6 necesaria para verificar la exactitud de la informacién contenida en este Suplemento o
complementarla; (ii) no se ha basado en el Banco, ni en ninguna persona vinculada al Banco, en relacién con su investigacion de la
exactitud de dicha informacion o su decisién de inversion; y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacién o a
formular ninguna declaracién sobre el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento. En caso de
haber sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacién o declaracién como autorizada ni consentida por el Banco, ni
atribuirse al Banco.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto, donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados con una
inversion en las Obligaciones Negociables, incluyendo informacion relevante sobre la Argentina, el Banco y las Obligaciones Negociables.
Ni el Banco, ni ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracion respecto de la legalidad de una inversién realizada bajo las
leyes aplicables.

Podran obtenerse copias del Prospecto, de los estados contables del Banco y del presente Suplemento en las oficinas del Banco
sitas en Reconquista 151 - C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en la
pagina web del Banco www.hipotecario.com.ar. Asimismo, los documentos antes mencionados, también podran verse en la pagina web de
la CNV, www.cnv.gob.ar, en el item “Informacion Financiera”. Cualquier consulta podra ser dirigida a Relacion con Inversores via
telefonica al (+5411) 4347-5122 o por correo electronico a tgodino@hipotecario.com.ar,

Acontecimientos Recientes:

Pago de Dividendos.

El 20 de septiembre de 2012, el BCRA, ha manifestado que no tiene objeciones para que el Banco distribuya dividendos por la
suma de Ps. 100.000.000 correspondientes al ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2011. La autorizacién habia sido
solicitada en abril de 2011. Adicionalmente el 1 de octubre de 2012 se comunic6 a la BCBA que se fijo fecha de pago para el 10 de
octubre de 2012.

Sumario Financiero.

Con fecha 3 de agosto de 2012 por Resolucion N° 383 del 30 de agosto de 2012 suscripta por el Superintendente de Entidades
Financiera y Cambiarias, el BCRA dispuso instruir sumario financiero al Banco y a su Presidente por la presentacién fuera de plazo de
documentacion relacionada con la designacion de autoridades.

Absolucién en Sumario Financiero.

Por Resolucion N° 334 del Superintendente de Entidades Financieras dictada el 8 de agosto de 2012, el BCRA dispuso absolver
al Banco, a la Sefiores Clarisa D. Lifsic, y a los Sres, Eduardo S. Elsztain, Julio A. Macchi, Carlos B. Pisula, Edgardo L. Fornero, Federico
L. Bensadon, Miguel A. Kiguel, Gabriel, G. Resnik, Guillermo H. Sorondo, Pablo D. Vergara del Carril, Ernesto M. Vifies, Saul Zang,
Nésto L. Fucks, Nicolas Dilernia, José D. Abelovich, Ricardo Flammini y Gabriel G. Saidon por el cargo formulado en el sumario
financiero N° 1170.

En dicho sumario se imputé al Banco y a los directores, sindicos y gerente mencionados “Falta de acatamiento por parte del
intermediario financiero a las instrucciones impartidas a través de una Resolucion del Directorio de este Banco Central”, ello con relacion
a la clausula de la Resolucion N° 301 del 24/7/2003 que indicaba: “eliminar toda mencién a la eventual solicitud de un Acuerdo
Preventivo Extrajudicial.”

Sumario Cambiario.

Con fecha 4 de mayo de 2012, el Banco fue notificado de la Resolucion N° 186 del 25 de abril de 2012 suscripta por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias por la cual se dispuso instruir un sumario al Banco y a sus directores en los
términos del articulo 8 de la Ley de Régimen Penal Cambiario (T.O. por Decreto 480/95). En las citadas actuaciones se imputan presuntas
infracciones a las disposiciones de las Comunicaciones “A” 3640, 3645, 4347 y complementarias, por la adquisicion de plata en barra de
buena entrega con fondos provenientes de su Posicion General de Cambios.

A la fecha del presente Suplemento, el Banco se encuentra en etapa de andlisis de dichas actuaciones.

LA OFERTA
Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables Serie V1 'y Serie V11 a ofrecerse bajo
el presente, y que complementan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables contenidos en el Prospecto. Los términos en
mayuscula no definidos en el presente Suplemento tendran el mismo significado provisto en el Prospecto.

SERIE VI

1. Emisor: Banco Hipotecario S.A.

2. Serie: VI

3. Organizadores: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Hipotecario S.A

4. Colocadores: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A, Banco Hipotecario S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A..

5. Agente de Célculo:  Banco Hipotecario S.A..

6. Designacion: Obligaciones Negociables Serie VI, a tasa de interés fija con vencimiento a los 9 meses contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacion.

7. Caracteristicas: Las Obligaciones Negociables Serie VI constituiran obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas

y no subordinadas del Banco, calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al
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8. Moneda de
Suscripcién y Pago:

9. Monto de la
Emision:

10 Precio de Emision:
11 Procedimiento de
Colocacion:

menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y
futuro del Banco (con la excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Pesos.

La sumatoria del monto de emision de las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto Total
Maximo. Sin perjuicio de ello, el Monto Total Maximo podra ser reducido o ampliado hasta el Monto
Total Autorizado y cada una de las series podra ser emitida por un monto nominal mayor o menor a los
Ps.50.000.000, sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie VI, es por Ps. 25.000.000 (Pesos veinticinco
millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO
DE UNA O AMBAS SERIES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA
OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S SERIE/S QUE SE TRATE. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES._EN CASO DE DECLARARSE
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI, O DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO O, EN
SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LA/S
SERIE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO
2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI, Y/O
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE OFERTA PUBLICA Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Precio que sera publicado por un
dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacién Financiera” y
en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados”) el dia del cierre
del Periodo de Licitacion Publica.

Para mayor informacion sobre este tema, ver el “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento.

100% del Valor Nominal.

La difusion se efectivizard_durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursétiles (el “Periodo de Difusion™),
que sera determinado mediante un Aviso de Suscripcion, el que sera publicado en la oportunidad que
determinen el Banco, conjuntamente con los Colocadores, (el “Aviso de Suscripcién™) en el sistema de
difusion o diario de publicaciones de la entidad autorregulada o mercado en la que se decida su cotizacion
y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV bajo el item “Informacion Financiera” y en pagina web del
MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”. La rueda de Licitacion Publica (segln éste término se define
mas abajo) tendréa la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran ver las 6rdenes de
compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema. Todos los Agentes Intermediarios
Habilitados (segun éste término se define mas abajo) podran ser habilitados para participar en la Licitacion
Publica.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen 6rdenes de compra a la Rueda de Licitacion Pablica y
que no hubiesen sido designados Agentes Colocadores por el Banco y/o los Organizadores no percibiran
remuneracion alguna.

La Licitacion Pablica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil (segun éste término se define mas
abajo), que comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los Inversores remitir
Ordenes de compra a los Colocadores, desde el inicio del Periodo de Licitacion Pablica, hasta su cierre. En
atencion a lo dispuesto por la Resolucion General 597/11, las Ordenes de Compra seran cargadas durante el
Periodo de Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del sistema informéatico SIOPEL del MAE
(el “Sistema SIOPEL™), (a tales efectos se entendera “Oferta” como aquellas Ordenes de Compra que sean
efectivamente ingresadas al Sistema durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las Ofertas deberan
ser vinculantes.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los Inversores
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Bolsa de Comercio de Rosario

Fecha de Emision y
Liguidacion:
Fecha de
Vencimiento:
Amortizacion:

Tasa de Interés:

Base para el
cémputo de dias:
Dia Habil Bursatil:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Pagos:

Forma:

que cologuen Ordenes de Compra y/o Ofertas, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco, y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segin este término se define mas abajo) podran ser
habilitados para participar en la Licitacion Publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que
cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, y/o los Colocadores seran habilitados en forma
automatica para participar en la licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al
Banco, y/o a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra
informacion, el cumplimiento de las normas de Prevencion de Lavado de Dinero.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra (segun se define més adelante) que hubieran sido adjudicadas
deberadn pagar el precio de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie VI
efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del correspondiente precio a la
cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (i) débito del correspondiente precio
de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie VI seran transferidas en favor de los
inversores, a las cuentas en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™) que éstos hayan previamente indicado
a los Colocadores,_en la correspondiente Orden de Compra.

Seré la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los tres (3) dias habiles del cierre
del Periodo de Licitacion Publica. Véase “Plan de Distribucién” de este Suplemento.

La fecha en que se cumplan 9 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la que se informara
oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Serie V1 serd amortizado en su totalidad en un Unico pago a la
Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Serie VI devengaran intereses a una tasa de interés fija que serd determinada
luego de finalizado el Periodo de Licitacién Publica y antes de la Fecha de Emision y Liquidacion e
informado mediante el Aviso de Resultados, que serd informado a la CNV via la AlF, el dia del cierre del
Periodo de Licitacion Publica y que sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina
Web de la CNV, bajo el item “Informacién Financiera” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién
“Mercado Primario”. Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie VI detallado en_“Plan de Distribucion y Proceso de
Adjudicacion” del presente Suplemento.

Para el célculo de los intereses se considerara la base de 30/360.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén abiertos en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las
transacciones con depositos y transferencias en délares).

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion,
comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que
resulten en un ndmero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o,
de no ser un Dia Habil Bursétil, el primer Dia Habil Bursétil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Serie VI no fuera un Dia
Habil Bursétil, dicho pago seré efectuado el Dia Habil Bursatil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie VI efectuado en dicho Dia Habil Bursatil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
Bursatil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las
Obligaciones Negociables Serie VI serdn efectuados a través de Caja de Valores como depositaria del
Certificado Global, mediante la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia
Habil Burséatil inmediato anterior a la fecha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Serie V1 estaran representadas en un Certificado Global, a ser depositado en
Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran conforme a la Ley 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.
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22 Monto Minimo de

Suscripcién
23 Denominacion
Minima:

24 Unidad minima de

Negociacion:
25 Causales de
Incumplimiento:
26 Cotizaciony
Negociacion:
27 Agentes
Intermediarios
Habilitados:

28 Colocacion:

29 Calificacién de
Riesgo:

30 Ley Aplicable:

31 Jurisdiccién:

32 Accibn Ejecutiva:

33 Rango:

34 Destino de fondos:

Ps.400.000.

Ps.400.000 y multiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones Negociables Serie VI no
podran ser negociadas por montos inferiores a Ps.400.000.

Ps.400.000 y multiplos de Ps. 1.000 por encima de dicho monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento™ en el Prospecto.

El Banco podra solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la BCBA, en el
MAE, en la BCR y en otros mercados autorregulados del pais.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, los Organizadores, Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto, que oportunamente seran autorizados por los
Agentes Colocadores para ingresar ofertas en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada
la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Serie VI seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores en la
Argentina, en los términos de la Ley de Oferta Pablica, y sus modificatorias y reglamentarias, y demas
normas vigentes, que incluyen, la Resolucion General 597/11.

En atencion al alcance de la Resolucion General 597/11, los Colocadores seran responsables por las Ofertas
ingresadas durante el Periodo de Licitacion Publica a través del médulo de licitaciones del Sistema
SIOPEL, en lo relativo al control y prevencion de la normativa de lavado de activos y lucha contra el
terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y
Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su integracion efectiva. Las
Ordenes de Compra ylo Ofertas que ingresen a través de intermediarios de entidades autorreguladas,
distintos de los Colocadores (es decir a través de los Agentes Intermediarios Habilitados), también deberan
cumplir con el control y prevencion de la normativa de lavado de activos y lucha contra el terrorismo de
acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del
Terrorismo” del presente, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y
admision de las Ordenes de Compra y Ofertas, especialmente en términos de riesgo de crédito y
liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ofertas. Los mencionados controles
seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados quienes se obligan a mantener
indemne al Banco y/o a los Colocadores, frente a su incumplimiento por falta de integracion efectiva y a los
efectos directos o indirectos que dicho incumplimiento pudiere generarles.

La remision de una Orden de Compra por parte de los Inversores o por Agentes Intermediarios Habilitados
implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos
bajo la seccién “Procedimiento de Colocacion™ del presente.

“Al+(arg)” otorgada por Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., y “raA-1+" otorgada por Standard &
Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacién a las Obligaciones Negociables Serie VI a la jurisdiccion
del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin perjuicio de ello, los tenedores podran someter sus
controversias en relacion con las Obligaciones Negociables Serie VI a la jurisdiccion no exclusiva del
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el
articulo 38 del Decreto 677/2001 o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacién se efectuara ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables Serie VI constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozardn de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie VI, los tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N°
24.587, Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las deméas obligaciones no
subordinadas y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Segin la ley argentina, los depositantes del Banco
gozan de cierta prioridad sobre todos los demas acreedores quirografarios (incluyendo los tenedores de las
Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie VI seran destinados,
de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del BCRA,
con sus modificaciones y demas normas reglamentarias. Para mayor informacion véase “Destino de los
Fondos”.
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Rescate a opcion
del Banco:
Restricciones a la
venta:

Emisor:

Serie:
Organizadores:
Colocadores:

Agente de Célculo:
Designacion:

Caracteristicas:

Moneda de

Suscripcion yPago:

Monto de la
Emisién:

Precio de Emision:
Procedimiento de
Colocacién:

No aplicable, salvo lo determinado en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones Impositivas”.

Las Obligaciones Negociables Serie VI no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, en
ninguna jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.

SERIE VII
Banco Hipotecario S.A.
VI
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. y Banco Hipotecario S.A
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A, Banco Hipotecario S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A..
Banco Hipotecario S.A..
Obligaciones Negociables Serie VI, a tasa de interés variable con vencimiento a los 18 meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion.
Las Obligaciones Negociables Serie V1l constituiran obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas
y no subordinadas del Banco, calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendrén al
menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y
futuro del Banco (con la excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).
Pesos.

La sumatoria del monto de emisién de las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto Total
Méximo. Sin perjuicio de ello, el Monto Total Maximo podra ser reducido o ampliado hasta el Monto Total
Autorizado y cada una de las series podra ser emitida por un monto nominal mayor o menor a los
Ps.50.000.000, sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie VII, es por Ps. 25.000.000 (Pesos veinticinco
millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO
DE UNA O AMBAS SERIES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA
OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S SERIE/S QUE SE TRATE. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE DECLARARSE
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI, O DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO O, EN
SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LA/S
SERIE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO
2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI, Y/O
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE OFERTA PUBLICA Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion e
informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Precio que sera publicado por un
dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacién Financiera” y
en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”. Para mayor informacion sobre este tema,
ver el “Plan de Distribucién” en el presente Suplemento.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizard_durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursatiles, que serd
determinado mediante el Aviso de Suscripcion, el que sera publicado en la oportunidad que determinen el
Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema de difusion o diario de publicaciones de la entidad
autorregulada o mercado en la que se decida su cotizacion y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacion Financiera” y en pagina web del MAE, bajo la seccioén “Mercado Primario”. La
rueda de Licitacion Pablica tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran
ver las 6rdenes de compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema. Todos los Agentes
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Bolsa de Comercio de Rosario

Fecha de Emisién y
Liquidacion:

Fecha de
Vencimiento:
Amortizacion:

Tasa de Interés:
Base para el
coémputo de dias:

Tasa de
Referencia:

Dia Habil Bursatil:

Margen Diferencial
de Corte:

Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la Licitacién Publica.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen 6rdenes de compra a la Rueda de Licitacion Publica y
que no hubiesen sido designados Agentes Colocadores por el Banco y/o los Organizadores no percibiran
remuneracion alguna.

La Licitacion Pablica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil, que comenzara al dia siguiente de
finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los Inversores remitir Ordenes de compra a los Colocadores,
desde el inicio del Periodo de Licitacién Publica, hasta su cierre.

En atencion a lo dispuesto por la Resolucién General 597/11, las Ordenes de Compra seran cargadas durante
el Periodo de Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, (a tales efectos se
entendera “Oferta” como aquellas Ordenes de Compra que sean efectivamente ingresadas al Sistema durante
el Periodo de Licitacion Pablica). Todas las Ofertas deberan ser vinculantes.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores
que cologuen Ordenes de Compra y/o Ofertas, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco, y los Colocadores podréan rechazar las Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podréan ser habilitados para participar en la Licitacion Publica.
Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, o los
Colocadores seran habilitados en forma automatica para participar en la licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberéan solicitar al
Banco, o a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacion,
el cumplimiento de las normas de Prevencion de Lavado de Dinero.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) que hubieran sido adjudicadas
deberan pagar el precio de suscripcién correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie VII
efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del correspondiente precio a la
cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio
de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie VII seran transferidas en favor de los
inversores, a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan previamente indicado a los Colocadores, en la
correspondiente Orden de Compra.

Seré la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los tres (3) dias habiles del cierre
del Periodo de Licitacion Publica. Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento.

La fecha en que se cumplan 18 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, la que se
informara oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Serie V1l serd amortizado en su totalidad en un Unico pago a la
Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Serie VII devengaran un interés a una tasa de interés variable, que sera la
suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen de Corte a licitar. La Tasa de Interés sera calculada
para cada Fecha de Pago de Intereses por el Banco.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Seréa el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la tasa de interés para depoésitos a plazo
fijo de més de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias
de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada™), durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil Bursétil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil Bursétil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
incluyendo el primero pero excluyendo el ultimo

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva
de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Célculo calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio
de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo de més de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco (5) primeros bancos privados de Argentina.
A fin de seleccionar los cinco (5) primeros bancos privados se considerara el Gltimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

“Dia Habil Bursatil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén abiertos en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las
transacciones con depositos y transferencias en délares).

Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como porcentaje nominal anual) a ser adicionados a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. EI mismo sera determinado luego de finalizado
el Periodo de Licitacién Publica y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado mediante el
Aviso de Resultados, el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica, y serd publicado por un dia en el
Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacion Financiera” y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”. Dicha determinacién sera efectuada sobre la
base del resultado del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie V11 detallado en
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“Plan de Distribucién y Proceso de Adjudicacion” del presente Suplemento.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion,
comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que
resulten en un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o,
de no ser un Dia Habil Bursatil, el primer Dia Habil Bursatil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Serie VII no fuera un Dia
Habil Bursétil, dicho pago sera efectuado el Dia Habil Bursatil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie VIl efectuado en dicho Dia Habil Bursatil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
Bursatil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las
Obligaciones Negociables Serie VII seran efectuados a través de Caja de Valores como depositaria del
Certificado Global, mediante la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia
Habil Bursatil inmediato anterior a la fecha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Serie V11 estaran representadas en un Certificado Global, a ser depositado en
Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran conforme a la Ley 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

Ps.400.000.

Ps.400.000 y mdaltiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones Negociables Serie VII no
podran ser negociadas por montos inferiores a Ps.400.000.
Ps.400.000 y multiplos de Ps. 1.000 por encima de dicho monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento” en el Prospecto.

El Banco podra solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la BCBA, en el
MAE y en la BCR y otros mercados autorregulados del pais.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacién, los Organizadores, Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto, que oportunamente seran autorizados por los
Agentes Colocadores para ingresar ofertas en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la
Subasta Publica de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Serie VI seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores en la
Argentina, en los términos de la Ley de Oferta Pdblica, y sus modificatorias y reglamentarias, y demas
normas vigentes, que incluyen, la Resolucién General 597/11.

En atencién al alcance de la Resolucion General 597/11, los Colocadores, seran responsables por las
Ofertas ingresadas durante el Periodo de Licitacién Publica a través del médulo de licitaciones del Sistema
SIOPEL, en lo relativo al control y prevencion de la normativa de lavado de activos y lucha contra el
terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccién “Lavado de activos y
Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su integracion efectiva. Las
Ordenes de Compra y/o Ofertas que ingresen a través de intermediarios de entidades autorreguladas,
distintos de los Colocadores (es decir a través de los Agentes Intermediarios Habilitados), también deberan
cumplir con el control y prevencién de la normativa de lavado de activos y lucha contra el terrorismo de
acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del
Terrorismo” del presente, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y
admision de las Ordenes de Compra y Ofertas, especialmente en términos de riesgo de crédito y
liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ofertas. Los mencionados controles
serdn exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados quienes se obligan a mantener
indemne al Banco y/o a los Colocadores, en su caso, frente a su incumplimiento por falta de integracion
efectiva y a los efectos directos o indirectos que dicho incumplimiento pudiere generarles.

La remision de una Orden de Compra por parte de los Inversores o por Agentes Intermediarios Habilitados
implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos
bajo la seccién “Procedimiento de Colocacion™ del presente.

“AA(arg)” otorgada por Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., y “raAA” otorgada por Standard &
Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacion a las Obligaciones Negociables Serie V11 a la jurisdiccion
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del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin perjuicio de ello, los tenedores podran someter sus
controversias en relacion con las Obligaciones Negociables Serie VII a la jurisdiccion no exclusiva del
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el
articulo 38 del Decreto 677/2001 o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacion se efectuara ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

34. Accién Ejecutiva: Las Obligaciones Negociables Serie VII constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie VII, los tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la RepuUblica Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depodsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N°
24.587, Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion
a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

35. Rango: Tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no
subordinadas y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Segun la ley argentina, los depositantes del Banco
gozan de cierta prioridad sobre todos los deméas acreedores quirografarios (incluyendo los tenedores de las
Obligaciones Negociables).

36. Destino de fondos:  Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie V11 seran destinados,
de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del BCRA,
con sus modificaciones y demas normas reglamentarias. Para mayor informacién véase “Destino de los

Fondos”.
37. Rescate a opcion No aplicable, salvo lo determinado en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones Impositivas”.
del Banco:
38. Restricciones a la Las Obligaciones Negociables Serie V1l no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, en
venta: ninguna jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.

INFORMACION SOBRE LA EMISORA
Historia y Descripcion de los Negocios del Banco

El Banco fue creado en 1886 por el Gobierno Argentino y privatizado en 1999, e histéricamente ha sido lider en préstamos
hipotecarios en Argentina y el mayor prestador de servicios de seguros vinculados con hipotecas y préstamos hipotecarios de Argentina.
Todas las operaciones y clientes del Banco estan ubicados en la Argentina donde opera una red nacional con 52 sucursales en todas las
provincias y 16 puntos de venta adicionales.

El Banco es un banco comercial que brinda servicios de banca universal ofreciendo una amplia variedad de actividades
bancarias y servicios financieros relacionados a particulares, pequefias y medianas empresas y sociedades de envergadura. Procura
distinguirse concentrandose en los créditos para vivienda y consumo dado que considera que ofrecen oportunidades atractivas de
crecimiento continuo. El Banco también ofrece a sus clientes una gama de préstamos personales y corporativos, dep6sitos, tarjetas de
crédito y débito y servicios financieros adicionales.

Al 30 de junio de 2012, el Banco ocupaba el octavo puesto entre los bancos argentinos en términos de patrimonio neto, con un
patrimonio neto de Ps. 3.369,2 millones y el décimo tercer puesto en términos de activos totales, contando con activos por Ps. 15.337,5
millones. El resultado neto del Banco para el periodo finalizado el 30 de junio de 2011 y el 30 de junio de 2012 fue de Ps. 107,2 millones
y Ps. 156,8 millones, respectivamente representando un retorno sobre patrimonio neto promedio de 7,0% y 9,1% y un retorno sobre el
promedio de activos del 1,9% y 2,4%, respectivamente.

En linea con la estrategia del Banco de diversificar la cartera de préstamos, ha incrementado los préstamos al sector privado no
financiero de Ps. 6.285,4 millones al 30 de junio de 2011 a Ps. 8.359,4 millones al 30 de junio de 2012, representando un crecimiento del
33,0% basado principalmente en el aumento de las financiaciones otorgadas a través de préstamos personales, tarjetas de crédito y
prestamos corporativos. Adicionalmente el Banco ha mejorado la calidad de esos activos. Los préstamos en situacion irregular sobre el
total de la cartera representaban el 2,8% al 30 de junio de 2011, disminuyendo a 2,5% al 30 de junio de 2012.

El Banco también ha diversificado sus fuentes de fondeo, reduciendo deuda financiera e incrementando su base de depdsitos.
En respuesta a la volatilidad de los mercados de los ultimos afios, el Banco increment6 su liquidez y redujo los riesgos de refinanciacion.
Desde el 30 de junio de 2011, los depdsitos aumentaron de Ps. 5.222,8 millones a Ps. 6.943,2 millones.

Desde 1999 las acciones del Banco cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en Argentina y desde 2006 el Banco
cuenta con un programa de ADR Nivel 1.

ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DEL BANCO Y SU GRUPO ECONOMICO
El siguiente cuadro presenta informacién relativa a la participacion en la titularidad del Banco y el porcentaje de votos en
subsidiarias al 30 de junio de 2012:

Subsidiaria Actividad Pais de Porcentaje de Porcentaje de
Constitucién Titularidad (%) facultad de voto (%)
BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA  Operaciones bancarias Argentina 87,50 87,50
BHN Sociedad de Inversion S.A. Actividad de Inversion Argentina 99,99 99,99
BH Valores SA Soc. de Bolsa Sociedad de Bolsa Argentina 95,00 95,00
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Tarshop S.A. Financiamiento Consumo Argentina 80,00 80,00

Subsidiarias del Banco:
El siguiente es un listado de las subsidiarias del Banco y su composicién accionaria.
A) BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (anteriormente Banco Corporacién Financiera Hipotecaria S.A.)

Accionista Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 54.687.500 - 54.687.500 54.687.500 87,50
IRSA Inversiones y representaciones Sociedad Anénima  3.984.375 - 3.984.375 3.984.375 6,375
Quantum Industrial Partners LDC 3.828.125 - 3.828.125 3.828.125 6,125
TOTAL 62.500.000 - 62.500.000 62.500.000 100
B)  BHN Sociedad de Inversion S.A.
Accionista Acciones  Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 39.131.682 0 39.131.682 39.131.682 99,999
BACS - Banco de Crédito y Securitizacion S.A. 80 0 80 80 0,001
TOTAL 39.131.762 0 39.131.762 39.131.762 100
C) BHNVidaS.A.
Accionista Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 120 - 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversion S.A. 16.201.085 - 16.201.085 16.201.085 99,998
TOTAL 16.201.205 - 16.201.205 16.201.205 100
D) BHN Seguros Generales S.A.
Accionistas Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 120 - 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversién S.A.  10.111.282 - 10.111.282  10.111.282 99,998
TOTAL 10.111.402 - 10.111.402  10.111.402 100
E) BH Valores S.A Sociedad de Bolsa.
Accionistas Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A.  1.425.000 - 1.425.000 1.425.000 95,00
Otros 75.000 - 75.000 75.000 5,00
TOTAL 1.500.000 - 1.500.000 1.500.000 100,00
F)  Tarshop S.A.
Accionitas Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 107.037.152 - 107.037.152  107.037.152 80,00
Alto Palermo (APSA) S.A.  26.759.288 - 26.759.288 26.759.288 20,00
TOTAL 133.786.440 - 133.786.440  133.786.440 100,00

Activo Fijo

El Banco es propietario de 19 de sus oficinas. Para reemplazar el edificio de su casa matriz en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires que fue transferido al Gobierno Argentino conforme a la Ley de Privatizacion, el Banco compré y refaccion6 un edificio cercano por
un costo total estimado de aproximadamente U$S32,0 millones.

Empleados
El siguiente cuadro detalla a continuacién la dotacién de personal del Banco al 30de junio de 2011, y 2012:
30/06/2011 30/06/2012
Casa Central 1.241 1.299
Sucursales 626 630
Total 1.867 1.929

Los empleados del Banco estan representados por un sindicato nacional cuya afiliacion es opcional. Al 30 de junio de
2012, un cierto numero de empleados del Banco estaban afiliados al sindicato. EI Banco no ha experimentado conflictos significativos
con el sindicato, y considera que las relaciones con sus empleados son muy satisfactorias. Los empleados que ocupan cargos
gerenciales no estan afiliados a ningdn sindicato.

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA
Resefia Operativa y Financiera
Resumen de la Informacién Contable y Financiera e Indicadores
El siguiente cuadro presenta un resumen de la informacién contable y otra informacion del Banco a las fechas y por los
periodos indicados. La informacién contable al 30 de junio de 2012 y 2011 proviene de los estados contables no auditados del Banco. Los

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

12



Bolsa de Comercio de Rosario

siguientes datos deben leerse junto a los estados contables no auditados del Banco y estan condicionados en su totalidad por referencia a
los mismos.

Los estados contables no auditados del Banco se confeccionan de conformidad con las Normas contables del Banco Central las
cuales difieren en determinados aspectos significativos de los Principios Contables Generalmente Aceptados de Argentina (“PCGA de
Argentina”) y Principios Contables Generalmente Aceptados Estados Unidos (“PCGA de Estados Unidos™). Los estados contables no
auditados del Banco no incluyen una conciliacion con los PCGA de Argentina ni con los PCGA de Estados Unidos del patrimonio neto del
Banco al 30 de junio de 2012 ni del 30 de junio de 2011, asi como tampoco del resultado neto del Banco por los periodos finalizados en
esas fechas. Los inversores interesados deberian consultar a sus asesores profesionales para un mejor entendimiento de las diferencias entre
las principios contables utilizados por el Banco y los PCGA de Argentina y de Estados Unidos, y la forma en que dichas diferencias
afectan la informacion financiera aqui contenida.

Comparado con igual periodo de 2011, en el periodo finalizado el 30 de junio de 2012, los ingresos financieros aumentaron
40,1% principalmente debido a mayores intereses por préstamos al sector privado. Los egresos financieros aumentaron 31,7%
principalmente producto de mayores intereses por depdsitos y mayores egresos por diferencia de cotizacién. De esta forma, el Margen
Financiero Neto anualizado como porcentaje de los activos promedio fue de 7,59%, superior a 6,01% de igual periodo del ejercicio
anterior.

Los cargos por incobrabilidad aumentaron 58,9% principalmente por un mayor volumen de negocios. Mientras que los ingresos
por servicios y seguros netos se incrementaron un 29,1% como resultado de mayores productos ofrecidos a nuestros clientes. Por su parte,
los gastos de administracién aumentaron un 34,0% principalmente por aumentos salariales otorgados al personal.

El resultado neto del periodo finalizado al 30 de junio de 2012 fue de Ps. 156.816 miles representando un aumento de 46,2%
comparado con igual periodo del ejercicio anterior. De este modo, el principal factor que influy6 en el desempefio del Banco fue el
crecimiento de los ingresos por el mayor volumen de operaciones en las distintas lineas de negocios.

Al 30 de Junio
2012 2012 2011 Variacion 2012/2011
en miles de: en miles de:
U$s® Ps. Ps. Ps. en %
Estado de Resultados Consolidados
Ingresos financieros 225.649 1.021.128 728.719 292.409 40,1%
Egresos financieros (113.810) (515.023) (390.939)  (124.084) 31,7%
Margen financiero neto 111.839 506.105 337.780 168.325 49,8%
Cargo por incobrabilidad (21.023) (95.134) (59.887) (35.247) 58,9%
Ingresos netos por seguros®”) 32.738 148.151 114.196 33.955 29,7%
Otros ingresos netos por servicio® 70.067 317.073 246.198 70.875 28,8%
Gastos administrativos (149.875) (678.231) (506.327)  (171.904) 34,0%
Utilidades diversas netas® (3.134) (14.182) 1472 (15.654) N/A
Participacion minoritaria (478) (2.163) (10.342) 8.179 (79,1)%
Impuesto a las ganancias (5.481) (24.803) (15.851) (8.952) 56,5%
Resultado Neto 34.653 156.816 107.239 49.577 46,2%
Estado de Situacion Patrimonial Consolidados
Disponibilidades 298.869 1.352.474 913.808 438.666 48,0%
Titulos Pablicos y Privados® 470.382 2128619 2416673 (288.054)  (11,9)%
Préstamos:
Al sector pablico no financiero 11.310 51.180 50.889 291 0,6%
Al sector financiero 52.399 237.122 60.570 176.552 291,5%
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 1.847.268 8.359.442  6.285.403 2.074.039 33,0%
Adelantos 221.412 1.001.955 462.568 539.387 116,6%
Documentos 39.323 177.948 137.535 40.413 29,4%
Hipotecarios 376.113 1.702.025  1.691.262 10.763 0,6%
Prendarios 13.027 58.950 35.779 23.171 64,8%
Personales 211.006 954.867 567.291 387.576 68,3%
Tarjetas de crédito 683.758 3.094.209 2.156.283 937.926 43,5%
Cobros no aplicados (307) (1.390) (44.556) 43.166 (96,9)%
Otros 290.434 1.314.300  1.239.140 75.160 6,1%
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 16.590 75.073 51.881 23.192 44,7%
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Intereses documentados (4.087) (18.495) (11.780) (6.715) 57,0%
Previsiones (52.264) (236.512)  (215.297)  (21.215) 9,9%
Subtotal Préstamos 1.858.713 8.411.232 6.181.565 2.229.667 36,1%

Préstamos pendientes de titulizacion 5.882 26.620 36.753 (10.133) (27,6)%

Intereses devengados a cobrar 1.077 4.873 6.431 (1.558) (24,2)%

Previsiones (809) (3.659) (9.908) 6.249  (63,1)%

Total Préstamos 1.864.863 8.439.066  6.214.841 2.224.225 35,8%
Otros créditos por intermediacion financiera 554.344 2.508.573 1.782.065 726.508 40,8%
Otros Activos 200.813 908.740 775.414 133.326 17,2%
Total Activo 3.389.272 15.337.472 12.102.801 3.234.671 26,7%
Depositos:
Sector Publico no Financiero 749.554 3.391.958  2.092.416  1.299.542 62,1%
Sector Financiero 2.721 12.315 12.359 (44) (0,4)%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 782.034 3.538.938 3.117.997 420.941 13,5%

Cuentas Corrientes 25.027 113.254 65.809 47.445 72,1%

Cajas de Ahorro 115.820 524.120 433.418 90.702 20,9%

Plazo Fijo 618.891 2.800.667 2.517.009 283.658 11,3%

Cuentas de Inversion 0 1 11.791 (12.790)  (100,0)%

Otros 14.470 65.479 67.810 (2.331) (3,4)%

Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar 7.826 35.417 22.160 13.257 59,8%

Total Depositos 1.534.310 6.943.211  5.222.772 1.720.439 32,9%
Otras obligaciones por intermediacion financiera® 934.121 4227176  3.142.066 1.085.110 34,5%
Otros Pasivos 162.698 736.256 603.592 132.664 22,0%
Total Pasivo 2.631.128 11.906.643  8.968.430 2.938.213 32,8%
Participacion de Terceros 13.620 61.635 66.274 (4.639) (7,0)%
Total Patrimonio Neto 744524 3.369.194  3.068.097 301.097 9,8%
Al 30 de junio
2012 2011

Indices Seleccionados

Rentabilidad

Retorno sobre activos promedio 2.35% 1.91%

Retorno sobre patrimonio neto promedio 9.14% 7.01%

Margen Financiero Neto® 7.59% 6.01%

Eficiencia 69,1% 72,2%

Solvencia

Patrimonio Neto / Activos 22,0% 25,4%

Otros Activos / Activos 5,9% 6,4%

Liquidez

Disponibilidades mas Titulos Publicos y Privados / Depésitos 0,50 0,64

Préstamos / Dep6sitos 1,22 1,19

Calidad de Cartera

Préstamos Comerciales en situacion irregular cémo porcentaje de Préstamos Comerciales Totales 0,7% 1,4%

Préstamos de Consumo en situacion irregular como porcentaje de Préstamos de Consumo Totales 3,3% 3,5%

Préstamos en situacion irregular cémo porcentaje del Total de Préstamos 2,5% 2,8%

Previsiones como porcentaje del Total de Préstamos 3,3% 3,9%

Previsiones como porcentaje de Préstamos en situacién irregular 96,2% 106,3%

Referencias

(1) Corresponden a primas de seguros menos siniestros.

(2) Corresponde a otros ingresos por servicios menos otros egresos por servicios.
(3) Corresponde a utilidades diversas menos pérdidas diversas.
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(4) Incluye, Ps. 1.477,1 millones, y Ps. 1.560,1 millones de instrumentos emitidos por el BCRA al 30 de junio de 2012 y 2011,
respectivamente.

(5) Incluye obligaciones negociables no subordinadas por Ps. 1.984,0 millones y Ps. 1.847,6 millones al 30 de junio de 2012 y 2011,
respectivamente.

(6) Corresponde al margen financiero neto sobre activos promedio.

(7) En el caso de préstamos comerciales incluye préstamos “Con problemas”, “Con alto riesgo de insolvencia”, “Irrecuperables” e
“Irrecuperables por disposicion técnica” segln la clasificacion del BCRA. En el caso de préstamos al consumo y vivienda incluye
préstamos de “Riesgo medio”, “Riesgo alto”, “Irrecuperables” e “Irrecuperables por disposicion técnica” segun la clasificacion del BCRA.
(8) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 30 de junio de 2012 fue Ps. 4,5253 = U$S 1,00 de acuerdo al
Tipo de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.

Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes Consolidado

Al 30 de junio
2012 2011 Variacion 2012/2011
en miles de:
Ps. Ps. Ps. En %
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 658.005 809.991 (151.986) (18,8)%
Efectivo al cierre del periodo 1.316.312 833.665 482.647 57,9%
Aumento neto del efectivo 658.307 23.674 634.633 N/A
Causas de la variacién del efectivo

Actividades operativas
Cobros/(pagos) netos por:
Titulos publicos y privados (321.300) 215.284 (536.584)  (249,2)%
Préstamos

al Sector Financiero (1.324) 41.300 (42.624)  (103,2)%

al Sector Publico no Financiero (135.252) (1.033) (134.219) N/A

al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior (901.274) (634.182) (267.092) 42,1%
Otros créditos por intermediacion financiera (1.108.271) (377.901) (730.370) 193,3%
Depositos

al Sector Publico no Financiero 1.013.683 191.559 822.124 N/A

al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior 476.990 194.759 282.231 144,9%
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacién) 1.244.539 74.558 1.169.981 N/A
Cobros vinculados con ingresos por servicios 582.139 454.837 127.302 28,0%
Pagos vinculados con egresos por servicios (116.915) (94.443) (22.472) 23,8%
Gastos de administracion pagados (695.093) (525.336) (169.757) 32,3%
Cobros netos de intereses punitorios 26.956 19.453 7.503 38,6%
Otros cobros/(pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas (67.222) 15.981 (83.203) N/A
(Pagos) netos por otras actividades operativas (63.732) (33.160) (30.572) 92,2%
Pago del impuesto a las ganancias /Impuesto a la ganancia minima
presunta (24.803) (15.851) (8.952) 56,5%
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (90.879) (474.175) 383.296  (80,8)%
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (8.980) (2.844) (6.136) 215,8%
Cobros netos por bienes diversos 544 1.823 (1.279) (70,2)%
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (8.436) (1.021) (7.415) N/A
Actividades de financiacion
Cobros netos por

Obligaciones negociables no subordinadas 235.484 157.864 77.620 49,2%
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de
financiacion 235.484 157.864 77.620 49,2%

Resultados financieros y por tenecia del efectivo y sus equivalentes
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

15




Bolsa de Comercio de Rosario

(incluyendo intereses y resultados monetarios) 522.138 341.006 181.132 53,1%

Aumento neto del efectivo 658.307 23.674 634.633 N/A

Capitalizacién y Endeudamiento
En el siguiente cuadro se detalla la capitalizacion y el endeudamiento del Banco al 30 de junio de 2012 en miles de Pesos:

Al 30 de junio
2012 2011 Variacion 2012/2011
en miles de:
Ps. Ps. Ps. en %

Deuda de Corto Plazo®

Dep6sitos 6.904.204 4.502.559 2.401.645 53,3%
Obligaciones Negociables 574.892 372.985 201.907 54,1%
Repos 90.506 - 90.506 N/A
Entidades Financieras 550.865 201.522 349.343  173,4%
Interés a Pagar 64.350 44.040 20.310 46,1%
Total Deuda de Corto Plazo 8.184.817 5.121.106 3.063.711 59,8%
Deuda de Largo Plazo®

Depositos 3.590 698.053 (694.463)  (99,5)%
Obligaciones Negociables 1.409.067 1.474.596 (65.529) (4,4)%
Total Deuda de Largo Plazo 1.412.657 2.172.649 (759.992) (35,0)%
Capital

Capital social® 1.500.000 1.500.000 - 0,0%
Aportes no capitalizados 834 834 - 0,0%
Ajustes al patrimonio 717.115 717.115 - 0,0%
Reserva Legal® 526.828 476.524 50.304 10,6%
Otras Reservas 367.601 0 367.601 N/A
Resultado acumulado 256.816 373.624 (116.808)  (31,3)%
Total patrimonio neto 3.369.194 3.068.097 301.097 9,8%
Total capitalizacién 12.966.668 10.361.852 2.604.816 25,1%

Referencias

(1) Deuda a corto plazo es deuda gue tiene un vencimiento residual menor o igual a un afio desde la fecha de cierre del balance. Deuda a
largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo

(2) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal de Ps. 1 por accion.

(3) Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las reglamentaciones del BCRA por un
monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta mas ajuste de ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden utilizarse
durante los periodos en los que el Banco tenga pérdidas netas y haya agotado sus reservas. En consecuencia, no podran distribuirse
dividendos si la reserva legal ha sido afectada.

(4) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversidon de los saldos al 30 de junio de 2012 fue Ps. 4,5253= U$S 1,00 de acuerdo al
Tipo de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.

Liquidez
La politica general del Banco ha sido mantener una liquidez adecuada para cumplir con sus necesidades operativas y
obligaciones financieras. Al 30 de junio de 2012, los activos liquidos del Banco consistian en:

Al 30 de junio
2012 2011 Variacion 2012/2011
en miles de:
Ps. Ps. Ps. en %
Disponibilidades, (neto de encajes regulatorios), 421.750 314.737 107.013 34,0%
Titulos Pablicos registrados en cuentas de inversion 295.942 96.639 199.303 206,2%
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Titulos Pablicos y privados registrados en tenencias

: A I 355.587 759.897 (404.310) (53,2)%
para operaciones de intermediacion

Instrumentos del BCRA 1.477.090 1.560.137 (83.047) (5.3)%
Total Activos Liquidos 2.550.369 2.731.410 (181.041) (6,6)%

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Accionistas Principales
El siguiente cuadro incluye la informacién relacionada con la propiedad del capital social del Banco en Argentina y en el exterior
al 30 de junio de 2012.

Accionista Clase Cantidad de Porcentaje Cantidad de Porcentaje
Acciones de Acciones Votos de Votos
Gobierno Argentino/ Banco de la Nacién Argentina
como fiduciario del Fideicomiso de Asistencia al Fondo A 658.530.880 43,90% 658.530.880 23,75%
Federal de Infraestructura Regional.)
Banco de la Nacion Argentina, como fiduciario del PPP B 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,70%

Banco de la Nacion Argentina, como fiduciario del
Fideicomiso de Asistencia al Fondo Federal de C 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,70%
Infraestructura Regional.

THE BANK OF NEW YORK ADRs ® D 90.905.000 6,06% 272.715.000 9,83%
Accionistas Principales(z) D 446.515.208 29,77%  1.339.545.624 48,31%

BANCO HIPOTECARIO S.A. D 36.634.733 2,44% 109.904.199 N/A
Tenencias de Directores® D 97.900 0,01% 293.700 0,01%

Otros D 43.279.014 2,89% 129.837.042 4,68%

ANSES D 74.037.265 4,94% 222.111.795 8,01%

TOTAL 1.500.000.000 100,00%  2.882.938.240 100,00%

(1)  Corresponde a 9.090.500.0 ADRS (10 acciones = 1ADR) cuyos derechos politicos ejerce el Estado Nacional.

)] Al 30 de junio de 2012 entre los Accionistas Principales se incluyen Tyrus S.A., Ritelco S.A., IRSA Inversiones y
Representaciones S.A., Inversora Bolivar S.A., E-Commerce Latina S.A. y Palermo Invest S.A.

3) Al 30 de junio de 2012, Los Sres. Directores Alejandro Gustavo Elsztain, Eduardo Sergio Elsztain, Pablo Vergara del Carril, y Andrés
Fabian Ocampo detentaban, 50.000, 7.800, 40.000 y 100 acciones Clase D, respectivamente.

Propiedad accionaria:
El siguiente cuadro establece el monto de las acciones del Banco que son propiedad de Directores del Banco al 30 de junio de

2012.
Director Cantidad de Acciones Clase
Elsztain, Eduardo Sergio 7.800 D
Elsztain, Alejandro Gustavo 50.000 D
Vergara del Carril, Pablo 40.000 D
Ocampo, Andrés 100 D

Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos de las operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes:

30/06/12 31/12/11
Miles de pesos

Préstamos
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 206.112 106.041
Tarshop SA 11.202 -
Otros Créditos por Intermediacion Financiera
Tarshop SA 2.516 2.265
Créditos Diversos — Deudores Varios
BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 2.844 2.113
BHN Sociedad de Inversién SA 5 41
BHN Vida SA 5.088 8.252
BHN Seguros Generales SA 3.250 3.192
BH Valores SA Sociedad de Bolsa - 29
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Depésitos — Cuentas Corrientes y Plazo Fijo

BHN Sociedad de Inversién SA 67.768 69.257
BHN Vida SA 13.879 16.484
BHN Seguros Generales SA 1.602 4,298
BH Valores SA Sociedad de Bolsa 1.292 1.426
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 190 99
Tarshop SA 2.313 1.110
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera

BHN Seguros Generales SA 1.019 -
BHN Vida SA 11.544 1.990
BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 200 -
Obligaciones Diversas

BHN Seguros Generales SA 1.122 -
BHN Vida SA 5.599 -
Cuentas de Orden

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 125.000 20.000
Tarshop SA 58.961 78.048
Ingresos Financieros

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 10.991 4.251
Tarshop SA 165 2.247
Egresos Financieros

BH Valores SA Sociedad de Bolsa 74 54
BHN Vida SA 2.257 876
BHN Seguros Generales SA 453 233
BHN Sociedad de Inversion SA 1.480 1.447
Ingresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 122 152
BHN Vida SA 11.467 410
BHN Seguros Generales SA 5.046 411
Eqgresos por Servicios

BHN Vida SA 267 -
BHN Seguros Generales SA 268 -

A los efectos de calcular el valor patrimonial proporcional de BHN Sociedad de Inversién Sociedad Anénima y Tarshop S.A.,
se han realizados ajustes sobre los patrimonios netos con el fin de adecuarlos a las normas contables del Banco Central. Estos ajustes
corresponden principalmente al Impuesto Diferido, activacion de intangibles, ciertos instrumentos financieros derivados.

DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision de Ps. 100,0 millones de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente,
estimamos que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a aproximadamente Ps. 98,8 millones, netos de gastos y comisiones.

El Banco utilizara el producido neto proveniente de la colocacion de Obligaciones Negociables de acuerdo a alguno de los
siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del BCRA y sus
modificatorias, complementarias y demas regulaciones aplicables:

i Capital de trabajo en la Argentina por ejemplo a través del otorgamiento de otras financiaciones (comprendido dentro del
concepto de capital de trabajo), priorizando una mejor administracion de los fondos y a fin de maximizar los beneficios
provenientes de la emision, de conformidad con el art. 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y la Comunicacion “A” 3046
y modificatorias del BCRA. EIl concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina incluye, entre otros, los siguientes
conceptos: aumento de la posicion de liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para cualquiera de los fines permitidos por el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y respetando las relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la Comunicacién "A" 3046 y
normas aplicables del BCRA.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podréan ser invertidos transitoriamente en valores
negociables publicos, incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en valores negociables privados y/o en préstamos interfinancieros de
corto plazo y de alta calidad y liquidez.

CALIFICACION DE RIESGO
El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. En tal sentido, Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha
calificado el 16 de octubre de 2012 a las Obligaciones Negociables Serie VI con “Al+(arg)” en la escala nacional de corto plazo, mientras
que Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina ha calificado el 9 de octubre de 2012 a las Obligaciones
Negociables Serie VI con “raA-1+" en la escala nacional de corto plazo, tal como se ha publicado en la AIF en el item: calificadora de
riesgo.
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Asimismo, Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado el 16 de octubre de 2012 a las Obligaciones Negociables
Serie VII con “AA(arg)” en la escala nacional de largo plazo, mientras que Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal
Argentina ha calificado el 9 de octubre de 2012 a las Obligaciones Negociables Serie V1l con “raAA” en la escala nacional de largo plazo,
tal como se ha publicado en la AIF en el item: calificadora de riesgo.

Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor 0 menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

PLAN DE DISTRIBUCION
Esfuerzos de Colocacion
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i poner a disposicion de los posibles inversores copia impresa de los Documentos Informativos (tal como éste término se define
mas adelante) en los domicilios de los Colocadores. “Documentos Informativos™ significan los siguientes documentos: (a) el
Prospecto; (b) el Suplemento (y junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”); (c) los informes de calificacion de
riesgo en relacion a las calificaciones de riesgo referidas en el presente Suplemento; (d) el aviso de suscripcidn correspondiente
a las Obligaciones Negociables, el cual sera a su vez publicado en la pagina web de la CNV via AIF bajo el item “Informacion
Financiera”, publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado
Primario”, y en la pagina web de la BCR; y/o () cualquier otro aviso que sea publicado en relacion con la emisién;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electronico o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta a posibles
inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV) (pudiendo asimismo adjuntar a
dichos documentos, una sintesis del Emisor y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya
solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las versiones preliminares de
los mismos, en su caso);

iii. realizar reuniones informativas (“road shows™) con posibles inversores, con el Gnico objeto de presentar entre los mismos
informacidn contenida en el Prospecto y en el Suplemento (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa
al Banco y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las Normas de la

CNV);
iv. realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la informacion contenida en el Prospecto y en el
Suplemento;
V. realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos a, posibles inversores;
Vi. publicar uno o mas avisos comerciales en uno 0 mas diarios de circulacion general en la Argentina en el cual se indique el
Periodo de Difusién (tal como se lo define mas abajo) de las Obligaciones Negociables; y/u
Vii. otros actos que el Colocador estime adecuados.

Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta pUblica a inversores en la Argentina, en los términos de la
Ley de Oferta Publica, y demas normas vigentes, que incluyen, la Resolucién General 597/11 y sus modificatorias y reglamentarias,
mediante un proceso de licitacién plblica abierta, a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, en atencion a lo dispuesto por la Resolucion General 597/11, se
realizara mediante licitacion publica abierta con posibilidad de participacion de todos los interesados (la “Licitacién Publica”), lo que
implica que todos los participantes podran ver las 6rdenes de compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema, a través
del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, de conformidad con las Normas de la CNV de licitacion. BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL, el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las
Obligaciones Negociables, por lo que aquellos inversores que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus
correspondientes ofertas de compra en los términos descriptos en el presente.

El Periodo de Difusion se efectivizara por al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursatiles el cual sera determinado mediante el
Aviso de Suscripcidn, el que sera publicado en la oportunidad que determinen el Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema
de difusion o diario de publicaciones de la entidad autorregulada o mercado en la que se decida su cotizacion y/o negociacion, en la Pagina
Web de la CNV bajo el item “Informacion Financiera” y en pagina web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”, mientras que el
Periodo de Licitacion Publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursatil, y comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de
Difusién, pudiendo los Inversores remitir Ordenes de Compra a los Colocadores, desde el inicio del Periodo de Licitacién Publica hasta el
cierre del mismo.

En atencion al alcance de la Resolucion General 597/11, los Colocadores, responsables por las Ofertas en el Sistema SIOPEL
en lo relativo al control y prevencion de la normativa de lavado de activos y lucha contra el terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el
alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacién del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su
integracion efectiva.

Las Ofertas que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los Colocadores, también deberan cumplir
con el control y prevencion de la normativa de lavado de activos y lucha contra el terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance
establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también guardar especial recaudo en
los procesos de verificacion y admision de las Ofertas, especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender
a la integracion efectiva de dichas Ofertas. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios
Habilitados.

El Banco, y los Colocadores y se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores que cologuen
Ordenes de Compra y/o Ofertas.
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El Banco, y los Colocadores podréan rechazar las Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas
Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a
Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la Licitacién Pablica. Aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, o los Colocadores y seran habilitados en forma
automatica en la licitacion.

El Banco, y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas
Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a Lavado
de Activos y Lucha contra el Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al Banco, o a los
Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas de Prevencion
de Lavado de Dinero.

La remision de una Orden de Compra por parte de los Inversores o por Agentes Intermediarios Habilitados implicara la
aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos bajo la presente seccion.

El Periodo de Licitacion Publica podra, de comun acuerdo con los Colocadores, ser suspendido o prorrogado, debiendo
comunicar dicha circunstancia a la CNV, a la entidad autorregulada o mercado en la que se decida su cotizacion y/o negociacion y al MAE
en un plazo de anticipacion no menor a un (1) Dia Habil Bursétil al de la finalizacion de tal periodo y de acuerdo a los usos y costumbres
comerciales, y publicar un aviso indicando tal situacion en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item
“Informacion Financiera” y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”; asimismo, los Oferentes que hubieren
presentado Ordenes de Compra podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales ofertas en cualquier momento, mediando
notificacion escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segin corresponda y al Banco, con
anterioridad al vencimiento de la suspension o prérroga del Periodo de Licitacion Piblica. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido
retiradas por escrito por los Oferentes una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcion, se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, la fecha de
liquidacion del precio de suscripcion (la “Fecha de Integracion™), cada Oferente podra presentar una o méas Ordenes de Compra,
registrando los Colocadores, fecha y hora de recepcion de la respectiva Orden de Compra.

Podran remitirse Ofertas para el Tramo Competitivo y Ordenes para el Tramo No Competitivo. Cada Inversor debera detallar en
la Oferta correspondiente a la Serie solicitada, entre otras, la siguiente informacion:

. Nombre o denominacién del Oferente;

Identificacion de la Serie;

Valor nominal solicitado;

Aceptacion del Oferente del Procedimiento de Colocacion y del Mecanismo de Adjudicacién descripto mas adelante;

Tipo de Oferente: Inversor Institucional Local: Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados, fondos de inversion locales,
Compafiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a los usos y practicas del mercado de capitales, posea la
calidad de inversor institucional local; Inversor Minorista (personas fisicas o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no
sean Inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona fisica o juridica que no reside ni se encuentra
establecida en la Argentina);

. Para las Obligaciones Negociables Serie V1, y sélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar la tasa de interés solicitada,
expresada como porcentaje nominal anual sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y truncado a dos decimales
(ejemplos: 6,00%, 7,15%, 7,37%) (la “Tasa de Interés Solicitada™) y el valor nominal solicitado sin decimales, que debera ser
de Ps. 400.000 o montos superiores que sean multiplos de Ps. 1.000;

. Para las Obligaciones Negociables Serie V11 y sélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el Margen Diferencial (segun se
define mas abajo) solicitado, expresado como porcentaje nominal anual sobre una base de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
y truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 3,41%) (el “Margen Diferencial Solicitado”) y el valor nominal solicitado
sin decimales, que debera ser de Ps. 400.000 o montos superiores que sean multiplos de Ps. 1.000;

Cada Inversor podré presentar simultaneamente Ofertas para la adquisicion de Obligaciones Negociables Serie VI y/o de
Obligaciones Negociables Serie VII. Asimismo, respecto de cada serie, cada Inversor podra presentar una o mas Ofertas que constituiran el
Tramo No Competitivo y una o mas Ofertas que constituiran el Tramo Competitivo con distintas Tasas de Interés Solicitadas, distintos
Margen Diferencial Solicitados y valores nominales que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables de la Serie
respectiva pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes remitidas, de conformidad con el procedimiento que se
prevé en “Mecanismo de Adjudicacion”.

Adicionalmente, si se trata de Inversores conocidos previamente por los Colocadores, éstos podran recibir 6rdenes telefonicas
sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan las correspondientes Ordenes de Compra por escrito por las vias indicadas mas arriba.
En dichos casos, las Ordenes de Compra seréan ingresadas por los Colocadores, en el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los Colocadores el
cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Los Colocadores, podran solicitar garantias que
aseguren la integracion de las Ofertas realizadas por los Oferentes que presenten Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato
entre los inversores. A su vez, los inversores interesados deben presentar toda la informacion y documentacién que se les solicite, o que
pudiera ser solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos y las normas del
mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la UIF, y las Normas de la CNV y/o del BCRA. Los
Colocadores, podran rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los
requisitos formales o de entrega de la documentacion e informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores, dara
derecho a éstos a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Oferente involucrado, el Banco u
otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara igual criterio.
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En el proceso de recepcion de las Ordenes de Compra e ingreso de Ofertas, los Colocadores, seran responsables exclusivos del
procesamiento de las Ordenes de Compra y Ofertas que reciban y/o ingresen, respectivamente y deberén guardar las Ordenes de Compra,
por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y prevencion de la
normativa de lavado de activos y lucha contra el terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccién “Lavado de
activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su integracion efectiva.

En atencion a lo dispuesto por la Resolucién General 597/11, las Ordenes de Compra seran cargadas durante el Periodo de
Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. Las Ofertas seran irrevocables y no podran ser retiradas, sélo
las Ofertas participaran en la Licitacién Pudblica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento previsto en la seccion
“Mecanismo de Adjudicacién’. Una vez finalizada la Licitacién Pdblica no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

El Banco se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazos establecidos en el presente, siempre con anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacion Publica y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de (i) fuerza mayor, (ii)
inconvenientes técnicos, (iii) necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacion y/o (iv) a su sélo criterio por cualquier
otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV, a la entidad autorregulada o mercado en la que
se decida su cotizacion y/o negociacion y al MAE con razonable anticipacion, y publicar un aviso en el sistema de difusion o diario de
publicaciones de la entidad autorregulada o mercado en la que se decida su cotizacion y/o negociacién.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL,
SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituirdn Ofertas del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI, las Ofertas que indiquen una Tasa de
Interés Solicitada. Constituiran Ofertas, que conformaran el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI, aquellas que
indiquen un Margen Diferencial Solicitado. S6lo se aceptaran Ofertas para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o mayor a Ps.
400.000. Solo se tomaradn en cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte y/o Margen de Corte, segin corresponda a la Serie
respectiva, las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo no Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI, las Ofertas que no indiquen una Tasa
de Interés Solicitada. Constituiran Ofertas que conformaran el Tramo no Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI, aquellas
que no indiquen un Margen Diferencial Solicitado. Solo se aceptaran Ofertas para el Tramo no Competitivo por un valor nominal igual o
mayor a Ps. 400.000.

Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte y/o del
Margen de Corte, seglin corresponda a la Serie respectiva.

Procedimiento para la determinacion de la Tasa de Interés.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Puablica, el Banco y los Colocadores, procederan a ordenar y analizar las Ofertas
que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con el Mecanismo de Adjudicacion que se describe mas abajo. En base a las Ordenes
de Compra ingresadas al Sistema SIOPEL, el Banco determinara la tasa de interés de corte (la “Tasa de Corte”) para las Obligaciones
Negociables Serie VI conforme las Ofertas del Tramo Competitivo, asimismo para las Obligaciones Negociables Serie V1l determinara el
Margen Diferencial de Corte, conforme las Ofertas del Tramo Competitivo (el “Margen de Corte”, conjuntamente con el Tasa de Corte, la
“Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables”), todo ello en base al Sistema SIOPEL. Una vez determinada la Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables por el Banco, informara dicha tasa, asi como también comunicara el resto de la informacién faltante en este
Suplemento de conformidad con lo previsto por el Art. 13 del Capitulo VIII de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el cual
sera comunicado el dia del cierre del Periodo de Licitacion Pablica.

A los efectos de determinar la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables, el Banco se basara en estandares de mercado
habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de
Oferta Publica, las Normas de la CNV aplicables y por lo establecido por la Resolucién General 597/11, pudiendo emitir las Obligaciones
Negociables por un monto menor al Monto Total Maximo o mayor al mismo, aunque siempre menor o igual al Monto Total al Monto
Total Autorizado.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes de Compra adjudicadas recibiran la
Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables.

Mecanismo de Adjudicacion.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante licitacion publica abierta de conformidad con lo dispuesto por la
Resolucién General 597/11 y demés Normas de la CNV. La licitacion plblica sera llevada a cabo a través del modulo de licitaciones del
Sistema SIOPEL del MAE. Dicho sistema garantiza igualdad de trato entre los inversores y transparencia, de conformidad con las Normas
de la CNV. Como regla general las Ofertas seran en firme y vinculantes.

TENIENDO EN CUENTA EL MONTO SOLICITADO EN LAS ORDENES DE COMPRA Y EL MARGEN DIFERENCIAL
SOLICITADO Y/O TASA SOLICITADA EN LAS ORDENES DE COMPRA Y EN BASE AL ASESORAMIENTO RECIBIDO
DE LOS COLOCADORES Y ORGANIZADORES EL BANCO DETERMINARA (1) LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
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NEGOCIABLES SERIE VI Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII POR EL MONTO TOTAL MAXIMO, EL
CUAL PODRA SER REDUCIDO O AMPLIADO HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO. A LOS EFECTOS DE
DETERMINAR EL MONTO DE EMISION, EL BANCO SE BASARA EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE OFERTA PUBLICA Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE
LA AFIP, PUDIENDO, DE CORRESPONDER, EMITIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI Y LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII POR UN MONTO MENOR DEL MAXIMO INDICADO ANTERIORMENTE
EN UNA O LAS DOS SERIES, O DECIDIR DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION EN UNA O EN LAS DOS SERIES
AUN HABIENDO RECIBIDO OFERTAS POR MONTOS MAYORES, (I1) EN RELACION AL MARGEN DE CORTE A SER
ADICIONADO A LA TASA DE REFERENCIA (EL CUAL ES EXPRESADO COMO PORCENTAJE NOMINAL ANUAL) DE
ACUERDO CON TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ACEPTADAS, SE ORDENARA COMENZANDO CON LAS
OFERTAS QUE SOLICITEN EL MENOR MARGEN HASTA ALCANZAR EL MONTO DE EMISION, Y (111) LA TASA DE
CORTE.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI Y/O DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO
PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO O, EN SU CASO HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO,
SEGUN FUERA EL CASO.

Cuando la Tasa Solicitada y el Margen Diferencial Solicitado coincidan con la Tasa de Corte y/o con el Margen Diferencial de
Corte, segun fuera el caso, y las Ordenes de Compra en dicho rango excedan el monto de emision, se procederé a efectuar un prorrateo
proporcional entre todas las Ordenes de Compra que contengan una Tasa Solicitada y/o Margen Diferencial Solicitado igual la Tasa de
Corte y/o Margen Diferencial de Corte, dependiendo de cual fuera el caso. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método
de adjudicacion, los altimos tres digitos del valor nominal a asignar a un Oferente bajo su respectiva orden de compra es inferior a Ps. 500
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Por el contrario, si los
Gltimos tres digitos son iguales o por encima de Ps. 500.-, se le asignard Ps. 1.000 al valor nominal de las Obligaciones Negociables a
adjudicar.

En ningun caso se adjudicaran a un Oferente Obligaciones Negociables Serie VI y/o Serie VII, segin fuera el caso por un
importe inferior a Ps. 400.000, por lo cual se desestimaran Ordenes de Compra que por resultado de su prorrateo sean inferior a Ps.
400.000.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL,
SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO-COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

La adjudicacion de las Ofertas comenzara por el Tramo No Competitivo:

- Todas Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI y de las Obligaciones
Negociables Serie VII seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido de la Serie respectiva. En todo
momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el articulo 58, inciso c), del Capitulo V1 de las
Normas de la CNV.

- En caso de que dichas Ofertas superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo de
la serie respectiva, seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50% del
monto a ser emitido de la serie respectiva, desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte en un monto inferior a la
suma de Ps.400.000.

- En el supuesto de que se adjudiquen Ofertas para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido de
la Serie respectiva, el monto restante sera adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:
- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI con una Tasa de Interés
Solicitada inferior a la Tasa de Corte_y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables
Serie VIl con un Margen Diferencial Solicitado inferior a Margen de Corte, seran adjudicadas.
- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI con una Tasa de Interés
Solicitada igual a la Tasa de Corte, y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
VII con un Margen Diferencial Solicitado igual al Margen de Corte, seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Oferta, desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte un monto inferior a la suma
de Ps.400.000.
- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie VI con una Tasa de Interés
Solicitada superior a la Tasa de Corte, y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables
Serie VII con un Margen Diferencial Solicitado superior al Margen de Corte, no seran adjudicadas.
El rechazo de las Ofertas no generara responsabilidad de ningun tipo para el Banco, ni los Colocadores ni tampoco otorgara
a los respectivos Oferentes que presentaron las Ofertas no adjudicadas derecho a reclamo y/o indemnizacién alguna.
El Banco no garantiza a los Oferentes que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables que hubieran solicitado debido a que la
adjudicacion de las Ofertas y la determinacion del Margen de Corte estaran sujetas a los mecanismos descriptos mas arriba. Las Ofertas
excluidas por tales causas, quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para el
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Banco, ni otorgue a sus respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna. El Banco no estara obligado a informar de
manera individual a cada uno de los Oferentes que sus Ofertas han sido excluidas.

Los Oferentes deberan realizar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los montos de Obligaciones Negociables
Serie V1 y las Obligaciones Negociables Serie V1l adjudicados en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORES, PODRA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE
COMPRA; (II) LAS TASAS DE INTERES SOLICITADAS Y/O LOS MARGENES DIFERENCIALES SOLICITADOS
HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR EL BANCO; (11I) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS
ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR EL BANCO; (IV) HUBIEREN
SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE
CAPITALES LOCALES, ASI COMO EN LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS,
ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO
QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION
CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS
CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V) LOS
OFERENTES NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LAS NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDEN Y PROHIBEN
EL LAVADO DE ACTIVOS EMITIDAS POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O CUALQUIER OTRO
ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.

LOS OFERENTES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION
DE TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS OFERTAS
INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS
OFERENTES QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE
MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS OFERENTES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables serd informado a la CNV por la AlF, bajo el item “Informacién
Financiera” el dia del cierre del Periodo de Licitacion Pablica y que sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y en la
Péagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
VI, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VII, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO
DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE PS. 50.000.000 (PESOS CINCUENTA
MILLONES), O, EN SU CASO POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE PS. 300.000.000 (PESOS TRESCIENTOS
MILLONES).

Comisiones.

La comision que el Banco pagara a los Colocadores sera inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco ni los Colocadores, pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados, sin
perjuicio de lo cual, dichos Agentes Intermediarios Habilitados podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que
hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Gastos de la Emision.
Se estima que los gastos de la emision seran de Ps. 1.215.000, sobre una colocacién de base de Ps.100.000.000.

Emision Base Ps.100.000.000
Colocadores 950.000 0,95%
Honorarios (Abogados / Auditores) 110.000 0,11%
Aranceles (CNV / BCBA / MAE) 35.000 0,04%
Otros Costos 120.000 0,12%
Total Ps. 1.215.000

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables Serie V1 y las Obligaciones Negociables Serie VI no cuentan con un mercado secundario asegurado.
Los Colocadores no realizaran (i) actividades de formacién de mercado, no pudiendo tampoco brindar garantias acerca de la liquidez de las
Obligaciones Negociables Serie VI y/o de las Obligaciones Negociables Serie V11 ni de la existencia de un mercado secundario en relacién a
ellas; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Serie VI'y de
las Obligaciones Negociables Serie VII.

Mecanismo de Liquidacién. Integracién. Emision.
La liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en una fecha dentro de los tres (3) Dias Habiles posteriores al
cierre del Periodo de Licitacién Publica (la “Fecha de Liquidacion™). En la Fecha de Liquidacion, los Oferentes de las Ordenes de Compra
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efectivamente adjudicadas deberan pagar el precio correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente
adjudicadas, acreditando el importe de su precio en Pesos en la cuenta que los Colocadores, oportunamente indiquen en cada caso. Contra
la recepcién del precio de suscripcion, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los inversores a sus cuentas en la entidad
depositaria y administradora del depésito colectivo que los suscriptores hubieren indicado previamente a los Colocadores (salvo en
aquellos casos, en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a
ser integrado el correspondiente monto).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global conforme con el Articulo 30 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

Redondeos.

Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, los Gltimos tres digitos del valor nominal a
asignar a un Oferente bajo su respectiva orden de compra es inferior a Ps. 500 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Por el contrario, si los Gltimos tres digitos son iguales o por encima de Ps. 500.-, se
le asignara Ps. 1.000 al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo.

La ley N° 25.246 (modificada posteriormente por las leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268 y N° 26.683) (la “Ley
Antilavado”), tipifica la accion de lavado de activos como un delito penal. Se lo define como aquel que se comete cuando una persona
convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito,
con la consecuencia posible de que los bienes originados o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su
valor supere la suma de Ps. 300.000, ya sea que el monto resulte de un solo acto o de diversas transacciones vinculadas entre si. A su vez,
la Ley N° 26.683 considera al lavado de activos como un crimen auténomo contra el orden econémico y financiero, escindiéndolo de la
figura de encubrimiento, que es un delito contra la administracién puablica, lo que permite sancionar el delito auténomo de lavado de
activos con independencia de la participacion en el delito que origind los fondos objeto de dicho lavado.

Con el fin de prevenir e impedir el lavado de activos proveniente de la comision de actos delictivos y la financiacion del
terrorismo, la Ley N°25.246 cre6 la UIF bajo la orbita del Ministerio de Justicia, Seguridad y Derechos Humanos de la Nacién. Mediante
el Decreto 1936/10 se asign6 a la UIF, como autoridad de aplicacion de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y en todo lo atinente a su
objeto, la coordinacion y facultades de direccion en el orden nacional, provincial y municipal; con facultades de direccion respecto de los
organismos publicos mencionados en el articulo 12 de la Ley 25.246, asi como la representacion nacional ante distintos organismos
internacionales, como GAFI, GAFISUD, OEA, entre otros.

La UIF esta facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime (til
para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o0 municipal, y a personas fisicas o juridicas,
publicas o privadas, todos los cuales estaran obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, aplicar las sanciones previstas
en el Capitulo 1V de la Ley N° 25.246 y solicitar al Ministerio Pdblico que éste requiera al juez competente el allanamiento de lugares
publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de documentacién o elementos Utiles para la investigacién. En el marco de analisis
de un reporte de operacidn sospechosa los sujetos contemplados en el articulo 20 de la Ley N° 25.246 no podran oponer a la UIF los
secretos bancarios, bursatiles o profesionales, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad.

Mediante la Resolucion 121/11 de la UIF y sus modificatorias, se obliga a las entidades financieras sujetas a la Ley N° 21.526,
a las entidades sujetas al régimen de la Ley N° 18.924 y a las personas fisicas o juridicas autorizadas por el BCRA para operar en la
compraventa de divisas bajo forma de dinero o de cheques extendidos en divisas, o en la transmision de fondos dentro y fuera del territorio
nacional a adoptar medidas adicionales racionales a fin de identificar a los beneficiarios y/o clientes, asegurarse que la informacion que
reciben es completa y exacta y hacer un seguimiento reforzado sobre las operaciones en que participan, entre otras medidas. Se pone
énfasis en la aplicacion de politicas “Conozca a su cliente” por las cuales antes de iniciar la relacion comercial o contractual con los
clientes deben identificarlos, cumplir con lo dispuesto en la Resolucion UIF N° 52/12 sobre Personas Expuestas Politicamente, verificar
que no se encuentren incluidos en los listados de terroristas y/u organizaciones terroristas (Res UIF 28/12) y solicitarles informacion sobre
los productos a utilizar y los motivos de su eleccién. Respecto de la deteccion de operaciones inusuales o sospechosas cuando un sujeto
obligado detecta una operacion que considera inusual, debera profundizar el analisis de dicha operacion con el fin de obtener informacion
adicional, dejando constancia y conservando documental respaldatoria y haciendo el reporte correspondiente en un plazo maximo de 150
dias corridos, el que se reduce a 48 horas en caso de que dicha operacion esté relacionada con el financiamiento al terrorismo.

A través de la Resolucion N° 229/11 de la UIF, que derogé la Resolucion 33/11, se establecen medidas y procedimientos a
observar en el mercado de capitales con relacion con la comision de los delitos de lavado de activos y financiacion del terrorismo en el
mercado de capitales; introduciendo ciertas aclaraciones y modificaciones a la normativa aplicable. La resolucién vigente replica
basicamente lo referente a la informacion a requerir y las medidas de identificacion de clientes a ser llevadas a cabo por parte de los sujetos
obligados tales como informar, la conservacion de la documentacion, recaudos que deben tomarse y plazos para reportar operaciones
sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacion del terrorismo. También se describen
operaciones o conductas que, si bien por si mismas o por su sola efectivizacién o tentativa no son operaciones sospechosas, constituyen un
ejemplo de transacciones que podrian ser utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacién del terrorismo, por lo
que, la existencia de uno o méas de los factores descriptos deben ser considerados como una pauta para incrementar el andlisis de la
transaccion. . EI mayor cambio respecto a la derogada resolucién es la clasificacion que se hace de los clientes, en funcién del tipo y
monto de las operaciones, a saber: (i) Habituales: clientes que realizan operaciones por un monto anual que alcance o supere la suma de
Ps.60.000 o su equivalente en otras monedas, (ii) Ocasionales: aquellos cuyas operaciones anuales no superan la suma de Ps.60.000 o su
equivalente en otras monedas, (iii) Inactivos: aquellos cuyas cuentas no hubiesen tenido movimiento por un lapso mayor al afio calendario
y la valuacién de los activos de las mismas sea inferior a los Ps.60.000.

Asimismo, el capitulo XXII de las normas de la CNV remite a las pautas establecidas por la UIF, especialmente en cuanto al
conocimiento del cliente, para decidir sobre la apertura 0 mantenimiento de cuentas por parte de los sujetos intermediarios, entre ellos,
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personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emisién primaria de valores negociables. Finalmente, estas
pautas de identificacion de clientes deberan reforzarse para el caso de personas politicamente expuestas.

Por su parte, el articulo 1, del Capitulo XXII. “Prevencién del Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo” de las
Normas de la CNV dispone que los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversién, agentes de
Mercado Abierto Electronico, y todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita
de Bolsas de Comercio con o sin mercados adheridos, los agentes intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones
cualquiera sea su objeto y las personas fisicas o juridicas que actien como fiduciarios, en cualquier tipo de fideicomiso y las personas
fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de
contratos de fideicomiso, deberan observar lo establecido en la Ley N° 25.246, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y demés
reglamentaciones, incluyendo decretos del Poder Ejecutivo Nacional, con referencia a las decisiones adoptadas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas, en la lucha contra el terrorismo y dar cumplimiento a las Resoluciones dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores, Comercio internacional y Culto.

Tales disposiciones también deberan ser observadas por: Sociedades Depositarias de Fondos Comunes de Inversion, agentes
colocadores o cualquier otra clase de intermediario persona fisica o juridica que pudiere existir en el futuro, de Fondos Comunes de
Inversion, personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emision primaria de valores negociables y las
sociedades emisoras respecto de aquellos aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos
significativos que reciba, sea que quien los efectle tenga la calidad de accionista 0 no al momento de realizarlos, especialmente en lo
referido a la identificacion de dichas personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

Podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacion y emision de las obligaciones negociables, tales como el
agente colocador se encuentre obligado a recolectar informacion vinculada con los suscriptores de obligaciones negociables e informar a
las autoridades operaciones que parezcan sospechosas o inusuales, o a las que les falten justificacion econdmica o juridica, o que sean
innecesariamente complejas, ya sea que fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

La CNV mediante Resolucion N° 602/12 dispuso que los sujetos bajo su competencia, incluidos dentro del articulo 1° del
capitulo XXII de las normas de la CNV, s6lo podran dar curso a operaciones en el ambito de la oferta pdblica de valores negociables,
contratos a término, futuros u opciones de cualquier naturaleza y otros instrumentos y productos financieros, cuando sean efectuadas u
ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados, que no figuren
incluidos dentro del listado del decreto N° 1037/00 (reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628 y modificatorias).
Cuando dichos sujetos no se encuentren incluidos dentro de dicho listado y revistan en su jurisdiccién de origen la calidad de
intermediarios registrados en una entidad autorregulada bajo control y fiscalizacién de un organismo que cumpla similares funciones a las
de la CNV, s6lo se debera dar curso a ese tipo de operaciones siempre que acrediten que el organismo de su jurisdiccién de origen, ha
firmado memorando de entendimiento de cooperacion e intercambio de informacién con la misma.

Los inversores que deseen suscribir las obligaciones negociables deberan suministrar toda aquella informacién y documentacion
que les sea requerida por el Banco y/o los colocadores, en caso de ser aplicable en cumplimiento de, entre otras, las normas sobre lavado
de activos de origen delictivo emanadas de la UIF, CNV y/o el BCRA.

Para un anélisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales y dar una lectura completa al Capitulo X1, Titulo X1, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino y a la normativa
emitida por la UIF, a cuyo efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la
Nacion, en la seccion legislativa www.infoleg.gov.ar y/o en el sitio web de la UIF www.uif.gov.ar y/o en el sitio web de la CNV
www.cnv.gob.ar.

Controles de Cambio.

Véase “Factores de Riesgo” y “Controles de Cambio” en el Prospecto, para mayor informacion sobre ciertas limitaciones
cambiarias aplicables a no residentes en relacién con las Obligaciones Negociables. Para un detalle de la totalidad de las restricciones
cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores una lectura del decreto N° 616/2005
con sus reglamentaciones y normas complementarias y/o modificatorias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el
sitio web del Ministerio de Economia www.mecon.gov.ar o el del BCRA www.bcra.gov.ar, seglin corresponda.

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151
(C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

ORGANIZADORES

BACS-Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Banco Hipotecario S.A.
Bartolomé Mitre 430, Piso 8 Reconquista 151
(C1036AAH), CABA, (C1003ABC) CABA,
Argentina. Argentina.
COLOCADORES
Banco Hipotecario S.A. BACS-Banco de Crédito y securitizacion S.A.
Reconquista 151 Bartolomé Mitre 430, Piso 8
(C1003ABC) CABA, (C1036AAH), CABA,
Argentina. Argentina.
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

25


http://www.infoleg.gov.ar/
http://www.uif.gov.ar/
http://www.cnv.gob.ar/

Bolsa de Comercio de Rosario

Pte. Gral. Perén 407, Piso 7 Corrientes 1174, piso 3°
(C1038AAlI), CABA, (C1043AAY) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina Argentina.

ASESORES LEGALES DE LA EMISION

AVISO DE SUSCRIPCION

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

Obligaciones Negociables simples (no convertibles en acciones), a ser emitidas en dos series en el marco del Programa Global de
Emisién de Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en pesos) por un valor total de
Ps. 50.000.000 (pesos cincuenta millones) (“Monto Total Maximo™), ampliables por hasta Ps. 300.000.000 (pesos trescientos millones)

(el “Monto Total Autorizado™).
Obligaciones Negociables Serie VI a tasa fija con vencimiento a los 9 meses de la Fecha de Emision, por un valor nominal de Ps.
25.000.000 (pesos veinticinco millones) ampliable hasta el Monto Total Autorizado.
Obligaciones Negociables Serie VII a tasa variable con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emision, por un valor nominal de
Ps. 25.000.000 (pesos veinticinco millones) ampliable hasta el Monto Total Autorizado.

Organizadores: Banco Hipotecario S.A., y BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Colocadores: Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y Banco de
Servicios y Transacciones S.A.

Monto de emision: V/N de hasta Ps. 50.000.000 en dos series (ampliable hasta Ps. 300.000.000). El monto definitivo de la emision sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emision e informado en el dia de finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, y con posterioridad
al cierre del mismo mediante el Aviso de Resultados (segun este término se define mas abajo).

Precio de Suscripcién: 100% del Valor Nominal.

Periodo de Difusion: comenzara el 26 de octubre de 2012 y finalizara 31 de octubre de 2012.

Periodo de Licitacién Publica: comenzara el 1 de noviembre de 2012 y finalizara el 2 de noviembre de 2012 a las 16:00 horas.

Moneda de Suscripcion y Pago: Pesos Argentinos.

Aviso de Resultados: En el Dia de finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, y con posterioridad al cierre del mismo, se informara a los
Inversores, respecto de cada serie, el Monto de la Emisién, la Tasa Aplicable, el Margen de Corte, el valor nominal a emitir, la Fecha de
Vencimiento, las Fechas de Pago de Intereses y la Fecha de Liquidacion, mediante un aviso a ser publicado (i) por un dia en el Boletin Diario
de la BCBA; (ii) en la Pagina Web de la CNV , bajo el item “Informacién Financiera”; y (iii) en la Pagina Web del MAE bajo la seccién
“Mercado Primario”.

Fecha de Emision y Liquidacion: Sera el 8 de noviembre de 2012.

Fecha de Vencimiento: para la Serie VI sera el dia en que se cumplan 9 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, mientras que para la Serie
VII, sera el dia en que se cumplan 18 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién.

Forma: Certificado Global depositado en Caja de Valores S.A.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables Serie VI devengaran una tasa de interés fija. En tanto que las Obligaciones Negociables Serie
VII devengaran una tasa de interés variable que se calculara sobre la base de la tasa BADLAR mas un margen.

Amortizacion: Al vencimiento.

Pagos de Intereses: Trimestral en forma vencida.

Monto Minimo de Suscripcién: Ps. 400.000 y multiplos de Ps. 1.000 por encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacion: Ps. 400.000 y multiplos de Ps. 1.000.

Cotizacion y Negociacion: El Banco podré solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (“BCBA”), en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”), y en la Bolsa de Comercio de Rosario (“BCR”).

Calificacién: Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado a las Obligaciones Negociables Serie VI con “Al+(arg)” y
Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal Argentina con “raA-1+". Mientras que Fitch Argentina Calificadora de Riesgo
S.A., ha calificado a las Obligaciones Negociables Serie VIl con “raAA(arg)” y Standard & Poor’s International Ratings, LLC. Sucursal
Argentina con “AA”.

Procedimiento de Colocacion: Licitacién Publica Abierta a través del mddulo de licitaciones del sistema informéatico MAE-SIOPEL de
conformidad con la Resolucién N° 597/2011 y demas normas de la CNV

Por cualquier consulta, dirigirse a los Colocadores Banco Hipotecario S.A.: Reconquista 151, (C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina, BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.: Bartolomé Mitre 430, Piso 8 (C1036 AAH) Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.: Tte. Gral. Peron 407, Piso 7 (C1038AAl) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina, y/o a Banco de Servicios y Transacciones S.A.: Corrientes 1174, piso 3°, (C1043AAY) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Los restantes términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el Prospecto de Programa de fecha 18 de abril de
2012 (el “Prospecto del Programa”) y en el Suplemento de Precio de fecha 25 de octubre de 2012 (el “Suplemento de Precio”).
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La creacion del Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por Resolucion N° 16.573 de fecha 24 de
mayo de 2011 de la CNV. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
Dicha autorizacion significa solamente que se ha dado cumplimiento a los requisitos de informacién de la CNV. La CNV no se ha
expedido respecto de la informacion contenida en el Prospecto del Programa y/o en el Suplemento de Precio. La informacion incluida en el
presente es informacion parcial que debera ser completada con la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el Suplemento
de Precio. El Prospecto del Programa y el Suplemento de Precio, como asi también todos los deméas documentos relevantes para la emision
de las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion de los interesados en la oficina de los Colocadores y en las oficinas del
Banco sitas en Reconquista 151 (C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, RepUblica Argentina. Los interesados, deben considerar
cuidadosamente la informacion contenida en dichos documentos antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables.

Organizadores

{3 BACS

Banco de Crédito & Securitizacian

Hipotecario

Colocadores

Hipotecario L4 BACS

"' Banco de Crécio B Securitizaci

Pablo Schreiber
Autorizado.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
REGIONAL TRADE S.A.

Sintesis de la Asamblea General Ordinaria celebrada el 25 de octubre de 2012, en caracter de unanime.
Se encontraban presentes los representantes de los dos accionistas de la sociedad, que representaban el 100% del capital social y votos:
Sres. Victor E. Belletti por Bica CEML y José Maria Eberhardt por Fundacion Banco Bica.
Se contd con la presencia de la Sra. CPN. Maria Laura Rodriguez de Sanctis, Directora de Titulos de la Bolsa de Comercio de Rosario,
quien en los términos del articulo 9 del Reglamento de Cotizacion de Obligaciones Negociables de Pequefias y Medianas Empresas de la
citada Bolsa, quien lo hizo para asistir a esta Asamblea y verificar los libros societarios y contables.
La asamblea es presidida por el Sr. Elbio Vico Gasparotti en su caracter de Presidente de la Sociedad, encontrandose presentes los
Directores Titulares: Luis A. Puig y Arturo A. Zuttion; el Gerente Administrativo de la Empresa, CPN Marcelo Fernandez; el auditor
externo Sr. CPN Javier |. Abdelahad del Estudio Melini & Asoc y el sindico titular CPN José Luis Renzulli.

Orden del dia:

1- Designacion de dos accionistas para que conjuntamente con el Sefior Presidente aprueben y firmen el acta de asamblea.
Se designa a los Sres. Eberhardt y Belletti.
2- Consideracion de la Memoria, Estados Contables, Informe de la Auditoria Externa e Informe del Sindico, correspondientes al Ejercicio
cerrado el 30-06-2012.
Por unanimidad y sin observaciones se aprueba toda la documentacion.
3- Proyecto de Distribucion de Resultados.
Por unanimidad y sin observaciones se aprueba la propuesta de destinar los excedentes, una vez deducidas las reservas y estatutarias, a
“Reservas Facultativas para Nuevos Emprendimientos”.
4- Consideracion de la gestion del Directorio y del Sindico Titular correspondientes al Ejercicio cerrado al 30 de junio de 2012.
Por unanimidad y sin observaciones se aprueba la gestion de ambos estamentos.
5- Consideracion de la retribucion del Directorio y del Sindico correspondientes al Ejercicio cerrado el 30 de junio de 2011.
Por unanimidad y sin observaciones se aprueba como retribucion al Directorio y Sindicatura el importe anticipado por la empresa por tal
concepto de $547.837,75.
6- Eleccion de tres Directores Titulares y tres Directores Suplentes para el periodo 2012/2013.
Por unanimidad se establece el pase a cuarto intermedio hasta el dia 30 de octubre de 2012 a las 10 hs en la misma sede para el tratamiento
de este punto del orden del dia.
7- Eleccion del Sindico Titular y Suplente para el periodo 2012/2013.
Por unanimidad y sin observaciones se designa al Sr. CPN José L. Renzulli como sindico titular y al Dr. Agustin E. Federik como sindico
suplente.
8- Designacion del Auditor Certificante de los Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico comprendido entre el 1° de julio
de 2012 y el 30 de junio de 2013.
Por unanimidad y sin observaciones se designa a la Sra. CPN Cecilia Mercedes Alvarez, Matricula N° 14.672 del Consejo de Ciencias
Econdmicas de la provincia de Santa Fe, como contadora certificante del ejercicio econémico 2012/2013.

José Luis Renzulli Elbio Vico Gasparotti
Sindico Titular Presidente
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Bolsa de Comercio de Rosario

ASAMBL EA GENERAL ORDINARIA DEL MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.
MIERCOLES 24 DE OCTUBRE DE 2012 - 18.00 HORAS

SINTESIS DE LORESUELTO EN LA MISMA

La Asamblea se constituyé con la presencia de treinta y nueve (39) accionistas, de los cuales treinta y tres (33) lo hacen por si y seis (6)
representados, todo lo cual totalizan treinta y nueve (39) acciones ordinarias nominativas no endosables con derecho a un voto cada una de
ellas, seguin constancias del Libro de Depo6sito de Acciones y Asistencia a Asambleas.

ler. punto: El Presidente mociond para que se designe a los accionistas sefiores VICENTE LISTRO y JOSE CARLOS TRAPANI para
que juntamente con el Presidente, confeccionen, aprueben y firmen el Acta de la Asamblea. Se aprobd dicha mocion y designacion por
unanimidad.

2do. punto: Fue aprobado por unanimidad la Memoria, Estado de Situacién Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Flujo de
Efectivo, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Anexos A, B, C, D, G y H, Inventario, Nota a los Estados Contables, Resefia
Informativa, Informacion requerida por el articulo 68 del Reglamento de Cotizacién de la Bolsa de Comercio de Rosario, Estados
Contables Consolidados, e Informe del Consejo de Vigilancia, documentacién correspondiente al Ejercicio Econémico Nro. 85,
comprendido entre el 1ro. de Julio de 2011 y el 30 de Junio de 2012. Se aprobd por unanimidad la mocién efectuada por sefior
ORLANDO CARRA, de no transcribir la documentacion en el Acta de la Asamblea, bastando solamente mencionar en ella, los libros
rubricados y respectivos folios, donde la misma ya se encuentra transcripta.

3er. punto: El sefior VICENTE LISTRO manifesto que, no obstante haber sido entregada oportunamente la propuesta de distribucion
original elaborada por el Directorio, considera necesario mocionar en el sentido de que el saldo remanente a disposicion de la Asamblea se
destine al Fondo de Garantia Ley Nro. 17.811. Se aprob6 por unanimidad dicha distribucion.

4to. punto: Se aprob6 por unanimidad, la gestion del Directorio y de la actuacion del Consejo de Vigilancia, durante la gestion
correspondiente al desarrollo del Ejercicio Econémico Nro. 85, finalizado el 30 de Junio de 2012.

5to. punto: La Asamblea eligié al Presidente y a dos Directores Titulares, por el término de dos afios. Némina se adjunta por separado.
6to. punto: Fueron electos tres miembros titulares y tres miembros suplentes para integrar el Consejo de Vigilancia de la Institucion por el
término de un afio. Némina se adjunta por separado.

7mo. punto: Fue aprobada por unanimidad la designacién como profesional que certificara el Balance del Ejercicio en curso, en calidad de
Titular, el Contador Publico Nacional Humberto Domingo Santoni y en calidad de suplente, la Contadora Publica Nacional, Carina Mariel
Foglia. Ambos profesionales, integrantes del Estudio Vigna, Santoni y Asociados.

ROSARIO, 25 de Octubre de 2012.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DEL MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.
MIERCOLES 24 DE OCTUBRE DE 2012 - 18.00 HORAS
NOMINA DE MIEMBROS TITULARES EL ECTOS DEL DIRECTORIO Y MIEMBROS TITULARES Y SUPLENTES
ELECTOS DEL CONSEJO DE VIGILANCIA

DIRECTORIO
DIRECTOR TITULAR: CLAUDIO ADRIAN IGLESIAS, Argentino, Casado, DNI Nro.14.704.287, domiciliado en Maciel 235,
Rosario. Mandato por dos afios. Obtuvo 39 votos.
DIRECTOR TITULAR: CARLOS JOSE CANDA: Argentino, Casado, DNI Nro. 12.798.615, domiciliado en Alicia Moreau de Justo
1848, piso 4, dpto. 14, Capital Federal. Mandato por dos afios. Obtuvo 39 votos
DIRECTOR TITULAR: ALBERTO DANIEL CURADO: Argentino, Casado, DNI Nro. 20.174.334, domiciliado en Mitre1430, piso 5,
dpto. B, Rosario. Mandato por dos afios. Obtuvo 39 votos

CONSEJO DE VIGILANCIA — Miembros Titulares.
ADRIAN S. TARALLO: Argentino, Casado, DNI Nro. 16.491.475, domiciliado en San Martin 1519, piso 8, dpto. A, Rosario. Mandato
por un afio. Obtuvo 39 votos.
CLAUDIO ALBERTO BRANCATELLI: Argentino, Casado; DNI Nro. 14.510.992, domiciliado en Wheelwright 1837, piso 4, Rosario.
Mandato por un afio. Obtuvo 39 votos.
HORACIO GABRIEL ANGELI: Argentino, Casado, DNI Nro. 13.509.678, domiciliado en Santiago 1458, Rosario. Mandato por un
afio. Obtuvo 39 votos.

CONSEJO DE VIGILANCIA - Miembros Suplentes
LISANDRO JOSE ROSENTAL: Argentino, Casado, DNI Nro. 16.249.784, domiciliado en Las Acacias 215, Rosario. Mandato por un
afio. Obtuvo 39 votos.
DANIEL ANDRES CASANOVAS: Argentino, Casado, DNI Nro. 24.980.605, domiciliado en Espafia 1447, piso 10, dpto. A. Mandato
por un afio. Obtuvo 39 votos
FACUNDO GARRETON: Argentino, Casado, DNI Nro. 23.518.802, domiciliado en Mayling Club de Campo (Pilar) Km. 50. Mandato
por un afio. Obtuvo 39 votos

AUDITORES EXTERNOS DESIGNADOS
AUDITOR EXTERNO TITULAR: CPN HUMBERTO DOMINGO SANTONI, Argentino, Casado, DNI Nro.11.387.740,
domiciliado en Rioja 1023, Piso 1, Of. 7.
AUDITOR EXTERNO SUPLENTE: CPN CARINA MARIEL FOGLIA, Argentina, Soltera, DNI Nro. 22.117.830, domiciliado en
Rioja 1023, 1er. Piso Of. 7, Rosario.
ROSARIO, 25 de Octubre de 2012
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