Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

ANO LXXVI - 16.116 - 28/10/2013

[Titulos de Renta Fija Fuente: MervaRos| ~ AMESIICP

BNY14 Cl 15:53 3.083.893,0000 9728,000% 3.000.011,11

24 hs 15:38 4.000,0000 63500,000% 25.400,00

FIDUCAR1B [Obligaciones Negociables Fuente: MerVaRos|

72 hs 14:41 22.000,0000 11295,900% 24.850,98 QOYP16

FIDEBICA28A Cl 14:34 11.400,000 10095,800% 11.509,210

Cl 16:20 33.911,1919 10058,600% 34.109,91

M102A

Cl 15:42 33.209,9790 10028,600% 33.304,96

RB64B Resumen estadistico MerVaRos Fuente: MerVaRos

Cl 15:18 40.000,0000 10617,800% 42.471,20 Valor nominal  Valor efvo. ($)

CREDISHOPP4A Titulos de renta fija 3.298.460 3.240.968,10

Cl 15:45 41.446,7496 10058,000% 41.687,14 Obligaciones negociables 11.400 11.509,21

FIDEBICA29B Cauciones 136 9.751.678,58

Cl  14:50 40.000,0000 9783,200% 39.132,80 |Totales $ 13.004.155,89

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MerVaRos

\Totales Operados 28/10/2013

L__Vencimiento | Plazo | TasaMinima | TasaMaxima Tasa Promedio | Mo| | Jqui
18/11/2013 21 20.00 20.00 20.00 32.401.38 31.998.12 1
20/11/2013 23 22.50 22.50 22.50 128.778.14 126.823.66 2
24/11/2013 27 22.00 22.00 22.00 11.800.00 11.583.56 1
25/11/2013 28 22,00 22,00 22,00 12.000.00 11.779.89 1
26/11/2013 29 22,00 22,00 22,00 17.586.10 17.263.53 1
28/11/2013 31 22.50 22.50 22.50 46.384.00 45.404.38 1
30/11/2013 33 22.00 23.00 22.50 129.233.52 126.300.64 2
02/12/2013 35 23.00 23.00 23.00 12.000.00 11.726.59 1
07/12/2013 40 23,00 23,00 23.00 12.000.00 11.676.26 1
20/12/2013 53 24,00 24,00 24,00 6.265.37 6.031,39 1
22/12/2013 55 24.25 24.25 24.25 59.192.00 56.922.88 1
26/12/2013 59 24.00 24.00 24.00 46.410.00 44.563.95 1
27/12/2013 60 20.50 24.00 22.25 75.000.00 72.026.80 2
28/12/2013 61 24.00 24.00 24.00 35.000.00 33.523.14 1
30/12/2013 63 24,00 24,00 24,00 55.206.00 52.876.54 2
31/12/2013 64 24.00 24.00 24.00 1.420.00 1.357.52 1
03/01/2014 67 24.00 24.00 24.00 7.161.55 6.842.13 1
10/01/2014 74 24.00 24.00 24.00 8.000.00 7.609.72 1
15/01/2014 79 22.00 22.00 22.00 7.000.00 6.674.15 1
17/01/2014 81 24,25 24,25 24,25 20.508.33 19.412,08 1
20/01/2014 84 24,25 24,25 24,25 58.950.00 55.763.82 2
25/01/2014 89 24.25 24.25 24.25 21.386.00 20.141.50 1
29/01/2014 93 24.00 24.00 24.00 9.270.00 8.724.99 1
10/02/2014 105 24.25 24.25 24.25 32.000.00 29.876.13 2
20/02/2014 115 24,50 24,50 24,50 24.500.00 22.687.78 2
24/02/2014 119 24,00 24,50 24.25 204.784.21 189.674.25 2
25/02/2014 120 23.00 23.00 23.00 65.000.00 60.359.74 4
26/02/2014 121 24.25 24.25 24.25 13.056.56 12.070.19 1
27/02/2014 122 24.50 24.50 24.50 14.000.00 12.908.28 1
28/02/2014 123 24.50 24.50 24.50 20.000.00 18.428.99 1
02/03/2014 125 24,50 24,50 24,50 12.200.00 11.234,74 1
10/03/2014 133 24.50 24.50 24.50 20.000.00 18.338.25 1
11/03/2014 134 24.50 24.50 24.50 23.539.00 21.569.93 1
13/03/2014 136 24.75 24.75 24.75 14.000.00 12.786.19 1
19/03/2014 142 24.75 24.75 24.75 14.000.00 12.754.59 1
22/03/2014 145 24,75 24,75 24,75 14.000.00 12.715,32 1
28/03/2014 151 24,75 24,75 24,75 14.000.00 12.668,51 1
15/04/2014 169 25.00 25.00 25.00 34.901.18 31.242.02 3
17/04/2014 171 25.00 25.00 25.00 55.253.66 49.339.66 3
18/04/2014 172 25.00 25.00 25.00 38.200.00 34.090.47 2
20/04/2014 174 26.00 26.00 26.00 133.153.00 118.244.48 4
21/04/2014 175 26,00 26,00 26.00 32.200.00 28.594.,71 2
25/04/2014 179 26.00 26.00 26.00 39.693.00 35.115.48 3
27/04/2014 181 26.00 26.00 26.00 14.950.00 13.217.59 1
29/04/2014 183 26.00 26.00 26.00 33.880.00 29.935,13 2
30/04/2014 184 26.00 26.00 26.00 70.285.71 62.062.82 2
04/05/2014 188 25,00 25,00 25,00 29.000.00 25.645,06 1
05/05/2014 189 26,00 26,00 26.00 12.500.00 11.002,99 1
12/05/2014 196 25.00 25.00 25.00 25.000.00 22.014.48 1
15/05/2014 199 26.00 26.00 26.00 18.028.71 15.751.06 1
20/05/2014 204 26.00 26.00 26.00 5.000.00 4.360.19 1
24/05/2014 208 25,00 25,00 25,00 150.000,00 130.980.86 1
28/05/2014 212 24,00 24,00 24,00 4.180.00 3.664,38 1
30/05/2014 214 25.00 26.00 25.33 175.903.85 153.006.04 3
31/05/2014 215 24.00 26.00 25.00 55.285.71 48.187.96 2
15/06/2014 230 25.00 25.00 25.00 60.000.00 51.742.47 1
28/06/2014 243 25.00 25.00 25.00 4.180.00 3.575.16 1

Bolet28DiA20 14 |a Bolsa deZI@mercio de Ros@fo00Mercado de Grar@s.00a ores 25.00 4.180.00 3.517.46 1 1
31/07/2014 276 26.00 26.00 26.00 15.285.71 12.743,91 1
30/08/2014 306 26.50 26.50 26.50 22.000.00 17.958.18 2

I 2.346.378.40 2.154.091.35 89 ]




Bolsa de Comercio deRosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 28-10-13
PANEL MERVAL

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Méaximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
ALUA Cl 3,75 3,90 3,86 3,90 3,86 +2,9 18.593 72.356 15:25
ALUA 3,76 3,84 3,80 3,98 3,98 +5,9 1mM318 5M135 16:59
APBR Cl 74,50 79,30 79,00 79,30 79,30 +6,4 1.653 131.022 15:09
APBR 24 73,00 80,75 80,75 80,75 80,75 +10,6 135 10.901 16:48
APBR 75,20 78,00 77,90 81,00 80,70 +7,3 187.476 14M953 16:59
BMA Cl 26,30 26,90 26,90 26,90 26,90 +2,3 380 10.222 11:18
BMA 26,10 26,30 24,50 27,00 24,70 -54 274.503 6M966 16:58
COME Cl 0,759 0,765 0,765 0,80 0,80 +54 70.000 55.000 11:23
COME 48 0,748 0,778 0,778 0,778 0,778 +4,0 30.000 23.340 15:01
COME 0,756 0,766 0,765 0,825 0,772 +2,1 8M618 6M817 17:00
EDN Cl 2,81 2,85 2,46 2,85 2,46 -12,5 196.024 501.742 15:32
EDN 2,76 2,81 2,43 2,87 2,52 -87 4M397 11M479 17:00
ERAR Cl 3,14 3,19 3,19 3,20 3,20 +1,9 66.293 211.778 15:58
ERAR 3,18 3,20 3,16 3,23 3,18 2M644 8M466 17:00
FRAN 25,00 25,95 23,80 25,95 23,85 -4,6 144.054 3M541 16:59
GGAL Cl 10,30 10,00 9,65 10,05 9,73 -55 68.499 678.500 15:56
GGAL 24 10,05 9,49 9,49 9,49 9,49 -5,6 10.180 96.672 16:53
GGAL 10,10 10,30 9,45 10,30 9,54 -55 1M321 12M945 16:59
PAMP Cl 2,22 2,12 2,11 2,12 2,11 -5,0 20.919 44.241 14:11
PAMP 2,20 2,24 2,02 2,25 2,11 -4,1 4M623 9M794 16:59
PESA Cl 5,84 6,00 5,87 6,00 5,87 +0,5 127.204 755.679 15:22
PESA 48 5,48 5,88 5,88 5,88 5,88 +7,3 10.812 63.574 15:26
PESA 24 5,90 5,87 5,87 5,87 5,87 -0,5 44.188 259.389 16:27
PESA 5,92 5,95 5,87 6,07 5,89 -0,5 683.310 4M068 16:57
TECO2 Cl 35,15 35,75 35,05 35,75 35,30 +0,4 7.460 263.173 15:52
TECO2 24 34,75 35,10 35,10 35,10 35,10 +1,0 4.000 140.400 15:54
TECO2 35,00 35,00 34,50 35,85 34,75 -0,7 280.586 9M918 17:00
TS Cl 224,00 224,90 223,00 224,90 223,20 -0,4 88 19.709 14:23
TS 224,90 225,00 221,50 225,00 223,00 -0,8 50.958 11M351 16:53
YPFD Cl 209,00 209,00 205,50 209,00 205,50 -1,7 2.021 416.520 14:36
YPFD 205,00 208,00 205,00 210,00 207,50 +12 20.594 4M252 17:00
PANEL GENERAL

Especie PIl. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
AGRO 3,01 3,16 3,00 3,23 3,02 +0,3 66.047 209.264 16:57
APSA 51,00 51,10 51,10 51,10 51,10 +0,2 71 3.642 14:21
AUSO 2,65 2,59 2,50 2,59 2,50 -57 21.508 53.804 17:00
BHIP 2,13 2,15 2,10 2,19 2,11 -0,9 505.362 1M078 16:56
BOLT 2,96 3,00 3,00 3,05 3,05 +3,0 46.590 139.840 16:59
BPAT 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 4.106 26.689 15:07
BRIO 15,30 15,30 14,25 15,30 14,60 -4,6 12.620 186.111 16:58
CADO 6,10 6,15 6,00 6,35 6,14 +0,7 48.521 294.527 16:59
CAPU 4,10 4,10 4,00 4,10 4,00 -24 12.250 50.100 16:52
CAPX 5,22 5,15 5,15 5,15 5,15 -1,3 3.454 17.788 16:31
CARC 2,07 2,12 2,10 2,12 2,10 +1,4 53.864 113.164 16:04
CECO2 (¢]] 2,20 2,12 2,10 2,12 2,10 -4,5 9.250 19.510 13:19
CECO2 24 4,60 2,06 2,02 2,07 2,02 -56,1 22.022 44.709 14:28
CECO2 2,20 2,25 1,98 2,25 1,98 -10,0 144.657 296.112 16:50
CELU 5,15 5,15 5,00 5,15 5,00 -29 26.281 132.314 16:26
CEPU2 18,50 18,70 17,50 18,70 18,30 -1,1 45.685 813.949 16:59
CGPA2 1,80 1,80 1,78 1,80 1,78 -1,1 6.000 10.720 16:51
COLO 7,65 7,30 7,30 7,30 7,30 -4,6 2.499 18.242 16:38
CRES 10,85 10,80 10,40 10,80 10,40 -4,1 119.484 1M260 16:55
CTIO 7,30 8,00 8,00 8,00 8,00 +9,6 350 2.800 11:07
DGCuU2 2,75 2,70 2,63 2,70 2,63 -4,4 7.000 18.550 16:26
FERR 3,20 3,25 3,25 3,25 3,25 +1,6 1.599 5.196 16:30
FIPL 1,80 1,76 1,75 1,77 1,77 -1,7 39.816 70.074 16:59
GALI 18,50 18,50 18,50 18,50 18,50 192 3.606 16:15
GARO 3,59 3,65 3,55 3,70 3,60 +0,3 12.100 43.648 16:07
GBAN 3,25 3,48 3,48 3,48 3,48 +7,1 1.278 4.447 13:08
GCLA 28,50 29,30 27,80 29,30 27,80 -25 14.421 413.896 16:47
GRIM 4,20 4,25 4,20 4,25 4,20 2.254 9.479 13:35
INDU 24 4,51 5,33 5,33 5,48 5,48 +21,5 2.650 14.424 15:12
INDU Cl 5,10 5,48 5,30 5,48 5,47 +7,3 15.950 87.284 15:55
INDU 5,20 5,30 5,30 5,50 5,50 +5,8 561.219 3M047 16:59
INTR 4,10 4,20 4,20 4,20 4,20 +2,4 1.490 6.258 16:49
INVJ 1,75 1,78 1,78 1,78 1,78 +1,7 30.000 53.400 16:58
IRSA 11,50 11,50 11,20 11,50 11,20 -2,6 64.306 729.778 16:52
JMIN 5,10 5,15 4,95 5,15 4,95 -29 7.768 38.792 16:51
LEDE (¢]] 7,04 6,98 6,98 6,98 6,98 -0,9 14.000 97.720 15:05
LEDE 6,94 6,95 6,80 7,00 6,80 -2,0 57.200 396.159 16:51
LONG 1,60 1,65 1,62 1,68 1,63 +1,9 16.317 26.905 16:21
METR 1,50 1,50 1,38 1,50 1,38 -8,0 101.742 144.460 16:57
MIRG (¢]] 141,80 140,00 140,00 140,00 140,00 -1,3 350 49.000 15:55
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Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 28-10-13
PANEL GENERAL

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Méaximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
MIRG 141,00 143,00 140,60 143,00 143,00 +1,4 7.616 1M079 16:33
MOLI 31,50 31,60 30,15 32,10 30,15 -4,3 18.681 579.448 16:59
MORI 2,30 2,15 2,15 2,15 2,15 -6,5 800 1.720 15:02
PATA 6,81 6,80 6,80 6,80 6,80 -0,1 1.014 6.895 16:38
PATY 14,80 15,10 14,00 15,10 14,00 -54 6.105 88.543 16:59
POLL 0,182 0,19 0,18 0,19 0,18 -1,1 315.446 58.294 15:56
PSUR 0,876 0,87 0,85 0,87 0,85 -3,0 6.589 5.709 16:58
REP 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 213 53.250 14:35
RIGO 26,00 26,00 26,00 26,50 26,50 +1,9 4.005 104.165 16:30
ROSE 2,60 2,63 2,63 2,65 2,65 +1,9 31.530 83.323 14:50
SALO 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 10.000 9.500 13:48
SAMI 9,40 9,50 9,35 9,52 9,35 -0,5 9.161 86.683 16:52
SEMI 2,08 2,12 2,05 2,12 2,09 +0,5 60.472 125.474 15:37
STD 84,00 83,00 81,00 83,00 81,00 -3,6 4.955 402.660 14:49
TEF 163,00 163,00 163,00 163,00 163,00 668 108.905 16:15
TGNO4 1,72 1,72 1,50 1,72 1,54 -10,5 856.921 1M326 16:59
TGSU2 4,62 4,63 4,30 4,63 4,30 -6,9 61.160 274.097 16:59
TRAN 1.42 1.45 1,28 1.45 1,30 -85 1M220 1M626 17:00

[RENTA FlIA

|Especie Pl. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
AA17 24 835,03 827,80 827,80 827,80 827,80 -0,9 99.000 819.522 14:56
AA17 (¢]] 836,00 827,00 827,00 828,00 827,85 -1,0 220.961 1m828 15:55
AA17 834,50 834,50 825,00 838,00 826,00 -1,0 5M032 41M653 17:00
AE14 100,50 100,30 100,30 100,35 100,35 -0,1 17.000 17.055 16:13
BDC14 630,00 630,00 630,00 635,00 633,00 +0,5 141.000 893.375 16:47
BDC18 659,00 659,00 659,00 659,00 659,00 1.000 6.590 13:55
BDC19 (¢]] 665,00 655,00 655,00 655,00 655,00 -15 3.000 19.650 15:35
BDC19 662,00 660,00 660,00 660,00 660,00 -0,3 30.000 198.000 16:47
BDED 645,00 645,00 639,00 645,00 639,00 -0,9 281.258 1M804 16:58
BP15 925,00 910,00 910,00 910,00 910,00 -1,6 100.000 910.000 15:59
BPLD (¢]] 460,00 470,00 470,00 470,00 470,00 +2,2 500.000 2M350 15:02
BPLD 475,00 480,00 470,00 480,00 470,00 -1,1 95.078 448.069 16:29
BPLE (¢]] 580,00 660,00 660,00 660,00 660,00 +13,8 100.000 660.000 14:09
BPLE 48 610,00 660,00 655,00 660,00 655,00 +74 28.000 184.400 16:11
BPLE 660,00 660,00 655,00 660,00 655,00 -0,8 36.328 238.528 16:47
BPMD 544,00 543,00 543,00 543,00 543,00 -0,2 30.500 165.615 15:43
CO17 735,00 736,00 736,00 741,20 741,20 +0,8 1M043 7M682 16:51
DIAO 1.120 1.100 1.090 1.120 1.115 -0,4 16.300 179.420 16:57
DICA 1.230 1.220 1.200 1.220 1.200 -24 210.000 2M545 16:47
DICP 182,00 183,00 182,10 183,00 183,00 +0,5 604.454 1M106 16:35
DICY (¢]] 1.020 1.000 1.000 1.000 1.000 -2,0 1.490 14.900 13:08
DICY 997,00 1.010 995,00 1.020 998,00 +0,1 578.779 5M812 16:58
DIYO 1.001 995,00 995,00 995,00 995,00 -0,6 4.250 42.287 15:52
ERG16 48 626,00 639,00 639,00 639,00 639,00 +2,1 1M500 9M585 15:44
NDG1 617,30 619,00 619,00 619,00 619,00 +0,3 110.000 680.900 15:05
NDG21 620,00 637,00 637,00 637,00 637,00 +2,7 150.000 955.500 16:47
NF18 288,00 292,00 288,00 292,00 292,00 +1,4 539.391 1M564 16:42
PAAO 385,00 380,00 380,00 380,00 380,00 -1,3 5.000 19.000 15:23
PARA 402,00 401,00 399,50 401,50 399,50 -0,6 908.434 3M638 16:24
PARP (¢]] 65,00 68,00 68,00 68,00 68,00 +4,6 18.690 12.709 14:51
PARP 69,00 69,00 69,00 69,00 69,00 133.828 92.241 16:52
PARY 364,00 369,00 362,00 369,00 362,00 -0,5 181.964 660.985 16:39
PAYO 360,00 365,00 360,00 365,00 360,00 11.367 41.139 14:59
PBF15 647,00 649,00 649,00 650,00 650,00 +0,5 137.000 889.630 16:54
PMY16 616,00 621,00 621,00 621,00 621,00 +0,8 250.000 1M552 16:33
PUO19 638,00 640,00 638,00 640,00 640,00 +0,3 992.732 6M353 16:11
RO15 (¢]] 901,50 898,00 889,00 901,75 889,00 -1,4 10M010 89M287 15:54
RO15 24 901,00 891,50 891,00 892,50 891,00 -1,1 308.356 2M749 16:21
RO15 48 903,50 897,25 891,90 897,25 892,00 -1,3 44.420 396.816 16:22
RO15 900,00 900,00 888,00 910,00 888,00 -1,3 13M727  122M497 16:55
RS14 24 201,181 216,00 216,00 216,00 216,00 +74 1M500 3M240 13:13
TVPA 24 85,50 85,75 85,75 85,80 85,80 +0,4 250.000 214.450 13:24
TVPA 86,00 86,00 85,25 86,50 85,50 -0,6 3M051 2M611 16:59
TVPE (¢]] 109,00 108,50 108,00 108,50 108,00 -0,9 2M691 2M909 15:26
TVPE 108,00 108,50 106,70 108,75 106,70 -1,2 2M703 2M927 17:00
TVPP 48 11,41 11,35 11,35 11,35 11,35 -0,5 2M020 229.270 15:27
TVPP Cl 11,15 11,30 11,30 11,39 11,35 +1,8 14M139 1M602 15:54
TVPP 24 11,42 11,35 11,20 11,35 11,20 -1,9 7M000 791.500 16:17
TVPP 11,30 11,30 11,16 11,379 11,20 -0,9 196M239 22M212 16:59
TVPY (¢]] 84,25 83,50 83,50 84,00 84,00 -0,3 810.000 680.230 14:24
TVPY 82,999 84,50 81,99 84,50 82,00 -1,2 4M986 4M138 16:59
TVYO Cl 81,50 82,35 82,30 82,35 82,30 +1,0 2M400 1M975 12:50
TVYO 82,10 82,00 80,75 82,90 80,75 -1,6 3M268 2M691 16:51
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Bolsa de Comercio deRosario

Cheques Autorizados para Cotizar - Seccién Il:

de pago diferido patrocinados y avalados

Fuente: MerVaRos

Segmento ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emision Vencimiento  Acreditacién Monto
Avalado 74219 GARA?241100294 NACION ou 532 Sininf. Sin Inf. 24/1208 48hs 11800,00
Avalado 74220 GARA30101480 NACION ou 532 Sininf. Sin Inf. 30/102013 48hs 193352
Avalado 74221  GARA261100366 NACION ou 599  Sininf. Sin Inf. 26/12013 48hs 17.586,10
Avalado 74222 GARA221200330 MACRO 285 731 Sininf. Sin Inf. 22/12/2013 48hs 59.192,00
Avalado 74223  ACPY300600665  GALICIA 007 RECO Sininf. Sin Inf. 30/06/20%4 48hs 140.66153
Avalado 74224 ACPY290100227 CREDICOOP 191 MALA Sinlnf. Sin Inf. 29/012014 48hs 9.270,00
Avalado 74225 ACPY26020044 CREDICOOP 191 MALA Sinlinf. Sin Inf. 26/02/204 48hs 13.056,56
Avalado 74226 ACPY030100107 MACRO 285 B. Sin Inf. Sin Inf. 03/01204 48hs 7.16155
Avalado 74227 ACPY2012200372 SANTA FE 330 VERA  Sininf. Sin Inf. 20/12/2013 48hs 6.265,37
Avalado 74228 ACPYI00100304 SANTAFE 330 VERA  Sininf. Sin Inf. 10/01204 48hs 8.000,00
Avalado 74229  ACPY300800440  NACION ou LA Sin Inf. Sin Inf. 30/08/204 48hs 12.04525
Avalado 74230 ACPY300800441 MACRO 285 PASE Sininf. Sin Inf. 30/08/204 48hs 9.954,75
Avalado 74231 ACPY31200291 LAPAMPA 093 GENE Sinlinf. Sin Inf. 3112/2013 48hs 1420,00
Avalado 74232 ACPY280200612 HSBC B0 PERG Sininf. Sin Inf. 28/02/20%4 48hs 20.000,00
Avalado 74233 ACPY100300262 HSBC B0 PERG  Sininf. Sin Inf. 10/03/2014 48hs 20.000,00
Avalado 74234 ACPY300500519 NACION 0U CARL Sininf. Sin Inf. 30/05/204 48hs 118.952,00
Avalado 74235 ACPY040500116 NACION ou EL Sin Inf. Sin Inf. 04/05/204 48hs 29.000,00
Avalado 74236 ACPY27060042 S.ESTERO 321 CASA Sininf. Sin Inf. 27/06/20%4 48hs 63.237,00
Avalado 74237 ACPY311200292 NACION 01 CARC Sininf. Sin Inf. 3112/2013 48hs 25.000,00
Avalado 74238 ACPY310100328 NACION 01 CARC  Sininf. Sin Inf. 3101204 48hs 25.000,00
Avalado 74239 ACPY1D10138 NACION 0 PERE Sininf. Sin Inf. wor204 48hs 5.000,00
Avalado 74240 ACPY092200112 NACION 01  VILLA  Sininf. Sin Inf. 09/12/2013 48hs 16.400,00
Avalado 74241 ACPY1012200312 NACION 01 ARMS Sininf. Sin Inf. 10/12/2013 48hs 8.000,00
Avalado 74242 ACPY1320029 CORDOBA 020 ARIAS Sinlnf. Sin Inf. 13/12/2013 48hs 24.900,00
Avalado 74243 ACPY41200557 SANTANDER 072 YERB  Sininf. Sin Inf. U/12/2013 48hs 8.415,00
Avalado 74244 ACPY13200130 CREDICOOP 191 LAS  Sininf. Sin Inf. 13/12/2013 48hs 747550
Avalado 74245 ACPY091200113 MACRO 285 MAIP  Sininf. Sin Inf. 09/12/2013 48hs 54.997,64
Avalado 74246 ACPY112200313 MACRO 285 PTO  Sininf. Sin Inf. 10/12/2013 48hs 4.669,93
Avalado 74247 ACPY131200131 NACION 01 B.LOS Sininf. Sin Inf. B/12/2013 48hs 4.664,53
Avalado 74248 ACPY13200132 CREDICOOP 191 VILLA  Sinlnf. Sin Inf. 13/12/2013 48hs 9.275,00
Avalado 74249  ACPY300500523  MACRO 285 CARR Sininf. Sin Inf. 30/05/204 48hs 46.95185
Avalado 74250 ACPY24020045 GALICIA 007 __ROSA __Sinlnf. Sin Inf. 24/02/20%4 48hs 192.284,21

Cheques Autorizados para Cotizar - Seccion Ill: de pago diferido directos Fuente: MervaRos

Segmento ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emision Vencimiento  Acreditacién Monto

No Garantizado 74126 73007373 ICBC 05 199 2000 23/10/2013 14/02/2014 48hs 21943,00
No Garantizado 74127 73007374 ICBC 05 199 2000 23/10/2013 2102/2014 48hs 21943,00
No Garantizado 74128 73007375 ICBC 05 199 2000 23/10/2013 28/02/20%4 48hs 21943,00
No Garantizado 74198 1660951 CREDICOOP 191 039 133 2110/2013 B/12/2013 48hs 25.000,00
No Garantizado 74199 12660952 CREDICOOP 191 039 133 2110/2013 20/12/2013 48hs 25.000,00
No Garantizado 74200 12660953 CREDICOOP 191 039 133 2110/2013 27/12/2013 48hs 25.000,00
No Garantizado 74201 1660954 CREDICOOP 191 039 133 2110/2013 3112/2083 48hs 23.153,38
No Garantizado 74202 12660950 CREDICOOP 191 039 133 2110/2013 06/12/2013 48hs 25.000,00
Garantizado 74203 00892068 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 20.000,00
Garantizado 74204 00892069 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 20.000,00
Garantizado 74205 00892074 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 20.000,00
Garantizado 74206 00892073 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 10.000,00
Garantizado 74207 00892072 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 15.000,00
Garantizado 74208 00892071 FRANCES o 081 2000 28/10/2013 25/02/20%4 48hs 15.000,00
No Garantizado 74209 70196314 GALICIA 007 72 1900 08/10/2013 20/12013 48hs 64.389,07
No Garantizado 74210 70196313 GALICIA 007 172 1900 08/10/2013 20/12013 48hs 64.389,07
No Garantizado 7421 29500218 COMAFI 299 108 5400 22/08/2013 28/102013 48hs 46.384,00
Garantizado 74212 3042137 NACION ou 184 6430 30/08/2013 30/02013 48hs 117.300,00
No Garantizado 74213 60463799 SANTA FE 330 054 2643 20/09/2013 30/12013 48hs 20.000,00
No Garantizado 74214 58166726 CREDICOOP 191 15 5500 22/10/2013 22/01204 48hs 2.269,1
No Garantizado 74215 58166724 CREDICOOP 191 15 5500 22/10/2013 22/12013 48hs 233174
No Garantizado 74216 58166725 CREDICOOP 191 15 5500 22/10/2013 22/12/2013 48hs 2.269,1
No Garantizado 74217 00393222 FRANCES o 282 2000 04/10/2013 20/12013 48hs 6.700,00
No Garantizado 74218 22700019 COMAFI 299 19 2000 28/10/2013 16/02/2014 48hs 30.000,00
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MerVaRos
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 04/11/2013 17.05 115 7.552.974.,20 7.577.674.44

8 05/11/2013 18,60 9 592.863,67 595.281,06

11 08/11/2013 18,02 8 949.700,00 954.857.,81

29 26/11/2013 18,50 3 304.890,00 309.371,47

59 26/12/2013 20.00 1 304.645.00 314.493.80

Totales: 136 9.705.072,87 9.751.678,58

TIPO DE CAMBIO

Mercado de divisas Mercado cambiario

Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor

Délar EE.UU. (¥) 5,8520 5,8920 USD Banco Nacion 5,8520 5,8920

Libra esterlina (*) 9,4457 9,5280 USD Bco Central Referencia 5,8897

Euro (*) 8,0641 8,1339 USD Interbancario 5,8900 5,8925

Franco Suizo 653,4456 658,8100 USD Mayorista bancos 5,8900 5,8950

Yen 5,9861 6,0354 USD Mayorista casas cambio 9,7000 9,7500

Délar canadiense 559,9902 564,5101 USD Minorista casas cambio 5,8500 5,9100

Corona danesa 108,0011 109,3501 USD Valor hoy mercado 5,8925 5,8950

Corona noruega 98,9888 100,3141 EUR Mayorista casas cambio 8,1000 8,1700

Corona sueca 92,0985 93,4049 EUR Minorista casas cambio 8,0500 8,2200

Fuente: Banco de la Nacion Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacion por unidad. Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacion por unidad.
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APENDICE BOLETIN DIARIO MERCADO DE VALORES - ANO LXXVI - 16.116- 28/10/13

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

N° 5: Si bien de los estados contables del fideicomiso y/o de informacién presentada por el fiduciario se verifica una situacion de patrimonio
neto contable negativo pero de las notas a dichos estados contables y/o informacion presentada por el fiduciario surge que el flujo futuro de
cobranzas de los activos fideicomitidos sera suficiente para hacer frente a los gastos estimados y a los pagos que deban efectuarse de los
valores fiduciarios.

N° 6: La Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial dispuso la intervencién judicial con desplazamiento de autoridades de Gran
Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda., quien reviste el caracter de Fiduciante y Administrador de los
Créditos de los Fideicomisos. El Fiduciario manifestd, en esa oportunidad, que, a su entender, no se verian afectadas las funciones de
administracion y cobranzas de los Créditos y en consecuencia el pago de los valores fiduciarios.

Con fecha 25 de septiembre de 2013 el Fiduciario informé que con fecha 23 de septiembre de 2013 la intervencién judicial con
desplazamiento de autoridades de Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda. se hizo efectiva. Asimismo el
Fiduciario comunicé que, a criterio del Fiduciante, ello no afectard el funcionamiento del ente ni tampoco el cumplimiento de las
obligaciones asumidas. La Sociedad Fiduciaria se encuentra analizando los efectos de dicha intervencién respecto al Fiduciante y
Administrador de los Créditos, sefialando que al 25 de septiembre no se han producido alteraciones en los activos fideicomitidos.

R.R.: Rueda Reducida.

La presente emision cuenta con la autorizacion de Oferta Publica por la Comision Nacional de Valores, restando aln la autorizacion de
listado por parte de la Bolsa de Comercio de Rosario.

El periodo de colocacion se encuentra supeditada a la autorizacién de listado que debera otorgar la Bolsa de Comercio de Rosario, si la
misma no se hubiera obtenido, el periodo de colocacion debera prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autorizacion.

SUPLEMENTO DE PRECIO
Correspondiente al Prospecto de fecha 12 de abril de 2013

BANCO

Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES), A SER EMITIDAS EN DOS
SERIES EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR
UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S 500.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN PESOS), POR UN TOTAL EN
CONJUNTO DE VALOR NOMINAL PS. 50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES) (EL “MONTO TOTAL
MAXIMO”), AMPLIABLES POR HASTA LA SUMA DE VALOR NOMINAL PS. 500.000.000 (PESOS QUINIENTOS
MILLONES) (EL “MONTO TOTAL AUTORIZADQO”).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE Xl A TASA FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 360 DIAS DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL DE PS. 25.000.000 (PESOS VEINTICINCO
MILLONES)*.

Y
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR UN VALOR NOMINAL DE PS. 25.000.000 (PESOS
VEINTICINCO MILLONES)*.

*Ver “La Oferta-Serie XI11y Serie XIV-Monto de la Emision”.

El presente es el suplemento de precio (el “Suplemento”) correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie XIII (la “Serie XIII” o las
“Obligaciones Negociables Serie X111, indistintamente), y a las Obligaciones Negociables Serie XIV (la “Serie XIV” o las “Obligaciones
Negociables Serie X1V” indistintamente, y en conjunto con la Serie XIII, las “Obligaciones Negociables™), por un Monto Total Maximo de
Ps. 50.000.000 (Pesos cincuenta millones) o el monto menor o mayor que resulte del proceso descripto en la seccion “Plan de Distribucién”
del presente Suplemento. Atento lo dispuesto por el Directorio del Banco en su reunién de fecha 11 de septiembre de 2013, se podra reducir
o ampliar el monto total de emision de las Obligaciones Negociables hasta el Monto Total Autorizado de valor nominal Ps.500.000.000
(Pesos quinientos millones), que seran emitidas por Banco Hipotecario S.A. (en adelante “BHSA™ y/o el “Banco” y/o el “Emisor”
indistintamente) bajo su programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables No Convertibles, Con o Sin Garantia, Subordinadas o
No, por un valor nominal de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en pesos) (el “Programa”).
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La Serie XIIl serd emitida a tasa de interés fija anual, pagadera trimestralmente por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacion (segin se define més adelante) en Pesos, con vencimiento a los 360 dias de la Fecha de Emisién y Liquidacion. Para mayor
informacion, ver “La Oferta-Serie XIII".

La Serie XIV serd emitida a tasa de interés variable pagadera trimestralmente, por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacion en Pesos, con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y Liquidacién. Para mayor informacion, ver “La Oferta-Serie
X1v”.

Las Obligaciones Negociables son obligaciones negociables en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias (la "Ley de Obligaciones Negociables"), y serdn emitidas de conformidad con todos sus términos y serdn colocadas
pUblicamente en la Argentina conforme con los términos de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, incluyendo el Decreto N°1023/13 (la
“Ley de Mercado de Capitales™), y las Normas de la Comision Nacional de Valores (las “Normas de la CNV”), seglin texto ordenado por la
Resolucion 622/13 de la CNV y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. A tal fin se distribuira el Prospecto del Programa de fecha
12 de abril de 2013 (el “Prospecto”) y el presente Suplemento (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas
de la CNV, si fuera el caso) por medios fisicos y/o electronicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis del Banco y/o de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento), se realizaran reuniones informativas, se publicaran avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables,
incluyendo un aviso de suscripcién que sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™),
y sera informado a la Comision Nacional de Valores (“CNV”) por la Autopista de Informacion Financiera (“AlF”), se realizaran contactos
y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/u otros procedimientos de difusion que el Banco, los Colocadores (segln éste término se
define mas adelante), estimen adecuados y en cumplimiento de las Normas de la CNV, y todos los esfuerzos de colocacion estaran
destinados a personas en general o a sectores o grupos determinados. Las Obligaciones Negociables seran adjudicadas a través de una
licitacion publica abierta, garantizando igualdad de trato entre inversores y transparencia conforme con las Normas de la CNV y demas
normas vigentes. Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global a ser depositado en Caja de Valores S.A.
(“Caja_de Valores”), en su caracter de entidad depositaria y administradora del depésito colectivo, quien emitird los padrones
correspondientes que serviran para la identificacién de los beneficiarios del certificado.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con garantia comin sobre su
patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes
como futuras, con aquellas excepciones establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las
Obligaciones Negociables que se emitan son excluidas del sistema de seguro de garantia de depésitos conforme a la Ley N° 24.485 de la
Republica Argentina, y sus modificatorias, y no gozaran del derecho de prioridad exclusiva asignado a los depositantes conforme al Articulo
49(e) de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 (la “LEF”), y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables no estan garantizadas
por ningun derecho real de garantia flotante ni garantia especial ni por cualquier otro medio ni por cualquier otra entidad financiera.

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el Prospecto, ambos documentos se encuentran a disposicion del pablico inversor en
las oficinas del Banco ubicadas en Reconquista 151 - CL003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles de 10:00 a
17:00 horas, y en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) bajo el item “Informacion Financiera” y del Banco (www.hipotecario.com.ar).
El presente Suplemento se emite en la forma contemplada en el Prospecto, con las modificaciones correspondientes para describir ciertos
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. En el presente, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos
significados que se les otorga en el Prospecto del Programa. Seran de aplicacion los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
establecidos en el Prospecto, salvo en aquellos aspectos modificados expresamente por el presente.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE UNA O TODAS LAS
SERIES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S SERIE/S DE LA/S CUAL/ES SE TRATE. EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XlIIl, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
X1V, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL
MAXIMO. DE CONFORMIDAD CON LO APROBADO POR EL DIRECTORIO CON FECHA 11 DE SEPTIEMBRE DE 2013,
EL BANCO SE ENCUENTRA AUTORIZADO A REDUCIR O A AMPLIAR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE PS. 500.000.000 (PESOS
QUINIENTOS MILLONES), para mayor informacion sobre este tema ver “La Oferta-Monto de la emision” y “Plan de Distribucion-
Esfuerzos de Colocacion”, en el presente.

La Oferta Publica de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa ha sido autorizada por la CNV por Resolucién N°
16.573, de fecha 24 de mayo de 2011. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y en el presente
Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion del Banco y
de los auditores, en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian, y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El érgano de administracién del Banco, manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Prospecto, y el presente Suplemento de Precio contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda aquella
que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

El Banco podra solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la BCBA, en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE”), en la Bolsa de Comercio de Rosario (“BCR*), y en otros mercados de valores del pais.

El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. En tal sentido, Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado,
con fecha 1 de octubre de 2013 las Obligaciones Negociables Serie XIII con “Al+(arg)” y a las Obligaciones Negociables Serie XIV con
“AA(arg)”. Tales calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier momento, siempre de conformidad con lo
establecido por las Normas de la CNV, y no representan en ningln caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las
Obligaciones Negociables. Los mecanismos para asignar calificaciones utilizadas por las sociedades calificadoras argentinas podran ser
diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras de Estados Unidos de América u otros paises. Para mas
informacion sobre el tema véase “Calificacion de Riesgo” en éste Suplemento, asi como también en la pégina web de la CNV,
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Www.cnv.gob.ar.
El Banco es una sociedad andénima constituida con arreglo a las leyes de Argentina. Sus accionistas limitan su responsabilidad a la

integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 (La “Ley de Sociedades Comerciales™).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N° 25.738, se informa a los potenciales inversores que ni los accionistas de capital extranjero ni
los accionistas residentes en Argentina, responden, en exceso de la citada integracion accionaria, por las obligaciones relativas a cualquier
emision de obligaciones negociables bajo el Programa.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas segin la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos y sus
modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense™ o la “Securities Act™). Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni
vendidas dentro de Estados Unidos ni a personas estadounidenses, salvo en operaciones que estén exentas de los requisitos de registro de la
Securities Act. Las Obligaciones Negociables no han sido registradas conforme a la Ley de Titulos Valores Estadounidense, por lo que su
venta y transferencia se encuentra sujeta a restricciones a su venta y transferencia, para mas informacion, véase el titulo “Suscripcion y venta
— Restricciones a las transferencias” bajo la seccion “Esfuerzos de Colocacion, Proceso de Adjudicacidon y Distribucion” méas adelante en el
presente Suplemento.

Usted debera basarse unicamente en la informacion contenida en este Suplemento y en el Prospecto. Ni el Banco (sea en su caracter de
Emisor como de Organizador, y Colocador) ni BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (conjuntamente con BHSA, los
“Qrganizadores™), ni Banco Santander Rio S.A., ni Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., ni Banco de Servicios y Transacciones S.A. (en
conjunto con los Organizadores, los “Colocadores”) han autorizado a ninguna persona a brindar informacion distinta de la contenida en este
Suplemento y el Prospecto.

Se hace saber al publico inversor que el presente tramite se inicié bajo la vigencia de las Normas N.T. 2001 y mods., aplicable por
Resolucién CNV N° 621/2013 y en ese marco normativo es autorizado.

La fecha del presente Suplemento es de 24 de octubre de 2013.

Organizadores

§% BACS

Hipotecario

Banco de Crédito & Securitizacion

Colocadores

mgotecorio id BACS salicic

Banco de Crédito & Securitzacién

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento tendran los significados que se les asigna en el Prospecto, salvo
definicion en contrario incluida en el presente.

Las Obligaciones Negociables podran ser adquiridas por inversores (los “Inversores” y segun los criterios detallados en la seccion
“Esfuerzos de Colocacion, Proceso de Adjudicacién y Distribucién”, en éste Suplemento).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan considerar la totalidad
de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementado, en su caso, por los avisos complementarios
correspondientes). Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores deberan basarse en su propio
analisis del Banco (excluyendo de todo analisis crediticio a cualquier otra sociedad), de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de cualquier otro tipo. Los Inversores deberan consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones
Negociables. La inversion en las Obligaciones Negociables no ha sido recomendada por ninguna autoridad regulatoria en materia de titulos
valores. Asimismo, la autorizacion de Oferta Pablica por la CNV no confirmé la exactitud ni la adecuacion de este Suplemento.

La creacion del Programa ha sido autorizada por resolucion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
fecha 23 de mayo de 2008 (la “Asamblea”) y por resolucion del Directorio del Banco de fecha 9 de febrero de 2011. Adicionalmente, por la
mencionada resolucion del Directorio se aprob6 la reduccion del monto del Programa aprobado por la Asamblea originalmente por un monto
de hasta U$S 2.000.000.000 (o su equivalente en pesos) a un monto de hasta U$S 500.000.000 (o su equivalente en pesos). La emision de las
Obligaciones Negociables, fue aprobada por el Directorio del Banco en su reunion de fecha 11 de septiembre de 2013.

No se ha autorizado a ningin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento vy, si se
brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones, las mismas no podran ser consideradas como autorizadas y/o consentidas por el
Banco ni atribuidas a éste.

Cada Inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco el examen de toda la informacion pablica
adicional que dicho Inversor considerdé necesaria para verificar la exactitud de la informacion contenida en este Suplemento o
complementarla; (ii) no se ha basado en el Banco, ni en ninguna persona vinculada al Banco, en relacién con su investigacién de la exactitud
de dicha informacion o su decision de inversion; y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacion o a formular
ninguna declaracion sobre el Banco o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento. En caso de haber sido
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suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacion o declaraciéon como autorizada ni consentida por el Banco, ni atribuirse al
Banco.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto, donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion
en las Obligaciones Negociables, incluyendo informacién relevante sobre la Argentina, el Banco y las Obligaciones Negociables. Ni el
Banco, ni ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracion respecto de la legalidad de una inversion realizada bajo las leyes
aplicables.

Podran obtenerse copias del Prospecto, de los estados contables del Banco y del presente Suplemento en las oficinas del Banco
sitas en Reconquista 151 - C1003ABC) Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en la pagina
web del Banco www.hipotecario.com.ar. Asimismo, los documentos antes mencionados, también podran verse en la pagina web de la CNV,
www.cnv.gob.ar, en el item “Informacion Financiera”. Cualquier consulta podra ser dirigida a Relacion con Inversores via telefonica al
(+5411) 4347-5122 o por correo electronico a tgodino@hipotecario.com.ar,

Acontecimientos recientes:

Comité de Auditoria, con fecha 19 de julio de 2013, el Banco informd, que con motivo de cumplir el Director Gabriel Reznik, el
plazo maximo de permanencia establecido por las Normas del BCRA (Com. “A” 5042) y el Reglamento de Funcionamiento del Comité de
Auditoria, el Directorio del Banco aprobd en su reunion del 17 de julio de 2013, designar en su reemplazo al Director Mauricio Wior. En
consecuencia, el Comité de Auditoria estara conformado por los Directores, Carlos Pisula, Ada Maza, y Mauricio Wior.

Gerencia de Desarrollo Organizacional y Calidad, con fecha 18 de julio de 2013, el Banco informé que en reemplazo del sefior
Roland Costa Picazo, asumi6 la Gerente Area Desarrollo Organizacional y Calidad, el sefior Sebastian Argibay Molina.

Convocatoria a Asamblea General Ordinaria, con fecha 23 de agosto de 2013, se realiz6 la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del Banco, en la que fueron aprobados los siguientes puntos (i) distribucién de dividendos por Ps. 30 millones; (ii)
remuneraciones al Directorio por la suma de Ps. 9.5 millones; (iii) honorarios para el Comité Ejecutivo por el ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2012 por sus funciones técnico administrativas por la suma de Ps. 3.5 millones; (iv) autorizacién para el pago de
anticipo de honorarios y remuneraciones a los Directores, ad referéndum de lo que resuelva la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
que trate el ejercicio econémico 2013; y (v) consideracion de los honorarios de la Comisién Fiscalizadora por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2012 por la suma de Ps.2.22 millones, y autorizacion para el pago de honorarios a cuenta del afio 2013,
sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que trate el ejercicio econémico 2013.

LA OFERTA
Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables Serie XlII, y Serie XIV a ofrecerse
bajo el presente, y que complementan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables contenidos en el Prospecto.

SERIE XIII

1. Emisor: Banco Hipotecario S.A.

2. Serie: Xl

3. Organizadores: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Hipotecario S.A.

4. Colocadores: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Santander Rio S.A., Banco
Galicia y Buenos Aires S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A.

5. Agente de Banco Hipotecario S.A.

Célculo:

6. Designacion: Obligaciones Negociables Serie XllI, a tasa de interés fija con vencimiento a los 360 dias contados desde la
Fecha de Emisidn y Liquidacion.

7. Caracteristicas: Las Obligaciones Negociables Serie XIII constituiran obligaciones directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas del Banco, calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento
tendran al menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado,
presente y futuro del Banco (con la excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le
otorgan tratamiento preferencial).

8. Monto de la La sumatoria del monto de emision de las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto Total

Emision: Méximo. Sin perjuicio de ello, el Monto Total Maximo podra ser reducido o ampliado hasta el Monto Total
Autorizado y cada una de las series podra ser emitida por un valor nominal mayor o menor a los Ps.
50.000.000, sin superar el Monto Total Autorizado.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XIII, es por hasta Ps. 25.000.000 (Pesos veinticinco
millones).

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE
UNA O TODAS LAS SERIES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA
OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S SERIE/S QUE SE TRATE. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE DECLARARSE
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIII, O DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE
DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO 0, EN SU
CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LA/S
SERIE/S EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2
DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
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ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR
SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE XIII, Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.

El monto definitivo de la emisién sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento que sera publicado por un dia en el
Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacion Financiera” y en el
micro sitio Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados™) el dia del cierre
del Periodo de Licitacion Publica (segun éste término se define mas adelante).

Para mayor informacion sobre este tema, ver el “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento.

9. Precio de 100% del Valor Nominal.
Emision:

10. Procedimiento La difusion se efectivizard durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursatiles (el “Periodo de Difusion™),
de Colocacion: que sera determinado mediante un Aviso de Suscripcion, el que serd publicado en la oportunidad que

determine el Banco conjuntamente con los Colocadores, (el “Aviso de Suscripcidn”) en el sistema de difusion
o diario de publicaciones del mercado de valores en el que se decida su cotizacion y/o negociacion, en la
Pagina Web de la CNV bajo el item “Informacion Financiera” en el micro sitio Web del MAE, bajo la
seccion “Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (segin éste término se define mas abajo) que ingresen drdenes de
compra a la rueda de licitacién puablica y que no hubiesen sido designados Colocadores por el Banco y/o los
Organizadores no percibiran remuneracion alguna.

La licitacion pablica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursatil (segin éste término se define mas
abajo), que comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion (el “Periodo de Licitacion
Publica”) pudiendo los Inversores remitir 6rdenes de compra a los Colocadores o a los Agentes
Intermediarios Habilitados, desde el inicio del Periodo de Licitacion Piblica, hasta su cierre. En atencion a lo
dispuesto por las Normas de la CNV, las érdenes de compra serdn cargadas durante el Periodo de Licitacion
Pablica a través del modulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL del MAE (el “Sistema
SIOPEL”), (a tales efectos se entendera “Oferta” como aquellas 6rdenes de compra que sean efectivamente
ingresadas al Sistema SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las Ofertas seran vinculantes
para los Inversores.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran ver las
Ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes
Intermediarios Habilitados (segln éste término se define mas abajo) podran ser habilitados para participar en
la licitacion publica.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores que
coloquen érdenes de compra y/u Ofertas, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las 6rdenes de compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas dérdenes de compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados (segun este término se define mas abajo) podran ser habilitados
para participar en la licitacion publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de
crédito otorgada por el Banco, y/o los Colocadores seran habilitados en forma automatica para participar en la
licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al
Banco, y/o a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberén acreditar, entre otra informacion,
el cumplimiento de las normas relativas al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran sido adjudicadas deberan pagar el precio de suscripcion
correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie XIII efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i)
transferencia electrénica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ofertas
y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie XIIl seran transferidas en favor de los
Inversores, a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan previamente indicado a los Colocadores y/o a los
Agentes Intermediarios Habilitados, segin fuera el caso, en la correspondiente Oferta.

11. Fecha de Seré la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los tres (3) dias habiles del cierre
Emisién y del Periodo de Licitacion Publica. Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento.
Liquidacion:

12. Fecha de La fecha en que se cumplan 360 dias contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la que se informara
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Accion

oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XIII sera amortizado en su totalidad en un Unico pago a la
Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Serie XIIl devengaran intereses a una tasa de interés fija que sera determinada
luego de finalizado el Periodo de Licitacion Puablica y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado
del procedimiento de adjudicaciéon de las Obligaciones Negociables Serie XIII detallado en “Plan de
Distribucion y Proceso de Adjudicacion” del presente Suplemento.

Para el célculo de los intereses se considerara la base de 30/360.

“Dia Habil Bursétil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén abiertos en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las
transacciones con depositos y transferencias en dolares).

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia. EI primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion,
comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que
resulten en un ndmero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o,
de no ser un Dia Habil Bursétil, el primer Dia Habil Bursatil anterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Serie XII no fuera un Dia
Habil Bursétil, dicho pago serd efectuado el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie XIIl efectuado en dicho Dia Habil Bursatil
inmediatamente anterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
Bursétil inmediatamente anterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables Serie XI1I seran efectuados a través de Caja de Valores como depositaria del Certificado Global,
mediante la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacion en las respectivas cuentas de
los tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia Habil Bursétil inmediato
anterior a la fecha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Serie XI1I estaran representadas en un Certificado Global, a ser depositado en
Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizaran conforme a la Ley 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las
Obligaciones Negociables (los “Tenedores”).

Ps.400.000.

Ps.400.000 y maltiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones Negociables Serie XI1I no
podran ser negociadas por montos inferiores a Ps.400.000.

Ps.400.000 y maltiplos de Ps. 1.000 por encima de dicho monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento” en el Prospecto.

El Banco podra solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la BCBA, en el
MAE, en la BCR, y en otros mercados de valores del pais.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, los Agentes del MAE, Adherentes al MAE y
otros agentes habilitados a tal efecto, que oportunamente serdn autorizados por los Colocadores para
ingresar ofertas en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la licitacion publica de las
Obligaciones Negociables.

“Al+(arg)” otorgada por Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. con fecha 1 de octubre de 2013.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacion a las Obligaciones Negociables Serie XlI1 a la jurisdiccion
del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de
la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables Serie XIlI a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 129 de la Ley de Mercado
de Capitales o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara
ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Serie XIII constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las
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disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie XlII, los tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N°
24.587, Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion
a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no
subordinadas y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Segun la ley argentina, los depositantes del Banco
gozan de cierta prioridad sobre todos los demas acreedores quirografarios (incluyendo los tenedores de las
Obligaciones Negociables).

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie XIIl seran
destinados, de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046
del BCRA, con sus modificaciones y demas normas reglamentarias. Para mayor informacion véase “Destino
de los Fondos™.

Las Obligaciones Negociables Serie XlIl, no podran ser rescatadas a opcion del Banco, salvo lo
determinado en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones Impositivas”.

Las Obligaciones Negociables Serie X1l no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, en
ninguna jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.

SERIE XIV
Banco Hipotecario S.A.
XIvV
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A. y Banco Hipotecario S.A.
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco Santander Rio S.A., Banco
Galicia y Buenos Aires S.A. y Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Banco Hipotecario S.A.
Obligaciones Negociables Serie X1V, a tasa de interés variable con vencimiento a los 24 meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion.
Las Obligaciones Negociables Serie XIV constituiran obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y
no subordinadas del Banco, calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos
igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro del
Banco (con la excepcién de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan tratamiento
preferencial).
La sumatoria del monto de emision de las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto Total Maximo.
Sin perjuicio de ello, el Monto Total Mé&ximo podra ser reducido o ampliado hasta el Monto Total Autorizado
y cada una de las series podra ser emitida por un valor nominal mayor o menor a los Ps.50.000.000, sin superar
el Monto Total Autorizado.
El valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XIV, es por Ps. 25.000.000 (Pesos veinticinco
millones).
EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO DE
UNA O TODAS LAS SERIES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S SERIE/S QUE SE TRATE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES. EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIII, O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE XIV, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA SER
EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO 0, EN SU CASO, POR HASTA EL MONTO TOTAL
AUTORIZADO.
EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LA/S SERIE/S
EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN
TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO POR EL ARTIiCULO 2 DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
ASIMISMO, EL BANCO, PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE XIII, Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES
PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE CASO, SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS
POTENCIALES INVERSORES.
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El monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante la publicacion del Aviso de Resultados. Para mayor informacién sobre este tema, ver el
“Plan de Distribucién” en el presente Suplemento.

100% del Valor Nominal.

El Periodo de Difusion se efectivizard durante al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursétiles, que sera
determinado mediante el Aviso de Suscripcién, el que serd publicado en la oportunidad que determine el
Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema de difusién o diario de publicaciones del mercado de
valores en el que se decida su cotizacién y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV bajo el item
“Informacion Financiera” y en el micro sitio Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen 6rdenes de compra a la rueda de licitacién publica y que
no hubiesen sido designados Colocadores por el Banco y/o los Organizadores no percibirdn remuneracion
alguna.

La licitacion publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil, que comenzara al dia siguiente de
finalizado el Periodo de Difusion, pudiendo los Inversores remitir 6rdenes de compra a los Colocadores, desde
el inicio del Periodo de Licitacion Publica, hasta su cierre. En atencion a lo dispuesto por las Normas de CNV,
las 6rdenes de compra seran cargadas durante el Periodo de Licitacion Publica a través del modulo de
licitaciones del Sistema SIOPEL (a tales efectos se entendera “Oferta” como aquellas 6rdenes de compra que
sean efectivamente ingresadas al Sistema SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las Ofertas
seran vinculantes para los Inversores.

La licitacion publica tendrd la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran ver las
Ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes
Intermediarios Habilitados (seglin éste término se define mas abajo) podran ser habilitados para participar en la
licitacion publica.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores que
coloquen érdenes de compra y/o Ofertas, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

El Banco y los Colocadores podrén rechazar las érdenes de compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas érdenes de compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre
observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la licitacion publica.
Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco o los
Colocadores seran habilitados en forma automética para participar en la licitacién.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al
Banco, o a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el
cumplimiento de las normas relativas al Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los suscriptores de las Ofertas que hubieran sido adjudicadas deberdn pagar el precio de suscripcion
correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie XIV efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i)
transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ofertas
ylo (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Oferta.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie XIV seran transferidas en favor de los Inversores,
a las cuentas en Caja de Valores que éstos hayan previamente indicado a los Colocadores y/o Agentes
Intermediarios Habilitados, segun fuera el caso, en la correspondiente Oferta.

Sera la que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar dentro de los tres (3) dias hébiles del cierre del
Periodo de Licitacion Publica. Véase “Plan de Distribucion” de este Suplemento.

La fecha en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la que se informara
oportunamente en el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XIV sera amortizado en su totalidad en un Unico pago a la
Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Serie X1V devengaran un interés a una tasa de interés variable, que sera la suma
de: (i) la Tasa de Referencia (segln éste término se define mas adelante), mas (ii) el Margen de Corte a licitar.
La Tasa de Interés sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses por el Agente de Calculo.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Sera el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de la tasa de interés para depoésitos a plazo
fijo de méas de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de
plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo
que se inicia el séptimo Dia Habil Bursatil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y
finaliza el séptimo Dia Habil Bursatil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el
primero pero excluyendo el dltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de
la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta
indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de
tasas informadas para dep6sitos a plazos fijo de mas de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco (5) primeros bancos privados de Argentina. A fin
de seleccionar los cinco (5) primeros bancos privados se considerard el dltimo informe de depésitos disponibles
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Dia Habil Bursatil:

Margen de Corte:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Pagos:

Forma:

Monto Minimo de
Suscripcion
Denominacion
Minima:

Unidad minima de
Negociacion:
Causales de
Incumplimiento:
Cotizaciony
Negociacion:
Agentes
Intermediarios
Habilitados:

Calificacion de
Riesgo:

Ley Aplicable:
Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

publicados por el BCRA.

“Dia Habil Bursétil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén abiertos en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad bancaria y cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las
transacciones con depdsitos y transferencias en délares).

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal anual) a ser adicionados a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. EI mismo sera determinado luego de finalizado el
Periodo de Licitacion Publica y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion e informado mediante el Aviso de
Resultados, el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica. Dicha determinacion serd efectuada sobre la
base del resultado del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie XIV detallado en
“Plan de Distribucién y Proceso de Adjudicacion” del presente Suplemento.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion,
comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que
resulten en un ndmero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o, de
no ser un Dia Habil Bursatil, el primer Dia Habil Bursatil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Serie X1V no fuera un Dia
Habil Bursétil, dicho pago serd efectuado el Dia Habil Bursatil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie XIV efectuado en dicho Dia Habil Bursatil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil Bursétil inmediatamente
posterior.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables Serie XIV seran efectuados a través de Caja de VValores como depositaria del Certificado Global,
mediante la transferencia de los importes correspondientes para su acreditacién en las respectivas cuentas de
los tenedores de Obligaciones Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia Habil Bursétil inmediato
anterior a la fecha de pago correspondiente.

Las Obligaciones Negociables Serie XIV estaran representadas en un Certificado Global, a ser depositado en
Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los
tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran
conforme a la Ley 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para
cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

Ps.400.000.

Ps.400.000 y mdaltiplos de Ps.1.000 por encima de dicho monto. Las Obligaciones Negociables Serie XIV no
podran ser negociadas por montos inferiores a Ps.400.000.
Ps.400.000 y maltiplos de Ps. 1.000 por encima de dicho monto.

Las detalladas en “Supuestos de Incumplimiento” en el Prospecto.

El Banco podré solicitar la cotizacion y/o negociacion de las Obligaciones Negociables en la BCBA, en el
MAE y en la BCR, y otros mercados de valores del pais.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, los Agentes del MAE, Adherentes al MAE vy otros
agentes habilitados a tal efecto, que oportunamente seran autorizados por los Colocadores para ingresar Ofertas
en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la licitacion puablica de las Obligaciones
Negociables.

“AA(arg)” otorgada por Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. con fecha 1 de octubre de 2013.

Argentina.

El Banco sometera sus controversias con relacién a las Obligaciones Negociables Serie XIV a la jurisdiccion
del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la
Ley de la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables Serie XIV a la jurisdiccion no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 129 de la Ley de Mercado de
Capitales o bien a la de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a
opcién exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuard
ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Serie XIV constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular,
conforme el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie X1V, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por el Banco.
En virtud del régimen de depo6sito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587,
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Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud
de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

33.  Rango: Tendréan en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demés obligaciones no subordinadas
y sin garantia del Banco, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales. Segun la ley argentina, los depositantes del Banco gozan de cierta
prioridad sobre todos los demas acreedores quirografarios (incluyendo los tenedores de las Obligaciones
Negociables).

34. Destino de fondos: Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie X1V seran destinados,
de acuerdo al Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del BCRA, con
sus modificaciones y demas normas reglamentarias. Para mayor informacion véase “Destino de los Fondos™.

35. Rescate a opcién Las Obligaciones Negociables Serie XIV, no podran ser rescatadas a opcion del Banco, salvo lo determinado
del Banco: en el Prospecto bajo el titulo “Rescate por Razones Impositivas”.

36. Restriccionesa la Las Obligaciones Negociables Serie XIV no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, en
venta: ninguna jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.

DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision de Ps. 100 millones de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente,
estimamos que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a aproximadamente Ps. 98,8 millones, netos de gastos y comisiones.

El Banco utilizard el producido neto proveniente de la colocacién de Obligaciones Negociables de acuerdo a alguno de los
siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del BCRA y sus
modificatorias, complementarias y demas regulaciones aplicables:

i. Capital de trabajo en la Argentina por ejemplo a través del otorgamiento de otras financiaciones (comprendido dentro del concepto de
capital de trabajo), priorizando una mejor administracion de los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision.
El concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina incluye, entre otros, los siguientes conceptos: aumento de la posicién de
liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversion.

ii. Otorgamiento de préstamos a empresas y/o personas para cualquiera de los fines permitidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y respetando las relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la Comunicacion "A" 3046 y normas aplicables del
BCRA.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en valores
negociables publicos, incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA, y en valores negociables privados y/o en préstamos interfinancieros de
corto plazo y de alta calidad y liquidez.

CALIFICACION DE RIESGO
El Banco ha optado por calificar las Obligaciones Negociables.
Obligaciones Negociables Serie X111
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado el 1 de octubre de 2013 a las Obligaciones Negociables Serie X111 con
“Al+(arg)” en la escala nacional de corto plazo, tal como se ha publicado en la AIF en el item: calificadora de riesgo.

Obligaciones Negociables Serie XIV

Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A., ha calificado el 1 de octubre de 2013 a las Obligaciones Negociables Serie X1V con
“AA(arg)” en la escala nacional de largo plazo, tal como se ha publicado en la AIF en el item: calificadora de riesgo.

Categoria “Al(arg)”: Indica la més solida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de
otros emisores o emisiones del mismo pais. Bajo la escala de calificaciones nacionales de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al mejor
riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais.

Categoria “AA(arg)”: Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Los signos "+" o0 "-" podran ser afiadidos a una calificacién nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro
de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

PLAN DE DISTRIBUCION
Esfuerzos de Colocacion
Los esfuerzos de colocacién podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i. poner a disposicion de los posibles Inversores copia impresa de los Documentos Informativos (tal como éste término se define
mas adelante) en los domicilios de los Colocadores. “Documentos Informativos™ significan los siguientes documentos: (a) el
Prospecto; (b) el Suplemento (y junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”); (c) los informes de calificacion de riesgo
en relacion a las calificaciones de riesgo referidas en el presente Suplemento; (d) el Aviso de Suscripcidn correspondiente a las
Obligaciones Negociables, el cual serd a su vez publicado en la pagina web de la CNV via AIF bajo el item “Informacion
Financiera”, publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio Web del MAE, bajo la seccién “Mercado
Primario”, y en la pagina web de la BCR; y/o (e) cualquier otro aviso que sea publicado en relacion con la emision;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electronico o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta a posibles Inversores
(y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV) (pudiendo asimismo adjuntar a dichos
documentos, una sintesis del Banco y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya solamente, y
sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en
su caso);

iii. realizar reuniones informativas (“road shows”) con posibles Inversores, con el Ginico objeto de presentar entre los mismos
informacidn contenida en el Prospecto y en el Suplemento (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa al

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

10



A . .
- jf{,,; Bolsa de Comercio de Rosario

Banco y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las Normas de la CNV);

iv. realizar reuniones personales con posibles Inversores con el objeto de explicar la informacion contenida en el Prospecto y en el
Suplemento;
V. realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos electrénicos a, posibles Inversores;
Vi. publicar uno o més avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la Argentina en el cual se indique el Periodo
de Difusion (tal como se lo define mas abajo) de las Obligaciones Negociables; y/u
Vii. otros actos que los Colocadores estimen adecuados.

Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por Oferta Publica a Inversores en la Argentina, en los términos de la
Ley de Mercado de Capitales, las Normas de CNV y demas normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias, mediante un
proceso de licitacién publica abierta, a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los Inversores, de conformidad con las Normas de la CNV. Como regla general las Ofertas seran en firme y
vinculantes.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, se realizara
mediante licitacién pUblica abierta con posibilidad de participacion de todos los interesados lo que implica que todos los participantes podran
ver las Ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema, a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, de
conformidad con las Normas de la CNV. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. serd el encargado de generar en el Sistema SIOPEL,
el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, por lo que aquellos Inversores que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes 6rdenes de compra en los términos descriptos en el presente.

El Periodo de Difusion se efectivizard por al menos 4 (cuatro) Dias Habiles Bursétiles el cual serd determinado mediante el Aviso
de Suscripcion, el que serd publicado en la oportunidad que determinen el Banco, conjuntamente con los Colocadores, en el sistema de
difusion o diario de publicaciones del mercado de valores en el que se decida su cotizacion y/o negociacion, en la Pagina Web de la CNV
bajo el item “Informacion Financiera” y en el micro sitio Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”, mientras que el Periodo de
Licitacion Publica tendré lugar por al menos 1 (un) Dia Habil Bursétil, y comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusién,
pudiendo los Inversores remitir 6rdenes de compra a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados, desde el inicio del
Periodo de Licitacion Pablica hasta el cierre del mismo.

En atencién al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores seran responsables por las Ofertas en el Sistema SIOPEL en lo
relativo al control y prevencion de la normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el
alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo™ del presente, asi como también respecto de su
integracion efectiva.

Las Ofertas que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los Colocadores, también deberan cumplir
con el control y prevencion de la normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el
alcance establecido en la seccion “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ofertas, especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de
propender a la integracion efectiva de dichas Ofertas. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes
Intermediarios Habilitados.

El Banco, y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los Inversores que coloquen 6rdenes de
compra y/u Ofertas.

El Banco, y los Colocadores podran rechazar las 6rdenes de compra cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas érdenes
de compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la Licitacion Publica. Aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, o los Colocadores seran habilitados en forma automatica
en la licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar al Banco, o a los
Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas relativas al
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

La remisién de una orden de compra por parte de los Inversores o por Agentes Intermediarios Habilitados implicara la aceptacion
y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos bajo la presente seccion.

El Banco, de comdn acuerdo con los Colocadores, podra suspender o prorrogar el Periodo de Licitacion Publica, debiendo
comunicar dicha circunstancia a la CNV, al mercado de valores en el que se decida su cotizacidn y/o negociacion y al MAE en un plazo de
anticipacion no menor a un (1) Dia Habil Bursétil al de la finalizacion de tal periodo y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, y
publicar un aviso indicando tal situacion en el Boletin Diario de la BCBA, en la P4gina Web de la CNV, bajo el item “Informacién
Financiera” y en el micro sitio Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”. Asimismo, los Inversores que hubieren presentado
o6rdenes de compra podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales 6rdenes de compra en cualquier momento, mediando
notificacion escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segin corresponda y al Banco, con anterioridad
al vencimiento de la suspension o prérroga del Periodo de Licitacién Publica. Las 6rdenes de compra que no hubieren sido retiradas por
escrito por los Inversores una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcion, se indicara, entre otras cuestiones, la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion y del
Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Emisién y Liguidacion™).

Podrén remitirse ordenes de compra para el Tramo Competitivo y Ordenes para el Tramo No Competitivo. Cada Inversor deberé
detallar en su 6rden de compra correspondiente a la Serie solicitada, entre otras, la siguiente informacion:

. Nombre o denominacion del Inversor;

e Identificacion de la Serie;

e Valor nominal solicitado

e Aceptacion del Inversor del procedimiento de colocacion y del mecanismo de adjudicacion descripto mas adelante;
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e Tipo de oferente: Inversor Institucional Local: Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados, fondos de inversion locales,
compafifas de seguros (sujetas a regulacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacion) y/o cualquier otro Inversor que de
acuerdo a los usos y practicas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local; Inversor Minorista (personas
fisicas o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean Inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona
fisica o juridica que no reside ni se encuentra establecida en la Argentina);

e  Para las Obligaciones Negociables Serie XIII, y sélo para el Tramo Competitivo, deberdn indicar la tasa de interés solicitada,
expresada como porcentaje nominal anual sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y truncado a dos decimales (ejemplos:
6,00%, 7,15%, 7,37%) (la “Tasa de Interés Solicitada™) y el valor nominal solicitado sin decimales, que debera ser de Ps. 400.000 o
montos superiores que sean multiplos de Ps. 1.000;

e  Para las Obligaciones Negociables Serie X1V y sélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el margen diferencial solicitado,
expresado como porcentaje nominal anual sobre una base de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y truncado a dos decimales
(ejemplos: 2,00%, 2,38%, 3,41%) (el “Margen Diferencial Solicitado™) y el valor nominal solicitado sin decimales, que debera ser de
Ps. 400.000 o montos superiores que sean multiplos de Ps. 1.000;

Cada Inversor podré presentar simultineamente 6rdenes de compra para la adquisicion de Obligaciones Negociables Serie XI1I
y/o de Obligaciones Negociables Serie XIV.

Asimismo, respecto de cada Serie, cada Inversor podra presentar una o mas 6rdenes de compra que constituirdn el Tramo No
Competitivo y una 0 mas érdenes de compra que constituiran el Tramo Competitivo con distintas Tasas de Interés Solicitadas, distintos
Margenes Diferenciales Solicitados y diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables de la
Serie respectiva pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes remitidas, de conformidad con el procedimiento que se
prevé en “Mecanismo de Adjudicacion”.

Adicionalmente, si se trata de Inversores que cuenten con linea de crédito en los Colocadores, éstos podran recibir érdenes de
compra telefénicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan las correspondientes érdenes de compra por escrito por las vias
indicadas més arriba. En dichos casos, las 6rdenes de compra seran ingresadas por los Colocadores, en el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las 6rdenes de compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los Colocadores el cumplimiento
de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Colocadores, podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las
Ofertas realizadas por los Inversores, respetandose la igualdad de trato entre los Inversores. A su vez, los Inversores interesados deberan
presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de
las normas legales penales sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales que impiden y
prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF, y las Normas de la CNV y/o del BCRA. Los Colocadores,
podran rechazar 6rdenes de compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de
entrega de la documentacion e informacion que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores, dara derecho a éstos a dejar sin
efecto la orden de compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Inversor involucrado, el Banco u otras personas, derecho a
indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara igual criterio.

En el proceso de recepcion de las érdenes de compra e ingreso de Ofertas, los Colocadores, seran responsables exclusivos del
procesamiento de las érdenes de compra y Ofertas que reciban y/o ingresen, respectivamente y deberan guardar las érdenes de compra, por
escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y prevencién de la normativa
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Lavado de
activos y Financiacion del Terrorismo” del presente, asi como también respecto de su integracién efectiva.

En atencidn a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ofertas seran cargadas durante el Periodo de Licitacion Publica a través
del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. Las Ofertas serén irrevocables y no podréan ser retiradas, sélo las Ofertas participaran en la
licitacion publica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “Mecanismo de Adjudicacion”. Una vez
finalizada la licitacion publica no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

El Banco se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazos establecidos en el presente, siempre con anticipacion a la

finalizacién del Periodo de Licitacién Publica y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de (i) fuerza mayor, (ii)
inconvenientes técnicos, (iii) necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacion y/o (iv) a su s6lo criterio por cualquier
otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV, al mercado de valores en el que se decida su
cotizacion y/o negociacion y al MAE con razonable anticipacion, y publicar un aviso en el sistema de difusion o diario de publicaciones del
mercado de valores en el que se decida su cotizacion y/o negociacion.
EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL, SE
RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN EL MICRO SITIO WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituiran Ofertas del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIlII, las Ofertas que indiquen una Tasa de
Interés Solicitada, mientras que constituiran Ofertas, que conformaran el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIV,
aquellas que indiquen un Margen Diferencial Solicitado. S6lo se aceptaran Ofertas para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o
mayor a Ps. 400.000, para el caso de la Serie XIIl y Serie XIV. S6lo se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte y/o
Margen de Corte, seglin corresponda a la Serie respectiva, las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo.

Tramo No Competitivo.

Constituirn Ofertas del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XllII, las Ofertas que no indiquen una Tasa
de Interés Solicitada, mientras que constituirdn Ofertas que conformaran el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
X1V, aquellas que no indiquen un Margen Diferencial Solicitado. Solo se aceptaran Ofertas para el Tramo No Competitivo por un valor
nominal igual o mayor a Ps. 400.000, para el caso de la Serie XI1I y Serie XIV.
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Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién de la Tasa de Corte y/o del
Margen de Corte, seglin corresponda a la Serie respectiva.

Procedimiento para la determinacion de la Tasa de Interés.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, el Banco y los Colocadores, procederan a ordenar y analizar las Ofertas que
surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con el Mecanismo de Adjudicacién que se describe mas abajo. En base a las Ofertas
ingresadas al Sistema SIOPEL, el Banco determinara la tasa de interés de corte (la “Tasa de Corte™) para las Obligaciones Negociables Serie
X111 conforme las Ofertas del Tramo Competitivo, asimismo para las Obligaciones Negociables Serie X1V determinara el margen diferencial
de corte, conforme las Ofertas del Tramo Competitivo (el “Margen de Corte”, conjuntamente con el Tasa de Corte, la “Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables”). Una vez determinada la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables por el Banco, éste informara dicha
tasa, asi como también comunicar el resto de la informacion faltante en este Suplemento de conformidad con lo previsto por el 14 de la
Seccion 111 del Capitulo IX de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el cual serd comunicado el dia del cierre del Periodo de
Licitacién Pablica.

A los efectos de determinar la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables, el Banco se basara en estandares de mercado
habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de
Mercado de Capitales, las Normas de la CNV aplicables y por lo establecido por las Normas de la CNV, pudiendo emitir las Obligaciones
Negociables por un monto menor al Monto Total Méaximo o mayor al mismo, aunque siempre menor o igual al Monto Total Autorizado.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ofertas adjudicadas recibiran la Tasa de Interés
de las Obligaciones Negociables.

Mecanismo de Adjudicacion.

TENIENDO EN CUENTA EL MONTO SOLICITADO, EL MARGEN DIFERENCIAL SOLICITADO, TASA DE INTERES
SOLICITADA EN LAS OFERTAS Y, ASIMISMO, EN BASE AL ASESORAMIENTO RECIBIDO DE LOS COLOCADORES EL
BANCO DETERMINARA (1) LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII1 Y LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERIE XIV POR EL MONTO TOTAL MAXIMO, EL CUAL PODRA SER REDUCIDO O AMPLIADO HASTA
EL MONTO TOTAL AUTORIZADO. A LOS EFECTOS DE DETERMINAR EL MONTO DE EMISION, EL BANCO SE
BASARA EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, PUDIENDO, DE
CORRESPONDER, EMITIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE X1l Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERIE XIV, POR UN MONTO MENOR DEL MAXIMO INDICADO ANTERIORMENTE EN UNA O LAS DOS SERIES, O
DECIDIR DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION EN UNA O EN LAS DOS SERIES AUN HABIENDO RECIBIDO
OFERTAS POR MONTOS MAYORES, (11) EL MARGEN DE CORTE A SER ADICIONADO A LA TASA DE REFERENCIA
(EL CUAL ES EXPRESADO COMO PORCENTAJE NOMINAL ANUAL) DE ACUERDO CON TODAS LAS OFERTAS
ACEPTADAS, LAS CUALES SERAN ORDENADAS COMENZANDO CON LAS OFERTAS QUE SOLICITEN EL MENOR
MARGEN HASTA ALCANZAR EL MONTO DE EMISION, Y (I11) LA TASA DE CORTE.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII1 Y/O DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA
SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO O, EN SU CASO HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO, SEGUN
FUERA EL CASO.

Cuando la Tasa de Interés Solicitada y el Margen Diferencial Solicitado coincidan con la Tasa de Corte y/o con el Margen de
Corte, segun fuera el caso, y las Ofertas en dicho rango excedan el monto de emision, se procedera a efectuar un prorrateo proporcional entre
todas las Ofertas que contengan una Tasa de Interés Solicitada y/o Margen Diferencial Solicitado igual la Tasa de Corte y/o Margen de
Corte, dependiendo de cual fuera el caso. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, los Gltimos tres
digitos del valor nominal a asignar a un Inversor bajo su respectiva Oferta es inferior a Ps. 500, los mismos seran suprimidos a efectos de
redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Por el contrario, si los ultimos tres digitos son iguales o por encima
de Ps. 500, se le asignara Ps. 1.000, al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Como regla general las Ofertas seran en firme y vinculantes. En ningin caso se adjudicaran a un Inversor Obligaciones

Negociables Serie X111 y/o Serie X1V, segun fuera el caso por un importe inferior a Ps. 400.000, por lo cual se desestimaran Ofertas que por
resultado de su prorrateo sean inferior a Ps. 400.000.
EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL, SE
RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO-COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN EL MICRO SITIO WEB DEL MAE.

La adjudicacion de las Ofertas comenzara por el Tramo No Competitivo:

- Todas Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIIl y de las Obligaciones
Negociables Serie X1V, seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido de la Serie respectiva. En todo
momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el articulo 4 de la Seccion I, del Capitulo
IV de las Normas de la CNV.

- En caso de que dichas Ofertas superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo
de la serie respectiva, seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50%
del monto a ser emitido de la serie respectiva, desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte en un monto
inferior a la suma de Ps.400.000.

- En el supuesto de que se adjudiquen Ofertas para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido
de la Serie respectiva, el monto restante sera adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo.
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El monto restante sera adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIII, con una Tasa de Interés
Solicitada inferior a la Tasa de Corte y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
X1V con un Margen Diferencial Solicitado inferior a Margen de Corte, seran adjudicadas.

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIII, con una Tasa de Interés
Solicitada igual a la Tasa de Corte, y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
X1V con un Margen Diferencial Solicitado igual al Margen de Corte, seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Oferta, desestimandose cualquier Oferta que por dicho prorrateo resulte un monto inferior a la suma de
Ps.400.000.

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie XIII, con una Tasa de Interés
Solicitada superior a la Tasa de Corte, y todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
X1V con un Margen Diferencial Solicitado superior al Margen de Corte, no seran adjudicadas.

El rechazo de las Ofertas no generara responsabilidad de ningan tipo para el Banco, ni los Colocadores ni tampoco otorgara a
los respectivos Inversores que presentaron las Ofertas no adjudicadas derecho a reclamo y/o indemnizacion alguna.

El Banco no garantiza a los Inversores que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables que hubieran solicitado debido a que la
adjudicacion de las Ofertas y la determinacion del Margen de Corte y la Tasa de Corte estaran sujetas a los mecanismos descriptos mas arriba.
Las Ofertas excluidas por tales causas, quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo
para el Banco, ni otorgue a sus respectivos Inversores derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna. El Banco no estara obligado a
informar de manera individual a cada uno de los Inversores que sus Ofertas han sido excluidas.

Los Inversores deberan realizar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los montos de Obligaciones Negociables Serie
XI11, y de las Obligaciones Negociables Serie X1V, adjudicados en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

EL BANCO, BASANDOSE EN LA OPINION DE LOS COLOCADORES, PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (1) LAS
TASAS DE INTERES SOLICITADAS Y/O LOS MARGENES DIFERENCIALES SOLICITADOS HUBIEREN SIDO
SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR EL BANCO; (111) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA
RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR EL BANCO; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS
ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASI COMO
EN LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON
CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE
CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE
CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O
NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V) LOS INVERSORES NO HUBIEREN DADO
CUMPLIMIENTO CON LAS NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDEN Y PROHIBEN EL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDAS POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV Y/O EL BCRA Y/O
CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA MATERIA.
LOS INVERSORES DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION DE
TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS OFERTAS INGRESADAS
QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES QUE
REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI EL
BANCO, NI LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE
LOS INVERSORES QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIII, O DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XIV, LA SERIE CUYO MONTO NO FUESE DECLARADO DESIERTO PODRA
SER EMITIDA POR EL MONTO TOTAL MAXIMO DE PS. 50.000.000 (PESOS CINCUENTA MILLONES), O, EN SU CASO
POR HASTA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DE PS. 500.000.000 (PESOS QUINIENTOS MILLONES).

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables sera informado mediante el Aviso de Resultados a la CNV por la
AIF, bajo el item “Informacion Financiera” el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica y asimismo sera publicado por un dia en el
Boletin Diario de la BCBA, y en el micro sitio Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”.

Comisiones.

La comision que el Banco pagara a los Colocadores ser4 inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco ni los Colocadores, pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados, sin
perjuicio de lo cual, dichos Agentes Intermediarios Habilitados podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que
hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Gastos de la Emision.
Se estima que los gastos de la emision seran de Ps. 1.215.000, sobre una colocacion de base de Ps.100.000.000.

Emision Base Ps.100.000.000

Colocadores 950.000 0,95%
Honorarios (Abogados / Auditores) 110.000 0.11%
Aranceles (CNV / BCBA / MAE) 35.000 0.04%
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Otros Costos 120.000 0,12%
Total Ps. 1.215.000

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables Serie XIlII, y las Obligaciones Negociables Serie XIV, no cuentan con un mercado secundario asegurado.
Los Colocadores no realizaran (i) actividades de formacién de mercado, no pudiendo tampoco brindar garantias acerca de la liquidez de las
Obligaciones Negociables Serie XIII y/o de las Obligaciones Negociables Serie XIV; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra
manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Serie Xl y de las Obligaciones Negociables Serie XIV.

Mecanismo de Liquidacién. Integracién. Emision.

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en una fecha dentro de los tres (3) Dias Habiles posteriores
al cierre del Periodo de Licitacion Puablica (la “Fecha de Emision y Liguidacion™). En la Fecha de Emision y Liquidacion, los Inversores de
las Ofertas efectivamente adjudicadas deberan pagar el precio correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente
adjudicadas, acreditando el importe de su precio en Pesos en la cuenta que los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados,
oportunamente indiquen en cada caso. Contra la recepcién del precio de suscripcion, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor
de los Inversores a sus cuentas en Caja de Valores que los Inversores hubieren indicado previamente a los Colocadores (salvo en aquellos
casos, en los cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacion interna de los suscriptores, sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los mismos previamente a ser integrado el correspondiente monto).

Contra la recepcion del precio de suscripcion, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los inversores a sus
cuentas en Caja de Valores (la entidad depositaria y administradora del depésito colectivo) que los suscriptores hubieren indicado
previamente a los Colocadores y a los Agentes del MAE (salvo en aquellos casos, en los cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacion
interna de los suscriptores, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado el correspondiente
monto).

Si como resultado de los redondeos indicados anteriormente el monto colocado total resultase inferior al monto de Obligaciones
Negociables a emitirse, dicha diferencia se asignara en partidas de Ps. 1 entre las Ordenes de Compra con Margen Diferencial Solicitado y/o
Tasa Solicitada igual al Margen de Corte y/o Tasa de Corte, en el orden de recepcion de las Ordenes de Compra en cuestion (segtn la fecha y
hora de recepcion).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global conforme con el Articulo 30 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

Lavado de activos y Financiamiento del Terrorismo.

La Ley N° 25.246 (modificada posteriormente por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683 y N° 26.734) (la “Ley
Antilavado™) tipifica la accion de lavado de activos como un delito penal. Se lo define como aquel que se comete cuando una persona
convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito,
con la consecuencia posible de que los bienes originados o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor
supere la suma de Ps. 300.000, ya sea que tal monto resulte de un solo acto o diversas transacciones vinculadas entre si. A su vez, la Ley N°
26.683 considera al lavado de activos como un crimen auténomo contra el orden econémico y financiero, escindiéndolo de la figura de
encubrimiento, que es un delito contra la administracion publica, lo que permite sancionar el delito auténomo de lavado de activos con
independencia de la participacion en el delito que originé los fondos objeto de dicho lavado.

Con el fin de prevenir e impedir el lavado de activos proveniente de la comision de actos delictivos y la financiacion del
terrorismo, la Ley N° 25.246 cre6 la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”) bajo la 6rbita del Ministerio de Justicia, y Derechos
Humanos de la Nacion. Mediante el Decreto 1936/10 se asigno a la UIF, como autoridad de aplicacion de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias y en todo lo atinente a su objeto, la coordinacion y facultades de direccion en el orden nacional, provincial y municipal; con
facultades de direccion respecto de los organismos pUblicos mencionados en el Articulo 12 de la Ley N°25.246, asi como la representacion
nacional ante distintos organismos internacionales, como GAFI, GAFISUD, OEA, entre otros.

La UIF esta facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime (til
para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal, y a personas fisicas o juridicas,
publicas o privadas, todos los cuales estaran obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, aplicar las sanciones previstas en
el Capitulo IV de la Ley N° 25.246 y solicitar al ministerio pdblico que éste requiera al juez competente el allanamiento de lugares publicos o
privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o elementos Utiles para la investigacion. En el marco de andlisis de un reporte
de operacion sospechosa, los sujetos contemplados en el Articulo 20 de la Ley N° 25.246 no podran oponer a la UIF los secretos bancarios,
bursétiles o profesionales, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad.

Mediante la Resolucion UIF N° 121/11 y sus modificatorias, se obliga a las entidades financieras sujetas a la Ley N° 21.526, a las
entidades sujetas al régimen de la Ley N° 18.924 y a las personas fisicas o juridicas autorizadas por el Banco Central para operar en la
compraventa de divisas bajo forma de dinero o de cheques extendidos en divisas, o en la transmisién de fondos dentro y fuera del territorio
nacional a adoptar medidas adicionales racionales a fin de identificar a los beneficiarios y/o clientes, asegurarse que la informacion que
reciben es completa y exacta y hacer un seguimiento reforzado sobre las operaciones en que participan, entre otras medidas. se pone énfasis
en la aplicacion de politicas “conozca a su cliente” por las cuales antes de iniciar la relacién comercial o contractual con los clientes deben
identificarlos, cumplir con lo dispuesto en la Resolucion UIF N° 11/11 sobre personas expuestas politicamente, verificar que no se
encuentren incluidos en los listados de terroristas y/u organizaciones terroristas (Resolucién UIF N° 28/12) y solicitarles informacion sobre
los productos a utilizar y los motivos de su eleccion. Respecto de la deteccién de operaciones inusuales o sospechosas cuando un sujeto
obligado detecta una operacion que considera inusual, deberé profundizar el andlisis de dicha operacion con el fin de obtener informacion
adicional, dejando constancia y conservando documental respaldatoria y haciendo el reporte correspondiente en un plazo méaximo de 150 dias
corridos, el que se reduce a 48 horas en caso de que dicha operacion esté relacionada con el financiamiento al terrorismo.

A través de la Resolucion UIF N° 229/11, que deroga la Resolucion UIF N° 33/11, se establecen medidas y procedimientos a
observar en el mercado de capitales con relacion con la comision de los delitos de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
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introduciendo ciertas aclaraciones y modificaciones a la normativa aplicable. La resolucién vigente replica respecto de la resolucién
derogada basicamente lo referente a la informacion a requerir y las medidas de identificacion de clientes a ser llevadas a cabo por parte de los
sujetos obligados, tales como informar, la conservacion de la documentacién, recaudos que deben tomarse y plazos para reportar operaciones
sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacién del terrorismo. También se describen
operaciones o conductas que, si bien por si mismas o por su sola efectivizacion o tentativa no son operaciones sospechosas, constituyen un
ejemplo de transacciones que podrian ser utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacién del terrorismo, por lo que,
la existencia de uno o méas de los factores descriptos deben ser considerados como una pauta para incrementar el andlisis de la transaccion. el
mayor cambio respecto a la derogada resolucion es la clasificacion que se hace de los clientes, en funcién del tipo y monto de las
operaciones, a saber: (i) habituales: clientes que realizan operaciones por un monto anual que alcance o supere la suma de Ps.60.000 o su
equivalente en otras monedas, (ii) ocasionales: aquellos cuyas operaciones anuales no superan la suma de Ps.60.000 o su equivalente en otras
monedas, (iii) inactivos: aquellos cuyas cuentas no hubiesen tenido movimiento por un lapso mayor al afio calendario y la valuacién de los
activos de las mismas sea inferior a los Ps.60.000.

Asimismo, el titulo X1 de las Normas de la CNV remite a las pautas establecidas por la Ley Antilavado, y a las normas
reglamentarias emitidas por la UIF, incluyendo decretos del poder ejecutivo nacional, con referencia a las decisiones adoptadas por el
consejo de seguridad de las naciones unidas, en la lucha contra el terrorismo y dar cumplimiento a las resoluciones dictadas por el Ministerio
de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto. A partir de la entrada en vigencia de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831,
se entendera que dentro de los sujetos obligados en los términos de los incisos 4, 5y 22 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias, quedan comprendidos los agentes de negociacion, los agentes de liquidacién y compensacion, los agentes de distribucion y
colocacion, y los agentes de administracion de productos de inversion colectiva, asimismo, tales disposiciones, asimismo, deberan ser
observadas por: (i) agentes de custodia de productos de inversion colectiva (sociedades depositarias de fondos comunes de inversion en los
términos de la Ley N° 24.083); (ii) agentes de corretaje; (iii) agentes de dep6sito colectivo; y (iv) las sociedades emisoras respecto de
aquellos aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos significativos que reciba, sea que
quien los efectie tenga la calidad de accionista 0 no al momento de realizarlos, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas
personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

Podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacién y emision de las obligaciones negociables, se encuentren
obligados a recolectar informacion vinculada con los suscriptores de obligaciones negociables e informar a las autoridades operaciones que
parezcan sospechosas o inusuales, o a las que les falten justificacion econémica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sea
que fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

Las Normas de CNV disponen que los sujetos bajo su competencia, sélo podran dar curso a operaciones en el ambito de la oferta
publica de valores negociables, contratos a término, futuros u opciones de cualquier naturaleza y otros instrumentos y productos financieros,
cuando sean efectuadas u ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o estados
asociados que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N° 589/2013.
Cuando dichos sujetos no se encuentren incluidos dentro del listado mencionado en el pérrafo anterior y revistan en su jurisdiccion de origen
la calidad de intermediarios registrados en una entidad bajo control y fiscalizacion de un organismo que cumpla similares funciones a las de
la comisién, sélo se debera dar curso a ese tipo de operaciones siempre que acrediten que el organismo de su jurisdiccion de origen, ha
firmado memorando de entendimiento de cooperacion e intercambio de informacién con la CNV.

Los inversores interesados podran verse obligados a entregar al Banco y a los agentes colocadores, en caso de existir, toda la
informacién y documentacién que estén obligados a presentar o aquella que pueda ser requerida por el Banco y los colocadores, en su caso,
para dar cumplimiento a las leyes penales y a otras leyes y reglamentaciones relacionadas con el lavado de activos, incluidas las normas del
mercado de capitales para la prevencién del lavado de activos emitidas por la unidad de informacion financiera y normas similares de la
CNV y/o el BCRA. El Banco y los colocadores, en caso de existir, nos reservamos el derecho de rechazar 6rdenes de cualquier inversor si
consideramos que las mencionadas normas no han sido cumplidas enteramente a nuestra satisfaccion.

Los Inversores interesados podran verse obligados a entregar al Banco y a los colocadores, en caso de existir, toda la informacion
y documentacion que estén obligados a presentar o aquella que pueda ser requerida por el Banco y los colocadores, en su caso, para dar
cumplimiento a las leyes penales y a otras leyes y reglamentaciones relacionadas con el lavado de activos, incluidas las normas del mercado
de capitales para la prevencién del lavado de activos emitidas por la unidad de informacion financiera y normas similares de la CNV y/o el
Banco Central de la Republica Argentina. EI Banco y los colocadores, en caso de existir, nos reservamos el derecho de rechazar 6rdenes de
cualquier Inversor si consideramos que las mencionadas normas no han sido cumplidas enteramente a nuestra satisfaccion.

Asimismo, se deja constancia que toda operacion de cambio de divisas sera realizada por medio del mercado Unico y libre de
cambios.

A fines de diciembre de 2011, la sancién de las leyes N° 26.733 y N°26.734 introdujeron nuevos delitos al cddigo penal para
proteger las actividades financieras y bursatiles e impedir la financiacion del terrorismo. por un lado, la Ley N° 26.733 estableci6 penas de
prision, multa e inhabilitacion para quien: (articulo 306) utilice o suministre informacion privilegiada para realizar transacciones de valores
negociables; (articulo 308) manipule los mercados bursétiles ofreciendo o realizando transacciones de valores negociables mediante noticias
falsas, negociaciones fingidas o reunion de los principales tenedores a fin de negociar a determinado precio; y (Articulo 309) realice
Actividades financieras y bursatiles sin la correspondiente autorizacion. Mediante la Ley N° 26.734 se incorpor6 al Codigo Penal el Articulo
306 que sanciona con penas de prision y multa a aquel que directa o indirectamente recolecte bienes o dinero a ser utilizados para financiar a
un delito, individuo u organizacién que aterrorice a la poblacion u obligue a autoridades nacionales, extranjeras o de una organizacién
internacional a realizar o abstenerse de realizar un determinado acto. Las penas se aplicaran independientemente si el delito fuera cometido o
el financiamiento utilizado. Igualmente sera penado si el delito, individuo u organizacion que se pretende financiar se desarrolle o encuentren
fuera de la republica argentina. Asimismo, se faculté a la UIF que pueda congelar los activos vinculados con la financiacion del terrorismo
mediante una resolucién fundada y comunicacién inmediata al juez competente.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos vigente al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores consultar
con sus asesores legales y dar una lectura completa al titulo XII, libro segundo del cédigo penal argentino y a la normativa emitida por la
UIF, a cuyo efecto los interesados podréan consultar en el sitio web del ministerio de economia y finanzas publicas de la nacidn, en la seccién
informacion legislativa: www.infoleg.gov.ar y/o en el sitio web de la UIF www.uif.gov.ar y/o en el en el sitio web de la CNV
www.cnv.gob.ar.
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Controles de Cambio.

Véase “Factores de Riesgo” y “Controles de Cambio” en el Prospecto, para mayor informacion sobre ciertas limitaciones
cambiarias aplicables a no residentes en relacién con las Obligaciones Negociables. Para un detalle de la totalidad de las restricciones
cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores una lectura del Decreto N° 616/2005
con sus reglamentaciones y normas complementarias y/o modificatorias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio
web del Ministerio de Economia www.mecon.gov.ar o el del BCRA www.bcra.gov.ar, segun corresponda.

DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION

a) Directores, Gerencia de Primera Linea y Miembros de la Comisién Fiscalizadora
Directorio
El Banco esta administrado por un Directorio, el cual actualmente estd compuesto por 13 directores titulares y 9 Directores suplentes.
Los miembros del Directorio son elegidos por los accionistas del Banco en oportunidad de la Asamblea General Ordinaria. Se desempefian
en sus cargos por mandatos de dos ejercicios, pudiendo ser reelectos indefinidamente. Los Directores estan a cargo de la conduccion de la
administracion del Banco. El comité ejecutivo lleva a cabo las actividades regulares del Banco y esta supervisado por el Directorio. El
Directorio est4 integrado por:

= dos miembros titulares y sus respectivos suplentes, que representan a las acciones Clase A;

= un miembro titular y su respectivo suplente, que representa a las acciones Clase B;

. un miembro titular, que representa a las acciones Clase C; y

= nueve miembros titulares y 6 suplentes, que representan a las acciones Clase D;

Miembros del directorio.
En el siguiente cuadro se indican los miembros actuales del Directorio del Banco:

(1) Directoras Titulares por la Clase “A” y “C”, asumieron en comision hasta tanto medie autorizacion formal del BCRA (Com. “A” 4490).

Nombre y Apellido

Cargo

Clase

Mandato

Eduardo Sergio Elsztain
Mario Blejer

Diego Luis Bossio

Mariana Gonzalez®
Edgardo Luis José Fornero®
Ada Mercedes Maza®
Mauricio Elias Wior

Saul Zang

Ernesto Manuel Vifies
Gabriel Adolfo Gregorio Reznik
Jacobo Julio Dreizzen

Pablo Daniel Vergara del Carril
Carlos Bernardo Pisula
Marcela Sacavini®

Daniela Alvarez®

Jorge Augusto Alvarez®®
Gustavo Daniel Efkhanian
Daniel Ricardo Elsztain
Andrés Fabian Ocampo
Mario César Parrado
Gabriel Pablo Blasi

Federico Ledn Bensadon

Presidente
Vicepresidente
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Director Titular

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Director Suplente

D

D
A
A
B
C
D
D
D
D
D
D
D
A
A
B
D
D
D
D
D
D

27/03/2012 al 31/12/2013
24/04/2013 al 31/12/2014
24/04/2013 al 31/12/2014
24/04/2013 al 31/12/2014
30/04/2010 al 31/12/2011
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013
24/04/2013 al 31/12/2014
24/04/2013 al 31/12/2014
24/04/2013 al 31/12/2014
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013
24/04/2013 al 31/12/2014
24/04/2013 al 31/12/2014
30/04/2010 al 31/12/2011
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013
24/04/2013 al 31/12/2014
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013
27/03/2012 al 31/12/2013

(2) Continuan en sus cargos hasta tanto se designen sus reemplazantes en una proxima Asamblea de Accionistas.
(3) Directoras Suplentes por la Clase “A”, sujetas a aprobacion del BCRA.
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Carlos Bernardo Pisula, Jacobo Julio Dreizzen, Diego Luis Bossio, Ada Mercedes Maza y Mariana Laura Gonzéalez y los directores
suplentes Verénica Daniela Alvarez, Marcela Constanza Sacavini y Federico Le6n Bensadén revisten el caracter de independientes en los
términos de las Normas de CNV.

Los Sres. directores, Eduardo Sergio Elsztain, Sadl Zang, Ernesto Manuel Vifies, Gabriel Gregorio Reznik, Pablo Vergara del Carril,
Mauricio Elias Wior, Mario Blejer, Edgardo Luis José Fornero y los directores suplentes, Ricardo Daniel Elsztain, Jorge Augusto Alvarez,
Gustavo Daniel Efkhanian, Andrés Ocampo, Mario César Parrado y Gabriel Pablo Blasi no revisten el caracter de independientes en los
términos de las Normas de la CNV.

A continuacion se presentan breves descripciones biograficas de los directores titulares y suplentes del Banco:

Eduardo Sergio Elsztain. El Sr. Elsztain es el Presidente del Banco, asimismo preside IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Andnima, Alto Palermo S.A. (APSA) y Cresud S.A.C.I.F. y A, entre otras compafiias. Es también Presidente de la Fundacion IRSA, que
promueve la educacion y el desarrollo profesional de jévenes a través su programa Puerta 18, Museo de los Nifios Abasto y Alto Rosario. Es
ademas, miembro del Comité Asesor Global de Endeavor, que promueve el desarrollo de emprendedores de alto impacto.

Mario Blejer. El Sr. Blejer obtuvo su doctorado en economia en la Universidad de Chicago. Se ha desempefiado como Consejero Senior del
Fondo Monetario Internacional en los Departamentos de Europa y Asia desde 1980 hasta 2001. Ha sido también Vicepresidente y Presidente
del BCRA entre 2001 y 2002. Ademas se desempefié como Director del Centro de Estudios de Banca Central del Bank of England desde
2003 hasta 2008 y Asesor del Gobernador del Bank of England en el mismo periodo. Actualmente es Director Titular IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Andnima. Ademas fue Consejero Externo del Board de Politica Monetaria del Banco Central de Mauritius y es
Profesor de Posgrado en la Universidad Torcuato Di Tella.

Diego L. Bossio. El Sr. Bossio ingreso al Banco en enero de 2009. Obtuvo una Licenciatura en Economia de la Universidad de Buenos Aires
y un Master en Economia de la Universidad de San Andrés. Antes de ingresar al Banco el Sr. Bossio se desempefié como Subsecretario de la
Gestion Publica dependiente del Ministerio Secretaria General de la Gobernacién — Gobierno de Mendoza y como Coordinador de la Unidad
de Financiamiento Internacional dependiente del Ministerio de Hacienda. Previamente trabajé como Jefe de Gabinete de Asesores del
Senador Nacional Celso Alejandro Jague. Asimismo, asesor6 y coordiné la labor del senador en las comisiones de Coparticipacion Federal
de Impuestos, Presupuesto y Hacienda e Infraestructura, Vivienda y Transporte. También se desempefié como Economista Junior en Exante
Consultora Econémica, en el area Economia Internacional. Desde julio de 2009, se desempefia como Director Ejecutivo de ANSES.

Mariana Gonzalez. La Sra. Gonzélez se gradué como Licenciada en Economia y Magister en Economia en la Universidad de Buenos Aires.
Realiz6 el Doctorado en Ciencias Sociales en la Facultad Latinoamericana de Ciencias Sociales. Se desempefid en actividades de
investigacion y consultoria. Ejerce la docencia universitaria y es actualmente Subsecretaria de Coordinacion Econémica y Mejora de la
Competitividad de la Secretaria de Politica Econémica y Planificacién del Desarrollo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
Edgardo Luis José Fornero. El Sr. Fornero cursé materias de derecho en la Universidad de Lomas de Zamora. Es director por las acciones
Clase B del Banco desde septiembre de 1997. Actualmente es Secretario de Vivienda de la asociacion bancaria La Bancaria y Delegado
General de la Comision Gremial Interna del Banco.

Ada Mercedes Maza. La Sra. Ada Maza estudidé Ingenieria en Minas en la Universidad Nacional de La Rioja y finalizé sus estudios de
Técnica en Administracion Legislativa en el Instituto de Formacion Dependiente del Ministerio de Educacion de la Provincia de La Rioja. Se
desempefi6 en la Compafiia Financiera Condecor; como Concejal Municipal de la Ciudad de La Rioja, luego, ocupé un lugar en la Secretaria
Privada de la Gobernacion y la Direccion Operativa del Gobierno de la Provincia de La Rioja; y durante 10 afios el cargo de Senadora
Nacional, donde también participé como Senadora integrante del Parlamento Latino-Americano.

Mauricio Elias Wior. El Sr. Wior obtuvo un titulo en economia y en contaduria en la Universidad de Tel Aviv en Israel y luego una Maestria
en Administracion de Empresas conferida por la misma institucion. Se desempefio como Presidente de Movicom y como Vicepresidente
Regional para América Latina de Bellsouth hasta el 2005.

Saul Zang. El Sr. Zang obtuvo el titulo de Abogado en la Universidad de Buenos Aires. Es miembro de la International Bar Association
(Asociacion Internacional de Abogados) y de la Interamerican Federation of Lawyers (Federacion Interamericana de Abogados). Es socio
fundador del estudio juridico Zang, Bergel & Vifies Abogados. Es Vicepresidente de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Andnima, Alto Palermo S.A. (APSA), Puerto Retiro y Fibesa, asimismo, es Vicepresidente Primero Cresud S.A.C.I.F. y A., y, es Director de
Nuevas Fronteras S.A., Tarshop, Palermo Invest S.A y BrasilAgro Companhia Brasilera de Propiedades Agricolas, entre otras compafiias.
Ernesto Manuel Vifies. El Sr. Vifies se gradué como abogado en la Universidad de Buenos Aires donde realiz6 estudios de postgrado. Ha
sido funcionario judicial y subsecretario de Estado. Ejercio la docencia universitaria y ejerci6 su profesion en forma liberal. Actualmente se
desempefia como Director a cargo del area legal del Banco. Es socio fundador del estudio juridico Zang, Bergel & Vifies Abogados.

Gabriel Adolfo Gregorio Reznik. El Sr. Reznik es Director Titular del Banco Hipotecario desde junio de 2002. También se ha desempefiado
como Director y Gerente del Departamento Técnico de IRSA Inversiones y Representaciones Socidad Anénima. Actualmente es también
Director de Cresud S.A.C..F. y A., Emprendimiento Recoleta S.A. e IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad An6nima. El Sr.
Reznik ha sido responsable del control de la ejecucion de las obras de ingenieria de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima
y Alto Palermo S.A. (APSA), asi como del area de mantenimiento y operacion de los edificios de oficina. El Sr. Reznik posee un titulo de
Ingeniero Civil de la Universidad de Buenos Aires y ha cursado un Master en Direccion de Empresas Inmobiliarias y Constructoras (MDI)
en la Escuela Politécnica de Madrid, Espafia.

Jacobo Julio Dreizzen. El Sr. Dreizzen se gradu6 de Licenciado en Economia en la Universidad de Buenos Aires. Asimismo, obtuvo un
Master en Economia en la Universidad Catélica de Rio de Janeiro. En el afio 1986 fue Director Ejecutivo suplente del FMI. En 1987 fue
asesor en la presidencia del BCRA, para luego desempefiarse como Director de dicho ente rector (1987-1989). De 1990 a 1999 se desempefi6
como Director Ejecutivo del Departamento de Banca de Inversion del Banco Galicia. Se desempefié también como Director suplente en el
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (B.l.C.E.). Del 2000 al 2001 fue Subsecretario de Finanzas del Ministerio de Economia. Fue
asesor del BID (2002), del PNUD (2005) y de la CAF (2005). Del 2002 al 2005 se desempefi6 como Presidente de Constellation, fondo de
inversiones. En la actualidad es Director Financiero de la Corporacién IMPSA S.A.. En el area docente, el Sr. Dreizzen es Profesor de
Finanzas Corporativas del programa de posgrado de Mercado de Capitales de la UBA desde 1993.

Pablo Daniel Vergara del Carril. EI Sr. Vergara del Carril es abogado, egresado de la Universidad Catolica de Buenos Aires, donde es
profesor de Derecho Comercial y Derecho Contractual. También ensefia Derecho Empresarial, Contractual y Mercado de Capitales en cursos
de postgrado. El Sr. Vergara del Carril es miembro del Consejo Consultivo de Asesoramiento Juridico de la Camara de Sociedades
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Andnimas y también Vicepresidente del Comité de Derecho de la Competencia del Colegio de Abogados de la Ciudad de Buenos Aires. Es
Director de Emprendimiento Recoleta S.A. y Nuevas Fronteras S.A., y Director Suplente de Alto Palermo S.A. (APSA). Es socio del estudio
juridico Zang, Bergel & Vifies Abogados.
Carlos Bernardo Pisula. El Sr. Pisula se gradué de Contador Publico en la Universidad Nacional de Buenos Aires en el afio 1973 donde
realiz6 posteriormente estudios de perfeccionamiento y especializacion. El Sr. Pisula, integra el Directorio del Banco en representacion de las
acciones clase D. Es Presidente del Comité de Auditoria conformando también del Comité de Riesgo y Créditos del mismo. Participa de
diferentes comisiones en la Camara Argentina de la Construccion y del Instituto de Estadistica y Registro de la Industria de la Construccion
IERIC como integrante del Comité Ejecutivo. Integra también el Directorio de distintas empresas vinculadas con la construccién y venta de
inmuebles.
Marcela Sacavini. La Sra. Sacavini se gradu6é como Licenciada en Economia en la Universidad de Buenos Aires, donde curs6 estudios de
postgrado, realizd actividades de investigacion y ejerce la docencia. Actualmente se desempefia como funcionaria de la Secretaria de Politica
Econdmica y Planificacion del Desarrollo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
Daniela Alvarez. La Sra. Alvarez se gradué como Licenciada en Economia en la Universidad de Buenos Aires, realizé actividades de
especializacion en presupuestos legislativos formando parte del grupo de trabajo encargado de gestionar el presupuesto de la Convencion
Constituyente Nacional y la Convencion Constituyente de la Ciudad de Buenos Aires. Actualmente se desempefia como funcionaria
adscripta a la Secretaria de Politica Econémica y Planificacion del Desarrollo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
Gustavo Daniel Efkhanian. El Sr. Efkhanian se desempefié como Director Ejecutivo del Banco desde 1997 hasta 1999, se ha desempefiado
como director en el Banco desde 1993 y ha ocupado diversos cargos en el Banco desde 1991. El Sr. Efkhanian supervisa cuestiones
relacionadas con negocios corporativos. Con anterioridad a ello, el Sr. Efkhanian fue asesor del Banco, designado por el Gobierno en ocasion
de la reestructuracion de 1989 1993. El Sr. Efkhanian también ha prestado servicios como director suplente del Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A. (B.I.C.E.). Desde 1988 a 1991, fue Economista del Instituto de Estudios Econémicos de la Realidad Argentina y
Latinoamericana (IEERAL). El Sr. Efkhanian se gradud en economia en la Universidad Nacional de Cérdoba. Actualmente es Director
Suplente y Gerente de Area Riesgo y Controlling del Banco.
Daniel R. Elsztain. El Sr. Elsztain obtuvo una licenciatura en economia de la Universidad de Torcuato Di Tella y un Master en
Administracion de Empresas en el IAE. Actualmente se desempafia como Chief Operating Officer de IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Anénima, y como Director en Alto Palermo S.A. (APSA) y Supertel Hospitality Inc., entre otras compafiias. El Daniel R. Elsztain
es el hermano del Presidente del Banco Eduardo S. Elsztain.
Andrés Fabian Ocampo. El Sr. Ocampo se gradué como abogado en la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Catélica
Argentina. Realizd estudios de postgrado en el Instituto de Altos Estudios Empresariales de la Universidad Austral en el Programa de Alta
Direccion y en Finanzas Operativas, y en la Universidad Argentina de la Empresa en Derecho Bancario.
Mario César Parrado. El Sr. Parrado se gradu6 como Licenciado en Administracion de Empresas en la Universidad Argentina de la Empresa
(UADE). Tiene mas de veinte afios de experiencia en la actividad financiera, habiéndose desempefiado, entre otros cargos, como Presidente
de The Boston Investment Group, Director de BankBoston Argentina y Director de Fleet International Advisors S.A.
Gabriel P. Blasi. EI Sr. Gabriel Blasi es Licenciado en Administracion de Empresas y realiz6 Posgrados en Finanzas en la Universidad del
CEMA (Centro de Estudios Macroeconémicos Argentinos) y en el IAE (Universidad Austral). Su trayectoria se desarrollé en Banca de
Inversion y Mercado de Capitales en bancos como Citibank y Banco Rio (BSCH). Previo a su ingreso a IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Andnima se desempefié como Director de Finanzas del Grupo Carrefour Argentina y Goyaique S.A.C.I.F.L.A.
(Grupo Pérez Companc). Hasta 2011 se desempefid como gerente financiero de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima,
Cresud S.A.C.L.F. y A. y Alto Palermo S.A. (APSA). Actualmente se desempefia como Gerente del Area de Finanzas del Banco.
Federico Ledn Bensadon. El Sr. Bensaddn se gradud de ingeniero civil en la Universidad de Buenos Aires en 1957. El Sr. Bensadon ha sido
director por las acciones Clase C desde septiembre de 2002. Es miembro del Directorio de las siguientes Sociedades: Telemetrix S.A. (Costa
Salguero), Emaco S.A; Edilcenter S.A; Rafoy S.A., DR S.A., entre otras. También es Tesorero de la Camara Argentina de la Construccién y
Secretario de la Union Argentina de la Construccion.
Contratos de Trabajo con Directores
El Banco ha celebrado contratos de trabajo con algunos de sus directores titulares. Los directores Sres. Ernesto Manuel Vifies y Edgardo
Fornero desempefian funciones ejecutivas y/o administrativas, considerandoselos en relacion de dependencia con el Banco.
Gerencia de primera linea

La Gerencia de primera linea del Banco esta integrada por los siguientes funcionarios al 30 de junio de 2013:

Nombre Cargo
Fernando Rubin Gerente General
Gerardo Rovner Gerente Area Auditoria
Ernesto Manuel Vifies Gerente Area Legal
Gustavo Daniel Efkhanian ~ Gerente Area Riesgo y Controlling
Manuel Herrera Gerente Area Banca Empresa

Esteban Guillermo Vainer ~ Gerente Area Banca Minorista
Sebastian Argibay Molina  Gerente Area Desarrollo Organizacional y Calidad

Favio Gabriel Podjarny Gerente Area Servicios Corporativos
Gabriel Pablo Blasi Gerente Area Finanzas
Javier Varani Gerente Area Relaciones Institucionales

A continuacion se agrega una breve sintesis biogréafica de los gerentes de primera linea:

Fernando Rubin. El Sr. Rubin ingresé al Banco como Gerente de Desarrollo del Banco en julio de 2001. Se gradu6 de psicélogo en la
Universidad de Buenos Aires y realiz6 estudios de postgrado en Recursos Humanos y Anélisis de la Organizacion en E.P.S.O. (Escuela de
Psicologia Social de las Organizaciones). Antes de ingresar al Banco, ocup6 el cargo de Gerente de Recursos Humanos del IRSA Inversiones
y Representaciones Sociedad Anénima. Trabajé como Director de Recursos Humanos de LVMH (Louis Vuitton Moet Hennessey) y de las
Bodegas Chandon en Argentina y Brasil. También fue Gerente de la Division de Recursos Humanos de Roland Berger & Partner —
International Management Consultants.
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Gerardo Rovner. Licenciado en Economia de la Universidad de Buenos Aires, trabaja en el Banco desde hace 16 afios, en los cuales se
desempefio como gerente en las areas de politicas de riesgo, gestion de cobranza, y riesgos operativos. En febrero de 2012 fue designado
como Gerente de Area de Auditoria Interna. Especializado en estadistica, ejerce la docencia en esa materia en la Facultad de Ciencias
Econémicas desde el afio 1994.
Ernesto Manuel Vifies. El Sr. Vifies se gradué como abogado en la Universidad de Buenos Aires donde realiz6 estudios de postgrado. Ha
sido funcionario judicial y subsecretario de Estado. Ejerci6 la docencia universitaria y su profesion en forma liberal. Es socio fundador del
estudio juridico Zang, Bergel & Vifies Abogados.
Gustavo Daniel Efkhanian. El Sr. Efkhanian se desempefié como Director Ejecutivo del Banco desde 1997 hasta 1999, se ha desempefiado
como director desde 1993 y ha ocupado diversos cargos en el Banco desde 1991. El Sr. Efkhanian supervisa cuestiones relacionadas con
negocios corporativos. Con anterioridad a ello, el Sr. Efkhanian fue asesor, designado por el Gobierno, del Banco en ocasién de la
reestructuracion de 1989-1993. El Sr. Efkhanian también ha prestado servicios como director suplente del Banco de Inversién y Comercio
Exterior S.A. (B.I.C.E.). Desde 1988 a 1991, fue Economista del Instituto de Estudios Econémicos de la Realidad Argentina y
Latinoamericana (IEERAL). El Sr. Efkhanian se gradué en economia en la Universidad Nacional de Cérdoba.
Manuel Herrera. El Sr. Herrera ingreso al Banco en el afio 2009. Es Licenciado en administracion de empresas de la Universidad Catolica
Argentina habiendo cursado estudios de postgrado en Harvard University. EI Sr. Herrera aporta 16 afios de experiencia en el sistema
financiero argentino y de Estados Unidos. Anteriormente estuvo a cargo de diversas areas dentro de la Banca Corporativa y de inversion de
BankBoston Argentina, posteriormente adquirido por StandardBank de Sudéfrica y Estados Unidos.
Esteban Guillermo Vainer. El Lic. Vainer ingres6 al Banco el 17 de Agosto de 2004. Se recibié de Licenciado en Administracion de
Empresas en la Universidad Argentina de la Empresa y cursé un Master en Direccion de Empresas en el IAE. Se desempefié durante nueve
afios como Responsable Banca Seguro del Banco Galicia y Buenos Aires S.A.
Sebastian Argibay Molina. El Sr. Sebastian Argibay Molina es Licenciado en Administracion de Empresas en la Universidad de Belgrano y
realizé un Posgrado en Gerenciamiento Bancario en la Universidad Torcuato Di Tella. Su trayectoria se desarrollé en Consultaria en Coopers
& Lybrand (fusionada posteriormente con Price Waterhouse). En 1999 ingres6 al Banco desempefiando distintas funciones. Inici6 sus tareas
como responsable de Proyectos de MIS y Modelo Atencion al Cliente, luego fue Jefe de Atencidn al Cliente, Gerente de Logistica y Gerente
de Administracion y Logistica. Actualmente se desempefia como Gerente del Area de Desarrollo Organizacional y Calidad.
Favio Gabriel Podjarny. El Sr. Podjarny ingresé al Banco en diciembre de 2005; actualmente es el Gerente de Area de Administracion,
Logistica y Recupero. Se desempefié como Representante del Directorio de IRSA, Inversiones y Representaciones S.A., a cargo del Proyecto
Abril Club de Campo. Previamente a esto fue Director del Centro de Empleo y Emprendimientos Ariel Job Center siendo el responsable de
la administracion y gestion general de la organizacién. También estuvo a cargo de la direccion integral de la Sociedad Hebraica Argentina
bajo el cargo de Director Ejecutivo de la Entidad.
Gabriel P. Blasi. El Sr. Gabriel Blasi es Licenciado en Administracion de Empresas y realiz6 Posgrados en Finanzas en la Universidad del
CEMA (Centro de Estudios Macroeconémicos Argentinos) y en el IAE (Universidad Austral). Su trayectoria se desarrollé en Banca de
Inversion y Mercado de Capitales en bancos como Citibank y Banco Rio (BSCH). Previo a su ingreso a IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Andnima se desempefié como Director de Finanzas del Grupo Carrefour Argentina y Goyaique S.A.C.I.F.I.A.
(Grupo Pérez Companc). Hasta 2011 se desempefid como gerente financiero de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima,
Cresud S.A.C.L.F. y A. y Alto Palermo S.A. (APSA). Actualmente se desempefia como Gerente del Area de Finanzas del Banco.
Javier Varani. El Sr. Varani ingresé al Banco en junio de 2005 como gerente de Relaciones Institucionales. Previamente se desempefi6 en el
area de prensa y de asuntos institucionales de Telecom Argentina y de Telecom Personal. Fue concejal en Vicente Lépez (Provincia de
Buenos Aires) en el periodo 1995/1999. Especializado en asuntos municipales, ejerce la docencia universitaria.
b) Comision Fiscalizadora
El articulo 20 del Estatuto del Banco dispone que la Comision Fiscalizadora esté integrada por cinco miembros titulares (“Sindicos”) y cinco
suplentes. Conforme al inciso b) del mencionado articulo 20 del Estatuto del Banco los miembros de la Comision Fiscalizadora son elegidos
de la siguiente manera: tres miembros titulares y tres suplentes de la Comision Fiscalizadora seran elegidos en forma conjunta por las
acciones Clase C y Clase D; un titular y un suplente seran elegidos por las acciones Clase B (en la medida en que dichas acciones representen
mas del 2,0% del capital accionario del Banco) y un miembro titular y un suplente seran elegidos por las acciones Clase A. Los Sindicos
titulares y suplentes se designan por periodos de dos afios. De conformidad con la ley sélo los abogados y contadores matriculados podran
desempefiarse como sindicos de una sociedad anénima argentina.
Si las acciones Clase B no representan el 2,0% del capital social del Banco y las acciones Clase C no representen el 3,0% del capital social
del Banco, los miembros de la Comisién Fiscalizadora seran reducidos a tres miembros titulares y tres suplentes. Dos miembros titulares y
dos suplentes seran elegidos en forma conjunta por las acciones Clase B, C y D, y un miembro titular y un suplente seran elegidos por las
acciones Clase A.
Las reuniones pueden ser convocadas por cualquiera de los Sindicos y se celebran con la presencia de la mayoria absoluta de sus miembros,
adoptandose las resoluciones por mayoria de votos. De conformidad con el articulo 294 de Ley de Sociedades Comerciales de la Republica
Argentina, los principales deberes y facultades de la Comision Fiscalizadora consisten en (i) supervisar e inspeccionar los libros y registros
societarios toda vez que sea necesario, pero como minimo trimestralmente; (ii) asistir a las reuniones del Directorio, del Comité Ejecutivo y
las asambleas de accionistas; (iii) preparar una memoria anual relativa a la situacion financiera del Banco y presentarla a los accionistas en la
asamblea ordinaria; (iv) proveer determinada informacién relativa al Banco a solicitud escrita de cualquier accionista titular de cémo minimo
el 2,0% del capital en circulacion del Banco; (v) convocar a asamblea extraordinaria de accionistas cuando sea necesario, por iniciativa
propia o a solicitud de los accionistas, 0 a asamblea ordinaria si el Directorio no lo hace; (vi) incluir asuntos para el orden del dia de
cualquier asamblea en que deba estar presente la Comision Fiscalizadora; (vii) supervisar y controlar el cumplimiento del Banco de todas las
leyes y reglamentaciones, el estatuto y las decisiones de los accionistas; (viii) investigar las quejas escritas presentadas por accionistas
titulares de como minimo el 2,0% del capital del Banco; (ix) solicitar la disolucién judicial del Banco y supervisar el proceso; (x) designar
directores cuando no quede ninguno en el Directorio y los accionistas no hayan designado a sus sustitutos; y (xi) solicitar intervencion
judicial en circunstancias extraordinarias, tales como hechos delictivos por parte de los funcionarios ejecutivos que amenacen la situacion del
Banco. Al desempefiar estas funciones, la Comision Fiscalizadora no controla la operacién del Banco.

Actualmente la Comisién Fiscalizadora est4 compuesta por cinco sindicos titulares y cinco sindicos suplentes:

Nombre Cargo Clase Vencimiento de Mandato
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Martin Scotto Sindico Titular B 31 de diciembre de 2014
Alfredo Groppo Sindico Titular A 31 de diciembre de 2014
José Daniel Abelovich Sindico Titular CyD 31 de diciembre de 2014
Marcelo Héctor Fuxman Sindico Titular CyD 31 de diciembre de 2014
Ricardo Flammini Sindico Titular CyD 31 de diciembre de 2014
Nora Tibis Sindico Suplente B 31 de diciembre de 2014
Silvana Gentile Sindico Suplente A 31 de diciembre de 2014
Roberto Murmis Sindico Suplente CyD 31 de diciembre de 2014
Noemi Cohn Sindico Suplente CyD 31 de diciembre de 2014
Silvia Cecilia De Feo Sindico Suplente CyD 31 de diciembre de 2014

Los Sres. sindicos titulares Alfredo Héctor Groppo y Martin Esteban Scotto y los Sindicos Suplentes Silvana Maria Gentile y Nora Lia Tibis,
designados por la Sindicatura General de la Nacion (“SIGEN”) revisten el caracter de independientes.
Los Sres. sindicos titulares José Daniel Abelovich, Marcelo Héctor Fuxman y Ricardo Flammini y los sindicos suplentes Roberto Murmis,
Noemi Cohn y Silvia Cecilia de Feo son independientes de acuerdo con las Normas de la CNV.

A continuacién se agrega una breve sintesis biografica de los miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco:
Martin Esteban Scotto. El Sr. Scotto es abogado egresado de la Universidad de Buenos Aires (1996) y pertenece a la Sindicatura General de
la Nacion. Es Sindico Titular del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE) y Nacion Seguros desde el afio 2001. También
integra desde el 2005 la Comision Fiscalizadora de Nacién Seguros de Retiro SA, desde 2008 la de Nacion Burséatil Sociedad de Bolsa SA y
desde 2012 la de Nacién Reaseguros SA. Asimismo ha integrado las Comisiones Fiscalizadoras de Nuevo Banco Bisel S.A., Nuevo Banco
Suquia S.A., Bisel Servicios S.A., Nacion Servicios SA, Nacion Fideicomisos SA y Pellegrini SA Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion.
Alfredo Héctor Groppo. El Sr. Groppo es contador publico, egresado de la Universidad de Buenos Aires (1977) y pertenece a la Sindicatura
General de la Nacién. Es Sindico Titular de Nacion Factoring S.A., Nacion Bursatil S.A., Nacion Servicios S.A. y Polo Teconoldgico
Consituyentes S.A. desde el afio 2006.
José D. Abelovich. EI Sr. Abelovich obtuvo el titulo de Contador en la Universidad de Buenos Aires. Es miembro fundador y socio de
Abelovich, Polano & Asociados S.R.L. un estudio miembro de Nexia International, un estudio contable de Argentina. Anteriormente fue
gerente de Harteneck, Lépez y Cia/Coopers & Lybrand y se ha desempefiado como asesor senior de Argentina para las Naciones Unidas y el
Banco Mundial. Es miembro de las Comisiones Fiscalizadoras de Cresud S.A.C.L.F. y A., IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad
Andnima, Alto Palermo S.A. (APSA), Hoteles Argentinos, e Inversora Bolivar, entre otras sociedades.
Marcelo H. Fuxman. El Sr. Fuxman obtuvo el titulo de Contador en la Universidad de Buenos Aires. Es socio de Abelovich, Polano &
Asociados S.R.L. un estudio miembro de Nexia International, un estudio contable de Argentina. También es miembro de la Comisién
Fiscalizadora de Cresud S.A.C.I.F. y A., IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima y Alto Palermo S.A. (APSA), entre otras
sociedades.
Ricardo Flammini. EI Sr. Flammini se gradu6 como Contador Publico en la Universidad Nacional de La Plata. Es miembro de la Comision
Fiscalizadora del Banco desde el 30 de mayo de 2003 por un periodo de dos afios y anteriormente desde su constitucién en septiembre de
1997 hasta agosto de 2001. Se desempefi6 como Contador Fiscal Auditor del Tribunal de Cuentas de la Nacion desde 1957 a 1976 y fue
miembro de la ex Corporacion de Empresas Nacionales, ex SIGEP y SIGEN desde 1976 hasta agosto de 2001, habiéndose desempefiado
como Sindico Titular en Segba S.A. , Hidronor S.A., YPF S.A., YCF S.E., Encotesa, Intercargo S.A., Banco Caja de Ahorro S.A., Pellegrini
S.A., Gerente de Fondos Comunes de Inversion, Nacidn Bursétil Sociedad de Bolsa S.A., Garantizar S.G.R. y Nacion AFJP; en la actualidad
ocupa los cargos de Sindico Titular en: BACS — Banco de Crédito y Securitizacion S.A., BHN Sociedad de Inversién S.A., BHN Vida S.A.,
BHN Seguros Generales S.A. y ACH S.A.
Nora Lia Tibis. La Sra. Nora L. Tibis es abogada egresada de la Universidad de Buenos Aires y pertenece a la Sindicatura General de la
Nacién. Es Sindico Titular del Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (B.l.C.E.), AFJP Nacioén, Nacién Leasing S.A., Nacion
Factoring S.A. y Dioxitek S.A.
Silvana Maria Gentile. La Sra. Gentile ha sido miembro de la Comisién Fiscalizadora del Banco desde 1997. Se ha desempefiado como
miembro de la Sindicatura General de la Nacién (SIGEN) desde 1979 y actualmente ocupa los cargos de sindico de Pellegrini S.A. y Nacién
AFJP S.A. La Sra. Gentile se gradué en contabilidad y en administracién de empresas en la Universidad de Lomas de Zamora.
Roberto Murmis. El Sr. Murmis obtuvo el titulo de Contador en la Universidad de Buenos Aires. EI Sr. Murmis es socio de Abelovich,
Polano & Asociados S.R.L. un estudio miembro de Nexia International. EI Sr. Murmis se desempefid como asesor de la Secretaria de
Ingresos Publicos del Ministerio de Economia de la Nacion. Ademas, es miembro de la Comisién Fiscalizadora de Cresud S.A.C.LF. y A,,
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima, Futuros y Opciones S.A. y Llao Llao Resorts S.A.
Noemi Cohn. La Sra. Cohn obtuvo el titulo de Contadora en la Universidad de Buenos Aires. Es socia de Abelovich, Polano & Asociados
S.R.L / Nexia International, un estudio contable de Argentina, y se desempefia en el area de Auditoria. La Sra. Cohn trabajo en el area de
auditoria de Harteneck, Lopez and Company, Coopers & Lybrand en Argentina y en Los Angeles, California. La Sra. Cohn es integrante de
las Comisiones Fiscalizadoras de Cresud S.A.C.I.F. y A., IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad An6nima y Alto Palermo S.A.
(APSA), entre otras sociedades.
Silvia De Feo. La Sra. De Feo obtuvo el titulo de Contadora en la Universidad de Belgrano. Es gerente en Abelovich, Polano & Asociados
S.R.L. un estudio miembro de Nexia International, un estudio contable de Argentina y ex gerente de Harteneck, Lopez & Cia. /Coopers &
Lybrand.
¢) Asesores
La validez de la creacién del Programa y la emision de cada clase o serie de Obligaciones Negociables conforme a aquél y los asuntos
vinculados con la ley seran objeto de dictamen por parte de Zang, Bergel & Vifies Abogados, asesores legales del Banco sito en la calle
Florida 537, piso 18° de la Ciudad de Buenos Aires. Sall Zang, Ernesto Vifies y Pablo Vergara del Carril, son Directores del Banco son
asimismo, socios de Zang, Bergel & Vifies Abogados.
d) Auditores
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Los estados contables auditados del Banco incluidos en este Prospecto, han sido oportunamente auditados por Price Waterhouse & Co.
S.R.L., miembro de la firma PricewaterhouseCoopers, un estudio de contadores publicos matriculados independientes, segiin se indica en sus
informes que aparecen en el presente, estdn matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Tomo 1, Folio 17, y con domicilio en Bouchard 557 Piso 7 (C1106ABG) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina. En
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2013, fue designado el contador Marcelo Alejandro Trama C.P.C.E.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Tomo 252 — Folio 159 en el caracter de auditor externo titular y auditor externo suplente el contador
Daniel Hugo Cravino C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Tomo 94 — Folio 111.
f) Empleados

El siguiente cuadro detalla a continuacion la dotacién de personal del Banco al 30 de junio de 2013, 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012:

30/06/2012 31/12/2012 31/03/2013  30/06/2013
Casa Central 1.299 1.319 1.336 1372
Sucursales 630 661 720 725
Total 1.929 1.980 2.056 2,007

Los empleados del Banco estan representados por un sindicato nacional cuya afiliacion es opcional. Al 30 de junio de 2013, un
cierto nimero de empleados del Banco estaban afiliados al sindicato. EI Banco no ha experimentado conflictos significativos con el
sindicato, y considera que las relaciones con sus empleados son muy satisfactorias. Los empleados que ocupan cargos gerenciales no estan
afiliados a ningun sindicato.

g) Propiedad Accionaria de los Directores
El siguiente cuadro establece el monto de las acciones del Banco que son propiedad de Directores del Banco al 30 de junio de 2013.

Director Cantidad de Acciones Clase
Elsztain, Eduardo Sergio 7.800 D
Vergara del Carril, Pablo 30.000 D
Ocampo, Andrés 100 D

INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA
a) Informacién Contable y Financiera

El siguiente cuadro presenta un resumen de la informacion contable y otra informacion del Banco a las fechas y por los periodos
indicados. La informacion contable al 30 de junio de 2013 y 2012 proviene de los estados contables no auditados del Banco. Los siguientes
datos deben leerse junto a los estados contables no auditados del Banco y estan condicionados en su totalidad por referencia a los mismos.

Los estados contables no auditados del Banco se confeccionan de conformidad con las Normas contables del Banco Central las
cuales difieren en determinados aspectos significativos de los Principios Contables Generalmente Aceptados de Argentina (“PCGA de
Argentina”) y Principios Contables Generalmente Aceptados Estados Unidos (“PCGA de Estados Unidos”). Los estados contables no
auditados del Banco no incluyen una conciliacion con los PCGA de Argentina ni con los PCGA de Estados Unidos del patrimonio neto del
Banco al 30 de junio de 2013 ni del 30 de junio de 2012, asi como tampoco del resultado neto del Banco por los periodos finalizados en esas
fechas. Los inversores interesados deberian consultar a sus asesores profesionales para un mejor entendimiento de las diferencias entre las
principios contables utilizados por el Banco y los PCGA de Argentina y de Estados Unidos, y la forma en que dichas diferencias afectan la
informacidn financiera aqui contenida.

Comparado con igual periodo de 2012, en el periodo finalizado el 30 de junio de 2013, los ingresos financieros aumentaron
23,7% principalmente debido a mayores intereses por préstamos al sector privado. Los egresos financieros aumentaron 29,2% principalmente
producto de mayores intereses por depdsitos. De esta forma, el Margen Financiero Neto anualizado como porcentaje de los activos promedio
fue de 6,8%, levemente inferior a 7,6% de igual periodo del ejercicio anterior.

Los cargos por incobrabilidad aumentaron 34,1% principalmente por un mayor volumen de negocios. Mientras que los ingresos
por servicios y seguros netos se incrementaron un 26,5% como resultado de mayores productos ofrecidos a nuestros clientes. Por su parte, los
gastos de administracion aumentaron un 25,3% principalmente por aumentos salariales otorgados al personal.

El resultado neto del periodo finalizado al 30 de junio de 2013 fue de Ps. 152.331 miles representando una disminucion de 2,9%
comparado con igual periodo del ejercicio anterior. De este modo, el principal factor que influy6 en el desempefio del Banco fue el
crecimiento de los ingresos por el mayor volumen de operaciones en las distintas lineas de negocios compensado por mayores gastos
administrativos.

Al 30 de Junio
2013 2013 2012 Variacion 2013/2012
en miles de: en miles de:

Ugs® Ps. Ps. Ps. en %
Estado de Resultados Consolidados
Ingresos financieros 234.566 1.263.187 1.021.128 242.059 23,7%
Egresos financieros (123.569) (665.443) (515.023) (150.420) 29,2%
Margen financiero neto 110.998 597.744 506.105 91.639 18,1%
Cargo por incobrabilidad (23.692) (127.588) (95.134) (32.454) 34,1%
Ingresos netos por segurost®) 40.188 216.420 148.159 68.261 46,1%
Otros ingresos netos por servicio® 69.088 372.052 317.065 54.987 17,3%
Gastos administrativos (157.848) (850.042) (678.231) (171.811) 25,3%
Utilidades diversas netas® (609) (3.277) (14.182) 10.905  (76,9)%
Participaciéon minoritaria (1.252) (6.742) (2.163) (4.579) 211,7%
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Impuesto a las ganancias (8.586) (46.236) (24.803) (21.433) 86,4%
Resultado Neto 28.287 152.331 156.816 (4.485) (2,9)%
Estado de Situacion Patrimonial Consolidados
Disponibilidades 411.745 2.217.327 1.352.474 864.853 63,9%
Titulos Pablicos y Privadost 280.488 1510485 2128619  (618.134)  (29,0)%
Préstamos:
Al sector pUblico no financiero 16.930 91.174 51.180 39.994 78,1%
Al sector financiero 76.870 413.960 237.122 176.838 74,6%
Al sector privado no financiero y residentes en el
exterior 1.913.393 10.304.002 8.359.442 1.944.560 23,3%
Adelantos 141.522 762.122 1.001.955 (239.833) (23,9)%
Documentos 46.253 249.082 177.948 71.134 40,0%
Hipotecarios 381.343 2.053.610 1.702.025 351.585 20,7%
Prendarios 6.576 35.414 58.950 (23.536)  (39,9)%
Personales 250.908 1.351.192 954.867 396.325 41,5%
Tarjetas de crédito 754.947 4.065.538 3.094.209 971.329 31,4%
Cobros no aplicados (2.292) (12.341) (1.390) (10.951) N/A
Otros 320.030 1.723.425 1.314.300 409.125 31,1%
Intereses vy diferencias de cotizacion
devengados a cobrar 17.189 92.565 75.073 17.492 23,3%
Intereses documentados (3.083) (16.605) (18.495) 1.890 (10,2)%
Previsiones (55.083) (296.633) (236.512) (60.121) 25,4%
Subtotal Préstamos 1.952.110 10.512.503 8.411.232 2.101.271 25,0%
Préstamos pendientes de titulizacion 2.755 14.837 21.516 (6.679)  (31,00%
Intereses devengados a cobrar 514 2.768 4.094 (1.326) (32,4)%
Previsiones (579) (3.119) (3.660) 541 (14,8)%
Total Préstamos 1.954.800 10.526.989 8.433.182  2.093.807 24,8%
Otros créditos por intermediacion financiera 347.234 1.869.924 2.514.457 (644.533)  (25,6)%
Otros Activos 225.738 1.215.642 908.740 306.902 33,8%
Total Activo 3.220.004 17.340.367 15.337.472 2.002.895 13,1%
Depésitos:
Sector Publico no Financiero 700.264 3.771.060 3.391.958 379.102 11,2%
Sector Financiero 1.476 7.950 12.315 (4.365)  (354)%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el
exterior 965.444 5.199.111 3.538.938  1.660.173 46,9%
Cuentas Corrientes 83.294 448.553 113.254 335.299 296,1%
Cajas de Ahorro 227.590 1.225.619 524.120 701.499 133,8%
Plazo Fijo 603.243 3.248.583 2.800.667 447.916 16,0%
Cuentas de Inversion 22.030 118.638 1 118.637 N/A
Otros 19.462 104.806 65.479 39.327 60,1%
Intereses y diferencias de cotizacion
devengados a pagar 9.825 52.912 35.417 17.495 49,4%
Total Dep6sitos 1.667.184 8.978.121 6.943.211  2.034.910 29,3%
Otras obligaciones por intermediacion financiera® 709.124 3.818.775 4.227.176  (408.401) 9,7)%
Otros Pasivos 160.491 864.275 736.256 128.019 17,4%
Total Pasivo 2.536.799 13.661.171 11.906.643 1.754.528 14,7%
Participacion de Terceros 13.162 70.880 61.635 9.245 15,0%
Total Patrimonio Neto 670.043 3.608.316 3.369.194 239.122 7,1%
b) Indicadores
Al 30 de junio
2013 2012
Indices Seleccionados
Rentabilidad
Retorno sobre activos promedio 1,74% 2,35%
Retorno sobre patrimonio neto promedio 8,22% 9,14%
Margen Financiero Neto® 6,82% 7,59%
Eficiencia 71,19% 69,14%
Solvencia
Patrimonio Neto / Activos 20,81% 21,97%
Otros Activos / Activos 7,01% 5,92%
Liquidez
Disponibilidades mas Titulos Publicos y Privados /
Depositos 41,52% 50,14%
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Referencias

Bolsa de Comercio de Rosario

Préstamos / Depdsitos

Calidad de Cartera

Préstamos Comerciales en situacion irregular cémo
porcentaje de Préstamos Comerciales Totales
Préstamos de Consumo en situacion irregular como
porcentaje de Préstamos de Consumo Totales
Préstamos en situacion irregular como porcentaje del Total
de Préstamos

Previsiones como porcentaje del Total de Préstamos )

Previsiones como porcentaje de Préstamos en situacion
irregular @

(1) Corresponden a primas de seguros menos siniestros.

(2) Corresponde a otros ingresos por servicios menos otros egresos por servicios.
(3) Corresponde a utilidades diversas menos pérdidas diversas.

(4) Incluye, Ps. 145,2 millones, y Ps. 972,1 millones de instrumentos emitidos por el BCRA al 30 de junio de 2013 y 2012, respectivamente.
(5) Incluye obligaciones negociables no subordinadas por Ps. 2.291,7 millones y Ps. 1.984,0 millones al 30 de junio de 2013 y 2012,

respectivamente.

(6) Corresponde al margen financiero neto anualizado sobre activos promedio.
(7) En el caso de préstamos comerciales incluye préstamos “Con problemas”, “Con alto riesgo de insolvencia”, “Irrecuperables” e
“Irrecuperables por disposicion técnica” seglin la clasificacion del BCRA. En el caso de préstamos al consumo y vivienda incluye préstamos
de “Riesgo medio”, “Riesgo alto”, “Irrecuperables” e “Irrecuperables por disposicion técnica” segun la clasificacion del BCRA.

(8) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 30 de junio de 2013 fue Ps. 5,3852 = U$S 1,00 de acuerdo al Tipo

117,25%

0,76%
3,32%
2,51%
2,33%

92,82%

121,46%

0,69%
3,34%
2,48%
2,38%

96,19%

de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.
Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes Consolidado

Al 30 de junio
2013 2012 Variacion 2013/2012
en miles de:
Ps. Ps. Ps. En %
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 1.450.494 658.005 792.489  120,44%
Efectivo al cierre del periodo 2.217.327 1.316.312 901.015 68,45%
Aumento neto del efectivo 766.833 658.307 108.526 16,49%
Causas de la variacion del efectivo
Actividades operativas
Cobros/(pagos) netos por:
Titulos publicos y privados 568.451 (321.300) 889.751  (276,9)%
Préstamos
al Sector Financiero 632 (1.324) 1.956  (147,7)%
al Sector Publico no Financiero (22.617) (135.252) 112.635 (83,3)%
al Sector Privado no Financiero y Res. en el exterior (863.674) (901.274) 37.600 (4,2)%
Otros créditos por intermediacion financiera (139.150)  (1.108.271) 969.121 (87,4)%
Depositos
al Sector Publico no Financiero 780.168 1.013.683 (233.515) (23,0)%
al Sector Financiero 107 - 107 N/A
al Sector Privado no Financiero y Res. En el exterior 187.437 476.990 (289.553) (60,7)%
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividad Financiacion) (77.908) 1.244539  (1.322.447)  (106,3)%
Cobros vinculados con ingresos por servicios 698.670 582.139 116.531 20,0%
Pagos vinculados con egresos por servicios (110.198) (116.915) 6.717 (5,7)%
Gastos de administracion pagados (869.492) (695.093) (174.399) 25,1%
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Cobros netos de intereses punitorios 29.818 26.956 2.862 10,6%
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas (15.220) (67.222) 52.002 (77,4)%
Cobros / (Pagos) netos por otras actividades operativas (188.307) (63.732) (124.575) 195,5%
Pago del impuesto a las ganancias /Impuesto a la ganancia minima presunta (46.236) (24.803) (21.433) 86,4%
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (67.519) (90.879) 23.360 (25,1)%
Actividades de inversion

Pagos netos por bienes de uso (6.727) (8.980) 2.253 (25,1)%
Cobros netos por bienes diversos - 544 (544)  (100,0)%
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (6.727) (8.436) 1.709 (20,3)%

Actividades de financiacion

Cobros netos por

Obligaciones negociables no subordinadas 278.053 235.484 42.569 18,1%
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 278.053 235.484 42.569 18,1%
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultados monetarios) 563.026 522.138 40.888 7,8%
Aumento neto del efectivo 766.833 658.307 108.526 16,49%

¢) Capitalizaciéon y Endeudamiento
En el siguiente cuadro se detalla la capitalizacion y el endeudamiento del Banco al 30 de junio de 2013 en miles de Pesos:

Al 30 de junio
2013 2012 Variacion 2013/2012
en miles de:
Ps. Ps. Ps. en %

Deuda de Corto Plazo®

Depésitos 8.924.350 6.904.204 2.020.146 29,3%
Obligaciones Negociables 792.283 574.892 217.391 37,8%
Repos - 90.506 (90.506)  (100,0)%
Entidades Financieras 393.024 550.865 (157.841) (28,7)%
Interés a Pagar 110.434 64.350 46.084 71,6%
Total Deuda de Corto Plazo 10.220.091 8.184.817 2.035.274 24,9%
Deuda de Largo Plazo®

Depésitos 859 3.590 (2.731)  (76,1)%
Obligaciones Negociables 1.499.448 1.409.067 90.381 6,4%
Total Deuda de Largo Plazo 1.500.307 1.412.657 87.650 6,2%
Capital

Capital social® 1.500.000 1.500.000 - 0,0%
Aportes no capitalizados 834 834 - 0,0%
Ajustes al patrimonio 717.115 717.115 - 0,0%
Reserva Legal® 526.828 526.828 - 0,0%
Otras Reservas 367.601 367.601 - 0,0%
Resultado acumulado 495.938 256.816 239.122 93,1%
Total patrimonio neto 3.608.316 3.369.194 239.122 7,1%
Total capitalizacion 15.328.714 12.966.668 2.362.046 18,2%

Referencias
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Valor Pérdida
- Incorpo Transf .
Concepto residual al racione erenci Baja s por
p inicio s as S desvalo
ejercicio rizacion
BIENES DE USO
- Inmuebles 81.151 - - -
- Mobiliario e
Instalaciones 9.211 2.480 - -
- Maquinas y equipos 5.525 4.502 -
- Equipos de
computacion 5.839 2.520 - -
- Vehiculos 82 - - -
- Diversos 837 235 - -
Total 102.645 9.737 - -
BIENES DIVERSOS
- Obras en Curso 3.750 456 - -
- Obras de Arte y
Piezas de Coleccion 195 13 - -
- Bienes dados en
alquiler 2.816 - - -
- Bienes tomados en -
defensa del crédito 2.856 - - 160
- Papeles y Utiles 8.367 2.951 - -
- Otros bienes diversos 19.606 - - -
Total 37.590 3.420 - -160

Bolsa de Comercio de Rosario

(1) Deuda a corto plazo es deuda que tiene un vencimiento residual menor o igual a un afio desde la fecha de cierre del balance. Deuda a

largo plazo es toda otra deuda que exceda ese plazo

(2) Incluye capital suscripto e integrado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal de Ps. 1 por accién.
(3) Consiste principalmente de reservas legales no distribuibles que son establecidas conforme a las reglamentaciones del BCRA por un
monto anual igual al 20,0% de la ganancia neta mas ajuste de ejercicios anteriores. Las reservas de utilidades solamente pueden utilizarse
durante los periodos en los que el Banco tenga pérdidas netas y haya agotado sus reservas. En consecuencia, no podran distribuirse

dividendos si la reserva legal ha sido afectada.

(4) El tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 30 de junio de 2013 fue Ps. 5,3852= U$S 1,00 de acuerdo al Tipo

de Cambio de Referencia publicado por el BCRA para dicha fecha.

Liquidez

La politica general del Banco ha sido mantener una liquidez adecuada para cumplir con sus necesidades operativas y obligaciones

financieras. Al 30 de junio de 2013, los activos liquidos del Banco consistian en:

Al 30 de junio
2013 2012 Variacion 2013/2012
en miles de:
Ps. Ps. Ps. en %

Disponibilidades, (neto de encajes regulatorios), 2.217.327 1.352.474 864.853 63,9%
Titulos Publicos registrados en cuentas de inversion 295.935 295.942 @ (0,0)%
Titulos PUb!icos y pr_ivados re_gis_t,rados en tenencias 919282 192.940 726342 376,5%
para operaciones de intermediacion
Instrumentos del BCRA 145.172 1.477.090 (1.331.918)  (90,2)%

3.577.716 3.318.446 259.270  7,81%

Total Activos Liquidos

Bienes de Uso
Al 30 de junio de 2013, los Bienes de Uso del Banco consistian en:

Depreciaciones del

periodo
Afos vi- Import
da dtil P
asignados
50 1.017
10 891
5 1.200
2.224
13
135
5.480
50 25
50 20
50 100

INFORMACION SOBRE LA EMISORA

a) Historia y Descripcion de los Negocios del Banco
Introduccion

Valor
residual al
cierre del

periodo
30/06/2013

80.134

10.800
8.827

6.135
69

937
106.902

4.206
208

2.791

2.676

11.318
19.506
145

Valor
residual al
cierre del
ejercicio

31/12/2012

81.151

9.211
5.525

5.839
82

837
102.645

3.750
195

2.816

2.856

8.367
19.606
40.705

El Banco fue creado en 1886 por el Gobierno Argentino y privatizado en 1999, e histéricamente ha sido lider en préstamos
hipotecarios en Argentina y el mayor prestador de servicios de seguros vinculados con hipotecas y préstamos hipotecarios de Argentina.
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A . .
- el Bolsa de Comercio de Rosario

Todas las operaciones y clientes del Banco estan ubicados en la Argentina donde opera una red nacional con 58 sucursales en todas las
provincias y 17 puntos de venta adicionales.

El Banco es un banco comercial que brinda servicios de banca universal ofreciendo una amplia variedad de actividades bancarias
y servicios financieros relacionados a particulares, pequefias y medianas empresas y sociedades de envergadura. Procura distinguirse
concentrandose en los créditos para vivienda y consumo dado que considera que ofrecen oportunidades atractivas de crecimiento continuo.
El Banco considera que continGia siendo el otorgante de préstamos hipotecarios mas importante de la Argentina y también ofrece a sus
clientes una gama de préstamos personales y corporativos, depésitos, tarjetas de crédito y débito y servicios financieros adicionales.

Al 30 de junio de 2013, el Banco ocupaba el décimo primer puesto entre los bancos argentinos en términos de patrimonio neto,
con un patrimonio neto de Ps. 3.608,3 millones y el décimo tercer puesto en términos de activos totales, contando con activos por Ps.
17.340,4 millones. El resultado neto del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012 y para el periodo
finalizado el 30 de junio de 2013 fue de Ps. 195,3 millones, Ps. 251,5 millones, Ps. 343,6 millones y 152,3 millones, respectivamente.
Representando un retorno sobre el patrimonio neto promedio de 6,7%, 8,1%, 10,2% y 8,2%, respectivamente y un retorno sobre el promedio
de activos del 1,7%, 2,2%, 2,5% y 1,8%, respectivamente.

En linea con la estrategia del Banco de diversificar la cartera de préstamos, ha incrementado los préstamos no-hipotecarios de Ps.
3.909,1 millones al 31 de diciembre de 2010, a 5.835,1 millones al 31 de diciembre de 2011, 7.676,1 millones al 31 de diciembre de 2012 y a
Ps. 8.250,4 millones al 30 de junio de 2013, incrementando la participacién sobre el total de la cartera de préstamos al sector privado no
financiero del 31 de diciembre de 2010 al 30 de junio de 2013 de 69,2% al 80,1%, respectivamente.

Adicionalmente el Banco ha mejorado la calidad de esos activos. Los préstamos en situacion irregular sobre el total de la cartera
representaban el 3,0% al 31 de diciembre de 2010, 2,3% al 31 de diciembre de 2011, 2,3% al 31 de diciembre de 2012 y 2,5% al 30 de junio
de 2013.

El Banco también ha diversificado sus fuentes de fondeo, reduciendo en términos relativos su deuda financiera e incrementando
su base de depoésitos. En respuesta a la volatilidad de los mercados de los Gltimos afios, el Banco incrementd su liquidez y redujo los riesgos
de refinanciacion. La deuda financiera al 31 de diciembre de 2010, 2011, 2012 y al 30 de junio de 2013 era de Ps. 1.848,8 millones, 1.985,9
millones, 2.281,0 millones y 2.684,8 millones, respectivamente. Mientras que el fondeo del banco en dichas fechas era de Ps, 6.699,0
millones, Ps. 7.444,3 millones, Ps. 10.292,1 millones y Ps. 11.610,1 millones, respectivamente. Por ende, la deuda financiera disminuy6 su
participacion en el total del fondeo de 27,6% al 31 de diciembre de 2010, al 26,7% al 31 de diciembre 2011, 22,2% al 31 de diciembre de
2012 y a 23,1% al 30 de junio de 2013.

Desde 1999 las acciones del Banco cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en Argentina y desde 2006 el Banco cuenta
con un programa de ADR Nivel I.

b) Descripcién del Negocio
Lineas de negocios

Préstamos Hipotecarios

Sin perjuicio de la expansion y crecimiento del Banco en distintos productos financieros, el Banco continla realizando esfuerzos
importantes para mantener el liderazgo en el mercado de préstamos hipotecarios y procura ofrecer una amplia gama de productos para cubrir
las necesidades de financiacion para la vivienda.

Actualmente el Banco otorga préstamos hipotecarios a tasa fija en pesos hasta un plazo maximo 20 afios financiando hasta el 70%
cuando se trate de destino de compra de vivienda familiar. EI 75% con destino construccion y el 100% con destino a ampliacién y
terminacion de vivienda. Para el segmento “Plan sueldo” (clientes empleados de empresas con convenio de acreditacion de haberes en Banco
Hipotecario) se ofrece una linea de crédito a “tasa fija con cuota escalonada” la cual tiene un plazo unico de 10 afios destinada la
Construccién, Ampliacion o terminacion de vivienda financiando en los tres casos hasta el 100 % del proyecto de la obra

El monto maximo para los destinos de compra y construccion es de Ps. 500.000 y de Ps. 250.000 cuando el destino sea
ampliacion y/o construccion. La cuota del préstamo nunca podra superar el 30% del ingreso del grupo familiar, entendiendo por grupo a
conyuges, concubinos y convivientes.

El Banco cuenta con un sistema de precalificacion que les permite a los clientes conocer y enterarse al momento de
asesoramiento el monto maximo al cual podra acceder en caso de cumplir todos los requisitos personales, analisis crediticio del cliente y del
inmueble que sera objeto de garantia.

Durante el 2008, el Banco disminuyé la originacion de los mencionados préstamos, producto de la volatilidad de los mercados
financieros internacionales a fines del 2007 y la consecuente disminucién del financiamiento a largo plazo. A mediados del afio 2009 junto al
Gobierno Nacional el Banco lanzé al mercado una linea denominada “el Crédito para Tu Casa” con una fuerte repercusion en la cual el
Banco otorg6 alrededor de 7.000 préstamos hipotecarios en un periodo de tiempo de 10 meses demostrando su gran capacidad de gestion y
administracion para otorgar esta cantidad de préstamos.

En tal sentido, el Banco origind en 2010, 2011 y 2012 Ps. 738,0 millones, Ps. 189,9 millones y Ps. 264,7 millones,
respectivamente. Mientras que al periodo finalizado el 30 de junio de 2013 originé Ps. 67,0* millones.

Procrear Bicentenario

El Estado Nacional realizé durante el afio 2012 el lanzamiento del Programa PROCREAR Bicentenario, Programa Crédito
Argentino del Bicentenario para la vivienda Unica y familiar, junto al Ministerio de Economia, ANSES, Ministerio de Planificacion Federal y
la Agencia de Administracion de Bienes del Estado. En este programa el Banco tiene rol de fiduciario del fideicomiso PROCREAR y su
principal funcion es realizar la implementacion y ejecucion del programa.

PROCREAR Bicentenario proyecta la entrega de 400 mil créditos para la construccion de viviendas en un periodo de 4 afios y
prevé el otorgamiento de los primeros 100.000 créditos, beneficiando alrededor de 400.000 personas durante el periodo 2012-2013. Para
esto, al 30 de junio de 2013 el fiduciante aport6 $5.500 millones en efectivo.

El programa tiene dos lineas de créditos:

. Con terreno propio: Destinada a aquellas personas que tengan un terreno propio o de un familiar directo (siendo éste, el

padre o el hijo del solicitante, o el conyuge de éste Gltimo) en donde pueda construir una nueva vivienda independiente.

! Corresponde a informacion interna del Banco.
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

27




A . .
- jf{,,; Bolsa de Comercio de Rosario

. Sin terreno propio: Destinada a la construccion de viviendas en 1700 hectéreas de tierras fiscales puestas a disposicion

por el Estado Nacional, mas los terrenos cedidos por los estados provinciales y/o municipales.

Alli se desarrollan proyectos urbanisticos de construccién para un aprovechamiento inteligente del espacio, estando contempladas
las distintas caracteristicas familiares y la posibilidad de ampliacion futura.

Durante el afio 2012 se realizaron 4 sorteos y un repechaje entre los inscriptos a la linea “con terreno” resultando 59.186
beneficiarios de los cuales al 31 de diciembre de 2012 14.130 iniciaron la tramitacion de su crédito hipotecario.

Durante el afio 2013 se realizaron 2 sorteos y 2 repechajes entre los inscriptos a la linea “con terreno” resultando 49.129
beneficiarios de los cuales al 30 de junio de 2013 17.651 iniciaron la tramitacion de su crédito hipotecario.

A su vez para la linea “sin terreno” se realizaron en el 2012 dos llamados a concurso por un total de 15.000 viviendas, mientras
que durante el 2013 se hizo el tercer y cuarto llamado a concurso por un total de 19.608 viviendas. Los proyectos a presentar por las
empresas seleccionadas seran desarrollados y adjudicados a los beneficiarios durante el 2013.

El programa proyecta para el 2013 la realizacion de nuevos sorteos para beneficiaros “con terreno” y adjudicacion a beneficiarios
inscriptos para la linea “sin terreno”. Asimismo se realizaran nuevos llamados a concurso para desarrollos urbanisticos pertenecientes a dicha
operatoria.

Con la participacién del Banco en esta iniciativa de originacién de créditos hipotecarios reafirma su misién histérica de crear
duefios.

Préstamos al Consumo (Préstamos Personales y Tarjetas de Crédito)

Durante los Gltimos afios el Banco ha realizado un esfuerzo importante en la implementacién de una nueva estrategia de negocios
orientado a la banca universal. La institucion ha logrado avances significativos en su meta de reconvertirse al negocio minorista, lanzando
productos, adaptando sistemas y procesos y fortaleciendo su posicionamiento en el mercado.

Con respecto a su posicionamiento, el Banco busca segmentar no sélo por nivel socioecondmico, sino mediante la clasificacion
por hébitos de consumo o grupos de afinidad, para adecuar constantemente los productos ofrecidos, dotdndolos de atributos que sean
valorados por los clientes.

Asimismo, el Banco focalizara sus esfuerzos en canalizar la mayor cantidad de clientes hacia las herramientas automaticas de
atencion, buscando de esta manera, una mejora continua en la relacion con el cliente, y una mayor eficiencia atada a menores costos.

Por su parte, dentro de su estrategia multi-producto, el Banco ofrece préstamos personales, a través de sus sucursales y canales de
venta alternativo, a tasa fija por hasta 60 meses y por un monto méaximo no superior al menor entre (i) equivalente a los ingresos de ocho
meses del solicitante y (ii) Ps. 200.000. El Banco origin6 en 2010, 2011 y 2012 Ps. 314,8 millones, Ps. 585,5 millones y Ps. 751,5millones,
respectivamente. Mientras que al perfodo finalizado el 30 de junio de 2013 originé Ps. 378,02 millones.

Con respecto a la comercializacion de tarjetas de crédito, el Banco ha celebrado un contrato con Visa Argentina S.A. para emitir
tarjetas de crédito de esa marca. Esta tarjeta brinda financiamiento a tasas competitivas y posee caracteristicas propias para fomentar el
consumo. En tal sentido, se han implementado beneficios temporales por rubros y por productos, Alianzas con distintos minoristas de
renombre en el mercado, como asi también acuerdos de marcas compartidas “cobranding”.

Mediante estas acciones se procur6 una mayor fidelizacion y permanencia del cliente en el Banco, posibilitando la obtencion de
mayores ingresos en concepto de comisiones.

Como resultado de lo mencionado mas la adquisicion del 80% de Tarshop, los saldos de tarjeta de crédito aumentaron de Ps.
1.813,4 millones al 31 de diciembre de 2010, a Ps. 2.701,5 millones al 31 de diciembre de 2011, Ps. 3.551,2 millones al 31 de diciembre de
2012y a Ps. 4.065,5° millones al 30 de junio de 2013.

Banca Corporativa

En 2013, el Banco tiene como objetivo consolidar su presencia como actor importante dentro del segmento de banca corporativa.
A su vez continuard su estrategia de participacion activa en aquellas transacciones de estructuracion de préstamos sindicados, y la
organizacion y colocacion de operaciones de mercado de capitales. Paralelamente continuaremos con el desarrollo de productos
transaccionales, financiamiento bajo el concepto de comunidades y prestacion de asesoramiento financiero integral para los emprendedores
argentinos.

Para alcanzar la meta planteada, se prevé adaptar la estructura del Banco a los nuevos negocios conformando un equipo
especializado en distintas industrias y sectores, profundizando la segmentacion por industria de manera de lograr una mejor penetracion de
cada una de ellas y a la vez un mayor entendimiento de las necesidades y riesgos inherentes a cada industria en particular.

Se continuara con la estrategia implementada hasta el momento de otorgar préstamos financieros a empresas a plazos cortos y
medianos, incluyendo sindicaciones con otros bancos. Adicionalmente, procurando mejorar la rentabilidad y manteniendo en equilibrio la
exposicion crediticia, se buscara incrementar las operaciones de mayor plazo, donde las garantias y los pagos estén atados
fundamentalmente al flujo de fondos de los clientes. De esta manera, se apunta a consolidar un portafolio atomizado compuesto por
operaciones de corto, mediano y largo plazo que permita ajustar rapidamente ante un cambio en las condiciones de mercado.

A su vez, y continuando lo iniciado en el afio 2010, un nuevo desafio para este periodo sera el de ingresar al mercado de PYMEs
apuntando a atender las necesidades de fondos de aquellas empresas que presenten niveles de facturacion ubicados en un rango de Ps. 6.0
millones a Ps. 60.0 millones anuales y que muestren interesantes perspectivas de desarrollo.

A los efectos de profundizar la oferta integral, se continuara con el desarrollo de productos que les permita a las empresas
optimizar el manejo de su flujo de caja contribuyendo de esta manera al objetivo de aumentar la captacion de depésitos y mejorar la
transaccionabilidad de los clientes de esta unidad de negocio. En esta linea de trabajo, se lanzé un nuevo Sistema de Recaudacion y Custodia
de Cheques, y en el dltimo trimestre del afio se comenzard a ofrecer el producto Leasing.

Durante el afio 2013, se continuara generando financiaciones del tipo “estructuradas™ en conjunto con otros bancos a través de la
organizacion y participacion en préstamos sindicados. Las mismas seran destinadas tanto a financiar inversiones en activos fijos, como a

2 Corresponde a informacion interna del Banco.
® Corresponde a informacién interna del Banco.
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recomponer capital de trabajo, fundamentalmente en aquellas empresas con suficiente capacidad de generacion de fondos liquidos y
excelentes perspectivas de crecimiento.

Se seguira apuntando a los sectores mas atractivos, con buenas perspectivas de crecimiento y con necesidad de grandes
inversiones, con foco principal en los sectores: Exportacion, Energia, Agro, Real Estate y Consumo.

Asimismo, acompafiando la estrategia comercial 2013 de captacion de pasivos, se continuara atrayendo depésitos de empresas,
tanto cuentas a la vista como depdsitos a plazo en la medida que sea conveniente de acuerdo a las necesidades de fondeo del Banco.

A los efectos de desarrollar sinergias entre los las bancas corporativa, PYME e individuos, se fomentara el desarrollo de
financiamiento bajo el concepto de Comunidades, es decir financiando no sélo a nuestros clientes sino también a sus proveedores y clientes
abarcando de esta manera toda la cadena de valor.

Producto de la implementacién de las tareas orientadas a desarrollar el negocio corporativo, los saldos de estos préstamos
aumentaron de Ps. 1.622,8 millones al 31 de diciembre de 2010, a Ps. 2.297,1 millones al 31 de diciembre de 2011, Ps. 2.854,7 millones al
31 de diciembre de 2012 y a Ps. 2.833,7* millones al 30 de junio de 2013.

Depositos

Durante los tltimos afios, con el fin de diversificar su fuente de financiamiento, el Banco se focalizd en la captacion de depositos
tanto del sector publico como privado, logrando posicionarse dentro de los primeros 15 bancos del sistema financiero. Actualmente la
principal fuente de dep6sitos del Banco se encuentra en depésitos a plazo en moneda local, contando también con colocaciones en Délares
Estadounidenses y depositos en caja de ahorro y cuenta corriente.

Al 30 de junio
2013 2013 2012 Variacion 2013/2012
en miles de: en miles de:
U$s® Ps. Ps. Ps. en %
Depositos:
Sector Pablico no Financiero 700.264 3.771.060  3.391.958 379.102 11,2%
Sector Financiero 1.476 7.950 12.315 (4.365)  (35,4)%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 965.444 5.199.111 3.538.938  1.660.173 46,9%
Cuentas Corrientes 83.294 448.553 113.254 335.299  296,1%
Cajas de Ahorro 227.590 1.225.619 524.120 701.499  133,8%
Plazo Fijo 603.243 3.248.583  2.800.667 447916 16,0%
Cuentas de Inversion 22.030 118.638 1 118.637 N/A
Otros 19.462 104.806 65.479 39.327 60,1%
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a
pagar 9.825 52.912 35.417 17.495 49,4%
Total Depositos 1.667.184 8.978.121  6.943.211  2.034.910 29,3%
W g tipo de cambio utilizado a los fines de la conversion de los saldos al 30 de junio de 2013 fue Ps.5,3852 = U$S 1,00. Fuente:
BCRA.
Estrategia

Durante los Gltimos afios el Banco materializ6 una reconversion de su estructura de negocios orientados a la banca universal. Esta
reconversion se materializ6 a partir del lanzamiento de distintos productos, la adaptacion de los sistemas, procesos y el fortalecimiento de su
posicionamiento en el mercado. De esta manera, el Banco pas6 de ser una entidad de intermediacién financiera concentrada en la
comercializacion de créditos hipotecarios a ser un banco comercial con una amplia oferta de productos y servicios. Concibiéndose una nueva
vision del Banco como un banco contemporaneo, simple e inclusivo. En particular, se tomaron acciones tendientes a reducir los costos,
adecuar los volimenes de originacion de préstamos al nuevo contexto de menor liquidez, privilegiar la captacion de depositos, disefiar
programas en conjunto con entes gubernamentales y el crecimiento de manera diversificada.

Para el afio 2013, los principales ejes de accién estaran orientados a:

e Banca universal vinculada a la solucion a la vivienda: Introducir en la mente del consumidor el slogan “Todo para tu casa” apalancando
los productos del Banco sobre este concepto;

e Adecuacion de los niveles de Liquidez: Orientado al mantenimiento de niveles adecuados de recursos liquidos que garanticen la
correcta evolucién del ciclo de negocios del Banco posibilitando la colocacién del excedente de recursos liquidos en operatorias de
mayor rentabilidad;

. Mejorar la diversidad de fondeo de corto plazo y potenciar el de largo plazo: Obtener una estructura mas equilibrada, siguiendo los
lineamientos que marca el sistema financiero y aprovechando las oportunidades de mercado de capitales. En tal sentido, se pondra
especial énfasis en la captacion de depésitos a la vista al tiempo que se seguird profundizando el alcance del programa de securitizacion
de préstamos a través de la emision de nuevas series de Cédulas Hipotecarias, mientras que se evaluara la posibilidad de realizar una
emision de deuda siempre que las condiciones de mercado lo permitan;

. Mayor foco en la interaccion del Banco con clientes, empleados y proveedores: Lograr sinergias en la interaccién entre el Banco y sus
clientes y proveedores tanto internos como externos;

e  Sentar las bases para una mayor eficiencia operativa y automatizacion de operaciones: Blsqueda continua de mejoras en la calidad y
productividad a través de la sistematizacion de procesos y sistemas. Innovacion tecnoldgica permanente. Fuerte reingenieria de

* Corresponde a informacion interna del Banco.
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procesos que permita iniciar el camino hacia la minimizacién del desperdicio y de los costos asociados a procesos. La “metafora
industrial” posee un rol preponderante en el sistema de organizacion operativa del Banco;

Mantener la calidad de cartera: Conservar la calidad crediticia de las nuevas financiaciones; realizar acciones segmentadas sobre la
cartera de banca minorista; fomentar la atomizacion del portafolio de banca empresas;

Procurar una mayor rentabilidad por cliente: Blsqueda continua de la fidelizacion de la cartera, accionando sobre las variables claves
de la misma a fin de lograr incrementar los ingresos provenientes de comisiones, aportando ofertas multiproductos y priorizando el
cross-selling. De esta manera se incrementaran los resultados operativos y su participacién dentro de los resultados totales del Banco;
Continuar otorgando mayor impulso al negocio de Banca Empresas: Mantener el equilibrio entre préstamos individuales y préstamos
comerciales. El Banco procurara identificar emprendedores con alto potencial para apoyarlos en el desarrollo de sus proyectos para lo
cual se estard dando un mayor impulso a la banca PyME. La contribucion del Banco en relacion al fondeo de las empresas no sélo se
limitara al otorgamiento de financiamiento, sino que también continuard manteniendo un rol activo para que las empresas obtengan
acceso a los mercados de capitales;

Mejorar la gestién de riesgos: Establecer el proceso de mejora continua en la gestion integral de riesgos para converger hacia las
mejores précticas; Programa para profundizar la insercién cultural sobre gestion de riesgos en la organizacion;

Implementar un modelo de liderazgo y evaluacién de potencial en todos los niveles de conduccién: Fomentar la gestion del
conocimiento y capital intelectual de los colaboradores para incrementar sus fortalezas en los aspectos criticos a través de una mayor
participacion y motivacion;

Reforzar la imagen de marca: Se continuaran realizando acciones en forma continua a los fines de seguir promoviendo el concepto de
banco contemporaneo, simple e inclusivo. Estableciendo un plan de comunicacion integral a través de Internet para liderar el canal
Internet 2.0 (Facebook, Twitter, Google+, y otras redes sociales).

Mantener el dinamismo evidenciado durante el afio anterior en relacion al otorgamiento de créditos, prestando constante atencién a la
evolucién del mercado local dentro del escenario de crisis en que el mundo se encuentra;

Profundizar el uso de herramientas que posibiliten un mejor control de la gestion y de la evolucion del negocio. A tal efecto se
continuard utilizando un tablero de gestién integral compuesto por cinco ambientes estratégicos (Negocio, Empleados, Clientes,
Sustentabilidad e Inteligencia Organizacional). EI mismo, junto con el anlisis de rentabilidad por Unidad de Negocio, tendra como fin
el monitoreo y control de la estrategia organizacional a través de la medicion de objetivos estratégicos, lo que permite clarificar la
vision corporativa y alinear las unidades de negocio y recursos bajo una estrategia unificada;

Profundizar el programa integral de calidad y reingenieria de procesos a los fines de identificar la “voz del cliente”, alineando sus
expectativas con las capacidades del Banco, incrementando la rentabilidad y reduciendo los costos por desperdicios o “no calidad”;
Fomentar el liderazgo y la comunicacion, fundamentalmente en los mandos medios, como asi también mejorara la coordinacién entre
las distintas areas al momento de planificar y ejecutar los distintos proyectos.

c) Estructura y Organizacion del Banco y su Grupo Econémico

El siguiente cuadro presenta informacion relativa a la participacion en la titularidad del Banco y el porcentaje de votos en

subsidiarias al 30 de junio de 2013:

Subsidiaria Actividad Pais de Porcentaje de Porcentaje

Constitucion Titularidad facultad de
(%) voto (%)
BACS Banco de Crédito y Operaciones bancarias Argentina 87,50 87,50

Securitizacion S.A.

BHN Sociedad de Inversion S.A. Actividad de Inversién Argentina 99,99 99,99
BH Valores SA Soc. de Bolsa Sociedad de Bolsa Argentina 95,00 95,00
Tarshop S.A. Financiamiento Consumo Argentina 80,00 80,00

Subsidiarias del Banco:

El siguiente es un listado de las subsidiarias del Banco y su composicién accionaria.

A) BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. (anteriormente Banco Corporacién Financiera Hipotecaria S.A.)
Accionista Acciones Clase Valor Nominal (Ps) Votos %
Banco Hipotecario S.A. 54.687.500 - 54.687.500 54.687.500 87,50
IRSA Inversiones y representaciones Sociedad Anénima ~ 3.984.375 - 3.984.375 3.984.375 6,375
Quantum Industrial Partners LDC 3.828.125 - 3.828.125 3.828.125 6,125
TOTAL 62.500.000 - 62.500.000 62.500.000 100
B) BHN Sociedad de Inversion S.A.
Accionista Acciones  Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 39.131.682 0 39.131.682 39.131.682 99,999
BACS — Banco de Crédito y Securitizacion S.A. 80 0 80 80 0,001
TOTAL 39.131.762 0 39.131.762 39.131.762 100
C) BHNVidaS.A.
Accionista Acciones Clase  Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 120 - 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversién S.A. 16.201.085 - 16.201.085 16.201.085 99,998
TOTAL 16.201.205 - 16.201.205 16.201.205 100
D) BHN Seguros Generales S.A.
Accionistas Acciones  Clase Valor Nominal Votos %
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(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 120 - 120 120 0,002
BHN Sociedad de Inversién S.A.  10.111.282 - 10.111.282 10.111.282 99,998
TOTAL 10.111.402 - 10.111.402  10.111.402 100
E)  BH Valores S.A Sociedad de Bolsa.
Accionistas Acciones Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A.  1.425.000 - 1.425.000 1.425.000 95,00
Otros 75.000 - 75.000 75.000 5,00
TOTAL 1.500.000 - 1.500.000 1.500.000 100,00
F)  Tarshop S.A.
Accionitas Acciones  Clase Valor Nominal Votos %
(Ps)
Banco Hipotecario S.A. 107.037.152 - 107.037.152 107.037.152 80,00
Alto Palermo (APSA) S.A.  26.759.288 - 26.759.288 26.759.288 20,00
TOTAL 133.786.440 - 133.786.440 133.786.440 100,00

d) Activo Fijo

El Banco es propietario de 19 de sus oficinas. Para reemplazar el edificio de su casa matriz en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires que fue transferido al Estado Nacional conforme a la Ley de Privatizacién, el Banco compro y refaccion6 un edificio cercano por un
costo total estimado de aproximadamente U$S32,0 millones®.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Accionistas Principales
El siguiente cuadro incluye la informacién relacionada con la propiedad del capital social del Banco en Argentina y en el exterior al
30 de junio de 2013.

Cantidad de Porcentaje de Cantidad de Porcentaje

Accionista Clase Acciones Acciones Votos de Votos

Gobierno Argentino/ Banco de la Nacion Argentina
como fiduciario del Fideicomiso de Asistencia al A 658.530.880 43,90% 658.530.880 23,94%
Fondo Federal de Infraestructura Regional.”

Banco de la Nacion Argentina, como fiduciario del

Ppp B 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,73%

Banco de la Nacion Argentina, como fiduciario del
Fideicomiso de Asistencia al Fondo Federal de C 75.000.000 5,00% 75.000.000 2,73%
Infraestructura Regional.

THE BANK OF NEW YORK ADRs ® D 90.905.000 6,06% 272.715.000 9,92%
Accionistas Principales® D 446.515.208 29,77% 1.317.028.740 47,88%
BANCO HIPOTECARIO S.A. D 36.634.733 2,44% 0 0,00%
Tenencias de Directores® D 37.900 0,00% 113.700 0,00%
Otros D 43.339.014 2,89% 130.017.042 4,73%
ANSES D 74.037.265 4,94% 222.111.795 8,08%
TOTAL 1.500.000.000 100,00% 2.750.517.157 100,00%

(1) Corresponde a 9.090.500 ADRS (10 acciones = 1 ADR) cuyos derechos politicos ejerce el Estado Nacional.

(2) Al 30 de junio de 2013 entre los Accionistas Principales se incluyen al: (i) 5% a través de Tyrus S.A., una sociedad constituida bajo las
leyes de la Republica del Uruguay, en la cual IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima es titular del 100% de su capital
social; (ii) 5% a través Ritelco S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica del Uruguay, en la cual IRSA Inversiones y
Representaciones Sociedad Anénima es titular del 100% de su capital social; (iii) 5% a través de IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Anoénima; (iv) 5% a través de Inversora Bolivar S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de Argentina, en la cual IRSA
Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima es titular del 95,13% de su capital social; (v) 4,99% a través de E-Commerce Latina S.A.,
una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, en la cual IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad An6nima es
titular del 99,999999% de su capital social; y (vi) 4,78% a través de Palermo Invest S.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica Argentina, en la cual IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima es titular del 99,9999993% de su capital social.
Asimismo, IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andnima es controlada en un (i) 64,5% por Cresud (373.267.973 acciones), (ii)
7.248.030 acciones a través de IFISA (iii) 628.070 acciones a través de Consultores Assets Management S.A.; y (iv) 1.218.250 acciones de
titularidad directa del Sr. Eduardo Sergio Elsztain. Por Gltimo el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario del
38,79% (en una base totalmente diluida) del total de las acciones de Cresud, lo cual Incluye (i) 189.051.574 acciones de titularidad

® Corresponde a informacion interna del Banco.
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beneficiaria de IFISA, de las cuales el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario; (ii) 870 acciones ordinarias de
titularidad beneficiaria de Consultores Venture Capital Uruguay S.A.; y (iii) 25.553 acciones ordinarias de titularidad directa de Eduardo
Sergio Elsztain. Asimismo, el Sr. Eduardo Sergio Elsztain puede ser considerado titular beneficiario de 84.591.744 warrants de Cresud que
lo facultan a adquirir 29.692.208 nuevas acciones ordinarias a través del ejercicio de dichos warrants.

(3) Al 30de juniode 2013, los Sres. Directores Eduardo Sergio Elsztain, Pablo Vergara del Carril y Andrés F. Ocampo detentaban 7.800,
30.000 y 100 acciones clase D, respectivamente.

b) Operaciones con Partes Relacionadas

A los fines de la presente seccion Partes Relacionadas significa los Directores, funcionarios principales, sindicos, y accionistas
controlantes del Banco, como asi también a las personas relacionadas con ellos y a toda entidad que directa o indirectamente esté vinculada
con cualquiera de estas partes que de acuerdo a la normativa aplicable no se exige sean consolidadas.

El Banco no participa en ninguna operacion con sus directores, gerentes de primera linea u otras personas relacionadas, ni les ha
otorgado ningln préstamo, ni existe ninguna operacion propuesta con dichas personas excepto aquellas permitidas por normas vigentes. En
particular, algunos de los directores y gerentes de primera linea han participado en ciertas operaciones de crédito con el Banco. La Ley de
Sociedades Comerciales de la Republica Argentina y las normas del Banco Central permiten a los directores de una sociedad realizar
operaciones con dicha sociedad si la operacién se ajusta a las practicas de mercado. Asimismo, el otorgamiento efectivo de préstamos a
personas o entidades vinculadas con el Banco esta sujeto a las regulaciones del Banco Central. Esas normas fijan limites sobre el monto de
crédito que puede otorgarse a las partes vinculadas basandose entre otras cosas, en un porcentaje del patrimonio neto ajustado del Banco.

El Banco Central exige la presentacion, sobre una base mensual, de un detalle del monto de crédito pendiente de directores,
accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas que se encuentra transcripto en el libro de actas del directorio. Las
normas del Banco Central establecen que los préstamos a directores, accionistas controlantes, funcionarios y otras entidades relacionadas
deben otorgarse en un pie de igualdad con respecto a las tasas, plazo y garantias de los préstamos otorgados al publico en general.

A continuacion se detallan las asistencias financieras mas significativas otorgadas a personas juridicas vinculadas a Directores,
Sindicos y Personal Superior al 30 de junio de 2013 y al 30 de junio de 2012°:

Al 30 de junio de:

2013 20127
en miles de Ps.
Estudio Zang Bergel y Vifies 1.206,0 0,0
Gascon Emprendimientos S.A. 6.000,0 6.000,0
Grupo IRSA, Inversiones y Representaciones S.A. 167.652,8 126.968,7
Telemetrix S.A. 0,0 623,5
Total 174.858,8 133.592,3

A continuacion se detallan las asistencias financieras mas significativas otorgadas a compafiias vinculadas al 30 de junio de 2013 y
al 30 de junio de 2012":

Al 30 de junio de:

2013 20128
en miles de Ps.
Bacs Banco de Crédito y Securitizacion S.A. 543.364,3 453.028,1
BHN Sociedad de Inversion S.A. 316.474,8 194.897,1
BH Valores Sociedad de Bolsa 16.177,8 15.553,3
Confederar NEA SGR 5.012,0 0,0
Tarshop S.A. 220.174,8 207.189,2
Total 1.101.203,7 870.667,6
Operaciones con sociedades articulo 33 ley 19550°
Los saldos de las operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes
30/06/13 31/12/12

Miles de pesos

® La presente informacion ha sido presentada por el Banco ante el BCRA, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacién “A” 49,

" El cuadro expuesto en la Nota 29-operaciones con sociedades articulo 33 Ley 19.550, se refiere en la primera columna a informacion al
30/06/2013.

8 El cuadro expuesto en la Nota 29-operaciones con sociedades articulo 33 Ley 19.550, se refiere en la primera columna a informacion al
30/06/2013.

® El cuadro expuesto en la Nota 29-operaciones con sociedades articulo 33 Ley 19.550, se refiere en la primera columna a informacion al
30/06/2013.
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Préstamos

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 398.422 301.952
Otros Créditos por Intermediacién Financiera

Tarshop SA 3.746 12.858
Créditos Diversos — Deudores Varios

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 3.802 2.743
BHN Sociedad de Inversion SA 27 9
BHN Vida SA 745 493
BHN Seguros Generales SA 310 160
Dep6sitos — Cuentas Corrientes y Plazo Fijo

BHN Sociedad de Inversion SA 41.388 110.312
BHN Vida SA 4.422 6.153
BHN Seguros Generales SA 938 1.581
BH Valores SA Sociedad de Bolsa 2.676 2.150
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 1.983 287
Tarshop SA 5.891 3.440
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera

BHN Seguros Generales SA 2.545 1.024
BHN Vida SA 17.083 11.597
BHN Sociedad de Inversion SA 94.454 -
Tarshop SA 671 -
BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 6.564 7.157
Obligaciones Diversas

BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 1.092 1.714
BHN Seguros Generales SA 5.021 3.485
BHN Vida SA 35.651 19.880

Cuentas de Orden

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA - 30.000
Tarshop SA 50.000 40.000
30/06/13 30/06/12
Miles de pesos

Ingresos Financieros

BACS Banco de Crédito y Securitizacion SA 31.575 10.991
Tarshop SA 624 165
Egresos Financieros

BH Valores SA Sociedad de Bolsa 134 74
BHN Vida SA 1.461 2.257
BHN Seguros Generales SA 282 453
BHN Sociedad de Inversion SA - 1.480
Ingresos por Servicios

BACS Banco de Crédito y Securitizaciéon SA 125 122
BHN Vida SA 14.318 11.467
BHN Seguros Generales SA 7.327 5.046
Egresos por Servicios

BHN Vida SA 321 267
BHN Seguros Generales SA 321 268

A los efectos de calcular el valor patrimonial proporcional de BHN Sociedad de Inversion Sociedad Anénima y Tarshop SA, se
han realizados ajustes sobre los patrimonios netos con el fin de adecuarlos a las normas contables del BCRA. Estos ajustes corresponden
principalmente al Impuesto Diferido, activacion de intangibles, ciertos instrumentos financieros derivados.

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151
(C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

ORGANIZADORES
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BACS-Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Banco Hipotecario S.A.
Bartolomé Mitre 430, Piso 8 Reconquista 151
(C1036AAH), (C1003ABC)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina. Argentina.
COLOCADORES
BACS-Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Banco Hipotecario S.A.
Bartolomé Mitre 430, Piso 8 Reconquista 151
(C1036AAH), (C1003ABC)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina. Argentina.
Banco Santander Rio S.A. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Bartolomé Mitre 480 Pte. Gral. Perén 407, Piso 7
(C1036AAH), (C1038AAl),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina. Argentina.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Corrientes 1174, piso 3°
(C1043AAY)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina.

ASESORES LEGALES DEL EMISOR Y DE LOS ORGANIZADORES, BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRESS.A., Y
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Zang, Bergel & Vifies Abogados
Florida 537 - Piso 18 Galeria Jardin
(C1005AAK) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina.

ASESORES LEGALES DE BANCO SANTANDER RIO S.A.
Perez Alati Abogados
Suipacha 1111 — Piso 18
(C1008AAW) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina.

AVISOS DE PAGO DE SERVICIOS

Rin Cuarta, 24 deo ociubee de 2013

Sres.
Balss de Comercio de Rosarvia,
Santa Fe — Ropiblics Argentina.

Ref: Publicscron del Aviso de Pago de
Letias de Teaorerin Serie XVII

Mz dirijo & Uds. 3 (o efectos de solicitarles 1omgan & bien publicar
par us dia on el baletin darks & esy bolsa ol avisa de pupe correspondiente @ ll."’:“
VL de 1as Letras de Tesoreria de Ia Municipalidsd de Rio Cuarto cuyis condicinnes
de emisida v caracteristicas s detallan continsacion:

Denoninacidn: LETRAS DE TESORERIA DE LA MUNICIPALIDAD DE RIC
CLARTO EN PESOS SERIE X VI

Fecha de Emisiin: 4 de julio de 2013
Muneda de emisiga ¥ pagos: PESOS.
Fecha de Vencimiento: ¥ de encro de 2014
Fecha de Pago: | de noviembre de 2003

Tasn del perfoda: THA 23,7745 (BADLAR Aplicable mis Marpen Diferenciall.
Marges difecencial: 6,005
Tamteris: § 702621 (SETECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS

VEINTIUNO}
CODIGO DE CAJA: 32216
COMIGO I5IN: ARMCRC1S0211

Moo Total de la Series § 10000000
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Rip Cuarso, 24 de Octubre de 2003

Sres.
Bolas de Comercns de Rosario.
Sants Fe = Repiblica Argeating.

Ref: Publicacion del Aviso e Papo de
Letras de Tesorerin Seae XVIL

Me dirije & Uds. o los efecios de selicitarles txngan @ blen publicar
por un dis on el boletin disria de exsa bolea ¢l aviso de pago comespndients o ln serie
VI de las Letras de Tesoraria de Ja Municipalided de Rio Cuaro cuyas condicionss
de emigién y caracterstioss se derllan coatinuacitn:

Denominaciin: LETRAS DE TESORER(Y DE Ls MUNICIPALIDAD DE Rlo
CUARTO EN PESOS SERIE X VIIL.

Fechn de Emisién: 4 d= Jubo de 2013,

Mooeda de emisida ¥ poges: PESOS.

Fecha de Veacimiento 14 da Febrero de 2014

Fechs de Paga: 1 de Neviembre de 2013

Tasa del periodo: THA 13 878% (BADLAR Aplicabls mis Margen Diferencial].

Margen diferencial: 6,105,
Toterés: § 367677 (TRESCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL NOVECIENTDS
SETENTA Y SIETE}

CODIGO DE CAJA: anr
CODIGO ISIN: ARMCRC150229

Moato Total de la Sere; § 5,000,000

i otro particular aproveche para saludarks muy alemamente.

siearnlralldad i RIp G473

HECHO RELEVANTE
SINTESIS DE ASAMBLEA DEL 24/10/2013
MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.

A ERAL ORDH READD DE W, S.A.

MIERCOLES 24 DE OCTUBRE DE 2013 - 18.00 HORAS

SINTESIS DE LO RESUELTO EN LA MISMA

La Asamblea se constiluyd con la presencia da freinta v dos (32} accionistas, de |os cuales teinta (30) lo
hacen por 5i y dos (2] representados. todo (o cual totalizan treista y dos {32) accanes ordinariae nominativas
ne engosables con derecho a un wvole cada wna de allas. segin conslancias del Lisre de Depdsio de
Acciones y Asistencia 8 Asembless

ier. punto: El Prasidents mociond para que se designe & los accioniglas senoree VICENTE LISTRO v
CARLOS ALBERTO RODRIGUEZ ANSALDI pars que juntamente con el Presidente, confeccionen,
apruaben y firmen & Acta de 5 Asambiea. Se aprobd dicha Mocon y designacien por unanimidad,

ido. punto: Fus aprobado por unamimidad la Memoria, Estado de Siluacién Financiera, Estado de
Resullade Integral, Estado de Carnbios en el Patrimanio, Estado de Flujo de Efectivo, Nota & los Estades
Contables. Anexcs & B, C, D, Gy H, Invantario, Ressda Infarmatva, Informacidn requenda por el adiculo 68
del Reglamanto de Cotizacidn de | Bolsa de Comercio de Rosario, Estedos Contables Consolidados,
Informe del Consejo de Vigilancia e Informe de los Audileres y demas documentacion prevista en el aniculs
254 inc. 1) de la Ley N* 19.550, corgspondiante al Ejercico Economico N, 86, comprandido entre & 1rs
de Julic de 2012 y & 30 de Junio ge 2013, Se aprobd por unanimidad |8 mocidn efeclusda por sefior
ORLANDO CARRA, de no franscribir la documentacion en e Acta de |a Asamblaa, bastando sclamente
manclonar en eia, los libros rubreados y respeciives fokes, donde (8 misma y& e2 encuentr transaripta

A i El safior VICENTE LISTRO manifestd que. no obalante haber sido antregada oportunamente ka
propuesta de distribucion ongnal elaborada pes ol Directorio, considers necesario motionar en & sertido de
que se apryebe el desting o2 la sursa de S 16,210 a |s reserva especal de acuendo con |0 estatlecide par ia
RG N* 608 de la TNV, v fa propuesta elaborada por el Directonis, proponiende que al saklo remanente que
=@ encuentra a dispesizion de 3 Asamblea, sea imputsds 2 la cuanta Fondo de Garanlia Especial previste
&nla Ley N* 26.831

4to. puntn; Se sprobd por ungnmidad, la gestion del Diractorio y de la acluacién del Consejo da Vigilancia,
g;r:lle fa gestion cormespondients &l desarolic del Ejercicio Econdmice Nro. 88 finalzado el 30 de Junio do
13,

Sto. puntg; La Asamblea eligit a dos Difectores Tiulsres y dos Directores Suglentes, por el lémmine de dos
2fos. Némina se adjunta por separado.

fio, punto: Fueron electos tres mismbros titulares v Ires meembros suplentes para integrar el Conselo de
Wigillancia de ka Institucian por el bérmino de un afo. Némina s& adjuma por separado,
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'J'fnn._ punto; Fua aprobada por unanimidad I3 designacion coms profesional que certificars ol Balanca dal
Ejercitio en curso, an cakdad de Tikdar, la Contadora Publica Nacional, Carina Masie! Fogha y en calidad da
suplenta, el Contader Pubkcs Nacional Humberte Deminge Santoni, -:‘

ROZARID, 25 de Oclubre de 2013

MAMELEAGENEH&L DRDINARIA DEL MERCADO DE VALORES DE ROSARIO 5.8
MIERCOLES 24 DE OCTUBRE DE 2013 - 18,00 HORAS
NOMINA DE MIEMBROS TITULARES ELECTDS DEL DIRECTOR O Y MIEMBROS TITULARES ¥
SUPLENTES ELECTOS DEL CONSEJD DE VIGILANCLA

DIRECTORIQ
DIRECTOR TITULAR: PABLO ALBERTO BORTOLATO: Asgentino, Solters, DNI Mro. 18.419.305,

domicads en Juan Manuel de Rosas 1232, piso 7, dpto. 'B”, Resario. Mandaie por dos afios. Obtuve 32
votas

DIRECTOR TITULAR: DANIEL ALBERTO NASINE Arganting. Divorsisds, DNI Mro, 11 228 153, domicillads
en Juan Manual de Rosas 1840, Rosario, Mandato por des afios. Obtuve 32 voios

DIRECTOR SUPLENTE: HORACIO GABRIEL ANGEL: Argentino, Casads, DMI Mro 13 5DS.G7S,
dornitiliade en Santiago 1453, Resario. Mandate por un ahe. Obluve 32 wedos

DIRECTOR SUPLENTE: JOSE CARLOS TRAPANI: Argenting, Casado, DN Nro, 10 865 5084, domichado
en Alvear &25, Rosano, Mandato por dos afios. Obluva 32 vetos

CONSEJD DE VIGILAMCIA — Miembros Titularss

ADRIAN 5. TARALLO: Argentino, Casado, DN Mro, 16,481 478, domeciliado en San Martin 1619, piso &
dple. A, Rosario. Mandato por un afo, Ottuve 32 volos

CLAUDIO ALBERTO BRANCATELLI: Argentino, Casada; DN Mro. 14,610 882, domickado en Wheelvright
1857, pise 4, Rosario. Mandato por un afin. Obtuve 32 voles

DANIEL ANDRES CASANOVAS: Argentine, Casado, DNI Nro. 24,980 805, domiciiado en Espafia 1447,
piaa 10, dplo, A, Mandato por un &fio. Obfuve 32 votos

CONSEJO DE VIGILANCIA - Miembros Suplentes

LISANDRO JOSE ROSENTAL: Argenting, Casade, DMI Nro, 16,248 784, domiciiadn en Las Acacias 215,
Rogare. Mandato por un afio. Obluve 37 vobos,

FACUNDO GARRETON: Argenting, Casado, DNI Nro. 23.518.602. domiciado en Maying Club ge Camao
[Pilar} Km. 50. Mandato por wn afo, Obiuve 32 velns

ROBERTO JUAK DAMINATO, Argenting, Casado, DMI Mio.14.081.350, Cordeta B03 Pisa 11, Rosario,
Santa Fe. Mandsto por dos afos. Obtuvo 32 votes.

AUDITORES EXTERNOS DESIGNADOS

AUD_""DR EXTERNO TITULAR: CPK CARINA MARIEL FOGLIA, Argentina, Scitara, DN Nra. 22.117.830,
aomiciliado en Rinja 1023, ter. Piso Of. 7, Rasaris.

AUDITOR EXTERNC SUPLENTE: CPN HUMBERTO DOMINGO SAMTONI Argenting, Casado, DN
kro 11387 740, domiciliada en Rioa 1023, Pea 1, OF 7

ROSARID, 25 de Octubre de 2043

AVISO DE PAGO COMPLEMENTARIO
BAPRO MANDATOS Y NEGOCIOS S.A.
Programa para la emisién de Valores Fiduciarios “BMN MULTIACTIVOS”
FIDEICOMISO FINANCIERO LA VITALICIA X
Valores de Deuda Fiduciarios
Aviso de Pago
Bapro Mandatos y Negocios S.A., en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero La Vitalica X informa por este medio a los
tenedores de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A” emitidos por v/n $ 15.086.355,00.- que de acuerdo con los términos y condiciones
de la emision, el dia 31 de Octubre de 2013, se procedera al pago complementario de la cuota de amortizacién, correspondiente al 10° pago
de servicios. El motivo responde a la acreditacion de la cobranza restante del mes, imputable al pago referente.
Emision de Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A” en Pesos: v/n $ 15.086.355,00
Pago de Servicios N°: 10
Amortizacion de Capital: $ 469.934,22 (equivalente al 3,114962% sobre el v/n)
Valor Residual: v/n $ 3.939.013,44 (26,109776%)
El pago se efectuara a través de Caja de Valores S.A. en su caracter de Agente de Registro y Pago, en su domicilio de 25 de mayo 362 PB,
Ciudad de Buenos Aires, en horario de 10 a 15 horas, quien tomara los recaudos necesarios para la acreditacion de los fondos
correspondientes a los respectivos depositarios conforme su participacion.

BAPRO MANDATOS Y NEGOCIOS S.A.
Actuando en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Financiero La Vitalica X
(y no a titulo personal)

Guillermo Kenny
Apoderado
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AVISO DE SUSCRIPCION

N
= Hipotecario

BANCO HIPOTECARIO 5.A.

), @ ser emitidas en dos serfes en el marce del

Obligaciones Negociables simples {ne

Programa Global de Emisidn de Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta ['SS 500.000.000 (o su

equivalente en pesos) por un valor total de Pr. 50.000.000 {pe

sos cincuenta millones) (“Monto Total Mixima "),

ampliables por hasta Ps. S00.000.000 (quinientas millones) (el “Monte Toral Autorigada ™).

Obligaciones Negociables Serie XIH a tasa fija con vencimiento a los 360 dias de In Fecha de Emisian, por un
valor nominal de Ps, 25.000.000 (peses veinticince millenes) ampliable hasia el Monte Teral Autorizado.

Obligaciones Negocinbles Serie XIV a tasa variable con vencimiento o lox 24 meses de la Fecha de Emision, por
un valor neminal de Ps, 25.000.000 (peses veinticince millones) amplioble hasta el Mente Total Auiorizade.

Organizadores: Banco Hipotecario S.A. y BACS Banco de
Crédito y Secuntizacion S.A.

Colosadores: Banco Hipotecario 5.A., BACS Banco de Crédite
¥ Securitizacion 5.A., Banco Santander Rio S.A., Banco de
Galicia y Buenos Aires SA. vy Banco de Servicios y
Transacciones .4,

Monto de emision: V/N de hasta Ps. 50.000.000 en dos series
(ampliable hasta Ps. 500.000.000). El monto definitive de la
emision serd determinado con anterioridad a la Fecha de
Enusion ¢ inft do e el dia de funak del Peniodo de
Licitacion Pablica. ¥ con posteriondad al cieme del nusme
mediante el Aviso de Resultados (segin este ténmimo se define
en el Suplemento de Precio).

Precio de Suscripeion: 100% del Valor Nominal.

Periodo de Difusion: comenzara el 28 de octubre de 2013 ¥
finalizara 1 de noviembre de 2013,

: comenzard ¢l 4 de noviembre de
nbre de 2013 a las 16:00 horas.

Moneda de Suseripeion y Pago: Pesos Argentinos.

Aviso de Resultados: En el dia de li del Periodo de
Licitacion Publica, y con p toridad al cierre del mismo, se
informard a los Inversores, respecto de cada serie, el Monto de
la Emisidn, la Tasa Aplicable, ¢l Margen de Corte, ¢l valor
nominal a emitir, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago
de Intereses y la Fecha de Ensidn y Liquidacién, mediante un
aviso a ser publicado (i) por un dia en el Boletin Diario de la
BCBA; (i) en la Pagina Web de la CNV, bajo el item
“Informacién Financiera™ y (i) en el Micro Sitio Web del
MAE bajo la seccion “Mercado Primanio™

Fecha de Vencinviento: para la Sere XIII serd ¢l dia en que s¢
cumplan 360 dias de la Fecha de Enusién v Liquidacion, v para
la Serie NIV, serd ¢l dia en que se cumplan 24 meses de la
Fecha de Ennsion y Liguidacion.

Fonna: Centificado Global depositado en Caja de Valores S.A.

Tasa de Interés: Las Obligaci N iables Serie XIII

&

dr\mganhl lma tasa de interds fija. mdentras que las

iables Sere XIV o & una tasa de
interés vanable que se caleulard sobre la base de la tasa
BADLAR mas un margen.

Amortizacion: Al vencimiento.
Pagos de Intereses: Trimestral en forma vencida.

Monto Minimo de Suscripeion: Ps. 400.000 y nmiltiplos de Ps.
1.000 por encima de dicho monto.

Unicadd Minzma_de Negociacion: Ps. 400.000 y miltiplos de
Ps. 1.000.

f‘onncbcm ¥ \l:gn:mnn El Banco pndra w!l:llaf la

yo on de las Obligaci bles en
la Bolsa de (um:rcm de Buenos A!rﬂ {(“BC HA "), en el
Mercado Abierto Electronico 5. A. (“MAE"), y en la Bolsa de
Comercio de Rosario (“BCR™).

Calificacién: Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. ha
calificado. con fecha 1 de octubre de 2013 las Obligaciones
Megociables Serie XIIT con “Al+(arg)” v a las Obligaciones
Megociables Serie XIV con “AA(arg)”.

Procedimiento _de Coloca : Licitacion Publica Abierta a
través del modulo de licitaciones del sistema informatico
MAE-SIOPEL de conformidad con las Nomaas de la CNV.
Los Agentes deberin rener en cuenta lo establecido en el
Suplemento de Precio, en la seccidn Procedinuento de
Colocacidn.

Comisiones: Para este punto, ver gastos de la Emision en el
Suplemento de Precio. Ni la Compaiia ni los Colocadores
pagarin comision y'o reembolsarin gasto alguno a los
Agentes Intermediarios Habilitados (segin  &ste término s¢
define en ¢l Suplemento de Precio).

Fecha de Emisidn: serd a los 3 (tres) dias Hibiles Bursariles
del cierre del Periodo de Licitacion.

Liquadagién: seri a través de Caja de Valores S.A.

Por cualquier consulta, dirigirse a los Colocad Banco Hi wSA: R 151, (C1003ABC) Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina, yo a BACS Banco de Crédito y Secunitizacién S A © Hartolomé Mitre 430, Piso 8 (C1036AAH) Cindad Anténoma de
Buenos Aires, Argentina, y/o a Banco Santander Rio 5.A: Bartolomé Mitre 450 (Cl036AAH), Cindad Auténoma de Buenos Aires,
Argentna, yo a Banco de Galicia y Buenos Aures 8 A Tte. Gral. Peron 407, Piso 7 (C1038AAT) Cindad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina, yio a Banco de Servicios y Transacciones § A - Cornentes 1174, piso 3°, (C1043AAY) Cindad Auténoma de Buenos Aures,
Argentina.

Los restantes temunos v condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el Prospecto de Programa de fecha 12 de abml de 2013
el P del ")y en el de Precio de fecha 24 de octubre de 2013 (el “Suplemento de Precio™). La creacidn del
Programa y la oferta pubhn de las Obligaciones Negociables ha sido amtonzada por Resolucion N® 16.573 de fecha 24 de mayo de 2011
de la CNV. Esta autonzacion solo sigmfica que se ha T con los en matena de wformacidn. Dicha

autorizacidn significa solamente que s¢ ha dado alos de wnfl 6o de la CNV. La CNV no s¢ ha expedido
respecto de la informacién contenida en el Prospecto del ngnnu y.l’a en el Suplemento de Precio. La informacién inchuds en el presente
es wnformacidn parcial que deberd ser letada con la ida en ¢l Prospecto del Programa v en ¢l Suplemento de
Precio. El Prospecto del Programa y el \nplrnuntn de Precio, como asi también todos los demis documentos relevantes para ln emisidn de
las Obligaci iables, se 16n de los i dos en la oficing de los Colocadores y en las oficinas del Banco
sitas en Reconquista 151 (C1003ABC ) C |||d.1,d Anmnmn de Buenos Aires, Rppﬁbhra Argmmu al 1gusl qur en ill Micro Sitio WEB dal
MAE - hitp://www.mae com. - Los dos, deben lau ida en dichos

documentos antes de tomar una dacision dp nveriir en las Obhigaciones Negociables.

Organizadores

! Hfsotecorio ﬂ B{\_ﬁ;@

Colocadores

! i-'li'polecorio i BACS

Pablo Schreiber
Autorizado.
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