Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

ANO LXXVII - 16.371 - 13/11/2014

[Titulos de Renta Fija Fuente: MervaRos|  [Resumen estadistico MerVaRos Fuente: MerVaRos
PR15 Valor nominal  Valor efvo. ($)
48hs 12:13 407.521 147,000% 599.055,87 Titulos de renta fija - $ 722.771 929.703,37
BD2C6 Cauciones 147  15.154.015,33
24hs 16:22 4.000 874,000% 34.960,00 Totales $ 16.083.718,70
PARP
Cl 15:19 311.250 95,000% 295.687,50
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MerVaRos
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 20/11/2014 21,09 72 7.957.763,70 7.989.942,73
8 21/11/2014 26,20 11 540.749,65 543.854,64
12 25/11/2014 24,17 31 2.399.439,87 2.418.508,03
13 26/11/2014 24,50 6 632.191,16 637.707,68
14 27/11/2014 23,95 27 3.531.561,35 3.564.002,25
Totales: 147 15.061.705,73 15.154.015,33
Negociacién de Cheques de Pago Diferido Fuente: MerVaRos
[Totales Operados 13/11/2014
_Vencimiento [ Plazo | TasaMinima | TasaMaxima | Tasa Promedio | Monto Nominal [Monto Liguidado| Cant.
04/12/2014 21 25,00 25,00 , 25.000,00 24.562,58 1
05/12/2014 22 25,00 25,00 25,00 25.000,00 24.546,07 1
08/12/2014 25 25,00 25,00 25,00 25.000,00 24.529,57 1
22/12/2014 39 35,00 35,00 35,00 48.443,25 46.396,71 1
25/12/2014 42 35.00 35.00 35.00 48.522,35 46.302.37 1
27/12/2014 44 35,00 35,00 35,00 48.180,25 45.975,92 1
30/01/2015 78 29,00 29,00 29,00 15.079,28 14.156,95 1
31/01/2015 79 29,00 29,00 29,00 3.500,00 3.283.47 1
04/02/2015 83 35,00 35,00 35,00 65.041,70 60.139,89 1
06/02/2015 85 35.00 35.00 35.00 61.915.80 57.047.25 1
13/02/2015 92 28,00 28,00 28,00 50.000,00 46.570,38 1
15/02/2015 94 21,50 22,50 22,38 800.000,00 755.100,49 8
16/02/2015 95 23,50 23,50 23,50 3.500,00 3.294,27 1
22/02/2015 101 23,50 23,50 23,50 5.000,00 4.686,22 1
27/02/2015 106 23.50 28.00 25,75 60.000.00 55.447.77 2
28/02/2015 107 23,50 23,50 23,50 41.250,00 38.498,67 6
13/03/2015 120 23,50 23,50 23,50 25.000,00 23.151,67 1
15/03/2015 122 24,00 24,00 24,00 39.000.00 36.037,97 3
17/03/2015 124 24,00 24,00 24,00 22.857,15 21.108,34 1
19/03/2015 126 24,00 24,00 24,00 22.857.15 21.057.19 1
24/03/2015 131 24,00 24,00 24,00 22.857,15 21.019,00 1
26/03/2015 133 24,00 24,00 24,00 22.857,15 20.968,28 1
31/03/2015 138 24,00 24,00 24,00 50.000,00 45.785,25 1
09/04/2015 147 33,00 33.00 33,00 75.006,00 65.996,16 3
24/04/2015 162 25,00 25,00 25,00 60.000.00 53.874.54 1
01/05/2015 169 25,00 25,00 25,00 60.000,00 53.643,60 1
05/05/2015 173 31,00 31,00 31,00 20.000,00 17.412,05 1
07/05/2015 175 24,75 24,75 24,75 50.000.00 44.588,05 1
25/05/2015 193 32,25 32,25 32,25 100.000,00 85.302,80 1
10/06/2015 209 33.00 33.00 33.00 100.000.00 83.979.48 1
19/06/2015 218 33,00 33.00 33,00 100.000,00 83.283.90 1
30/06/2015 229 34,00 34,00 34,00 15.750,00 12.961,06 1
\ 2.111.617,23 1.940.707,92 49 |
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Bolsa de Comercio deRosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente; Bolsar 13-11-14
PANEL MERVAL
Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
ALUA Cl 8,30 8.20 8,10 8,20 8,10 -24 37.681 308.441 14:45
ALUA 8,26 8,35 7,85 8,35 8,05 -25 323.804 2M626 16:54
APBR 48 66,50 65,80 65,80 65,80 65,80 -1,1 1.000 65.800 12:48
APBR Cl 65,00 66,55 61,80 66,55 62,50 -3.8 28.486 1M823 15:56
APBR 24 67,20 62,00 62,00 62,50 62,50 -7,0 943 58.546 16:48
APBR 65,30 66,50 61,80 67,00 63,25 -3,1 370.441 23M613 17:00
BMA 50,50 50,50 48,90 50,50 49,50 -20 28.241 1M395 16:59
COME Cl 1,86 1,86 1,82 1,86 1,82 -2,2 11.000 20.260 14:46
COME 1,87 1,87 1,76 1,88 1,82 =27 1M885 3M434 16:59
EDN 24 7,70 7.60 7.60 7.60 7,60 -1.3 4.974 37.802 13:51
EDN Cl 7,79 7,60 7,50 7,60 7,55 -3,1 87.880 663.700 15:57
EDN 7,58 7,64 7,50 7,65 7,55 -0,4 222.753 1M678 16:53
ERAR Cl 6,18 6,20 6,00 6,20 6,00 -29 12.000 72.937 15:11
ERAR 48 6,82 6,30 6,00 6,30 6,00 -12,0 10.000 62.106 15:12
ERAR 24 6,85 6,00 6,00 6,04 6,04 -11,8 16.344 98.591 16:45
ERAR 6,23 6,25 5,98 6,32 6,10 -21 844.972 5M169 16:59
FRAN 54,50 54,50 53,50 55,50 53,70 -15 31.266 1M684 16:59
GGAL Cl 18,50 18,20 18,20 18,30 18,30 -1,1 44.637 815.997 14:41
GGAL 48 19,05 18,40 18,40 18,40 18,40 -3.4 20.080 369.472 14:45
GGAL 24 19,00 18,45 18,35 18,45 18,45 -29 15.390 283.801 16:41
GGAL 18,50 18,50 18,20 18,70 18,70 +1,1 893.055 16M427 16:59
PAMP Cl 5,57 5,40 5,20 5,40 5,30 -4.8 243.558 1M287 15:25
PAMP 24 6,00 5,40 5,30 5,40 5,30 -11,7 47.058 252.113 15:25
PAMP 48 6,10 5.42 5,20 5,42 5,30 -13.1 105.000 559.500 15:42
PAMP 5,51 5,53 5,33 5,53 5,37 -25 576.549 3M108 16:59
PESA 7,80 8,00 7,63 8,00 7,64 -21 95.364 733.535 16:54
TECO2 Cl 52,00 53,50 51,00 53,50 51,00 -19 5.500 280.777 15:13
TECO2 52,50 52,50 51,00 52,60 52,50 32.326 1M678 16:59
TRAN Cl 4,48 4,38 4,35 4,38 4,35 -29 20.000 87.300 14:26
TRAN 4,52 4,50 4,28 4,50 4,42 -22 349.234 1M530 16:59
TS 24 235,00 227,00 227,00 227,00 227,00 -3.4 50 11.350 11:24
TS Cl 226,00 224,50 219,00 224,50 219,00 -3,1 6.006 1M326 15:41
TS 227,00 228,00 217,00 228,00 220,50 -29 89.817 19M798 16:59
YPFD 48 431,00 416,00 416,00 416,00 416,00 -35 700 291.200 12:59
YPFD Cl 416,00 415,00 400,00 415,00 400,25 -3.8 5.455 2M234 15:59
YPFD 24 430,00 415,95 407,00 415,95 407,00 -53 350 144.777 16:51
YPED 416,80 419,90 404,00 419,90 411,00 -14 73.620 30M241 16:58
PANEL GENERAL
Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
AGRO 2,24 2,28 2,20 2,28 2,20 -18 17.960 40.139 16:13
APSA 24 14,329 62,00 62,00 62,00 62,00 + 333 1.946 120.676 14:46
APSA 66,00 64,00 62,00 64,00 64,00 -3.0 362 23.047 16:29
AUSO 5,25 5,24 5,24 5,30 5,30 +1,0 2.000 10.540 13:11
BHIP 3,85 3,79 3,75 3,87 3,80 -1,3 294.375 1M130 16:59
BOLT 4,00 4,20 3.83 4,20 3,83 -4.3 4.046 16.280 15:55
BPAT 16,00 16,00 15,70 16,00 16,00 7.417 116.925 16:59
BRIO Cl 22,00 21,20 21,20 21,20 21,20 -3,6 930 19.716 13:49
BRIO 22,00 22,00 21,00 22,00 21,50 -23 2.541 54.444 16:53
CADO 8,00 7,95 7,50 8,00 7,79 -2,6 45.238 354.065 16:19
CAPU 4,03 4,00 3,85 4,00 3,85 -4,5 5.518 21.382 15:46
CARC 2,40 2,45 2,40 2,45 2,41 +0/4 21.963 53.463 16:10
CECO2 Cl 3,15 2,90 2,84 2,90 2,84 -9,8 60.000 171.062 14:24
CECO2 3,15 3,05 2,90 3,10 3,09 -1,9 204.326 613.450 16:59
CELU 6,50 6.40 6.30 6,50 6,40 -15 50.500 322.548 16:50
CEPU2 49,50 48,50 48,45 48,50 48,50 -2,0 52.000 2M521 16:45
CRES 13,10 13,00 13,00 13,55 13,55 +3,4 12.777 170.050 16:49
CTIO 24,00 23,50 23,50 24,20 24,00 31.542 757.282 16:53
DYCA 6,35 6,40 6,40 6,40 6,40 +0,8 7.180 45.952 13:14
ESTR 3,19 3,07 3,07 3,07 3,07 -3.8 4.916 15.092 16:37
FERR 5,40 5,50 5,50 5,52 5,52 +2.2 2.840 15.622 16:05
GRIM 7,60 7,80 7,80 8,00 8,00 +5,3 12.001 94.808 16:51
INDU 3,06 3,10 3,10 3,25 3,10 +1,3 70.953 224.006 16:38
INVJ 4,88 4,50 4,50 4,80 4,80 -16 1.260 5.748 16:59
IRSA 18,70 18,50 18,50 18,55 18,55 -0,8 4.102 75.893 16:10
JMIN 5,30 5,50 5,20 5,50 5,20 -19 15.498 81.712 14:49
LEDE 7,38 7.42 7.20 7.42 7,20 -24 5.629 40.944 16:58
LONG 2,45 2,40 2,40 2,40 2,40 -2,0 5.232 12.556 12:33
METR 3,85 3,82 3,80 3,82 3,80 -1,3 9.150 34.843 15:33
MIRG 160,00 161,00 152,00 161,00 157,00 -19 12.323 1M919 17:00
MOLI 36,00 36,00 34,30 36,00 36,00 3.555 125.020 16:58
MORI 2,90 3,00 2,90 3,00 2,90 2.841 8.473 14:08
OEST 3,65 3,65 3,65 3,65 3,65 8.585 31.335 14:31
PATY 21,50 21,00 21,00 21,00 21,00 -23 997 20.937 15:46
2 Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Granos / Vaores




Bolsa de Comercio de Rosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 13-11-14
PANEL GENERAL

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Maximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
PETR Cl 17,00 16,80 16,80 16,80 16,80 -1.2 7.100 119.280 14:08
PETR 17,20 16,80 16,80 17,35 17,20 32.903 560.214 16:41
POLL 0,58 0,58 0,55 0,58 0,55 -52 124.119 68.845 15:53
PSUR 2,10 2,15 2,06 2,25 2,10 89.887 195.864 16:55
REP 265,00 263,00 262,00 263,00 262,00 -1,1 137 35.929 13:51
SAMI 24,55 25,00 24,00 25,00 24,30 -1,0 9.667 235.794 16:48
SEMI 2,05 2,07 2,00 2,07 2,00 -24 20.401 41.002 16:59
STD 100,50 102,00 100,00 102,00 100,00 -0,5 279 27.958 16:04
TEF 187,00 190,00 190,00 190,00 190,00 +1,6 30 5.700 11:51
TGNO4 Cl 3,28 3,27 3,27 3,27 3,27 -0.3 50.000 163.500 12:54
TGNO4 3,30 3,26 3,21 3,30 3,27 -0,9 163.522 530.497 16:55
TGSU2 9,15 9,00 8,85 9,10 9,00 -16 27.324 244.656 16:47
RENTA FIJA

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Méximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
AAL7 24 1.140 1.130 1120,01 1.130 1123,5 -1,4 36.774 413.181 15:08
AAL17 Cl 1.130 1.130 1.118 1.139 1.120 -0.9 1M327 14M920 15:57
AAL7 48 1.135 1.124 1.124 1.124 1.124 -1,0 5.000 56.200 16:37
AAL7 1.124 1.125 1.119 1.140 11225 -0,1 6M070 68M250 16:59
AA17D (¢]] 90,50 90,25 90,10 90,35 90,35 -0.2 521.079 470.297 15:57
AA17D 90,80 90,00 90,00 90,50 90,35 -0,5 877.075 792.516 16:51
AN18 1.555 1.553 1.553 1.556 1.553 -0,1 77.653 1M208 15:58
AO16 24 0,00 870,00 869,00 870,00 869,00 20.000 173.900 14:11
AO16 874,00 874,00 867,00 874,00 868,00 -0,7 6M923 60M190 16:45
AS15 42,25 42,40 42,40 42,40 42,40 +0,4 6M000 2M544 15:10
AS15 Cl 42,00 42,25 42,25 42,25 42,25 +0,6 425.621 179.824 15:34
AY24 24 1.181 1.165 1.165 1.166 1.165 -1,4 17.415 202.934 12:15
AY24 48 1.170 1.165 1.158 1.165 1.158 -1,0 14.100 164.160 15:23
AY24 Cl 1.172 1.175 1.158 1.175 1.163 -0.8 2M241 26M056 15:58
AY24 1.160 1.189 1162,5 1.189 1.163 +0,3 6M589 76M948 16:59
AY24C 94,00 96,00 96,00 96,00 96,00 +2,1 7.200 6.912 14:27
AY24D (¢]] 93,50 93,00 93,00 94,00 94,00 +0,5 84.843 79.670 15:33
AY24D 93,30 93,30 93,20 94,50 94,00 +0,8 679.262 635.864 16:54
BADER Cl 0,00 1.000 1.000 1.000 1.000 66.000 660.000 15:23
BD2C6 890,00 890,00 890,00 890,00 890,00 1.000 8.900 14:16
BD2C9 48 770,00 770,00 770,00 770,00 770,00 500.000 3M850 14:10
BD2C9 775,00 770,00 770,00 775,00 775,00 113.000 875.100 16:47
BDC16 889,792 895,00 890,00 895,00 890,00 +0,0 2.000 17.850 16:20
BDC19 48 843,062 827,00 827,00 827,00 827,00 -19 2M361 19M525 15:34
BDC19 843,062 860,00 830,00 860,00 843,00 -0.0 33.000 278.570 16:28
BDC20 770,00 775,00 760,00 780,00 765,00 -0.6 135.000 1M034 16:33
BDED Cl 610,00 607,00 607,00 607,00 607,00 -0,5 1.000 6.070 15:36
BDED 24 611,00 603,00 603,00 603,00 603,00 -1.3 29.772 179.525 15:37
BDED 48 612,00 603,00 603,00 603,00 603,00 -15 16.435 99.103 15:43
BDED 613,00 612,90 600,00 612,90 605,00 -13 112.068 681.304 16:53
BP15 1.250 1.220 1.220 1.220 1.220 -24 100.000 1M220 13:08
BP21 1.220 1.213 1.213 1.213 1.213 -0,6 200.000 2M426 14:57
BPLD 800,00 810,00 800,00 810,00 800,00 4.235 34.234 12:25
BPMD 920,00 920,00 920,00 920,00 920,00 5.000 46.000 15:20
C107A 24 0,00 85,20 85,20 85,20 85,20 3M000 2M556 16:00
CEDI 1.160 1.150 1.150 1.150 1.150 -0,9 16.000 184.000 13:40
CUAP 163,00 165,00 165,00 169,00 169,00 +3.7 100.000 165.437 14:54
DIAO 1.525 1.525 1.500 1.525 1.500 -1,6 15.000 225.500 13:50
DICA Cl 1.530 1.500 1.492 1.500 1.493 -24 169.071 2M530 15:50
DICA 1.530 1.560 1.495 1.560 1.500 -2,0 2M719 40M825 17:00
DICP 273,00 272,50 272,50 272,50 272,50 -0,2 27.600 75.210 14:46
DICP Cl 245,00 272,50 272,50 272,50 272,50 +11,2 220.309 600.342 15:14
DICY 1.600 1.590 1.545 1.590 1.550 -31 136.217 2M113 16:56
ERG16 675,00 670,00 670,00 670,00 670,00 -0,7 1.000 6.700 16:46
NF18 Cl 148,73 153,00 153,00 153,00 153,00 +2,9 234.500 358.785 15:14
NF18 154,50 154,00 154,00 154,00 154,00 -0.3 279.076 429.777 15:42
PAAO 635,00 631,00 631,00 631,00 631,00 -0,6 80.171 505.879 14:52
PARA 651,00 655,00 650,00 655,00 651,00 102.661 668.324 16:25
PARP 96,00 95,00 95,00 96,00 95,00 -1,0 663.000 632.220 16:02
PBF15 850,00 840,00 830,00 840,00 830,00 -24 56.000 465.800 15:38
PMD18 780,00 790,00 775,00 790,00 775,00 -0,6 12.766 100.286 16:41
PMO18 765,00 775,00 760,00 775,00 760,00 -0.7 5.331 40.800 16:39
PUO19 48 916,525 834,00 834,00 834,00 834,00 -9,0 600.000 5M004 16:40
RNG23 0,00 57,50 57,50 57,50 57,50 57.217 32.899 15:30
RO15 Cl 1.191 1.196 1.175 1.202 1.179 -1,0 6M032 71M591 15:56
RO15 24 1.194 1.193 1.178 1.193 1.180 -1,2 860.037 10M193 16:16
RO15 1.196 1.200 1.179 1.205 1.182 -1,2 14M512  172M587 16:59
RO15C Cl 95,50 97,25 97,25 97.25 97,25 +1,8 19.860 19.257 12:59
RO15C 95,00 95,25 95,25 95,25 95,25 +0,3 3.547 3.379 16:54
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Bolsa de Comercio deRosario

Precios de cierre del Mercado de Valores de Buenos Aires - Fuente: Bolsar 13-11-14
RENTA FIJA

Especie PI. Anterior  Apertura Minimo Méaximo Ultimo Var.% Nominal Efectivo Hora
RO15D Cl 94,05 94,00 94,00 95,00 95,00 +1,0 1M162 1M095 15:53
RO15D 24 90,50 94,50 94,50 94,50 94,50 +4,4  100.000 94.500 16:44
RO15D 93,85 94,25 94,00 95,90 94,70 +0,9 1M049  991.180 16:46
SP83A 24 0,00 100,475 100,475 100,475 100,475 3M000 3M014 16:00
TUCS1 150,00 152,00 152,00 152,00 152,00 +13 5.370 8.162 16:41
TVPA 95,00 95,00 93,25 95,50 95,50 +05  986.403  934.208 16:50
TVPE cl 120,65 120,05 120,05 120,05 120,05 -0,5 330.000 396.165 15:42
TVPE 24 121,00 120,10 120,10 120.10 120,10 -0.7  330.000  396.330 16:30
TVPP 6,70 6,50 6,50 6,80 6,78 +1,2  28M527 1M927 16:59
TVPY cl 97,65 98,00 98,00 98,00 98,00 +0,4  400.000  392.000 14:53
TVPY 99,00 98,50 98,00 98,75 98,00 -1.0 494322  486.855 15:56

[Cheques Autorizados para Listar - Seccién Il:_de pago diferido patrocinados y avalados

Fuente: MerVaRos‘

|Segmento ID Cheqgue Nro Cheque Banco Cod. Suc. Plaza Emisién _ Vencimiento Acreditacién Monto|
Avalado 95218 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf. 15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95219 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf. 15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95220 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf.  15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95221 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf.  15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95222 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf. 15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95223 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf. 15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95224 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf.  15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95225 GARA1502009 NACION 011 650 SinInf. Sin Inf.  15/02/2015 48hs 100.000,00
Avalado 95229 ACPY1503004 SANTANDE 072 LAN SinInf. Sin Inf. 15/03/2015 48hs 7.000,00
Avalado 95230 ACPY2802008 SANTANDE 072 LAN SinInf. Sin Inf. 28/02/2015 48hs 7.000,00
Avalado 95231 ACPY2802008 NACION 011 ALLE Sin Inf. Sin Inf. 28/02/2015 48hs 5.000,00
Avalado 95232 ACPY2802008 CITI 016 ALTO Sin Inf. Sin Inf.  28/02/2015 48hs 3.250,00
Avalado 95233 ACPY2802008 MACRO 285 ESP SinInf. Sin Inf.  28/02/2015 48hs 13.000,00
Avalado 95234 ACPY2802008 GALICIA 007 LAN SinInf. Sin Inf. 28/02/2015 48hs 7.000,00
Avalado 95235 ACPY1503004 GALICIA 007 LAN SinInf. Sin Inf. 15/03/2015 48hs 7.000,00
Avalado 95236 ACPY3103004 CREDICOO 191 VER SinInf. Sin Inf.  31/03/2015 48hs 50.000,00
Avalado 95237 ACPY1602001 SANTANDE 072 BER SinInf. Sin Inf.  16/02/2015 48hs 3.500,00
Avalado 95238 ACPY1703001 FRANCES 017 NAZ SinInf. Sin Inf. 17/03/2015 48hs 22.857,15
Avalado 95239 ACPY1903001 FRANCES 017 NAZ SinlInf. Sin Inf. 19/03/2015 48hs 22.857,15
Avalado 95240 ACPY2403001 FRANCES 017 NAZ SinInf. Sin Inf.  24/03/2015 48hs 22.857,15
Avalado 95241 ACPY2603001 FRANCES 017 NAZ SinInf. Sin Inf.  26/03/2015 48hs 22.857,15
Avalado 95242 ACPY2202002 NACION 011 ALLE Sin Inf. Sin Inf.  22/02/2015 48hs 5.000,00
Avalado 95243 ACPY2802008 MACRO 285 SUN Sin Inf. Sin Inf. 28/02/2015 48hs 6.000,00
Avalado 95244  ACPY1503004 ICBC 015 TUC SinInf. Sin Inf. 15/03/2015 48hs 25.000,00
Avalado 95245 ACPY2702002 BAPRO 014 GRA SiniInf.  SinInf.  27/02/2015 48hs 10.000,00
Avalado 95246 GARA0705003 NACION 011 188 Sinnf. Sin Inf. ~ 07/05/2015 48hs 50.000,00
Avalado 95247 SOLI30010003 SANTAFE 330 24 Sin Inf. Sin Inf. 30/01/2015 48hs 62.500,00
Avalado 95248 SOLI31050013 MACRO 285 385 Sin Inf. Sin Inf. 31/05/2015 48hs 25.000,00
Avalado 95249 SOLI28020005 MACRO 285 361 SinInf. Sin Inf.  28/02/2015 48hs 23.332,53
Avalado 95250 ACPY1303001 MACRO 285 MAR Sin Inf. Sin Inf.  13/03/2015 48hs 25.000,00
Avalado 95257 GARA1003006 GALICIA 007 81  Sin Inf. Sin Inf. 10/03/2015 48hs 92.575,76
Avalado 95258 GARA1004006 GALICIA 007 81  Sin Inf. Sin Inf. 10/04/2015 48hs 92.575,76
TIPO DE CAMBIO
Mercado de divisas Mercado cambiario
Cada 100 unidades, excepto (*) Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délar EE.UU. (¥) 8,4100 8,5100 USD Banco Nacion 8,4100 8,5100
Libra esterlina (*) 13,2054 13,3879 USD Bco Central Referencia 8,5102
Euro (*) 10,4747 10,6205 USD Interbancario 8,5075 8,5100
Franco Suizo 871,7862 883,3758 USD Mayorista bancos 8,5075 8,5125
Yen 7,2621 7,3593 USD Mayorista casas cambio 13,3500 13,4000
Délar canadiense 739,7579 749,5176 USD Minorista casas cambio 8,4300 8,5300
Corona danesa 140,6014 143,1346 USD Valor hoy mercado 8,5125 8,5150
Corona noruega 123,6740 126,0398 EUR Mayorista casas cambio 11,0000 11,3000
Corona sueca 112,9409 115,2039 EUR Minorista casas cambio 10,9500 11,4500

Fuente: Banco de la Nacion Argentina por cada 100 unidades. (*) Cotizacion por unidad.

Fuente: Agencias de noticias Reuters y CMA. Cotizacion por unidad.
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APENDICE BOLETIN DIARIO MERCADO DE VALORES - ANO LXXVII - N° 16.371 -13/11/2014

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y EMISORAS

CREDINAMICO V'Y VIL.ooiiiiiiiiiiiiie e C.S;N° 1-C1)

LA VITALICTA Xo oo CS;N° 1-C1)
CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:
N° 1-C1): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia emitan opinién en forma
condicionada sobre la situacién patrimonial, financiera y sobre los resultados.
C.S.: Cotizacién Suspendida

AVISO DE PAGO DE SERVICIOS
BAPRO MANDATOS Y NEGOCIOS S.A.
Programa para la emision de Valores Fiduciarios “BMN MULTIACTIVOS”
FIDEICOMISO FINANCIERO CIS VII
Valores de Deuda Fiduciarios
Aviso de Pago

Bapro Mandatos y Negocios S.A., en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero CIS VII informa por este medio a los
tenedores de los Certificados de Participacion, por v/n $ 3.668.432,00 que de acuerdo con los términos y condiciones de la emision, el
dia 17 de noviembre de 2014, se procedera al pago de la cuota de renta y amortizacion, correspondiente al 31° pago de servicios.
Emision de Certificado de Participacion en Pesos: v/n $ 3.668.432,00
Pago de Servicios N 31
Amortizacion de Capital: § 391.387,48 (equivalente al 10,669067 % sobre el v/n)
Valor Residual: v/n § 1.322.244,90 (36,043871 %)
El pago se efectuara a través de Caja de Valores S.A. en su caricter de Agente de Registro y Pago, en su domicilio de 25 de mayo 362 PB,
Ciudad de Buenos Aires, en horario de 10 a 15 horas, quien tomard los recaudos necesarios para la acreditacién de los fondos
correspondientes a los respectivos depositatios conforme su participacion.

BAPRO MANDATOS Y NEGOCIOS S.A.

Actuando en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Financiero CIS VII
(y no a titulo personal)
Guillermo Kenny

Apoderado

©»GPS FIDUCIARIA

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de Noviembre de 2014

Sefiores

Bolsa de Comercio de Rosario
Cérdoba 1402.

52004V Rosario, Argentina.
Presente

Ref.: Fldelcomlso Flnam:lero SICOM CREDITOS Il - Pago de Servicio Nro. 5 de

ert de Par

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a Uds. en nuestro caracter de Fiduciario del
Fideicomise Financiera SICOM CREDITOS Ill, y no a titulo personal, a los efeclos de
solicitarles se publique en el dia de la fecha, por un dia, el texto que transcribimos a
continuacion correspondiente al pago de icio los Certifi de Parti . del
mencionado Fideicomiso: )

Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS Il
Pago de Servicio de los Certificados de Participacion

GPS FIDUCIARIA S.A. (Continuadora de Geslién Fiduciaria S.A), en su caracler de
Fiduciario del Fldeu:umnso Flnanclero SICOM CREDITOS Ill, y no a titulo personal, de

al St y de Prospeclo de fecha 19 de Febrero del 2013, comunica a los
Sefiores Benerncuanos de los Valores Fidugi en i6n que, en cumplimiento de los
Términos y Condiciones de los mismos, se procedera al pago del servicio cuya Fecha de
Pago de Servicio es el dia 20 de Noviembre de 2014, en los siguientes téminos:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (“VDFA") - Totalmente Amortizado
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB") - Totalmente Amortizado
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (“VDFC") - Totalmente Amortizado

Certificados de Participacion (“CP")

Pago de Servicio: 5

Moneda de pago: Pesos

Valor Nominal Emitido: 2.555.760,00 (100,0000000% sobre el vin)
Valor Residual Inicial: 1.010.000,00 (39,5185776% sobre el vin)
Amortizacion de Capital: 220.000,00 (8,6080070% sobre el vin)
Nuevo Valor Residual: 790.000,00 (30,9105706% sobre el vin)
Pago Total 220.000,00 (8,6080070% sobre el vin)
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Los en yu enelp ¥ que no se
encuentran expresamente definidos, tendran el significado que a ellns se les asigna en el
Confrato

El pago se efectuard a través de Caja de Valores S.A, en su
caracter de Agente de Registro y Pago, en su domicilio de 25 de mayo 362 PB, Ciudad de
Buenos Aires, en el horario de 10 a 15hs., quien tomara Ios rer.audos necesanos para la
acreditacion de los fondos correspondi a los f su
participacién.

Sin otro particular, los saludamos atentamente.

o;ch e
Geg F"”e:rm “Amg, X
ia g,

 GPSFIDUCIARIA S A

(Continuadora de Gestién Fiduciaria S.A.)
actuando en su cardcter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS Il
y no a titulo personal

7> GPS FIDUCIARIA

FIDUCIARIO FIN CIER

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de Noviembre de 2014

Sefores

Bolsa de Comercio de Rosario
Cordoba 1402,

S200AWV Rosario, Argentina,
Presente

Ref.: Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS IV - Pago de Servicio Nro. 6 del VDFC

De nuestra consideracion:

MNos dirigimos a Uds. en nuestro caracter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS IV, y no a tilulo personal, a los efeclos de
solicitarles se publique en el dia de la fecha, por un dia, el texto que transeribimos a
continuacién correspondiente al pagoe de servicio de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase
“C", del mencionado Fideicomiso:

Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS IV
Pago de Servicio de Capital e Intereses de los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase “C"

GPS FIDUCIARIA SA. (Continuadora de Geslién Fiduciaria S.A.), en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS IV, y no a titulo personal, de
acuerdo al Suplemento de Flospecto de fecha 13 de ..lumo del 2013, comunica a los Sehores
Beneficiarios de los Valores Fi ios que, en i de los Términos y Condi

de los mismos, se procedera al pago del servicio cuya Fecha de Pago de Servicio es el dia 20
de Noviembre de 2014, en los siguientes términos:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A {“VDFA") - TOTALMENTE AMORTIZADO
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFE") - TOTALMENTE AMORTIZADO

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (“VDFC")

Pago de Servicio: 6

Moneda de pago: Pesos

Periodo de Devengamiento: 01.10.2014 — 31.10.2014

Valar Nominal Emitido: 4.742.412,00 (100,0000000% sobre el vin)

Valor Residual Inicial: 2.881.614,00 (60,7626246% sobre el vin)

Amortizacion de Capital: 741.614,00 (15,6379075% sobre el vin)

Nueve Valor Residual: 2.140.000,00 (45,1247171% sobre el vin)

Intereses Pagados: 55.230,94  (1,1646471% sobre-elvin)

Pago Total: T96.844,94 | 025246%sobre el vin) m\

TNA del Periodo: 23,0000%

Los términos utilizados en mayisculas en el presente ¥ que no se

er P definidos, tendran el significado que a ellos se les asigna en el
Contrato

El pago se efectuara a través de Caja de Valores S.A. en su
caracter de Agente de Registro y Pago, en su domicilio de 25 de mayo 362 PB, Ciudad de
Buenos Aires, en el horario de 10 a2 15hs., quien tomara los recaudos ner.esanus para la
acreditacion de los fondos correspondi a los respectivos depositarios conforme su
participacion.

Sin mmiaﬂ.;wm —Hos-

FEDERyc, LLang \

Dirnery,
Wiciar o

"GPS FIDUCIARIA S.A.
{Continuadora de Gestién Fiduciaria S.A.)
actuando en su caracter de Fiduciario del

Fideicomiso Financiero SICOM CREDITOS IV
¥y no a titulo personal
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HECHO RELEVANTE

S.A. MOLINOS FENIX

ASAMBLEA ORDINARIA
CONVOCATORIA

Se convoca a los sefiores accionistas a la Asamblea Ordinaria a celebrarse el dia 16 de diciembre de 2014 a las 15
horas, en calle Mendoza 8175, Rosario, que no es el domicilio de la sede social; para tratar ¢l siguicnte:

ORDEN DEL Dia
1) Designacion de dos Accionistas para que aprueben v firmen el acta de Asamblea.

2)  Consideracién de los documentos previstos en el articulo 234, inciso 1% de la Ley 19.550 y
modificatorias, correspondientes al ejercicio econémico N° 96 finalizado ¢l 31 de agosto de 2014,

3)  Destino de los Resultados No Asignados que arrojan los estados financieros al 31 de Agosto de 2014,
conforme las normas legales, reglamentarias y estatutarias vigenles.

4)  Consideracion de las retribuciones al Directorio correspondientes al ejercicio econdmico finalizado ¢l 31
de agosio de 2014 por $ 3.930.000, en exceso de § 2.622.698.- sobre el limite del cinco por ciento (5%)
de la ganancia computable, acrecentado conforme al articulo 261 de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 y modificatorias y a las Normas de la Comisién Nacional de Valores; ante ¢l monto propuesto de
distribucion de dividendos. Las remuneraciones al Dircclorio que se someten en este punto a la
consideracion de la Asamblea, ya han sido imputadas a los resultados del cjercicio econdmico finalizado
el 31 de agosto de 2014 y, corresponden a retribuciones asignadas a miembros del cuerpo directivo, por
sus funciones desempenadas con dedicacion exclusiva y permanente, durante el citado ejercicio
econdmico.

3)  Consideracion de las retribuciones a la Comision Fiscalizadora, correspondientes al cjercicio econémico
finalizado ¢l 31 de Agosio de 2014,

6)  Aprobacidn de la gestion del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora.

7)  Determinacion del nimero de Directores Titulares vy Suplentes.

8)  Eleccion de Directores Titulares y Suplentes, por un aiio.

9)  Designacion de Presidente, Vicepresidente, Secretario v Prosccretario.

10)  Eleeci6n de miembros Titulares y Suplentes de la Comisién Fiscalizadora, por un ano.

1) Retribucién del Contador Certificante, por su actuacion profesional durante el Ejercicio Econdmico
finalizado el 31 de Agosto de 2014,

12)  Designacion del Contador Piblico que audilard y emitird el Informe Profesional, sobre los estados contables
r les y anual, correspondi al Ejercicio Econdmico iniciado el Tro. de setiembre de 2014,
Determinacicn de su retribucién.

NOTA:

Se hace presente a los sefiores Accionistas que, para poder asistir a la Asamblea, los titulares de acciones
nominativas deben cursar comunicacion para que se los inscriba en el Registro de Asistencia en calle Mendoza
8175, Rosario, que no ¢s ¢l domicilio de la sede social, en el horario de 9 a 11 horas y de 15 a 17 horas; hasta el
10 de diciembre de 2014. El Registro de Asistencia serd finalizado el 10 de diciembre de 2014 a las 17 horas,

Rosario, 11 de noviembre de 2014

iL-DI]
CPN—Grill mf} T. Herfarth
Presidente

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores, testando atin presentar la
solicitud de listado en la Bolsa de Comercio de Rosario.

ADDENDA I DE PROSPECTO
PROSPECTO DE EMISION OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
INDO SOCIEDAD ANONIMA

e

PROSPECTO DE EMISION OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
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SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
POR HASTA V/N $ 3.000.000 AMPLIABLES A EMITIR A $ 5.000.000 EN EL MOMENTO DE LA COLOCACION (la
“Serie VI”)
Emision Global de Obligaciones Negociables PyMEs en seties sucesivas por un monto maximo en circulacion de hasta V/N
$15.000.000 (la “Emision Global”).
El presente documento es una Addenda al Prospecto de Oferta Piblica de Obligaciones Negociables Pymes Serie VI de INDO S.A. de
fecha 24 de Octubre de 2014, Oferta Publica autorizada mediante Resolucién N°17.528 de Comisién Nacional de Valotes, y tiene como
objeto actualizar la Informacién Contable de la Emisora y hecho relevante al momento de la publicacién del prospecto, a saber:
1. Informacion Contable de la Emisora.
Se actualiza la informacién contenida en el Capitulo I Punto c) “Resefia y perspectiva operativa y financiera” del Prospecto
de Emisién de fecha 23 de Octubre de 2014, el cual queda sustituido por la informacion de la presente Addenda I.
Capitulo I
c) Resefa y perspectiva operativa y financiera
Politicas Contables
Los Estados Contables estin expresados en pesos y confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacién
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan.
Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal.
Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto N°® 664/03 que establece que los estados contables de
ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. Este criterio no esta de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes las que, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 287/03 emitida por la FACPCE el 5 de diciembre de
2003 decidieron discontinuar recién a partir del 1 de octubre de 2003 la aplicacién de la reexpresion a moneda homogénea prevista en la
Resoluciéon Técnica N° 6.
c.1) Resultado Operativo:
A continuacién se exponen los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2014, 2013 y 2012.

Estado de Resultados 30-jun-14 30-jun-13 30-jun-12
Ventas Netas 18.755.738,10 12.229.700,19 7.998.686,02
Costo de Ventas -8.372.549,31 -5.861.393,03 -3.690.297,34
Ganancia Bruta 10.383.188,79 6.368.307,16 ~ 4.308.388,68
Gastos de Comercializacion -1.183.499,93 -708.880,40 -567.818,77
Gastos de Administracion -1.557.834,31 -1.149.676,00 -1.223.459,31
Resultados financieros y por tenencia -1.285.123,02 -429.887,64 -152.906,70
Otros ingresos y egresos 1.193.065,46 669.000,54 357.443,92
Resultado antes del imp a las gcias 7.549.796,99 4.748.863,66 2.721.647,82
Impuesto a las ganancias -2.643.404,49 -1.662.102,28 -953.086,15
Ganancia del Ejercicio 490639250  3.086.761,38  1.768.561,67

Los ingresos muestran sostenido crecimiento. Asi, entre el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2013 y el inmediato anterior, dicho
crecimiento fue del 53%, volviendo a crecer al afio siguiente a la misma tasa del 53%, hasta $.18.755.738.

También se observa un significativo aumento de la ganancia bruta, que crecié 48% entre 2012 y 2013 y 63% en el ejercicio cerrado en
junio 2014.

Del analisis de los gastos totales surge que los mismos, en el ejercicio 2013, se mantuvieron practicamente constantes (ctecieron al 2%),
con el consecuente efecto que se observa en la ganancia antes de impuestos.

En el ejercicio siguiente, los gastos totales crecieron al 75% explicando el menor ritmo de crecimiento de la ganancias antes de impuestos,
que fue del 59% en el ejercicio cerrado junio 2014.

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Tal como se mencioné anteriormente, resalta el crecimiento de la ganancia antes de impuestos en el ejercicio cerrado en junio 2013.
Producto de un ajuste en los gastos se observa un crecimiento de 74% entre 2013 y 2012. Aunque siguié a ritmo elevado, fue del 59% en
el ¢jercicio posterior.

c.2) Liquidez y recursos de capital:

La fuente de liquidez principal de INDO es la generacion de caja producto de su operatoria y las colocaciones de obligaciones
negociables.

c.3) Informacion sobre tendencias:

Indo S.A. tiene programado mantener la estructura de ventas lograda durante el 2013 y lo transcutrido de 2014, que incluyé el
desembarco en la Rioja y Catamarca, mas la apertura de una nueva sucursal de Vallejo Calzados (Principal generador de cartera) en la
Provincia de San Juan.

Para el afio 2015, esta previsto llegar a la Provincia de San Luis, para financiar las operaciones de las 4 sucursales que tienen entre Vallejo
Calzados y Sportotal.

Asimismo, dado el contexto actual, se esta haciendo énfasis en el control de la calidad de la cartera, con un seguimiento minucioso
respecto de la composicién de la misma.

Se actualiza la informacién contenida en el Capitulo IT “Informacién contable de la Emisora” del Prospecto de Emision de
fecha 23 de Octubre de 2014, el cual queda sustituido por la informacién de la presente Addenda 1.

Estados Contables del ejercicio social concluido el 30 de Junio de 2014:

Se encuentran publicados en www.cnv.gob.arftem Informacién Financiera el dia 27 de agosto de 2014, ID 4-243071-D y su version
resumida en ID 4-12768-F.

Han sido aprobados mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 06 de Octubre 10 de 2014, publicada en www.cnv.gob.arftem
Informacion Financiera el dia 08 de Octubre de 2014, ID 4-250896-D

Capitulo IT
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INFORMACION CONTABLE SOBRE LA EMISORA
a) Estados contables
Estados contables
La informacién contable de la empresa incluida en este Prospecto respecto de los ejercicios econdémicos cerrados al 30 de junio de 2012,
2013 y 2014 ha sido extraida de los estados contables de la empresa, los que han sido realizados por Contador Publico Eduardo Palomas,
Matricula 1033 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan. El ejercicio econdémico de la Emisora cierra
el 30 de junio de cada afio.
La Emisora elabora estados contables por periodos contables intermedios trimestrales desde la entrada en vigencia de NORMAS
(T.0.2013) que han sido publicados en www.cnv.gob.ar ftem Informacién Financiera. Hasta dicha fecha, la Emisora elaboraba y
publicaba informacién contable semestral.
Redondeo
Ciertos montos que figuran en este Prospecto (inclusive montos porcentuales) han estado sujetos a ajustes por redondeo. En
consecuencia, las cifras que se indican para la misma categoria presentadas en distintos cuadros o diferentes partes de este Prospecto
pueden variar levemente y las cifras que se indican como totales en ciertos cuadros pueden no corresponder a la suma aritmética de las
cifras que las preceden.
b) Informacién contable y financiera de los ultimos Ttes ejercicios econémicos
Los siguientes cuadros presentan la informacién contable y financiera de la Emisora, en las fechas y para los ejercicios indicados
realizados en forma comparativa.
Los estados contables se encuentran a disposicién en nuestra sede social sita en Laprida 75 (Este) 1° Piso, Ciudad de San Juan, y estarin
disponibles en todo momento en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacién
Financiera” mediante la Autopista de Informacién Financiera (AIF).
Activo Total
Var 13/14  Var 12/13

Activo corriente

Cajay Bancos 1.005.748,41 1.538.606,23 667.771,81 -532.857,82 870.834,42 -35% 130%
Créditos Comerciales 18.957.473,02 10.415.369,01 8.057.302,16 8.542.104,01 2.358.066,85 82% 29%
Bienes de Cambio 44.757,23 22.194,89 16.369,10 22.562,34 5.825,79 102% 36%
Otros créditos 10.768,54 3.554.907,01 96.291,59 -3.544.138 47 3.458.615,42 -100% 3592%
Total Activo Corriente 20.018.747,20 15.531.077,14  8.837.734,66 4.487.670,06 6.693.342,48 29% 76%
Activo no corriente 0 0

Créditos Comerciales 1.899.605,23 1.210.557,06 720.068,73 689.048,17 490.488,33 57% 68%
Otros créditos 9.586,59 0,00 -9.586,59

Bienes de uso 85.267,40 59.854,93 58.290,93 25.412,47 1.564,00 42% 3%
Total Activo No Corriente 1.984.872,63 1.270.411,99 787.946,25 714.460,64 482.465,74 56% 61%
TOTAL ACTIVO 22.003.619,83 16.801.489,13  9.625.680,91 5.202.130,70  7.175.808,22 31% 75%

A junio de 2013 se aptecia un notorio crecimiento del total de activos. El mismo se puede explicar en el aumento de los créditos
otorgados en pesos, que creci6 un 34.47% y las operaciones, que lo hicieron al 8.38%. Al 30 de junio de 2014, el crecimiento del total de
activo fue menor al observado en el ejercicio anterior, ascendiendo al 31%. Producto de nuevas emisiones de obligaciones negociables,
politica de financiamiento que INDO inici6 en 2011, y reinversion de utilidades, se obtuvo en estos tltimo ejercicios la liquidez necesaria
para poder confirmar el proceso de expansién sostenido que se observa en la cartera. Los crecimientos de disponibilidades y créditos
comerciales responden a este proceso de expansion. Se debe remarcar el aumento de “otros créditos” exclusivamente en el ejercicio
cerrado el 30 de junio de 2013 producto de la ON Serie IV, suscripta en el ejercicio pero los fondos fueron transferidos a la Empresa los
primeros dias de julio.

Pasivo Total y Patrimonio Neto

Pasivo 30-jun-14__30-un-13 ___30un-12
Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 3.544.037,58 2.170.686,28 1.304.391,61 1.373.351,30 866.294,67 63% 66%
Deudas Financieras 4.155.813,80 5.846.160,12 2.430.324,90 -1.690.346,32 3.415.835,22 -29% 141%
Deudas laborales 282.708,88 240.806,21 185.449,56 41.902,67 55.356,65 1% 30%
Cargas fiscales 2.125.404,81 1.120.151,52 862.486,06 1.005.253,29 257.665,46 90% 30%
Otras deudas 401.870,01 31.836,82 397.159,88 370033,19 -365323,06 1162% -92%
Total Pasivo Corriente 10.509.835,08  9.409.640,95 5.179.812,01 1.100.194,13  4.229.828,94 12% 82%
Pasivo no corriente 0 0

Deudas Fiscales 110.892,25 108.586,80 2.305,45 108.586,80

Otras deudas 76.500,00 76.500,00 76.500,00 0,00 0,00 0% 0%
Total Pasivo no corriente 187.392,25 185.086,80 76.500,00 2.305,45 108.586,80 1% 142%
TOTAL PASIVO 10.697.227,33 9.594.727,75 5.256.312,01 1.102.499,58 4.338.415,74 11% 83%
Patrimonio Neto 30-jun-14 30-jun-13 30-jun-12
PATRIMONIO NETO 11.306.39250  7.206.761,38  4.369.368,90 4.099.631,12 2.837.392,48 57% 65%
Pasivo mas P. Neto 22.003.619,83 16.801.489,13 9.625.680,91 5.202.130,70  7.175.808,22 31% 75%

El pasivo creci6 en el ejercicio cerrado junio 2013 en un 83% respecto del ejercicio antetior. Dicho aumento se explica por un aumento
del 141% de las deudas financieras, motivado principalmente en la emisién de las Serie IV de Obligaciones Negociables. El aumento de
66% de las deudas comerciales es atribuible al mayor volumen de ventas, siendo el saldo pendiente de pago al cierre a comercios
adheridos.

El pasivo total al 30 de junio de 2014 asciende a $10.697.227,33, lo cual refleja un crecimiento de 11% respecto del observado al 30 de
junio 2013, significativamente menor al aumento del activo total.

El patrimonio neto aumenté sostenidamente los ejercicios 2013 y 2014, siendo el crecimiento del 65% y 57% respectivamente.

Estado de Resultados
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Estado de Resultados 30-jun-14 30-jun-13 30-jun-12 Var 13/14 Var 12/13 Var % 13/14 Var % 12/13

Ventas Netas 18.755.738,10 12.229.700,19 7.998.686,02 6.526.037,91 4.231.014,17 53% 53%
Costo de Ventas -8.372.549,31 -5.861.393,03 -3.690.297,34 -2.511.156,28  -2.171.095,69 43% 59%
Ganancia Bruta 10.383.188,79  6.368.307,16  4.308.388,68 4.014.881,63 2.059.918,48 63% 48%
Gastos de Comercializacion -1.183.499,93 -708.880,40 -567.818,77 -474.619,53 -141.061,63 67% 25%
Gastos de Administracién -1.557.834,31 -1.149.676,00 -1.223.459,31 -408.158,31 73.783,31 36% -6%
Resultados financieros y por tenencia -1.285.123,02 -429.887,64 -152.906,70 -855.235,38 -276.980,94 199% 181%
Otros ingresos y egresos 1.193.065,46 669.000,54 357.443,92 524.064,92 311.556,62 78% 87%
Resultado antes del imp a las gcias 7.549.796,99 4.748.863,66 2.721.647,82 2.800.933,33 2.027.215,84 59% 74%
Impuesto a las ganancias -2.643.404,49 -1.662.102,28 -953.086,15 -981.302,21 -709.016,13 59% 74%
Ganancia del Ejercicio 4.906.392,50 3.086.761,38 1.768.561,67 1.819.631,12 1.318.199,71 59% 75%

Las ventas se incrementaron en el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2013 un 53% respecto del afio 2012, alcanzando un total anual de
$12.229.700,19. Para el ejercicio 2014las ventas aumentaron en igual proporcién respecto del afio antetior, siendo en el afio de

$18.755.738,10. Las operaciones cre
2) Indicadores

cieron asf un 26,82% respecto del afio anterior.

Liquidez AC/PC 1.90 1.65 1.71
Solvencia PN/P 1.06 0.75 0.83
Inmovilizacion de la inversion ANC/A 0.09 0.08 0.08
Rentabilidad del periodo RE/PNP 0.53 0.53 0.50
b) Capitalizacién y Endeudamiento
30-jun-14
Estado de Endeudamiento del Emisor
Deudas comerciales a corto plazo 3.544.038
Rem, cargas soc y fiscales 2.408.114
Otras obligaciones a corto plazo 401.870
Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada 6.354.021
Préstamo bancarios y financieros a corto plazo 4.155.814
Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada 4.155.814
Total de la Deuda a Corto Plazo 10.509.835
Bancos y otras deudas garantizadas largo Plazo 187.392
Total de Deuda a Largo Plazo Garantizada 187.392
Total de la Deuda a Largo Plazo 187.392
Total Pasivo 10.697.227
Estado de Capitalizacion del Emisor
Capital 850.000
Reserva legal 170.000
Reserva voluntaria 5.380.000
Ajustes de Capital -
Aportes no capitalizados -
Resultados no asignados 4.906.393
Total del Patrimonio Neto 11.306.393

¢) Créditos obtenidos por la Emisora
Al 30 de Junio de 2014, INDO S.A. posee una deuda de $1.117.479,80 con Banco de San Juan S.A.
d) Principales inversiones no corrientes de la sociedad

Al 30 de Junio de 2014, INDO S.A.

. no posee inversiones significativas no corrientes.

2. DESIGNACION DE NUEVOS INTEGRANTES DE ORGANO DE ADMINISTRACION - FISCALIZACION

PRIVADAY AUDITOR EXTERNO
Se actualiza la informacion contenida en el Capitulo III “Directores, Gerentes de primera linea y empleados”, punto a), c), d)
y €) del Prospecto de Emision de fecha 23 de octubre de 2014.

(i) Directorio:

Mediante Asamblea de fecha 06 de Octubre de 2014, se designo al nuevo Directorio por vencimiento del mandato por el cual habfan
sido elegidos, renovandose los cargos de los directores. Publicado en www.cnv.gob.arltem “Informaciéon Financiera” el dia 08 de

Octubre de 2014. ID 4-250896-D.
Composicion actual del Directorio:

Cargo Nombre

Presidente LUCAS LUIS VALLEJO
Designacion: 06/10/2014

Director Titular | GUSTAVO LUIS VALLEJO

Vicepresidente Designacion: 06/10/2014

Director Titular

GABRIEL ANIBAL ORTIZ
Designacion: 06/10/2014

Director Suplente

LUIS MANUEL VALLEJO
Designacion: 06/10/2014
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Las autoridades designadas permaneceran en sus cargos por el término de tres (3) ejercicios, hasta la Asamblea Ordinaria de
Accionistas que considere el ejercicio social que finaliza el 30 de junio de 2017.
(i) Remuneraciéon
De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales, la remuneracién del Directorio es fijada por Asamblea Ordinaria
de Accionistas.
El Directorio de INDO S.A. percibi6 la siguiente remuneracién aprobada por Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada en
oportunidad en que se aprueba los estados contables de cada ejercicio social:
Ejercicio social cerrado al 30/06/12: $427.500 (pesos cuatrocientos veintisiete mil quinientos)
Ejercicio social cerrado al 30/06/13:$ 180.000 (pesos ciento ochenta mil)
Ejercicio social cerrado al 30/06/14: los Directores renunciaron a la percepcion de retribucién (acta de directorio N°69 de fecha 30 de
Junio de 2014, Acta de Directorio N° 70 de fecha 25 de agosto de 2014 (ID 4-243080-D) y Asamblea General de accionistas de fecha 06
de octubre de 2014 ID 4-250896-D)
3. Organo de Fiscalizacién Privada. Sindico titular y suplente
Mediante Asamblea de fecha 06 de Octubre de 2014, se designo al Sindico Titular y Suplente por vencimiento del mandato por el cual
habian sido elegidos, renovandose los cargos de los sindicos (Publicado en www.cav.gob.aritem “Informacién Financiera” el dia 08 de
Octubre de 2014. ID 4-250896-D.
Composicién del Organo de Fiscalizacién Privada
Sindico Titular:
Alberto Bernardo Zunino, Contador Piblico Nacional, I..E. N° 7.950.750
Sindico Suplente:
Francisco Jotge Vizcaino, Contador Publico Nacional, L.E. N° 11.481.134
Las autoridades designadas duraran en sus cargos por el término de un (1) ejercicio pudiendo ser reelegidos.
4. Auditor Externo para el ejercicio que cierra el 30 de junio de 2015
En Asamblea General Ordinaria de fecha 06 de Octubre de 2014 - publicado en www.cnv.gob.arltem “Informacién Financiera” el dia 08
de Octubre de 2014. ID 4-250896-D., se designé al Cdor. Eduardo Alfredo Palomas, con domicilio en calle Giiemes N° 24 1(sur) de la
ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Publico Nacional, Matricula Profesional N° 1033 emitida por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan como Auditor Externo por el ejetcicio que concluye el 30 de Junio de 2015.
El Cdor. Eduardo Alfredo Palomas se encuentra registrado ante la Comisiéon Nacional de Valores en el Registro de Auditores Externos
de dicho organismo (www. cnv.gob.ar),

San Juan 24 de Octubre de 2014.

INDO SOCIEDAD ANONIMA
s 4

PROSPECTO DE EMISION OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
POR HASTA V/N $ 3.000.000 AMPLIABLES A EMITIR A $ 5.000.000 EN EL MOMENTO DE LA COLOCACION (la
“Serie VI”)
Emision Global de Obligaciones Negociables PyMEs en series sucesivas por un monto maximo en circulacion de hasta V/N
$15.000.000 (la “Emision Global”).
Agente Colocador Organizador

SAN JUAN A BURSATIL PORTFOLIO b

Sociedad de Bolsa S.A. z ’
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 2° Piso Montevideo N° 87, 4° piso Of A
San Juan -Provincia de San Juan Ciudad de Mendoza. Prov de Mendoza
Agente Negociador Registro N°342 Agente Asesor de Mercado de Capitales

Registro N° 493
San Juan, 23 de Octubre de 2014.
Las Obligaciones Negociables constituirin obligaciones negociables de acuerdo a la Ley N° 23.576 y sus modificaciones (la Ley de
Obligaciones Negociables), y serdn emitidas por INDO S.A. (indistintamente La Sociedad o el Emisor/a) de conformidad con todos los
requisitos de la misma, de las leyes y regulaciones aplicables de la Republica Argentina.
El monto a emitir de Obligaciones Negociables PyMEs de INDO S.A autorizado por Asamblea General Ordinaria N°8 de fecha 14 de
diciembre de 2009 fué ampliado hasta la suma de Pesos Quince Millones ($15.000.000) en circulacién mediante Acta de Asamblea
General Ordinaria N° 18 de fecha 15 de enero de 2013. Las condiciones de emision de la Setie VI fueron determinadas en reunién de
Directotio N° 64 de fecha 02 de enero de 2014 y reunién de Directorio N° 68 de fecha 19 de mayo de 2014.
Sexta Emision de Obligaciones Negociables hasta $ 3.000.000 ampliables a $5.000.000 en el momento de la colocacion. Oferta
Publica autorizada en los términos del Decreto N° 1087/93 y autorizada por Resolucién N°17.528 de fecha 23 de septiembre
de 2014, y cuya negociacion se encuentra reservada exclusivamente para inversores calificados.
Esta autorizacion sdélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La Comision
Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la sociedad y de los auditores
en cuanto a sus respectivos informes de los estados contables que se acompafian. El érgano de administraciéon manifiesta,
con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacién veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situaciéon patrimonial, econémica y financiera de la sociedad y de
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toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relaciéon a la presente emision, conforme las normas
vigentes.
Las obligaciones negociables que se emitan bajo la Emisién Global y la Sexta Serie (Setie VI) s6lo pueden negociarse publicamente en los
mercados autorizados, para ser adquiridas por los inversores calificados que indica el Articulo 4 del Capitulo VI “Pequenias y Medianas
Empresas” Seccién I de las NORMAS (t.o. 2013).
La presente emision se negocia y lista en el Mercado Argentino de Valores S.A.
LA SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CUENTA CON UNA (01)
CALIFICACION DE RIESGO: (A-) otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA
SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE RIESGO. (Véase Capitulo VI, punto b) de este
Prospecto)
La versién impresa completa del mismo y del Contrato de Fideicomiso de Garantia se encuentra a disposicién de los interesados en las
oficinas de (i) la Emisora, sita en Laprida N° 75 (este) 1° piso, Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan; (i) el Colocador , San Juan
Bursatil S.A, Agente Negociador Registro N°342, sita en Av. José Ignacio de La Roza 125 Este 5° Piso de la Ciudad de San Juan,
Provincia de San Juan; (iii) el Fiduciario, Inversiones Inmobiliarias S.A, sita en calle Mitre N° 126 (E) de la Ciudad de San Juan, Provincia
de San Juan.

San Juan, 23 de Octubre de 2014.

AVISO IMPORTANTE
NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O EFECTUAR
DECLARACIONES QUE NO SE ENCUENTREN EN ESTE PROSPECTO Y, EN CASO DE HABER SIDO SUMINISTRADA
O EFECTUADA, DICHA INFORMACION O DECLARACION NO DEBERA SER CONSIDERADA COMO AUTORIZADA
POR LA EMISORA.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO RELATIVA A T.A EMISORA HA SIDO PROPORCIONADA POR
LA EMISORA Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO
EN RELACION CON UN ANALISIS DE LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. TODO EVENTUAL
INVERSOR QUE CONTEMPLE LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBERA REALIZAR, ANTES
DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y LA EMISORA CONSIDERARA QUE AST 1O HA HECHO, SU PROPIA
INVESTIGACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA DE LA EMISORA, SUS ACTIVIDADES Y LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA INVERSION, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A
DICHA DECISION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA INVERSION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
NI LA EMISORA NI SUS ACCIONISTAS SERAN RESPONSABLES DE REEMBOLSAR O COMPENSAR AL EVENTUAL
INVERSOR POR NINGUN COSTO O GASTO INCURRIDO POR EL MISMO AL EVALUAR O ACTUAR BASANDOSE EN
ESTE PROSPECTO. NI LA EMISORA NI SUS ACCIONISTAS ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR, NI
REALIZAN NINGUNA DECLARACION CON RESPECTO A LA CONVENIENCIA DE REALIZAR UNA INVERSION EN
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES Y
SUS MODIFICATORIAS) (LA “LEY DE MERCADO DE CAPITALES”), LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES
CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y T.AS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA
EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. SEGUN LO PREVISTO EN EL ARTICULO 120 DE LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR I.A PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION.
CAPITULOT
INFORMACION SOBRE LA EMISORA

a)Historia y desarrollo de la Emisora
a.1.) Denominacién: INDO
Tipo de Sociedad: Sociedad An6nima.
a.2.) Fecha de Constitucion y plazo de duracion.
Constituida con fecha 30 de septiembre de 2005 e inscripta el 11 de abril de 20006, en el Legajo N°® 1999 del Registro de Sociedades
Anénimas del Publico de Comercio de la ciudad de San Juan.
La sociedad tiene una duracién de noventa y nueve afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Puablico de
Comercio (Titulo Primero, articulo 2° Estatuto social) El plazo de duraciéon de INDO puede ser prorrogado mediante resolucién
adoptada por asamblea extraordinaria de accionistas.
a.3.) Domicilio de la Sede social.
La sede social de la Emisora se encuentra en calle Laprida N° 75 Este, Primer piso de la Ciudad de San Juan, El domicilio actual de la
sede social fue resuelto por Acta de Directorio N° 21 de fecha 20 de enero de 2009 y se encuentra inscripta en el Registro Puablico de
Comercio bajo nimero 1999. A la fecha del presente prospecto no se ha realizado cambio de la sede social.
Legislacion: La Emisora opera bajo la legislacién de la Republica Argentina, y se rige por las leyes de la Provincia de San Juan en cuanto
sea materia de competencia provincial.
Teléfono y Fax: (54) 264 4273411
CUIT: 30-70938526-3
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a.4.) Eventos importantes en el desarrollo de sus negocios:

INDO no ha sido objeto ni ha formado parte de ningin proceso de reorganizacién societaria. La Emisora no ha participado de ningin
proceso de fusién societaria o consolidacién de la Emisora. INDO no ha adquitido ni enajenado altivos importantes fuera del curso
ordinario de sus negocios, ni existe ningin cambio importante en el modo de conducir sus negocios. No hay cambios importantes en el
tipo de servicios prestados. Tampoco se ha aprobado ningin cambio de denominacién. INDO no ha sido ni es objeto de proceso
concursal, administracién judicial o procedimiento similar.

a.5.) Principales inversiones y desinversiones en los tltimos 3(tres) ejercicios.

La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones (incluyendo participaciones en otras empresas) en los ultimos tres ejercicios
sociales y hasta la presentacién de este prospecto.

a.6.) Adquisicion del control por oferta puiblica. Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicién del control por oferta piblica de
la Emisora, ni ella misma respecto a las acciones de otras compaiias, en el ultimo ejercicio econémico y hasta la presentacion de este
Prospecto.

b) Descripcion del negocio.

b.1.) Operaciones de la Emisora y sus principales actividades.

INDO S.A. es una empresa creada a fin de otorgar créditos de consumo. Su mayor actividad comercial se concentra en un sistema de
financiacién en comercios adheridos que se instrumenta a través de una linea de crédito denominada “Crédito Mill6n”, la cual tuvo una
rapida acogida del publico, llegando en al 31 de mayo de 2013 a una cartera de 49.767 clientes.

Conforme un previo anlisis de riesgo crediticio que se lleva a cabo, el sistema de “Crédito Millon” cuenta con dos clases de operatorias
de créditos: a) destinados a Clientes Informales, o sea a personas con capacidad de pago que no pueden demostrar sus ingresos
mensuales; b) destinados a Clientes Formales, a personas con capacidad de pago que pueden demostrar sus ingresos mensuales (ej.
Recibo de sueldo).

Instrumentacién de los créditos- Linea de Crédito MILLON

La Linea de crédito MILLON estd destinada a financiar la compra de productos unicamente en los comercios adheridos. Para ello, la
Emisora mantiene un vinculo contractual con comercios determinados ubicados en la Provincia de San Juan y San Luis, con los cuales ha
celebrado un “Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millén - Comercio Adherido”, a través del cual todo Cliente puede adquirir
productos mediante la presentacién de un comprobante de autorizacion emitido por INDO.

De tal forma que el Cliente, una vez elegida la mercaderfa que desea comprar en el comercio adherido, se debe presentar ante Indo con la
documentacion que se le requiera a los fines que se le autorice el préstamo para la compra, dentro de los limites previamente establecidos.
Para que se otorgue un crédito o se renueve, el Cliente debe cumplir con una serie de requisitos fijados en el Manual de Politicas
Crediticias, siendo esencial que sus antecedentes crediticios se encuentren dentro de los parametros previamente terminados por la
Emisora. En aquellos casos en que el proceso de acuerdo/autorizacion surjan dudas o no se pueda realizar alguna de las verificaciones, la
operacion quedata pendiente hasta tanto el obsticulo sea saneado.

Para renovar el crédito el Cliente debe tener limite disponible en su cuenta, las operaciones vigentes deben estar al dia sin vencimientos
impagos, el Cliente no debe estar en situacién 2 de mora (més de treinta dias de atraso), a la vez que no debe estar abonando un plan de
refinanciacién de deuda, ni estar inhabilitado en el sistema de Crédito MILLON.

- Manual de Politicas de Iniciacién Crediticias

La Emisora ha elaborado un “Manual de Politicas de iniciacién crediticias”, por el cual se establece el procedimiento de otorgamiento de
los créditos a clientes Formales e Informales, y permititles el ingreso a la linea de “Crédito Millon”.

Con la documentaciéon de cada Cliente se conforma un legajo, el cual es auditado en forma centralizada y con el objeto de corregir
desviaciones y mejorar continuamente la calidad de la gestién de créditos. Se evaluan tanto la integridad del legajo como el cumplimiento
de la politica establecida en el Manual de Politicas Crediticias. Se auditan también periédicamente las operaciones rechazadas y los
motivos que generan dichos rechazos. El resultado de la Auditoria es puesto mensualmente a disposicién de la Gerencia y Directotio.

Las auditorias periédicas incluyen también el control de los niveles de mora de las operaciones acordadas, para que los Clientes se
encuentren dentro de los pardmetros generales establecidos por INDO.

INDO ha establecido un “Manual de Procedimientos y Deteccién de Fraudes” entendiendo por “fraude” a aquel acto del deudor,
generalmente simulado y tescindible, que deja al acreedor sin medio de cobrar lo que se le debe, ya sea por presentaciéon de
documentacién adulterada no real, obteniéndose a través de la misma un producto o beneficio, sin intenciones de cancelar la deuda
original. EI Manual tiene por objetivo establecer los lineamientos para detectar un intento de fraude, a partir de pautas bésicas a verificar
al momento de chequear la documentacion del potencial Cliente y de una precisa indagacion. La prevencion se realiza a partir de tres
importantes acciones: (i) la permanente capacitacién al personal de contacto con el Cliente; (ii) el andlisis minucioso y agil de la
documentacién presentada por el potencial Cliente a los fines de probar su identidad y domicilio; (iii) la verificacién de los datos en las
bases externas o de los datos telefénicos que provee el potencial Cliente. Se pretende detectar previamente un intento de fraude y evitar
la venta de algan producto en un Comercio Adherido.

- Mecanismo de instrumentacion Crédito Linea MILLON

HINDO celebra con sus Clientes un Contrato de Préstamo de Consumo, exclusivamente para adquirir productos que se comercializan
en locales de los Comercios Adheridos a la Emisora. Una vez aprobado el préstamo y el limite del mismo, INDO le hace entrega al
Cliente de un “Vale de Compra” que sera utilizado unicamente en los Comercios Adheridos, y destinado a cancelar la mercaderia que
adquiera el Cliente. En garantia de la cancelacién del Crédito Millén, el Cliente libra un pagaré comercial al portador, autorizando a
insertar el monto de la deuda impaga y morosa con mds sus intereses.

Una vez autotizado el préstamo por el monto acordado, se entrega al Cliente una chequera de pago para la cancelacién de cada una de
las cuotas.

Vencimientos y mora: los vencimientos de cada una de las cuotas del pago del Crédito Millén, opera tres veces al mes optativas para el
Cliente (dia 5, 10 y 15 de cada mes). A partir del dia 16 de cada mes el Cliente que no haya pagado la cuota correspondiente, incurre en
mora en forma automatica. La cuota impaga con sus intereses y gastos se pueden pagar en los Comercios Adheridos dentro de los 120
dias de mora. Posteriormente, pasan a Gestion extrajudicial y luego a Gestion Judicial.
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ii) INDO celebra con los Cometcios Adheridos un “Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millon- Comercio Adherido”. Mediante
el mismo el Comercio Adherido solicitara la autorizacién de INDO a los fines de que el Cliente adquiera mediante la Linea de Crédito
Millon un producto en uno de los Comercios Adheridos.

Una vez realizada la venta, el Responsable de los Créditos en el Comercio Adherido, diariamente cierra la caja realizaindose el arqueo y se
emite un listado cotrespondiente a todas las ventas realizadas y las cobranzas de cuotas percibidas por orden y cuenta de INDO. Al dia
siguiente se deposita en la cuenta bancaria que se le indica los montos percibidos el dia anterior. A la vez, envia a INDO toda la
documentacién requerida. Los pagos a los Comercios Adheridos por parte de INDO, y en relacién a cada compra que se autorice, se
liquida por ciclos, de acuerdo a un cronograma acordado entre las partes.

INDO ha celebrado con los Comercios Adheridos un “Contrato de Cobranza por orden y cuenta de terceros, complementario del
Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millon”, por el cual el Comercio Adherido se encuentra facultado para cobrar por orden y
cuenta de INDO las cuotas mensuales de los Clientes. Para ello se encuentra habilitado un sistema de cobranza por separado,
informandole al Cliente que todo pago que realiza corresponde a INDO S.A.

Conforme la informacién contable que se suministra en el presente Prospecto, se desprende que los importes destinados a préstamos de
consumo prestados en los ultimos 4 ejercicios son los siguientes:

2009 5.646.817
2010 10.712.813
2011 17.876.257
2012 26.763.987
2013 37.509.768

40.000.000,00

35.000.000,00

30.000.000,00
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La composicién de la cartera al 31 de mayo de 2014 fue la siguiente:

Morosa, 3,95%

Respecto a la evolucion de los clientes se puede aprecia un significativo crecimiento en todos los afios:
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Al 31 de mayo de 2014 existian 49.767 clientes.

b.2. Antecedentes relevantes

La Familia Vallejo dio origen a un variedad de importantes negocios en la regién de Cuyo. La historia de esta Familia data de la década
del 40, cuando el Sr. Luis Vallejo, en aquel entonces residente de una pequefia localidad en el departamento de San Rafael - Mendoza -,
realiza su primer emptendimiento comercial: un "Almacén de Ramos Generales".

En el ano 1948 la familia decide trasladarse a la Ciudad de Mendoza, donde inaugura su primer comercio dedicado a la venta de ropa
pata hombres. En el corto plazo y debido al éxito obtenido se inauguran dos comercios més: otro de ropa y uno de calzados.

En 1955 el espiritu entreprenenrlo lleva a extender sus actividades a la vecina provincia de San Juan, dando asi un paso trascendental para
lo que serfa el postetior desarrollo de su empresa, y pata los destinos de las generaciones futuras de la familia.

Asimismo particip6 en importantes emprendimientos regionales como Fecunda AFJP (administradora de fondos de jubilacién y
pensiones), ASOCIAR ART, MEDIFE y Banco de Mendoza a través de la patticipacién en el capital accionario de Magna Sociedad
Inversora.

En el afo 1994 la familia Vallejo desarrollé en la Provincia de San Juan TARJETA VALE, que se convirti6 rapidamente en la tarjeta de
crédito lider, contando con 50.000 cuentas emitidas y mas de 4.000 comercios adheridos, con una participacién superior al 60% del
mercado. El negocio fue transferido al CITIBANK N.A. en el afio 2000, administrado posteriormente por Tarjeta PROVENCRED.
En San Juan, el grupo cuenta con 200 hectareas de plantacién de olivos. Con el producto de las fincas se elaboran “Aceitunas en
conservas” y “Aceite de Oliva Virgen extra” que se comercializa bajo la marca de FINCAS DEL OESTE®.En cuanto a la actividad de
comercio minorista, se destacan 2 rubros principales: el calzado y los deportes. El comercio de calzado en general y sus accesorios se
desarrolla en "Tiendas calzado para toda la familia" bajo los nombres de fantasia "VALLEJO CALZADOS" y "LLA LLAVE", y el
comercio de articulos deportivos se desarrolla en locales comerciales bajo el nombre de fantasia de "SPORTOTAL". A la fecha, el
Equipo Vallejo cuenta con 22 locales comerciales distribuidos en 7 provincias.

b.3. Organigrama funcional de INDO

Asamblea de
HEREIIGES Asesoria Legal
| m ‘Auditor Externo

I Contable

Asesoria m
Sistemas
Serele de e |
Comercializaciony [
Marketing
Recursos
— Administra Humanos
Ejecutivo de

Cuentas

i

b.4.) Organismos de Regulacién y Control

La Emisora se encuentra debidamente inscripta y cumple en tiempo y forma con todas las regulaciones de la Direccién de Personas
Juridicas de la Provincia de San Juan y Registro Pablico de Comercio de San Juan. La Comision Nacional de Valores es el organismo de
control societario, conforme lo dispone la Ley 26.831 de Mercado de Capitales. La Emisora no estd sometida a otro organismo de
regulacién o control.

b.5.) Informacién sobre la medida en que la emisora depende, si es el caso, de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o
financieros (incluyendo contratos con clientes y proveedores) o nuevos procesos de fabricacién, cuando estos factores sean importantes
pata la rentabilidad del negocio de la emisora: La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales,
comerciales o financieros; ni de nuevos procesos de fabricacion.

b.6.) Informacién sobre fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la Emisora con relacién a su posicién
competitiva:

Si bien en la provincia de San Juan existen otras empresas que comercializan servicios similares a los que presta la Emisora, la ventaja
competitiva de INDO es la de mantener una relacién directa y personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un
servicio diferenciado que se caracteriza por la agilidad del servicio prestado.

b.7.) No existen efectos importantes de la regulacién estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su funcionamiento.
Debido a la actividad realizada por la Emisora tampoco hay regulacién ambiental relativa a la misma.

c)Resefia y perspectiva operativa y financiera

Politicas Contables
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Los Estados Contables estin expresados en pesos y confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacién
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan.

Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto N° 664/03 que establece que los estados contables de
ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. Este criterio no esta de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes las que, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 287/03 emitida por la FACPCE el 5 de diciembre de
2003 decidieron discontinuar recién a partir del 1 de octubre de 2003 la aplicacién de la reexpresion a moneda homogénea prevista en la
Resolucion Técnica N° 6.

c.1) Resultado Operativo:

A continuacién se exponen los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2013, 2012y 2011.

Estado de Resultados 30-jun-13 30-jun-12 30-jun-11
Ventas Netas 12.229.700,19 7.998.686,02 4.814.074,22
Costo de Ventas -5.861.393,03  -3.690.297,34  -2.103.026,97
Ganancia Bruta 6.368.307,16 4.308.388,68 2.711.047,25
Gastos de Comercializacion -708.880,40 -567.818,77 -283.904,15
Gastos de Administracion -1.149.676,00 -1.223.459,31 -935.111,20
Resultados financieros y por tenencia -429.887,64 -152.906,70 298,63
Otros ingresos y egresos 669.000,54 357.443,92 211.635,18
Resultado antes del imp a las gcias 4748.863,66 2.721.647,82 1.703.965,71
Impuesto a las ganancias -1.662.102,28 -953.086,15 -602.385,90
Ganancia del Ejercicio 3.086.761,38 1.768.561,67 1.101.579,81

Los ingresos netos muestran sostenido crecimiento. Asi, entre el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2012 y el inmediato anterior, dicho
crecimiento fue del 66%, volviendo a crecer al afio siguiente a una tasa del 53%, hasta $.12.229.700.
También se observa un significativo aumento de la ganancia bruta, que crecié 59% entre 2011 y 2012 y 48% en el ejercicio cerrado en
junio 2013.
Del analisis de los gastos totales surge que los mismos crecieron al mismo ritmo que la ganancia bruta en el ejercicio cerrado junio 2012.
Luego en el afio 2013 los gastos totales se mantuvieron casi constantes, con el consecuente efecto que se observa en la ganancia antes de
impuestos.
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Tal como se mencioné anteriormente, resalta el crecimiento de la ganancia antes de impuestos en el ejercicio cerrado en junio 2013.
Producto de un ajuste en los gastos se obsetva un crecimiento de 74% entre 2013 y 2012, respecto de la tasa del 60% observada entre
2012y 2011.
c.2) Liquidez y recursos de capital:
La fuente de liquidez principal de INDO es la generaciéon de caja producto de su operatoria y las colocaciones de obligaciones
negociables.
c.3) Informacion sobre tendencias:
Indo S.A. tiene programado para el 2014 mantener la estructura de ventas lograda durante el 2013, que incluyé el desembarco en la Rioja
y Catamarca, mas la apertura de una nueva sucursal de Vallejo Calzados (Principal generador de cartera) en la Provincia de San Juan.
Para el afio 2015, esta previsto llegat a la Provincia de San Luis, para financiar las operaciones de las 4 sucursales que tienen entre Vallejo
Calzados y Sportotal.
Asimismo, dado el contexto actual, se estd haciendo énfasis en el control de la calidad de la cartera, con un seguimiento minucioso
respecto de la composicion de la misma.
CAPITULO II

INFORMACION CONTABLE SOBRE LA EMISORA
Estados contables
La informacién contable de la empresa incluida en este Prospecto respecto de los ejercicios econdémicos cerrados al 30 de junio de 2011,
2012 y 2013 y por periodo intermedio al 31 de marzo de 2014 ha sido extraida de los estados contables de la empresa, los que han sido
realizados por Contador Publico Eduardo Palomas, Matricula 1033 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de
San Juan. El ejercicio econémico de la Emisora cierra el 30 de junio de cada afio.
La Emisora elabora estados contables por periodos contables intermedios trimestrales desde la entrada en vigencia de NORMAS
(T.0.2013) que han sido publicados en www.cnv.gob.ar ftem Informacién Financiera. Hasta dicha fecha, la Emisora elaboraba y
publicaba informacién contable semestral.
Redondeo
Ciertos montos que figuran en este Prospecto (inclusive montos porcentuales) han estado sujetos a ajustes por redondeo. En
consecuencia, las cifras que se indican para la misma categoria presentadas en distintos cuadros o diferentes partes de este Prospecto
pueden variar levemente y las cifras que se indican como totales en ciertos cuadros pueden no corresponder a la suma aritmética de las
cifras que las preceden.
a)Informacion contable y financiera de los tltimos Ttres ejercicios econémicos
Los siguientes cuadros presentan la informacién contable y financiera de la Emisora, en las fechas y para los ejercicios indicados
realizados en forma comparativa.
Los estados contables se encuentran a disposicién en nuestra sede social sita en Laprida 75 (Este) 1° Piso, Ciudad de San Juan, y estardn
disponibles en todo momento en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacién
Financiera” mediante la Autopista de Informacién Financiera (AIF).
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30-jun-13 j 30-jun-11 Var 12/13 Var 11/12 Var % 12/13  Var % 11/12

Activo corriente

Cajay Bancos 1.538.606,23 667.771,81 179.301,45 870.834,42 488.470,36 130% 272%
Créditos Comerciales 10.415.369,01 8.057.302,16 5.150.057,58 2.358.066,85 2.907.244,58 29% 56%
Bienes de Cambio 22.194,89 16.369,10 5.825,79 16.369,10 36%

Otros créditos 3.554.907,01 96.291,59 129.356,38 3.458.615,42 -33.064,79 3592% -26%
Total Activo Corriente 15531.077,14 8.837.734,66 5.458.71541 6.693.342,48 3.379.019,25 76% 62%
Activo no corriente 0 0

Créditos Comerciales 1.210.557,06 720.068,73 535.752,57 490.488,33 184.316,16 68% 34%
Otros créditos 9.586,59 -9.586,59 9.586,59

Bienes de uso 59.854,93 58.290,93 47.185,77 1.564,00 11.105,16 3% 24%
Total Activo No Corriente 1.270.411,99 787.946,25 582.938,34 482.465,74 205.007,91 61% 35%
TOTAL ACTIVO 16.801.489,13 9.625.680,91 6.041.653,75 7.175.808,22 3.584.027,16 75% 59%

A junio de 2013 se aprecia un notorio crecimiento del total de activos. El mismo se puede explicar en el aumento de los créditos
otorgados en pesos, que crecid un 34.47% y las operaciones, que lo hicieron al 8.38%. Producto de nuevas emisiones de obligaciones
negociables, politica de financiamiento que INDO inici6 en 2011, y reinversion de utilidades, se obtuvo la liquidez necesaria para poder
confirmar el proceso de expansion sostenido que se observa en la cartera. Los crecimientos de disponibilidades y créditos cometciales
responden a este proceso de expansion. Se debe remarcar el aumento de “otros créditos” producto de la ON Serie IV, suscripta en el
ejercicio pero los fondos fueron transferidos a la Empresa los primeros dias de julio.

Al 30 de junio de 2012, el activo total se increment6 en un 59% respecto del afio anterior. Dicho incrementé se debe al aumento de las
disponibilidades como consecuencia del mayor volumen operado en el ejercicio y el aumento de los créditos comerciales atribuible al
aumento de las ventas.

Pasivo Total y Patrimonio Neto

30-jun-12 30-jun-11 Var 12/13 Var 11/12 Var % 12/13 Var % 11/12

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 2.170.686,28 1.304.391,61 1.645.412,26 866.294,67 -341.020,65 66% -21%
Deudas Financieras 5.846.160,12 2.430.324,90 702.213,49 3.415.835,22 1.728.111,41 141% 246%
Deudas laborales 240.806,21 185.449,56 97.847,62 55.356,65 87.601,94 30% 90%
Cargas fiscales 1.120.151,52 862.486,06 524.667,86 257.665,46 337.818,20 30% 64%
Otras deudas 31.836,82 397.159,88 255.885,68 -365323,06 141274,2 -92% 55%
Total Pasivo Corriente 9.409.64095 5.179.812,01 3.226.026,91 4.229.828,94 1.953.785,10 82% 61%
Pasivo no corriente 0 0

Deudas Fiscales 108.586,80 38.319,61 108.586,80 -38.319,61

Otras deudas 76.500,00 76.500,00 0,00 76.500,00 0%

Total Pasivo no corriente 185.086,80 76.500,00 114.819,61 108.586,80 -38.319,61 142% -33%
TOTAL PASIVO 9.594.727,75 5.256.312,01 3.340.846,52 4.338.415,74  1.915.465,49 83% 57%
Patrimonio Neto 304und3  30-un-2
PATRIMONIO NETO 7.206.761,38  4.369.368,90 2.700.807,23 2.837.392,48 1.668.561,67 65% 62%
Pasivo mas P. Neto 16.801.489,13 9.625.680,91 6.041.653,75 7.175.808,22 3.584.027,16 75% 59%

El pasivo creci6 en el ejercicio cerrado junio 2013 en un 83% respecto del ejercicio anterior. Dicho aumento se explica por un aumento
del 141% de las deudas financieras, motivado principalmente en la emisién de las Serie IV de Obligaciones Negociables. El aumento
de66% de las deudas comerciales es atribuible al mayor volumen de ventas, siendo el saldo pendiente de pago al cierre a comercios
adheridos.

El pasivo total al 30 de junio de 2012 asciende a $5.256.312,01, lo cual refleja un crecimiento de 57% respecto del observado al 30 de
junio 2011.

Dicho aumento se explica principalmente por el crecimiento de las deudas financieras, donde impacta la Segunda Emisién de
Obligaciones Negociables. A ello se le suma el aumento de las deudas fiscales, explicado por el aumento de la deuda por impuesto a las
ganancias dadas las utilidades. A su vez, se compensa el aumento por la disminucién de las deudas comerciales por efecto de la fecha de
corte de pago a los comercios.

El patrimonio neto aument6 a pesos 4.369.368,90 al 30 de junio de 2012 representando un aumento del 62% respecto del aflo anterior.

Estado de Resultados 30-jun-13 30-jun-12 30-jun-11
Ventas Netas 12.229.700,19 7.998.686,02 4.814.074,22 4.231.014,17 3.184.611,80 53% 66%
Costo de Ventas -5.861.393,03  -3.690.297,34  -2.103.026,97 -2.171.095,69  -1.587.270,37 59% 75%
Ganancia Bruta 6.368.307,16  4.308.388,68 2.711.047,25 2.059.918,48 1.597.341,43 48% 59%

Gastos de Comercializacion -708.880,40 -567.818,77 -283.904,15 -141.061,63 -283.914,62 25% 100%
Gastos de Administracion -1.149.676,00 -1.223.459,31 -935.111,20 73.783,31 -288.348,11 -6% 31%
Resultados financieros y por tenencia -429.887,64 -152.906,70 298,63 -276.980,94 -153.205,33 181% -51303%
Otros ingresos y egresos 669.000,54 357.443,92 211.635,18 311.556,62 145.808,74 87% 69%
Resultado antes del imp a las gcias 4.748.863,66 2.721.647,82 1.703.965,71 2.027.21584 1.017.682,11 74% 60%

Impuesto a las ganancias -1.662.102,28 -953.086,15 -602.385,90 -709.016,13 -350.700,25 74% 58%
Ganancia del Ejercicio 3.086.761,38 1.768.561,67 1.101.579,81 1.318.199,71 666.981,86 75% 61%

Las ventas se incrementaron en el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2012 un 66% respecto del afio 2011, alcanzando un total anual de
$7.998.686,02. Las operaciones crecieron asi un 19,75% respecto del afio antetior.
Balance especial por periodo intermedio al 31 de marzo de 2014:

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

13




Bolsa de Comercio de Rosario

31-mar-14
Activo corriente
Caja'y Bancos 1.991.520,01
Créditos Comerciales 15.150.700,96
Bienes de cambio 38.566,39
Otros créditos 18.758,03
Total Activo Corriente 17.199.545,39
Activo no corriente
Créditos Comerciales 1.694.891,12
Bienes de uso 93.902,76
Total Activo No Corriente _ 178879388
TOTAL ACTIVO 18.988.339,27
Ventas Netas 12.904.537,24
Costo de Ventas -5.704.264,65
Ganancia Bruta 7.200.272,59
Gastos de Comercializacion -855.997,51
Gastos de Administracion -1.132.420,51
Resultados financieros y por tenencia -1.013.467,07
Otros ingresos y egresos 865.920,29
Resultado antes del impuesto a las ganancias 5.064.307,79
Impuesto a las ganancias -1.773.483,27
Ganancia del Ejercicio 3.290.824,52
b) Indicadores

Se presentan los principales indicadores comparativos de los ultimos cuatro ejercicios: (i) Liquidez (Activo Cortiente / Pasivo Cortiente),
(i) Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo), (iii) Inmovilizacién del Capital (Activo No Cortiente / Total del Activo), (iv) Rentabilidad del
periodo

Liquidez AC/PC 1.65 1.71 1.69
Solvencia PN/P 0.75 0.83 0.81
Inmovilizacién de la inversion ANC/A 0.08 0.08 0.10
Rentabilidad del periodo RE/PNP 0.53 0.50 0.51

c)Créditos obtenidos por la Emisora

Al 30 de Junio de 2013, INDO S.A. posce una deuda de $1.012.391,86 con Banco de San Juan S.A.

d) Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacién se exponen las cifras de capitalizacién y endeudamiento que surgen de los Estados Contables Auditados por el periodo
anual cerrado el 30 de junio de 2013.

30-jun-13
Estado de Endeudamiento del Emisor
Deudas comerciales a corto plazo 2.170.686
Rem, cargas soc y fiscales 1.360.958
Otras obligaciones a corto plazo 31.837
Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada 3.563.481
Préstamo bancarios y financieros a corto plazo 5.846.160
Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada 5.846.160
Total de la Deuda a Corto Plazo 9.409.641
Bancos y otras deudas garantizadas largo Plazo 185.087
Total de Deuda a Largo Plazo Garantizada 185.087
Total de la Deuda a Largo Plazo 185.087
Total Pasivo 9.594.728
Estado de Capitalizacion del Emisor
Capital 850.000
Reserva legal 170.000
Reserva voluntaria 3.100.000
Ajustes de Capital -
Aportes no capitalizados -
Resultados no asignados 3.086.761
Total del Patrimonio Neto 7.206.761

e)Principales inversiones no corrientes de la sociedad
Al 30 de Junio de 2013, INDO S.A. no posee inversiones no corrientes.
CAPITULO III
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DIRECTORES, GERENTES DE PRIMERA LINEA Y EMPLEADOS
a)Directorio
El actual Directorio fue reelegido y nombrado mediante Asamblea General de Accionistas N°13 de fecha 31 de Agosto de 2011. La
aceptacion de cargos y distribucién de los mismos se llevo a cabo en reunién de Directorio N° 44 de fecha 1 de Septiembre de 2011.

Cargo Nombre

Presidente LUCAS LUIS VALLEJO —CUIT 20-21609838-3
Designacion:31 /08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Director Titular | GUSTAVO LUIS VALLEJO CUIT 20-22625176-7
Vicepresidente Designacion: 31/08/2011

Vencimiento: 30 de junio de 2014
Director Titular GABRIEL ANIBAL ORTIZ CUIT 20-22004688-6

Designacion: 31/08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Director Suplente LUIS MANUEL VALLEJO CUIT 20-25118915-4
Designacion: 31/08/2011
Vencimiento: 30 de junio de 2014

Las autoridades designadas permanecerin en sus catgos por el término de tres (3) ejercicios, hasta la Asamblea Ordinaria de Accionistas
que considere el ejercicio social que finaliza el 31 de Junio de 2014.

b) Gerentes de Primera Linea

Gerente General:

Mauticio Ruiz; D.N.I. N° 21.609.782, con domicilio en calle Chile 537 Este, San Juan.

Contador Publico Nacional egresado de la Universidad Catélica de Cuyo en el afio 2003. Entre sus antecedentes laborales se destaca su
paso por Montemar Cia. Financiera S.A. entre el afio 1991 a 1995 y por Citibank desde 1995 hasta 2003, donde se desempefié como
Tesorero y Subgerente. Adicionalmente se dedicé a su profesion, asistiendo a empresas de San Juan en materia contable e impositiva.
Desde su ingreso a INDO S.A. en septiembre de 2005, fue el encargado de liderar el inicio del proyecto en todos sus aspectos y hoy se
desempefa como Gerente General.

c)Remuneracion

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales, la remuneracién del Directorio es fijada por Asamblea Ordinaria
de Accionistas.

El Directorio de INDO S.A. percibi6 la siguiente remuneracién aprobada por Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada en
oportunidad en que se aprueba los estados contables de cada ejercicio social:

Ejercicio social cerrado al 30/06/11: $530.000 (pesos quinientos treinta mil)

Ejercicio social cerrado al 30/06/12: $427.500 (pesos cuatrocientos veintisiete mil quinientos)

Ejercicio social cerrado al 30/06/13:$ 180.000 (pesos ciento ochenta mil)

d) Organo de Fiscalizacion Privada

El Organo de Fiscalizacion Privada de INDO S.A. fue incorporado en el estatuto social mediante una reforma estatutaria y se encuentra
inscripto con fecha 11 de febrero de 2011 en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el N 1999.

La sindicatura societaria estd compuesta por un sindico titular y un sindico suplente, designados por Asamblea de Accionistas y con una
duracién en su cargo de un ejercicio social.

Los Sindicos (titular y suplente) han sido designados mediante Asamblea General de Accionistas N° 19 celebrada el dia 31 de Agosto de
2013.

Composicion del Organo de Fiscalizacion Privada:

Sindico Titular:

Alberto Bernardo Zunino, Contador Piblico Nacional, L.E. N° 7.950.750. CUIT 20-07950750-5

Antecedentes: Postgrado: Diplomado en Organizacién y Métodos. Escuela Nacional de Administracién Publica de Espafia. Febrero a
Mayo 1972. Diplomado en Administracién de Empresas. Escuela de Organizacién Industrial, dependiente de los Ministerios de
Educacion y Ciencia y de Industria de Espafia. Afios 1971/72. Becario del Instituto de Cultura Hispanica para realizar estudios en
Espafa. Septiembre 1971 a Junio 1972. Becario del Consejo Superior de Investigaciones Cientificas de Espafia. Enero a Junio 1973. Se
realiz6 trabajo de investigacién sobre “Presupuestos por programas y contabilidad publica” en el Instituto de Estudios Fiscales de
Madrid. Mencién de honor (y medalla de plata) por el mejor promedio de la promocién 1970 en la carrera de Contador Publico y Perito
Partidor. Otorgada por resolucién del 28 de agosto de 1971 del Consejo Superior de la Universidad Catélica de Cuyo. Docencia
universitaria: Profesor titular asociado de la citedra "Organizacién administrativa-contable de la empresa" en la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Catélica de Cuyo, afios 1974 a 1980. Profesor titular de la catedra "Auditorfa" en la Facultad de Ciencias
Econémicas de la Universidad Catélica de Cuyo, afios 2004 a la fecha. Actividad laboral en el ambito publico: Instituto Nacional de
Prevencién Sismica. Desde auxiliar de Divisién Tesoretia a asesor del Departamento de Contadutia. Febrero 1965 a Enero 1970.
Contadurfa General de la Provincia de San Juan. Jefe de Seccién Responsables, Jefe de Seccion Contabilidad Financiera y Analista de
Sistemas. Enero 1970 a enero 1975. En este caricter participé como miembro de la comisién redactora de los proyectos de ley de
Contabilidad y Ley Organica del Tribunal de Cuentas. Ademas fue autor del Plan de Cuentas para la Administracién Central del
Gobierno de la Provincia de San Juan y autor de la Reglamentaciéon General del proyecto de Ley de Contabilidad para la Provincia de San
Juan. Actividad laboral en el dmbito privado: Contador (Febrero 1975 a Junio 1983) y Gerente General (Julio 1983 a Julio 1986) de la
firma SCOP S.A. Socio de Alés-Vizcaino-Zunino & Asociados. Firma de contadores publicos dedicada a brindar servicios profesionales
independientes en las dreas de consultorfa en tributacion, auditorfa, organizacion y administracién y formulacién de proyectos de
inversién. Desde Diciembre de 1986 a la fecha. Otras actividades profesionales: Vocal titular y Vicepresidente del Consejo Profesional de
Ciencias Fconémicas de San Juan. Diciembre 1980 a Diciembre 1983. Vocal titular del Tribunal de Etica del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de San Juan. Diciembre 2001 a Diciembre 2003.

Sindico Suplente:
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Francisco Jotge Vizcaino, Contador Publico Nacional, L.E. N° 11.481.134. CUIT 20-11481134-4

Antecedentes: Estudios de Postgrado. Especializacién en Derecho Tributario - Universidad Austral, Afio 1999. Experiencia docente o de
investigacién. Profesor Titular de la asignatura "Derecho Tributario" y "Técnica Impositiva I" en la Facultad de Ciencias Econémicas de
la Universidad Catdlica de Cuyo (1978 a 1995 y desde 2002 a la actualidad. Otros antecedentes relevantes. Actuacién en el ambito
publico: Jefe Interino de la Agencia San Juan de la Direccién General Impositiva (1980 a 1982). Director General de Rentas de la
Provincia de San Juan (1982 a 1984). Representante por San Juan ante la Comisién Arbitral y Comision Plenaria del Convenio
Multilateral. Vocal titular del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan (1980 a 1983). Actuacién en el ambito privado:
Socio-propietario (desde 1987) del Estudio Alés-Vizcaino-Zunino & Asociados.

Las autoridades designadas durarin en sus cargos por el término de un (1) ejercicio pudiendo ser reelegidos.

e)Auditor externo registrado en Registro de Auditores Externos de la Comision Nacional de Valores

La auditoria externa de los Estados Contables por el ejercicio N® 9 comprendido entre el 01/07/2013 y el 30 /06/2014 ha sido
designada mediante Asamblea N° 19 de fecha 31 de agosto de 2013 al Cdor. Eduardo Alfredo Palomas, con domicilio en calle Giiemes
N° 24 1(sur) de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Pablico Nacional, Matricula Profesional N° 1033 emitida por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan.

El Cdor. Eduardo Alfredo Palomas se encuentra registrado ante la Comisién Nacional de Valores en el Registro de Auditores Externos
de dicho organismo (www. cnv.gob.ar).

f) Asesores

Asesoria legal en la emision

La asesotfa legal de la emisora, del organizador y estructurador para la emisién de las Obligaciones Negociables esta a cargo de Dra.
Carina Fedra Egea, Mat. SCJM 4537. Master en Derecho Empresario Universidad Austral. Docente de grado en la catedra de Sociedades
de la Universidad Champagnat, y docente de postgrado en médulos de Fideicomisos Financieros en Universidad Nacional de Cuyo y
Universidad Catdlica Argentina. Sindica titular de sociedad fiduciaria registrada ante CNV. Es integrante desde 1996 de Estudio Egea
abogados con domicilio en calle Chile N° 164, de la ciudad de San Rafael, y con oficinas en calle Montevideo N° 87, 4° piso Of. A de la
Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza. Se desempefia como asesora de emisiones de valores negociables en la provincia de
Mendoza y en la provincia de San Juan.

Organizacién y estructuracion de la emision:

La otrganizacién y estructuracion de la emision se encuentra a cargo de Portfolio S.A. con domicilio en Montevideo N° 87, 4° Piso,
oficina A, de la Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza. Su Presidente Lic. Lisandro Nieri se desempefia como asesor financiero y de
los mercados de capitales para empresas privadas en la regién de Cuyo, con amplia experiencia en estructuraciones financieras.

2) Interés de expertos y asesores

No resulta de conocimiento que los expertos o asesores de la Emisora tengan intereses directos o indirectos con la misma, o que su
remuneracion resulte afectada por el éxito de la presente colocacion.

h) Litigios

Conforme lo informado por la Asesoria Legal de la Emisora, la empresa no mantiene. Se prioriza los acuerdos transaccionales en
cuestiones laborales, tanto en el ambito judicial como administrativo.

i) Comités Especiales

La Emisora no cuenta con Comités Especiales.

j) Empleados

La Emisora para el desarrollo de su actividad principal, en los dltimos tres ejercicios sociales tiene registrado ante AFIP la siguiente
cantidad de personas, contratados bajo la modalidad de contrato de trabajo por tiempo indeterminado regido por el Convenio Colectivo
de Trabajo para Empleados de Comercio N° 130/75, conforme el siguiente detalle:

A130/6/2011: 8 (ocho)

Al30/6/2012: 12 (doce)

A130/6/2013: 12 (doce)

La totalidad de los empleados cumplen sus funciones en la ciudad de San Juan, provincia de San Juan.

A la fecha del presente Prospecto, la cantidad de personal que se desempefia en Indo S.A, es de 12 (doce) personas, distribuidos de la
siguiente forma:

Gerencia: 1

Administracion: 2

Ventas: 5

Gestién de cobranzas: 4

La empresa incorporara nuevo personal acorde al crecimiento que va teniendo la misma. La Sociedad no registra empleados temporarios,
contratando unicamente a través de consultoras (Manpower o Solution Group) empleados bajo la contratacién eventual ante situaciones
extraordinarias fuera del giro normal de la empresa (por ejemplo: Navidad). La emisora no ha tenido conflictos con el Sindicato de
Empleados de Comercio que regula la actividad. A la fecha no se registran deudas por aportes de contribuciones ni cargas sociales. La
empresa no tiene Juicios con AFIP

k)Propiedad accionaria

a. Propiedad accionaria

La sociedad cuenta con tres (3) socios:

El siguiente cuadro identifica a los accionistas de la Compaiiia:

Participacio Acciones Capital Social Suscripto
99,412% 8.450 $ 845.000

Los Altos Inversora S.A.

Pueblo S.A. 0,294% 25 $ 2.500

Tesi S.A. 0,294% 25 $ 2.500

I. Datos de los Accionistas
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LOS ALTOS
INVERSORAS.A.
BASD ACCIONES

PUEBLO S.A.
25 ACCIONES
0.294%

A la fecha del presente Prospecto, los miembros del Directorio (titulares y suplentes), y el Gerente de ptimera linea no poseen
participacién accionaria en Indo S.A. (en forma personal), no son beneficiarios de opciones u otros acuerdos sobre acciones; y no existe
convenios que le/s otorgue/n participacién en el capital social de Indo S.A. (incluyendo convenios que importen la emisién u
otorgamiento de opciones o acciones o valores negociables de Indo S.A.).
Informacién de los accionistas:
- Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Pablico de San Juan bajo el N°1654 en
fecha 16 de agosto de 2000.

Con fecha 20 de diciembre de 2007 mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria, rectificada por acta de Asamblea
Extraordinaria de fecha 22 de septiembre de 2009, se resolvié un aumento del capital social en la suma de $ 1.241.325,00 y se modificé el
Art. 5 del estatuto social, siendo el actual capital social de $1.253.325, inscripto en el Registro Publico de Comercio de San Juan con fecha
01 de mayo de 2012 en el legajo 1654.

Domicilio social: Sarmiento 42, Sur, Planta Alta, Capital, San Juan.

- Tesi S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Publico de San Juan bajo el N°1659 en fecha 30 de
agosto de 2000.

Con fecha 12 de diciembre de 2007 mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N° 9, se procedié a efectuar un aumento de capital de $
285.833,00 y se modific6 el Art. 5 del estatuto social. Al dia de la fecha el capital social inscripto es de $ 297.833, inscripto en el Registro
Publico de Cometcio el dia 12 de agosto de 2011, en el Legajo N° 1659.

Domicilio social: Laprida N°202-Este, Capital, San Juan.

- Pueblo S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Publico de San Juan bajo el N°1658 en fecha 30 de
agosto de 2000.

Con fecha 12 de diciembre de 2005 mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N° 8 se procedié a efectuar un aumento de capital de $
705.420,00 y se modificé el Art. 5 del estatuto social.

Al dia de la fecha el capital social inscripto es de $ 717.420, inscripto en el Registro Publico de Comercio el dia 16 de noviembre de
2011, en el Legajo N° 1658.

Domicilio social: Laprida N°178-Este, Capital, San Juan.

b. Accionista Principal

Datos de los accionistas propietarios de 5% o mas de acciones con derecho a voto. (conforme Capitulo IX- Anexo I Prospecto, punto
7.a. (N.T. 2013)

LOS ALTOS INVERSORA S.A

Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Publico de San Juan bajo el N°1654 en
fecha 16 de agosto de 2000.

Domicilio social: Sarmiento 42 (Sur), Capital, San Juan.

Su capital social se encuentra representado por 1253.325 acciones ordinarias, nominativas no endosables de v/n $1, siendo el capital
social suscripto e integrado al cierre de su dltimo ejercicio (30/junio/2013) de $1.253.325.

Ninguno de los socios de Los Altos Inversora S.A posee en forma directa el 5% o més de participacién en el capital social de Indo S.A.
Esta informacién surge de los registros que la sociedad posee, y la informacién indicada se encuentra actualizada al dia 30 de junio de
2013.

Los Altos Inversora S.A estan inditectamente controlada por otras sociedades. La Emisora no tiene conocimiento de arreglo cuya puesta
en practica pueda, en una fecha ulterior, resulta en un cambio de control.

1) ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA EMISORA Y SU GRUPO ECONOMICO

INDO S.A. es una sociedad controlada por Los Altos Inversora S.A., una sociedad que pertenece al grupo Vallejo, y que posee el 99,41%
del capital social con derecho a voto. El restante 0,58% pertenece a Tesi S.A y Pueblo SA, también controladas por Los Altos Inversora.
Respecto de la informacion de Los Altos Inversora, se remite a Capitulo I1I Punto k.b. “Acconista principal” del presente Prospecto.

El siguiente cuadro resume la estructura del grupo econémico Vallejo.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

17



Bolsa de Comercio de Rosario

PROVAL S.A. Finca Del Oeste S.A.

50% OMA S.A. 50% OMA S.A.
50% PRATS S.A. 50% PRATS S.A.

| |
\ |
OMA S.A. PRATS S.A.

34% Luis Manuel Vallejo 34% Gustavo Luis Vallejo
33% Lucas Luis Vallejo 33% Patricio Luis Vallejo
33% Nicolas Luis Vallejo 33% Maria Marta Vallejo

LAI S.A.
45% PRATS S.A.
45% OMA
10% Gabriel Anibal Ortiz

\ |
PUEBLO S.A. TESI S.A. INDO S.A.

99,92% LAISA 99,8% LAISA 99,412% LAISA
0,04% PRATS S.A. 0,1% PRATS S.A. 0,294% PUEBLO S.
0,04% OMA S.A. 0,1% OMA S.A. 0,294% TESI S.A.

|

PASO S.A.

50% PUEBLO S.A.
50% TESI S.A.

m) Transacciones con partes relacionadas

INDO celebra opetraciones con partes relacionadas en las mismas condiciones que las que rigen las operaciones entre partes
independientes. Una operacién con una parte relacionada significa cualquier operacion celebrada por la Emisora o cualquier sociedad
vinculada de envergadura significativa, directa o indirectamente, con (a) cualquier miembro de la direccién o tenedotes del 5 % o mas de
las participaciones en la Emisora o cualquier otra empresa vinculada, o fundadores de la Emisora o cualquier otra sociedad vinculada, (b)
cualquier sociedad en la cual cualquiera de las personas mencionadas en el parrafo (a) tenga una participacién, o (c) cualquier persona que
se encuentre vinculada o relacionada con cualquiera de las personas detalladas en el punto (a).

A continuacién se presenta el saldo a cierre de ejercicio en los ultimos tres balances con la sociedad controlante y las sociedades con
influencia significativa.

30-jun-13 30-jun-12 30-jun-11

Empresas Relacionadas Otros créditos  Otras Deudas Deudas Comerciales | Otros créditos Otras Deudas Deudas Comerciales | Otros créditos Otras Deudas Deudas Comerciales
Controlante:

Los Altos Inversora S.A| 90.912,0
Relacionadas:

Pueblo S.A. 9.184,1 861.288,1 589.522,0 3.303,2 1.150.767,0

Tesi S.A. 14.326,6 391.593,4 324.451,7 154.394,6

TOTALES 23.510,6 1.252.881,6 913.973,7 90.912,0 3.303,2 1.305.161,6

Consideramos que cada una de nuestras operaciones con partes relacionadas se ha celebrado en términos de mercado como una
operacion entre partes comerciales independientes.
CAPITULO IV
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION GLOBAL
La Emisora resolvié la Emisién Global de Obligaciones Negociables por hasta la suma de $ 5.000.000, mediante Asamblea General
Ordinaria de Accionistas N° 8 de fecha 14 de Diciembre de 2009, el monto a emitir de Obligaciones Negociables PyMEs de INDO S.A
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fue ampliado hasta la suma de Pesos Quince Millones ($15.000.000) en circulacién por Acta de Asamblea General Ordinaria N° 18 de
fecha 15 de enero de 2013. Mediante Acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 22 de junio de 2012 se deleg6 en el Directorio la
determinacién de los términos y condiciones particulares de la emision global y los términos y condiciones particulares de la emisién,
dentro del monto aprobado.

a)Términos y condiciones generales de la Emisién Global

Emisora INDO S.A.

Agente Colocador: El colocador serd designado en oportunidad de cada emisién. En cada Serie se
podra designar la entidad que actie como agente colocador, tal como se determine
en el Suplemento de Prospecto respectivo para cada una de las series.

Moneda de Emisién Global: Las Obligaciones Negociables serin emitidas en pesos argentinos (Pesos).

Monto de la Emision Global: Por un valor nominal total de hasta un monto en circulacién de $ 15.000.000
(Pesos Quince millones)

Plazo de la Emision Global El plazo de duracién es de cinco (5) afios

Duracion de las Series: La duracién de cada una de las seties se determinara en oportunidad de decirse su
emision.

Plazo de amortizacion: Los plazos de amortizacién serin determinados para cada una de las Series que se

emitan bajo la Emisién Global.

El capital de cada Serie de Obligaciones Negociables se amortizara de la manera y
en las fechas que se establezca en el Capitulo de Condiciones particulares para cada
una de las series.

Forma de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podran emitirse: (i) en forma escritural; (i) estar
representadas por participaciones en un certificado global (el Certificado Global)
nominativo no endosable que sera depositado en ocasién de la emisién de cada
Serie en un régimen de depésito colectivo conforme se determine en cada una de
las series.

Precio de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podrin emitirse a la par, bajo la par o sobre la par,
segun cada una de las series.
Destino de los fondos: El producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables serd destinado por

la Emisora sera destinado por la Emisora a la integraciéon y/o incremento del
capital de trabajo en el pafs, lo cual sera determinado en el Capitulo de Condiciones
particulares de cada una de las series.

Garantia Las Obligaciones Negociables podran estar garantizadas conforme se indique en las
Condiciones de Emisién de cada una de las Series que se emitan.
Otros términos y condiciones: Los términos y condiciones adicionales aplicables a cada Serie de Obligaciones

Negociables deberin constar en el Capitulo de Condiciones particulares de cada
una de las Series. En consecuencia, los términos y condiciones aplicables a cada
una de las Series serin los detallados en el presente, junto con todas las
disposiciones establecidas en el Capitulo de Condiciones particulares para las series
que puedan complementar, modificar o reemplazar a dichos términos y
condiciones.

Calificaciones de Riesgo: La Emisora podra optar por obtener la calificacién de riesgo respecto de cada Serie
en particular, actualizindose en todos los casos. La o las calificaciones de riesgo
designadas para calificar cada Serie se identificardn en los respectivos Prospectos,
asi como el significado y alcance de cada calificacién.

Notificaciones: Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se considerarin
debidamente efectuadas a los tenedores si se publican por un plazo no menor a un
dia (i) en el diatio de publicaciones legales (cuando sea obligatorio) y (ii) en el
Boletin del Mercado donde se negocie (iii) en www.cnv.gob.ar

Jurisdiccién: Las Obligaciones Negociables se regiran e interpretarin de conformidad con las
leyes de la Republica Argentina. El Tribunal de Arbitraje del Mercado autorizado
en donde se negocien los valores negociables entenderd en toda cuestiéon que se
suscitare entre las partes en relacion a la presente emision, conforme a lo
establecido en el articulo 46 de la ley 26.831 .

b) Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables

La Emisién Global y las series que se emitan dentro del mismo se encuentran regidas por las disposiciones aplicables a las Pequefias y
Medianas Empresas (Pymes) del Decreto N° 1.087/93, y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales que dicta la
Comision Nacional de Valores. En consecuencia, las Obligaciones Negociables sélo podran ser adquiridas por los inversores calificados
que se encuentren dentro de las siguientes categorias, conforme lo dispone la Comisién Nacional de Valores en el articulo 4 del Capitulo
VI, Seccién I de NORMAS (t.o. 2013), que determina quienes son los Inversores Calificados a los fines de la adquisicién de los valores
negociables emitidos dentro del régimen del Decreto N° 1.087/93 y del Decreto N° 319/08, entendiendo que son tales los que se
encuentren dentro de las siguientes categorias:

“ARTICULO 4. Los valores negociables comprendidos en este régimen para Pymes, asi como las cooperativas y mutuales que califiquen
como tales, sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.
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¢) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

¢) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pafs, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

@) En el caso de las sociedades de personas, dicho pattimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el extetior y personas fisicas con domicilio real fuera del pais.

i) Administraciéon Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca o institucién que retina las condiciones
establecidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA para las entidades inscriptas en el Registro de Sociedades
de Garantia Reciproca, o se trate de emisiones efectuadas por sociedades que ya negocien sus valores negociables en el mercado.”
Conforme lo indica el articulo 5 de la seccién I del Capitulo VI NORMAS CNV (T.O. 2013), los agentes de negociacién que actien
como tales en las respectiva operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte compradora redna los requisitos previstos en las
NORMAS (T.O. 2013).

Los compradores deberin dejar constancia ante los respectivos intermediarios que (a) Los valores negociables en cuestion son adquiridos
sobre la base del prospecto de emisién que han recibido y (b) La decisién de inversién ha sido adoptada en forma independiente.
c)OBLIGACIONES DE LA EMISORA.

Mientras existan importes adeudados de cualquier servicio con relacién a las Obligaciones Negociables, la Emisora se obliga a cumplir
con los siguientes compromisos

(i) Mantenimiento de su existencia, libros v registros: La Emisora en todo momento pteservari, renovard y mantendrd en plena
vigencia su existencia societaria con todos los derechos y privilegios. No cambiara sus Estatutos Sociales de ninguna manera que tornara
impracticable o imposible para la Emisora cumplir sus obligaciones con respecto a las Obligaciones Negociables y otros documentos
relativos a aquellos. Mantendra sus libros y registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la
Argentina;

(ii) Conservacién de propiedades: tomara todas las medidas razonables para mantener las propiedades, y hara que todas las propiedades
utilizadas en o utiles para el desarrollo de sus actividades conforme el normal funcionamiento de sus giros comerciales, actividades u
operaciones sean conservados y mantenidos, a excepcién de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras
cuya falta u omisién no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situacién (financiera y
econémica) de la sociedad, consideradas como un todo;

(iif) Mantendra todos sus bienes (incluyendo cualquier activo, ingreso o derecho a percibir ganancias o cualquier otro bien, sea tangible
o intangible, real o personal) en buen funcionamiento y condiciones. Sin embargo, esta cliausula no prohibira: A) Cualquier transaccién
por parte de la Emisora en razén de la cual la misma celebre una venta o intercambio de activos fijos o capital social cuando el valor de
mercado de la contraprestacién percibida por parte de la Emisora sea mayor o igual al valor de mercado de los activos fijos o capital
social vendido, intercambiado o enajenado de otra manera por parte de la Emisora, valor a ser determinado por el Directorio de la
Emisora; o B) cualquier transaccién de venta o leasing conforme a la cual la Emisora venda cualquiera de sus activos y luego alquile esos
mismos activos vendidos; siempre que el producido de dicha transaccién para la Emisora sea igual o mayor al valor de mercado de
dichos activos en el momento de dicha transaccién segin sea razonablemente determinado por La Emisora.

(iv) Seguros: la sociedad deberd contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme su actividad, en
compafias que sean de reputacién y solvencia aceptables.

(v) Cumplimiento de las leves v contratos: la Emisora cumplira: 1) con todas las leyes, decretos, resoluciones y normas de la Republica
Argentina o de cualquier 6rgano gubernamental o subdivision politica que posea jurisdiccion sobre el Emisor; 2) todos los compromisos
y demas obligaciones contraidas en contratos significativos respecto de los cuales la Emisora sea parte.

La Emisora se obliga a remitir toda la documentacién que indique el Reglamento del Mercado en donde negocie y liste con la
periodicidad que el mismo indique.

d) CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO

Evento de incumplimiento: A partir de la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables y, mientras existan aportes adeudados de las
Obligaciones Negociables, “Evento de Incumplimiento” serd cualquiera de los siguientes hechos, sea cual fuere el motivo de dicho
Evento de Incumplimiento, incluidos una disposicién legal, una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a la
fecha del acaecimiento del mismo:

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables Gatantizadas, cuando fueran
vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de pago persistiera por un periodo de quince dias desde la fecha
de vencimiento, o;

2)Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las condiciones de la emision detalladas en
las condiciones particulares de cada emision, y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada quince dias después
de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o3

3)Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracién, garantia o certificacién realizada por la Emisora o cualquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento
entregado por la Emisora conforme a las condiciones de emisién tesultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto
importante, en el momento de su realizacion. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine que sea probable que la misma tenga efecto
adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobte la legalidad,
validez o ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N° 24.522 y sus modificatotias; o

5)Si la Emisora fuera declarada en quiebra o insolvente, o solicitara su propia quiebra o solicitara o contestara solicitando su propio
concurso preventivo o la celebracién de un acuerdo con sus acreedotes o un “concurso preventivo de acreedores” judicial o extrajudicial
o un acuerdo preventivo extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacién con la totalidad o
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una patte sustancial de su endeudamiento, o presentara alguna contestacion en la que admitiera la argumentacién sustancial de un pedido
de quiebra, concurso o insolvencia presentado contra ella, o;

6) Pérdida de la autorizacién de listado, o suspensién de la autorizacién de listado por parte del mercado autorizado, excepto que se
origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacién de un administrador judicial, sindico, liquidador o funcionario similar para si misma
o para sus bienes, o;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propésito de dar efecto a cualquiera de los actos antedichos o su equivalente conforme a las
leyes de Argentina.

Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que represente el 5% (cinco por ciento) del
capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables podra declarar el acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediante
aviso escrito a la Emisora.

Salvo declaracién en contrario estipulada en el Capitulo de las Condiciones Patticulares para cada Serie, la notificacion de un Evento de
Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del capital de todas las Obligaciones Negociables, junto con los
intereses devengados hasta la fecha de caducidad de los plazos.

Ante dicha declaracion, el capital se tornara inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra declaraciéon de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren
motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de la sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, la Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital
e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mas los intereses moratorios, y se
hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas Obligaciones Negociables, entonces la caducidad quedara sin efecto.
Sin petjuicio de lo anterior los Suplementos de Prospectos de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo la presente Emisién
Global podran establecer diferentes causales de incumplimiento, sin que se puedan excluir las causales ya enumeradas.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos indicados, la constituird en mora
sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza. Cuando habiendo vencido servicios de amortizacién
de capital e intereses, existan importes adeudados por el Emisor, éstos devengarin como unica compensacion, intereses entre pactados y
punitorios a una tasa nominal anual, desde el momento en que dichos importes se hicieran exigibles y hasta su efectiva cancelacion,
conforme se establecen en las condiciones de emisién de cada una de las emisiones.

e)Disposiciones adicionales aplicables a las Obligaciones Negociables en circulacién

(a)Creacién de nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora podrd periédicamente sin el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir sucesivas series de Obligaciones Negociables;

(b) Estados contables: la Emisora se compromete a poner a disposicion de los tenedores de las Obligaciones Negociables en su domicilio
legal, una copia completa del balance, el estado de los resultados de las operaciones, de evolucién del patrimonio neto y de origen y
aplicacion de fondos para cada uno de los ejercicios econémicos del Emisor, auditados y certificados por contadores publicos
independientes elegidos por la Emisora. A costo del solicitante la Emisora entregara copias.

f) Las obligaciones negociables como titulos ejecutivos. Legitimacion procesal

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A efectos de la legitimacion procesal
cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en certificados globales, sera de aplicacién lo dispuesto en el
Capitulo VII, Articulo 129, inc. ¢) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:

“ .. ¢) Se podrdn expedir comprobantes del saldo de cnenta a efectos de legitimar al titular para reclamar judici 0 ante_jurisdiccion arbitral en su caso,
incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de antenticacion u otro requisito. Su expedicin importard el blogueo de la cuenta respectiva, sélo para inscribir actos de
disposicion por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias, salvo que el titular devnelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba nna orden de
prorroga del blogueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberdan mencionar estas circunstancias.”
Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se podran expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicados en el inciso ¢) del
art. 129. El blogueo de la cuenta silo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. 1.os comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del
excterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cnando entidades administradoras de sistemas de
depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podrin
ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de deuda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del referido inciso ¢) con la
mera acreditacion de su designacion.”

CAPITULO V

COLOCACION
En oportunidad de la emisién de las series de Obligaciones Negociables se designaran el o los Agentes Colocadores.
Autorizada la oferta publica, atento a lo dispuesto en la ley26.831 (ley Mercado de Capitales) y en oportunidad que determine la Emisora
y los Colocadores, segin condiciones de mercado, se publicara un aviso de colocacion en el medio autorizado en el mercado en donde se
negocie, en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Colocacion, la Fecha de Integracion, y el domicilio del
colocador a los efectos de la recepcion de las solicitudes de suscripcion.
El periodo de colocacién se extenderd a por lo menos cinco (5) dias hébiles. El Petiodo de Colocacién podra ser prorrogado, modificado
o interrumpido por acuerdo entre Emisora y Colocadores. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los Colocadores a un
amplio numero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente corteo electrénico.

CAPITULO VI

CONDICIONES PARTICULARES DE LA SERIE VI

a)Autorizacion de la emision
La constitucién de la Emisién Global de Obligaciones Negociables fue aprobada por Asamblea General Ordinatia N° 8 de fecha 14 de
Diciembre de 2009, ampliada hasta la suma de Pesos Quince Millones ($15.000.000) en circulacién mediante Acta de Asamblea General
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Ordinaria N° 18 de fecha 15 de enero de 2013, y conforme la delegacion conferida en Acta de Asamblea General Otdinaria de fecha 22
de junio de 2012 las condiciones de la emisién de la Sexta Serie de Obligaciones Negociables fue aprobada por reunién de Directorio
N°64 de fecha 02 de enero de 2014 y por reunién de Directorio N° 68 de fecha 19 de mayo de 2014.

b) Calificacion de Riesgo:

La Sociedad ha optado por calificar la Sexta Emision de las Obligaciones Negociables (serie VI) mediante EVALUADORA
LATINOAMERICANA S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domicilio en Av. Leandro N Alem N 953, 2do. Piso oficina A,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, y se halla inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo.
EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A ha calificado la Sexta Emision de Obligaciones Negociables con (A-), y la
misma no constituye una recomendacién para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones Negociables.

La calificacion de riesgo ha sido resuelta por Acta del Consejo de Calificacién de Evaluadora Latinoamericana S.A Calificadora Riesgo, de
fecha 10 de Julio de 2014.

Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u otras agencias calificadoras de riesgo
argentinas pueden diferir en forma significativa de las que utilizan agencias calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la
Argentina.

Las Obligaciones Negociables Sexta Emisién cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.

Descripcion de la Categoria de Calificacion A-:

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante cambios predecibles en el emisor, en la industria a que éste pertenece o en la
economia y que presentan, ademas, a juicio del Consejo de Calificacién, una buena combinacion de las variables indicativas
de riesgo.

La presente informacién se encuentra publicada en www.cnv.gob.ar, item: “Informacion Financiera”/ Pymes/ INDO S.A./Calificacién
de riesgo

Informacién utilizada:

Evaluadora Latinoamericana S.A. ha utilizado para la realizacion de esta calificacién la informacién contable proporcionada por INDO S.A.:
Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado al 30 de Junio de 2011; Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado al
30 de Junio de 2012; Estados Contables correspondientes al cjercicio finalizado al 30 de Junio de 2013, Estados Contables por periodos
intermedios; Proyecciones de la compaififa; Prospecto de emisién; Contrato de Fideicomiso y demds informacién cuantitativa y cualitativa de la

empresa.
c) TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SEXTA EMISION (SERIE VI)
EMISOR INDO SOCIEDAD ANONIMA.
TITULOS A EMITIR Obligacicnes Negociables Pyme simples, no
subordinadas ni convertibles en accicnes
emitidas bajo el régimen de la ley 23.576
modificada por ley 23.962. v el decreto
1.087/93;
NUMERO DE SERIE SERIE VI
MONTO Por un valor nominal de Pesos Tres Millones (%
3.000.000,00) ampliables a emitir a Pesos Cinco
Millones ($5.000.000) en el momento de la
colocacién.
PLAZO Doce (12) meses a partir de la fecha de
finalizacion del periodo de integracion.
EMISION La fecha de emision sera determinada dentro de

los cinco (3) dias de finalizado el periodo de
Suscripcién e informado en el Aviso de
Resultado de Colocacion a publicarse en
www.cnv.gob.ar, v en losmedios autorizados en
los mercados donde se negocie.

MODO DE REPRESENTACION DE LAS| La emision de la Serie VIde las Obligaciones
OBLIGACIONES NEGOCIABLES Negociables estard documentada en un
Certificado Global permanente v definitivo,
confeccionado de acuerdo conlas disposiciones
legales, que serd depositado en la Caja de
Valores S.A. con anterioridad a la fecha de
Emision.

Resultard de aplicacion el régimen de depésito
colectivo (ley N® 20.643) acreditindose las
Obligaciones Negociables Pyme enla subcuenta
comitente carrespondiente a cada inversor. Los
obligacionistas renuncian a exigir la entrega de
las laminas individuales, por lo que todas las
transferencias seran realizadas a través del
sistema de depésito colectivo.

Los pagos de capital e intereses seran efectuados
alos obligacionistas que figuren registrados en
la Caja de Valores S.A.

MONEDA Y DENOMINACION Las Obligaciones Negociables estaran
denominadas en pesos v también deberin ser
pagadas en la misma moneda.
AMORTIZACION Las Obligaciones Negociables PYME seran
amortizadas en Dos (02) pagos. El primer pago
a los Nueve (5} meses contados a partir de la
fecha de finalizacion del plazo de integracién
equivalente al Cincuenta por ciento (50%) del

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

22


http://www.cnv.gob.ar/

Bolsa de Comercio de Rosario

integrado.

Las Fechas de los Pagos de Amortizacién v
montos a cancelar se indicaran en el “Cuadro de
Pago de Amortizacién y Servicios™ inserto en el
Aviso de Colocacién a publicar en la Autopista
de Informacién Financiera de la Comisién
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar) v en los
medios que disponga el Mercado donde se
negocie.

INTERESES

Latasa de interés compensatorio serd variable,
equivalente a la Tasa de Referencia, mas los
puntos bisicos anuales que se determinen en la
licitacién conforme el procedimiento que se
establezca en el Prospecto de Emisién, con un
techo v un piso a determinar, que seran
informados en el Aviso de Suscripcién,
devengada  durante el  Periodo de
Devengamiento, v serd la que suga 5 (cinco)
dias hibiles bancarios anterior a la fecha de cada
vencimiento. El interés se calculari sobre el

valor residual emitido considerando para su
cilculo un afio de 360 dias.

Tasa de referencia: El promedio aritmético
simple de las tasas de interés para depdsitos a
plazo fijo demas deun millén de pesos de 30 a
35 dias en bancos prvados (“BADLAR
Privada™), enbase a las tasas informadas por el
BCRA durante el Periodo de Devengamiento.
Actualmente, la tasa BADLAR Privada es
informada por el BCRA en su péigna de
internet (www.bcra.gob.ar), Seccién
“Estadisticas e Indicadores/Monetarias v
Financieras/Tasas de interés por depdsitos v
BADLAR (serie diaria).En caso de que la tasa
BADLAR Privada dejare de ser informada por
el BCRA, Se tomara: (i) la tasa sustimutiva de la
Tasa BADLAR Privadaqueinformeel BCRA o
(ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, se calculara
la Tasa de Referencia, considerando el promedio
de tasas informadas para depésitos a plazos fijo
en pesos por un mento mayor a un millén de
pesos por periodos de entre 30 v 35 dias de los
cinco (5) primeros bancos privados de la
Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros
bancos privados se considerard el ilimo
informe de depdsitos disponibles publicados por
el BCRA.

PERIODO DE DEVENGAMIENTO

Es el periodo comprendido desde la fecha de
finalizacién del plazo de integracién (inclusive)
hasta el iltimo dia hibil inmediato anterior a la
primera Fecha de Pago de Intereses (inclusive),
para el primer pago de intereses; o desde el dia
de pago de intereses hasta el ultimo dia habil
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de
Intereses para los pagos restantes.

PAGO DE LOS INTERESES

Los Servicios de interés correspondiente a las
Obligaciones Negociables seran pagaderos en
forma mensual. en Doce (12) pagos contados a
partir de la fecha de finalizacién del plazo de
integracion. Las fechas de pagos de interés
(Servicios) seindicarin en el “Cuadro de Pago
de Amortizacién y Servicios™ inserto en el aviso
de colocacién a publicar en la Autopista de
Informacién Financiera de la Comisién Nacional
de Valores, www _cnv gob ar v en los medios
que disponga el Mercado donde se negocie.

FECHA DE PAGO

Si el dia de pago de los intereses w/o
amortizacién del capital no fuera habil, el pago
se efectuard el dia habil siguiente, sin derecho de
los obligacionistas a recibir ningin interés
adicional u otro pago por causa de demora
ocurrida por el motivo indicado. La mencionada
postergacién no implicara una modificacién en
la cantidad de dias comprendidos en el periodo
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de interés respectivo. La oportunidad en que se
procederd al pago de los servicios de renta v
amortizacién sera publicada en www.cnv.gob.ar,
item Informacién Financiera v en los medios
que disponga el Mercado donde se negocie.

INTERESES MORATORIOS

Los intereses moratorios se devengaran desde a
fecha de cada pago de la amortizacién v
servicio, respecto de la amortizacién y servicio
impago. Los mismos ascenderdn a una v media
vez el interés compensatorio. Si en la fecha de
Pago de Servicio no se hubieran pagado los
intereses, entonces los intereses devengados
hasta la fecha seran capitalizados, devengandose
el interés moratorio sobre el nuevo capital.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El periodo de Suscripcién serd al menos de
Cinco (05) dias habiles, y sera el periodo que
transcurra entre que comience el Periodo de
Difusion vy finalice el Periodo de Licitacion,
reservindose la Emisora conjuntamente el
Agente Colocador el derecho de ampliar o
suspender el periodo de colocacién.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

El precio de la suscripcién de las Obligaciones
Negociables sera el que resulte enla colocacién
primaria efectuada por el Agente Colocador.

MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION

$1.000 (pesos unmil) v mildplos de $1 (pesos
uno) sobre dicho monto

MONTO MINIMO DE ADJUDICACION

$1.000 ( pesos un mil

VALOR NOMINAL UNITARIO Y UNIDAD
MINIMA DE NEGOCIACION

$100 (pesos cien)

AGENTE COLOCADOR

La colocacién de las obligaciones negociables
serd efecruada por San Juan Bursiadl SA..
Agente Negociador Registro N°342. con
domicilio en calle José Ignacio de La Roza 125
Este 5° Piso de la Ciudad de San Juan, Provinda
de San Juan v seran debidamente informado en
el Prospecto Definitivo de Emisién v en el Aviso
de Suscripcién a publicarse en www.cnv.gob.ar
v en los medios autorizados en el mercado
donde se negocie.

INTEGRACION, FORMA DE PAGO
DISPONIBILIDAD

Laintegracion del precio de la suscripeién de las
Obligaciones Negociables PYME deberd
efectuarse al contado en efectivo en pesos.
dentro de los cinco (05) dias habiles posteriores
aldltimo dia del periodo de suscripcidn, lo cual
serd informado en el Aviso de Suscripcién v en
el Aviso de Resultado de Colocacién. En esa
misma fecha se solicitara al Agente de Registro
la apertura de las subcuentas a nombre de los
suscriptores, procediéndose a acreditar en las
mismas los valores suscriptos.

AMBITO DE LISTADO Y NEGOCIACION

Las Obligaciones Negociables Pymes se
negociaran v listaran en el Mercado Argentino
de Valores $.A, v serd debidamente informado
en el Aviso de Suscripcién a publicarse en
www.cnv.gob.arv en los medios autorizados en
el mercado donde se negocie.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos provenlentes de la colocacion de
las Obligaciones Negociables PYME seran
utilizados conforme lo dispone el articulo 36°,
inciso 2 de la ley 23.576, modificada por ley
23.962, destinandose a la integracion de capital
de trabajo en el pais.

GARANTIA

Las Obligaciones Negociables Serie VI estaran
garantizadas mediante la Transferencia
Fiduciaria en Garantiade los activos originados
en la cobranza de préstamos de consumo.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Los pagos relacionados con las Obligaciones
Negociables PYME seran efectuados por la
Emisora sin retencién o deduccién impositiva
respecto de ningin impuesto, derecho, tasa, o
carga fiscal en Argentina.

COMPROMISO Y JURISDICCION.

Las Obligaciones Negociables se regirin e
interpretarin de conformidad conlas leyes de la
Republica Argentina. El Tribunal de Arbitraje
del Mercado Argentino de Valores S.A.
autorizado en donde se negocien los valores
negociables entenderi en toda cuestion que se
suscitare entre las partes en relacion a la
presente emision, conforme a lo establecido en
el articulo 46 de la ley 26.831.
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AUDITOR EXTERNO. Ta auditoria extema del Emisor &5 levada a
cabo por el Contador Publico Eduardo Alfredo
Palomas_ matricula C_P.C_E 1033 con domicilio
en calle Gitemes N° 24 (Sur) Cindad de San
Juan, Provincia de San Juan.
CALIFICACION DE RIESGO: La Sexta Emision cuenta con calificacién de
riesgo  Categoria =~ A-" Otorgada por
EVALUADORA LATINOAMERICANA 5 A
CALIFICADORA DE RIESGO, con domicilio
en AV. LEANDRO N ALEM N 953. (VER
CAPITULQ VI, PUNTO B)

RESCATE ANTICIPADO La emisora se compromete a no efectuar rescate
en forma anticipada total o parcial de las
Obligaciones Negociables PYME a ser emitidas.
EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Son los descriptos en las condiciones de la
Emision Global y en las Condiciones
Particulares de la Sexta Emisién.

MERCADO SECUNDARIO Las Obligaciones Negociables Serie VI cuentan
con autorizacion de listado vy negociacion, v
podran ser negociadas en el Mercado Argentino
de Valores SA y sera informado en el Aviso de
Suscripcion.

d) FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA

Alos fines de garantizar el pago de la amortizacion del capital y servicios, la Emisora ha celebrado un contrato de Fideicomiso Ordinario
de Administracién y Garantia con Inversiones Inmobiliarias S.A (Anexo I), en los términos de la ley 24.441, en el cual se establecen un
esquema fiduciario de pago y un sistema de garantia para el pago de la Serie VI de Obligaciones Negociables:

Mediante el mismo, el Fiduciante (Emisora) transfiere en propiedad fiduciaria al Fiduciatio un nimero determinado de Contratos de
préstamo de Consumo y sus correspondientes pagarés comerciales librados al portador (Cuentas Elegibles).

Las Cuentas Elegibles tienen por finalidad adquirir productos en los Comercios Adheridos. Indo ha celebrado con los Comercios
Adheridos un Convenio Complementario de Cobranza por orden y cuenta de Terceros, por el cual el Comercio Adherido toma a su
cargo la cobranza de las cuotas de las Cuentas.

El Fiduciante comunicara a los Comercios Adheridos, mediante notificacién fehaciente y antes del inicio del Periodo de suscripcion, para
que éste deposite en la Cuenta Fiduciaria la suma diaria de $5.000. El Fiduciario aplicara las sumas asi recibidas al pago del capital e
intereses de las Obligaciones Negociables.

Asimismo se transfiere en propiedad fiduciaria el saldo existente en una cuenta bancaria de titularidad de INDO. Esta transferencia se
encuentra sujeta a una condicién suspensiva, consistente en el acaecimiento de algin Evento de Cobranza Directa o Evento de
Incumplimiento descripto en el Contrato de Fideicomiso y en las Condiciones de Emisién de la Serie VI.

Esquema de funcionamiento

Contrato Comercio 1 COMERCIOS

ADHERIDOS

Contrato cobranza por
cuentay orden 3°

Contratos Mutuos y
Pagarés Comerciales

Cuenta Corriente
Bandaria

FIDUCIARIO $ Cuotas Contratos Mutuos

Pago servicios deuda

Saldo Cuenta Corriente
{condicién suspensiva)

OBLIGACIONISTAS

BANCO

Las Cuentas transferidas en propiedad fiduciaria en las condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso celebrado no inciden
mayormente en el normal desarrollo de la actividad diaria comercial de la Emisora.

Antecedentes del Fiduciario

Inversiones Inmobiliarias S.A. es una sociedad comercial en cuyo objeto se prevé la actuaciéon como fiduciario conforme lo dispone la ley
24.441.

La sociedad esta constituida en la provincia de San Juan, con fecha 19 de octubre de 2007, e inscripta en el Registro Publico de San Juan
en el Legajo N° 2148 el 10 de julio del afio 2008.

Tiene domicilio social en calle Mitre N°® 126 (E) de la ciudad de San Juan, y ha constituido domicilio especial convencional a los efectos
del contrato de Fideicomiso de Garantia, en Paseo Sarmiento N° 199, 4° piso Oficina 452 de la ciudad de Mendoza.

La administracién de la sociedad se encuentra a cargo de un directorio, conformado por el Cdor. Jaime Ariel Rodriguez, quien posee
amplia experiencia en los mercados de capitales. El mismo se desempefia en la actualidad como Vicepresidente y Gerente General de
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Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Presidente del Directorio de San Juan Bursatil Sociedad de Bolsa S.A, y ejetcio el cargo de
Director del Mercado de Valores de Mendoza S.A.
Antecedentes en los mercados de capitales: Inversiones Inmobiliarias S.A. a la fecha del presente Prospecto se desempefio como
Fiduciario Ordinario del Fideicomiso de Garantia “Nicoshop”, el cual fue constituido para garantizar el pago de las Obligaciones
Negociables PyMEs emitidas por TRANTOR SA, emisora autotizada a la oferta publica mediante registro N° 140 CNV vy cotizacién
autorizada por Bolsa de Comercio de Mendoza. Como Fiduciario del “Fideicomiso de administracion y Garantia DATA”, ha ejercido en
legal forma su funcién de fiduciario, adquitriendo la propiedad fiduciaria de los activos que se le transfirieron, y cumpliendo con el pago
de las Obligaciones Negociables Serie I (Registro N° 141 CNV), como asi también con el deber de informacién respecto de los pagos
efectuados. Se desempefio como fiduciario ordinario de garantia en de la Serie II de Obligaciones Negociables Data (Registro N°149
CNV) y Serie III (Registro N° 164). Ademas, actué como Fiduciario ordinario de garantia en el Fideicomiso INDO celebrado para
garantizar la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta y Quinta Emisién de Obligaciones Negociables de INDO S.A..
La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles y funciones encomendados en la manda fiduciaria, a
la vez que sus integrantes tienen amplio conocimiento en el area de los mercados de capitales.
¢) DESTINO DE LOS FONDOS NETOS OBTENIDOS DE LA COLOCACION
Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables serdn utilizados para capital de trabajo en la Republica
Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.
Se estima que los fondos netos en relacién con la emisién, suponiendo que la misma sea de $5.000.000, serin de aproximadamente
$4.885.000.
El concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina incluye, entre otros: pago a comercios, y/o pago a proveedores, y/o pago de
impuestos y tasas, y/o pago de haberes.
CAPITULO VII

Colocacion de la Sexta Serie
Colocacién y Adjudicaciéon
La Emisora ha designado como Colocador de la Serie VI de las Obligaciones Negociables a San Juan Bursatil S.A. Agente Negociador
Registro N° 342 con domicilio en Av. Ignacio de la Roza N° 125, (Este) 5° piso de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en su
caracter de Colocador, con quien suscribira un Contrato de Colocacion.
La colocacién se efectuara sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacion (“mejor esfuerzo de colocacion”) mediante oferta
publica en la Argentina, por lo tanto el Agente Colocador no asume compromiso alguno de suscribir total o parcialmente las
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables serdn colocadas por oferta publica en la Republica Argentina conforme lo
dispuesto por la Ley 26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido
establecido 27 de la Seccién 1V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV (T.0.2013).
La colocacién se hatd de conformidad con: (a) disposiciones de la ley26.831 (ley Mercado de Capitales), ley 23.576 de Obligaciones
Negociables y sus modificatorias, y demas normas aplicables vigentes emitidas por CNV y demas entidades intervinientes; (b) las
estipulaciones del Prospecto de Emisién. Las invitaciones a ptresentar solicitudes de suscripcion de las Obligaciones Negociables serin
cursadas por el Colocador a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores calificados, que retinan los requisitos establecidos
por el art. 4 de la Seccién I del Capitulo VI de NORMAS (t.o. 2013), por los medios habituales del metrcado de capitales, especialmente
cotreo electronico, rad shows y/o reuniones informativas acerca de las caractetisticas de la emision.
Seran considerados Inversores Calificados, conforme lo dispone el art. 4 de la Seccién 1 del Capitulo VI de NORMAS (t.o. 2013), a los
siguientes:
“ARTICULO 4. Los valores negociables comprendidos en este régimen para Pymes, asi como las cooperativas y mutuales que califiquen
como tales, sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:
a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.
b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.
¢) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.
d) Agentes de negociacion.
e) Fondos Comunes de Inversion.
f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto supetior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).
@) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000.-).
h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pais.
i) Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).
No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca o institucién que retna las condiciones
establecidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA para las entidades inscriptas en el Registro de Sociedades
de Garantia Reciproca, o se trate de emisiones efectuadas por sociedades que ya negocien sus valores negociables en el mercado.”
Conforme lo indica el articulo 5 de la seccién 1 del Capitulo VI NORMAS CNV (T.O. 2013), los agentes de negociacién que actien
como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte compradora reina los requisitos previstos en las
NORMAS (T.O. 2013).
Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos intermediarios que (a) Los valores negociables en cuestion
son adquiridos sobre la base del prospecto de emision que han recibido y (b) La decision de inversion ha sido adoptada en
forma independiente.
La Emisora no ha celebrado ningin acuerdo que implique la colocacion preferente de las Obligaciones Negociables; no ha recibido
notificacién alguna de sus accionistas ni de sus miembros del directorio, érgano de fiscalizacién privada sobre su intencién de suscribir
las Obligaciones Negociables (sin perjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que los demas
suscriptores); no tiene conocimiento de que persona alguna tenga intencién de suscribir mds del cinco por ciento de las obligaciones
negociables.
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Autorizada la cotizacién de las Obligaciones Negociables, y en la opottunidad que determine la Emisora, segin las condiciones del mercado,
se publicard un aviso de colocacién en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario y en la Autopista de Informacién Financiera
(AIF) de la CNV, y en los medios que disponga el mercado donde se negocie en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacién del
Periodo de Colocacion, con indicacién de inicio y finalizacién de Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacién, como asi también la Fecha
de Liquidacién y de Integracion.

El Perfodo de Colocacion se extenderi a, por lo menos, cinco (5) Dias Habiles Bursatiles, correspondiendo al menos los primeros cuatro (4)
Dias Habiles al Periodo de Difusién, mientras que al menos el ultimo dia habil bursatil correspondera al Petiodo de Licitacién. El Periodo de
Colocacién podra ser ampliado, prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de comin acuerdo con el Colocador, circunstancia que
se informard mediante la publicacién en el Boletin Diatio de la Bolsa de Comercio de Rosario y en www.cnv.gob.ar - AIF, manteniéndose
vigentes las ofertas recibidas sin penalizacién alguna hasta el dia del cierre del Perfodo de Colocacién._La licitacion publica se efectuara
mediante la modalidad “ciega”.

Los Inversores Calificados interesados en la adquisicién de las Obligaciones Negociables deberan manifestar su voluntad mediante la firma y
entrega al Colocador de ofertas de susctipcion irrevocables, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables que se desean suscribir,
expresada en valores nominales, la Tasa Pretendida, expresado como porcentaje con hasta dos decimales (las “Ofertas de Suscripcion”). Las
Ofertas de Susctipcién podran ser receptadas tanto por el Agente Colocador como por cualquier intermediario autorizado a operar en el
sistema informatico de colocacién proporcionado por el Mercado Argentino de Valores S.A.

Luego de receptadas, las Ofertas de Susctipcion serdn ingresadas por el Agente Colocador y/o cualquier otro intermediatio autorizado a
través del sistema informatico de colocacién del Mercado Argentino de Valores S.A.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcién que no cumpla con la totalidad de los requisitos exigibles.
Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora o contra los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 4, a.12.2.b) del Capitulo IV , Titulo VI NORMAS T.0.2013 sélo se ha implementado el Tramo
Competitivo. Cada Inversor Calificado que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar una o mas Ofertas de Suscripcién por el
Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: se consideraran incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de los Inversores Calificados y deberan indicar, en
todos los casos, el Precio Ofrecido.

La suscripcién sera efectuada en pesos. El precio de la suscripcion de las Obligaciones Negociables sera el que resulte en la colocacién
primatia efectuada por el Agente Colocador.

Para determinar el precio de la suscripcién — que podra ser menor, igual o sobre la par- y las cantidades asignadas a cada oferente aceptado se
aplicard el siguiente sistema, conforme al rango de precio oftrecido en las solicitudes de suscripcién recibidas por el colocador durante el
periodo de colocacion (el “Precio de Suscripcién™): Las ofertas recibidas seran adjudicadas comenzando con las ofertas que soliciten el mayor
precio y continuando hasta agotar las ON Serie VI disponibles. Todas las ofertas deberan especificar el precio oftecido. La adjudicacion se
realizara a un precio nico (el precio aceptado), para todas las ofertas aceptadas (del precio de Corte).

El colocador, siguiendo expresas instrucciones del Emisor, podra considerar desierta la colocacion en caso de: (i) ausencia de ofertas
(cualquiera sea el precio) respecto de la totalidad de las ON VI ofrecidas; (i) no aceptar el Emisor precio alguno por ser algunas o todas las
ofertas recibidas a un rendimiento superior a aquel que el emisor considere adecuado. En dicho caso, las respectivas solicitudes de suscripcion
quedarin automaticamente sin efecto y seran restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a éstos ultimos derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON VI ofrecidas en caso de: (i) ausencia de ofertas respecto de la
totalidad de las Ons Serie VI ofrecidas; (i) o que no se acepte un precio que tan solo permita colocar parte de las ON Serie VI oftrecidas; (iii)
o resolver el Emisor, en funcién de los precios solicitados, colocar un importe menor.

En cualquier caso, las solicitudes de susctipcién que no alcancen el precio aceptado, o por el monto que exceda al que el Emisor ha resuelto
emitir, quedardn automdticamente sin efecto y serdn restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a estos tltimos derechos a
compensacion ni indemnizacién algunos.

Al finalizar el periodo de colocacién se comunicari a los interesados el Precio de Susctipcion y las cantidades asignadas, quedando
perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido un precio igual o
mayor al Precio de Corte, segin corresponda.

Estara a cargo del Colocador la organizacién, supervision y centralizacion de la colocacion, siendo responsable del sistema de suscripcion,
adjudicacién, notificacién y cobranza que instrumente. Es a su cargo las notificaciones que correspondan a la Emisora y a Caja De Valores
S.A. asi como de la rendicién de cuentas y pago al Emisor.

La suscripcion se efectuard, sin gastos de colocacién para el Inversor, por un monto minimo individual igual a $ 1.000. Montos supetiores
deberan ser multiplo de $100.

El Colocador recibira las solicitudes de los Inversores por duplicado, con los siguientes destinos: Original para el Colocador, duplicado para
el Inversor, hasta las 15 horas del ultimo dia del perfodo de suscripcion.

Las Ofertas se recibirin hasta las 15 horas del dia de Licitacién (Gltimo dia del petiodo de suscripcién). La adjudicacién, a cargo del
Colocador, se efectuara a las 18 horas del dia habil siguiente al cierre del periodo de suscripcion. Si las ofertas recibidas, contenidas en las
solicitudes, superasen el monto emitido, el Colocador adjudicara las mismas a prorrata entre los oferentes.

Los fondos de integracién recibidos por el Colocador seran entregados por éste a la Emisora en la forma como se determine en el contrato de
colocacion. Todos los gastos que demanden los movimientos de fondos seran a catgo del Emisor.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberdan suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitatles el Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras,
las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacién Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV (Resolucion 602/12 y complementarias) y el BCRA. El Colocador
podra rechazar Ofertas de Suscripcion en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al
respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Calificados que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna y sin generar tal circunstancia responsabilidad de ningun tipo para la Emisora o los Colocadores.

Los procedimientos internos que emplearan el Colocador y otros agentes receptores para la recepcién de Ofertas de Susctipcion, y la
adjudicacion de las Obligaciones Negociables e integracion del Precio de Suscripcion estaran disponibles para su verificacién por la CNV.
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Integracion: Dentro de los tres dias de concluido el periodo de suscripcion, y hasta las 15 horas del ultimo dia, cada Adjudicatario debera
integrar en efectivo el Precio de Suscripcion. Efectuada la integracion, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables seran
acreditadas en las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus respectivas Ofertas de
Suscripcién. La Emisién se realizara dentro de los cinco dias de finalizado el periodo de suscripcion y su fecha sera informado en el
Aviso de Resultado a publicarse.
Los gastos relacionados a la colocacién y emisién de las Obligaciones Negociables Serie VI equivalen aproximadamente al 2,3% del
Monto de Emisién Maximo, es decir, $5.000.000. Los principales gastos incluyen: (i) comisién de colocadores: $27.500; (i) comisién
organizadores $ 27.500; (iif) Honorarios calificaciéon de riesgo: $ 30.000; (iv) Honorarios asesores legales y contables § 25.000; (v)
Publicaciones, legalizaciones y varios: $5.000. Total: $ 115.000. Ninguno de los gastos mencionados seran soportados por los suscriptores
de las Obligaciones Negociables.
CAPITULO VIII

CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION
FACTORES DE RIESGO
La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos de los cuales se detallan a
continuacién. La emisién de la Serie VI y de las subsiguientes, pueden conllevar riesgos adicionales e incertidumbres que no son
actualmente de conocimiento del Emisor.
Se recomienda a todo interesado en adquirir Ias Obligaciones Negociables que efectie su propia investigacion independiente
y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.
a) Mercado Publico para las ON
Las ON de cualquier serie en particular listaran y se negociaran en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en cualquier
otro mercado de valores o en cualquier sistema de cotizacién automatizada donde fuera solicitado. No obstante, no puede asegurarse la
existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si dicho mercado existiese.
b) Factores econémicos y politicos argentinos
Los potenciales inversores deberan considerar, antes de efectuar su inversién, que no es posible ofrecer garantia alguna de que los
acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un
efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.
En particular, /a Emisora podria verse afectada por la inflacion, las tasas de interés, la cotizacion del peso respecto a las divisas extranjeras, los controles de
precios, las politicas normativas, las regulaciones de los negocios, las normas tributarias y en general, por el entorno politico, social y econdmico argentino.
c) Consideraciones macroeconémicas
La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las tltimas décadas, caracterizadas por periodos de bajo crecimiento
o crecimiento negativo y niveles altos y variables de inflacién y devaluacion.
Por su parte, en determinados periodos el Gobierno ha adoptado una serie de restricciones cambiarias, pesificacion de depésitos en el
sistema financiero y deudas. Asimismo, la economia de la Argentina ha suftrido recientemente el efecto negativo de la denominada crisis
“sub-prime”’, causada principalmente por una crisis en el mercado de créditos hipotecarios de alto riesgo de los Estados Unidos la que tuvo
a su vez repercusiones negativas en los mercados locales incluyendo la Argentina.
En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econdémicos, sociales y politicos en Argentina, sobre los cuales
la Emisora no ejerce ningin tipo de control, no afectarin el negocio, la situacién patrimonial o los resultados de la Emisora, o su
capacidad de cumplir con los pagos de capital y/o intereses de la deuda pendiente de pago.
d) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables
Aunque se ha obtenido la autorizacién de listado, no es posible asegurar que se establecera un mercado activo de negociacion para las
Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurard en caso de establecerse. Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de
negociacion para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables se verfan afectados en
forma adversa.
El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econémicas, politicas y
de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises. Aunque
las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emision también
podtia ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econémicos en uno o mas paises debido a la turbulencia
resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor de los valores negociables en un mercado emergente que pueden
ocasionar la disminucién de valor de valores negociables similares en otros mercados emergentes.
En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no serdn afectados en forma adversa por los
acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa el
valor de las Obligaciones Negociables.
e) Riesgos relacionados al Emisor
La Emisora estd expuesta al riesgo de incumplimiento de las obligaciones de pago originados en los mutuos que celebra.
Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago de las cuotas de los mutuos otorgados, dificultades
para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables.
Los indices de morosidad, las gestiones de cobranza y los deudores incobrables actualmente observados pueden variar y pueden sufrir un
impacto de numerosos factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros incluye: (i) cambios adversos en la econdémica
Argentina y/o en las economias regionales; (i) inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo; (iv) depreciacion de los
salatios reales y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad actuales, las
ejecuciones y las perdidas, y uno o mas de ellos podrian tener un efecto adverso sustancial sobre los resultados de las operaciones del
negocio de la Emisora, y la capacidad de la Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.
f) Riesgos relacionados con la efectividad de la garantia.
Las Obligaciones Negociables y la Serie VI se encuentran amparadas por un fideicomiso de administracion y garantia, al cual el Emisor
ha transferido en propiedad fiduciaria un nimero determinado de Contratos de Mutuos y pagares comerciales librados al portador y
correspondiente a préstamos otorgados para la adquisiciéon de productos en Comercios Adheridos. La efectividad de la garantia indicada
para respaldar el pago de los Servicios puede verse afectada por diversos factores, como ser (i) una acusada disminucién en la actividad
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del Emisor, o la cesacién de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo que importard una baja en la originacién de créditos, o
directamente el cese de la originacion; (ii) una baja en el pago de la cuotas; (iif) una marcada disminucién en la adquisicién de productos
mediante la utilizacién del Crédito MILLON. Con relacién al factor sefialado en el punto (i) precedente, la estructuraciéon de la garantia
se ha llevado a cabo asumiendo que el Emisor continuard generando ingresos por la comercializacién de los servicios que presta.
Cualquier reduccién significativa en esa actividad, sea a causa de la competencia, de mercado, decisiones estratégicas del Emisor, u otras
causas, podrfan tener un impacto adverso en la generacién de fondos para el Fideicomiso de Garantia.
CAPITULO IX

INFORMACION ADICIONAL
a. Capital Social
El capital social de Indo Sociedad Anénima se encuentra representado por 8.500 acciones de valor nominal $100 (pesos cien) cada una,
ordinarias nominativas no endosables.
Cada accion da derecho a un voto. No obstante, ver Capitulo TX, punto d) Asamblea de accionistas ftem Derecho a voto, Quérum y
mayotfa”. Las acciones de Indo Sociedad Anénima no se encuentran admitidas al régimen de oferta publica. La totalidad de las acciones
se encuentran totalmente integradas. De acuerdo al Estatuto, no hay disposiciones que establezcan diferencias, entre las acciones, no
existen clases de acciones ni preferencias en la distribucién de dividendos.
Conforme lo dispone el articulo Quinto del Estatuto Social, el capital social puede ser aumentado por decision de la Asamblea General
Ordinaria hasta el quintuplo de su monto conforme lo dispone el articulo 188 de la ley 19.550, ampliacién que se publicara e inscribird.
No existen compromisos de los accionistas o de terceros para aumentar el capital social de Indo Sociedad Andénima mediante
obligaciones negociables convertibles en acciones u otros valores negociables convertibles en acciones.
Reconciliacion de la cantidad de acciones al comienzo y al fin de afio, ver en el presente capitulo, Informaciéon Adicional, punto a.iii
Historia de la evolucién del capital social en los ultimos TRES (03) afios.
Aportes irrevocables

Conforme surge de los Estados Contables por el ejercicio social iniciado el 01 de julio de 2013 y finalizado el 30 de junio de 2014 la

Emisora no registra saldo de aportes no capitalizados.
i. Capital suscripto e integrado

La totalidad del capital social suscripto se encuentra integrado.

ii. Opciones
No existen personas que tengan opcién o hayan acordado, condicional o incondicionalmente, realizar opciones sobre el capital de la
emisora.

iii. Historia de la evolucion del capital social en los ultimos TRES (03) afios.
Teniendo en cuenta que en el ejercicio social de Indo S.A. inicia el 01 de julio de cada afio finalizando el 30 de junio, se considera en el
presente la evolucién del capital social en los dltimos tres afios (2008/2009/2010), tomando el ejercicio social a los efectos de la
informacién que se brinda. Asi, a modo de ejemplo, el afio 2009 es aquel comenzado el 01 de julio de 2009 y concluido el 30 de junio de
2010. El capital social expresado en los diferentes ejercicios sociales corresponde al cierre de cada uno. De tal forma, la evolucion del
capital social es la siguiente:
Afio 2012 (01/07/11 al 30/06/12): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afio 2013(01/07/12 al 30/06/13): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afio 2014(01/07/13 al 30/06/14): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.

Por Asamblea General Extraordinaria N°3 de fecha 16 de junio de 2008, se tesolvié aumentar el capital social de $50.000 a $350.000
mediante capitalizacién de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora S.A.
Por Asamblea General Otdinaria N°5 de fecha 5 de diciembre de 2008, se resolvié aumentar el capital social de $350.000 a $650.000
mediante capitalizacién de apottes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora S.A.
Por Asamblea General Otdinatia N°9 de fecha 22 de abril de 2010, se resolvié aumentar el capital social de $650.000 a $ 850.000
mediante capitalizacién de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora S.A.
El actual capital social es de $ 850.000 (pesos ochocientos cincuenta mil).
Todos los aportes suscriptos e integrados han sido con dinero, no existiendo aportes sociales integrados con activos distintos del dinero.
No existen modificaciones en los derechos de voto de los accionistas, y todos los aumentos de capital han sido efectuados mediante
aportes en dinero. No se encuentran aportes pendientes de integrar.
No han existido reducciones de capital social desde la constitucion de la sociedad hasta la fecha. Ni se prevé reduccion de capital social.
Indo S.A. ha dado cumplimiento a las obligaciones legales relacionadas con las presentaciones correspondientes al Impuesto a las
Ganancias y Ganancia Minima Presunta, Impuesto sobre los Bienes Personales sociedades y participaciones, e Impuesto al Valor
Agregado.
b. Acta constitutiva y estatuto
i. Constitucion e inscripcién en Registro Publico de Comercio de la Provincia de San Juan:
Indo S.A. fue constituida en la ciudad de San Juan 30 de Septiembre de 2005 y registrada el 11 de abril de 2006 en el Legajo N°1999 del
Registro Publico de Sociedades Anénimas.

ii. Modificaciones al Estatuto social.
El estatuto social ha sido modificado mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas Numero 3 de fecha 16 de junio de 2008,
por la cual se modificé el articulo Quinto del Titulo III -Capital Social-, al resolverse la capitalizacién de los aportes irrevocables
realizados por el socio Los Altos Inversora S.A., y el consecuente aumento de capital. La modificacién estatutaria se encuentra aprobada
por la Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan inscripto en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el N°1999 del
Registro Pablico de Comercio en fecha 3 de agosto de 2010.
Mediante Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 09 de agosto de 2010, se modificé el articulo Vigésimo Segundo del
Titulo VII —Sindicatura-, del estatuto social al resolverse que la fiscalizacién de la sociedad estara a cargo de un sindico titular y un
suplente y establece que los mandatos respectivos durardn un ejercicio y podrin ser reelegidos. La modificacién estatutaria se aprobé por
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la Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan y se insctibi6 en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el N°1999 del
Registro Puablico de Comercio en fecha 11 de febrero de 2011.
La dltima modificacién estatutaria fue resuelta por Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 9 de marzo de 2012, se
modificé el articulo el articulo tercero-Objeto-, del estatuto social al resolverse la ampliacién del objeto social, conforme se especifica en
apartado iv. La modificacién estatutaria se encuentra aprobada por la Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan
inscripto en el Registro de Sociedades Andénimas bajo el N°1999 del Registro Pablico de Comercio en fecha 14 de agosto de 2012.
iv. Objeto social:
Conforme el articulo Tercero del Estatuto social, la emisora tiene como objeto principal el desarrollo de actividades financieras y de
inversién; administracién de medios de pago; otorgamiento de préstamos con y/o sin garantias, emision de tatjetas de crédito y/o débito
y/o compra bajo la modalidad de sistema cerrado. Estas actividades seran realizadas con fondos propios, no pudiendo intervenir en la
oferta y demanda publica de dinero. En caso de que por su gestién deba estar sujeta a las disposiciones de la ley de Entidades
Financieras, previa Asamblea Extraordinaria de accionistas para modificar este articulo, se solicitara ante el Banco Central de la Republica
Atrgentina, la autorizacion o conformidad. Ademads podra realizar las siguientes actividades: a) Comerciales: mediante la compra, venta,
permuta, importacion, exportacién, distribucion, consignacion, representacion, o cualquier otra forma de comercializacion de
mercaderfas, muebles o articulos en general. b) Prestacion de servicios de recaudacion e fondos de propiedad de terceros, sean entes
privados o publicos; ejercer mandatos, representaciones, consignaciones y gestiones de negocios, incluyendo el asesoramiento y la
promocion e seguros, servicios turfsticos y otros servicios en general.
Para el desarrollo de sus actividades la sociedad podra actuar por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, segun lo admita la
ley, en cualquier parte del pais o del exterior.
f) Acciones
v. Caracteristicas de las acciones
Todas las de acciones de Indo S.A. son ordinarias, nominativas no endosables, con derecho a un (1) voto por accion.
e El capital social de la emisora no esta representado en clases de acciones. Todas las acciones otorgan los mismos derechos a sus
titulares, ya sea en el derecho a percibir los dividendos, derecho de voto, derecho a participar de las utilidades de la emisora, derecho a
patticipar en cualquier excedente en caso de liquidacion.
e No existe previsién estatutaria respecto de rescate de acciones, ni existe previsién estatutaria o resolucién social por la cual se
conforme un fondo de rescate de acciones.
e El estatuto social no prevé limitacion alguna de derechos para poseer acciones, ni limitaciones a los derechos de accionistas no
residentes o extranjeros a tener o ejercer los derechos de voto de las acciones, impuestas por leyes extranjeras o por los estatutos u otros
documento constitutivo de la emisora
e El estatuto social no prevé disposicion que pudiera tener efecto en demorar, diferir o prevenir un cambio en el control de la emisora y
que opere solamente con relacion a una fusion, adquisicién o reestructuracion societaria que involucre a la emisora.
e No hay disposicion estatutaria por la cual se deba develar la propiedad de la tenencia accionatia.
vi. Registro y transferencia de las acciones
El registro de acciones es llevado por Indo S.A. Unicamente aquellos tenedores que estén registrados en el Registro de Acciones serdn
reconocidos como accionistas. Las transferencias, gravamenes y cargas sobre las acciones de Indo S.A. deberan inscribirse en el Registro
de Acciones y, conforme al articulo 215 de la Ley de Sociedades, solamente surtirin efectos contra Indo S.A. y terceros a partir del
momento en que se hubiera efectuado dicho registro.
vii. Derecho de preferencia de los accionistas en caso de transferencia de acciones.
Conforme el Estatuto Social no existe disposicién alguna que modifique lo dispuesto sobre el particular por el art. 214 y ss. Y cc. la ley
19550. Es por ello, que la trasmision de las acciones es libre. En caso de no existir accionistas interesados, lo podra hacer la sociedad
siempre que la misma se encuadre dentro de lo dispuesto en el articulo 220 de la ley 19.550 (t.0. 1984).
viii. Suscripcion preferente. Derecho de acrecer
El articulo séptimo del Estatuto Social le otorga a los accionistas, en los casos de aumento de capital, el derecho de preferencia pata
adquirir nuevas acciones en proporcioén a sus respectivos aportes y el derecho de acrecer que les otorga la ley, dentro de los plazos y
formas establecidos legalmente, comunicando dichas circunstancias al Directorio en forma fehaciente y expresa. El derecho de
preferencia esta limitado en las condiciones del art. 197 de la ley 19.550.
2) Asamblea de accionistas
Competencia. Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Indo S.A. debera celebrar una asamblea ordinaria de
accionistas dentro de los cuatro meses del cierre de cada ejercicio econdmico, el cual se produce el 30 de junio de cada afio, para
considerar los asuntos detallados en el articulo 234 de la Ley de Sociedades: aprobacion de los estados contables de Indo S.A., destino de
los resultados de dicho ejercicio, consideracién de la gestion del directorio y de la sindicatura y su designacién y remuneracién. Entre
otros asuntos que pueden someterse a la consideracién de una asamblea ordinaria se incluye la consideracién de la responsabilidad de los
directores y sindico. Las asambleas extraordinarias de accionistas podran ser convocadas en cualquier oportunidad para tratar asuntos que
no sean de la competencia de la asamblea ordinaria, como ser, la reforma del Estatuto, disolucién anticipada, fusion, escision, reduccion
del capital, rescate de acciones, transformacién de Indo S.A. en otro tipo social, limitacién o suspension del derecho de preferencia de los
accionistas en la suscripciéon de nuevas acciones y la emisién de obligaciones negociables. Las deliberaciones de las asambleas de
accionistas estin limitadas a los puntos incluidos en el orden del dia de la asamblea, salvo que se encuentren presentes la totalidad de
acciones en circulacion y las resoluciones se adopten por el voto unanime de dichos accionistas.
Convocatoria. El articulo Décimo Octavo del Estatuto Social, establece que las Asambleas seran convocada de la forma establecida en el
articulo 237 de la ley 19.550, sin petjuicio de lo alli establecido para el caso de las asambleas unanimes. De tal forma, las asambleas de
accionistas seran ser convocadas por el directorio o la sindicatura en las oportunidades que establece la ley o toda vez que cualquiera de
ellos lo considere necesario y ante la solicitud de accionistas que en total representen por lo menos el cinco por ciento de las acciones de
Indo S.A. en circulacién. Si el directotio o la sindicatura no convocaran a asamblea luego de dicha solicitud, ésta podra ser ordenada por
la autoridad administrativa de contralor o por un tribunal competente.
La convocatoria se realizard mediante publicacién durante cinco dias, con diez de anticipacién por lo menos y no mas de treinta, en el
diario de publicaciones legales, y en el caso que Indo S.A. se encuentre dentro de algunos de los supuestos del articulo 299, debera
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efectuar la publicacién en un diario de mayor circulacién del pafs. En la convocatoria deberd mencionarse el caricter de la asamblea,
fecha, hora, lugar de reunién, orden del dia. El estatuto prevé, que podra convocarse simultineamente en primer y segunda convocatoria.
Las asambleas de accionistas podran celebrarse sin publicacion de la convocatoria cuando estén presentes la totalidad de las acciones en
circulacién y las resoluciones se adopten por el voto unanime de dichas acciones.

Depésito de acciones. Para asistir a las asambleas, los accionistas deberan depositar en Indo S.A. sus acciones, para su registro en el libro
de asistencia a asambleas de accionistas de Indo S.A. por lo menos tres dias habiles antes de la fecha de celebracién de la asamblea. En
tanto el registro de accionistas sea llevado por Indo S.A., los titulares de acciones pueden asistir a las asambleas previa comunicacién por
escrito solicitando se los inscriba en el libro de asistencia, con no menos de tres dias habiles de anticipacion a la fecha fijada para la
asamblea.

Mandatario. En caso de que un accionista tenga derecho a asistir a cualquier asamblea podra hacerlo por medio de apoderado designado
en una catta poder. Es suficiente el otorgamiento del mandato en instrumento privado con la firma del mandante certificada conforme lo
dispone el articulo 239 de la ley 19.550 (t.o. 1984) (certificacion en forma judicial, notarial o bancaria). De acuerdo al articulo Decimo
noveno del estatuto no podrin ser mandatarios los directores titulares ni los suplentes que hubiesen sustituido al titular durante el
ejercicio, el sindico, ni funcionarios de Indo S.A.

Derechos de voto. Conforme al Estatuto los tenedores de acciones tendrin derecho a un voto por cada accién en cualquier asamblea de
accionistas de Indo S.A.

Quérum y mayoria. Dispone el articulo Vigésimo Primero del Estatuto Social, rige el quérum y la mayorfa determinada por los articulos
234 y 244 de la ley 19.550 (t.o. 1984), segun la clase de asamblea, convocatoria y materia que se trate. Asimismo establece que la
Asamblea Extraordinaria en segunda convocatotia se considerara validamente constituida con accionistas que representen el (20%) veinte
por ciento de las acciones con derecho a voto.

Conflicto de intereses. De acuerdo al articulo 248 de la Ley de Sociedades, el accionista o su representante que en una operacién
determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario al de Indo S.A., tiene obligacién de abstenerse de votar los acuerdos
relativos a aquélla. Si contraviniese esta disposicion sera responsable de los dafios y perjuicios, cuando sin su voto no se hubiera logrado
la mayorfa necesaria para una decision valida.

h) Informacion del 6rgano de administracion

Composicion: Conforme lo dispone el articulo Décimo Tercero del estatuto de Indo S.A. el Directorio estara compuesto por el numero
de miembros que fije la asamblea General Ordinaria entre un minimo de uno y un maximo de siete Directores Titulares, electos por el
término de tres (3) ejercicios, siendo reelegibles. I.a Asamblea debe designar directores suplentes, por el mismo término, a fin de llenar las
vacantes que se produjeren en el orden de su eleccién.

Funcionamiento. Quérum y mayorias. El Directorio de Indo S.A. estd presidido por el Presidente del Directorio, el cual se designa en la
primer sesién del Directorio. El Directorio sesiona con la presencia de la mayoria de sus miembros y resuelve por mayoria de votos
presentes, y en caso de empate, el Presidente tiene doble voto. Las reuniones y convocatorias del Directotio se rigen por lo dispuesto en
el articulo 261 de la ley 19.550.

Representacion legal: El articulo Décimo Cuarto del estatuto social dispone que la representacién legal de la sociedad y el uso de la firma
social esta a cargo del Presidente.

Funciones: El Directotio de Indo S.A. tiene a su cargo la administracién, gestién y representacion de la sociedad segun lo establece su
estatuto y la legislacién vigente en materia societaria, sin perjuicio de las decisiones que de acuerdo a la ley vigente corresponde sean
tomadas por la asamblea de accionistas. Conforme lo dispone el articulo Décimo Sexto, el Directorio tiene las mas amplias facultades
para administrar y disponer de los bienes sociales, inclusive para realizar aquellos actos que la legislacién requiere poderes especiales
conforme lo dispone el articulo 1881 del Cédigo Civil y lo establecido en el articulo 9 del decreto ley 5965/63. Se encuentra facultado
para realizar todo tipo de actos, entre ellos, establecer agencias, sucursales u otra especie de representacion, dentro y fuera del pafs, operar
con todos los Bancos e instituciones de crédito oficiales o privadas.

Garantfa: dispone el articulo Décimo Tercero que los Directores deben presentar una garantia en cantidad equivalente al 3% del capital
social, mediante el depésito en la sociedad en efectivo, o en titulos publicos, o en acciones de otra sociedad, o constituir hipoteca, prenda
o fianza otorgada por terceros a favor de la sociedad, o pagaré a la vista de terceros.

Otras cuestiones. No existen disposiciones exptesas en el Estatuto teferidas a facultades de los directores para (i) en ausencia de un
quérum independiente, votar compensaciones para ellos mismos o para cualquier miembro del directorio, y (i) votar sobre una
propuesta, convenio o contrato en el cual el ditector tenga un interés personal. En virtud del articulo 272 de la Ley de Sociedades, los
directores no podran intervenir en la deliberacion y no podran votar respecto de una propuesta en la cual dichos directores mantengan
un interés contrario a los intereses de Indo S.A. No es requisito que los directores posean acciones en Indo S.A. para ser designados
directores de Indo S.A. El Estatuto no contempla que los directores deban retirarse al llegar a una edad limite.

i) Dividendos

Indo S.A. no ha implementado restricciones respecto a los dividendos. La emisora no tiene tenedores de acciones no residentes por lo
cual no se ha implementado procedimientos para que los tenedores no residentes reclamen sus dividendos. No se ha implementado una
politica de dividendos previamente definida.

De acuerdo al articulo vigésimo quinto del Estatuto de Indo S.A., dispone que las ganancias liquidas y realizadas deben destinarse: a) a
reserva legal (del 5% al 20% del capital suscripto), y b) a remuneracién del directorio y sindicatura (hasta el 25%) dentro de las pautas de
la ley 20.478. El saldo se destinara al destino que la asamblea determine.

La declaracién, monto y pago de dividendos sobre las acciones de Indo S.A. debe resolverse en asamblea General Ordinaria.

j) Contratos importantes

La Emisora no ha celebrado contratos importantes, distintos de los originados en el curso ordinario de los negocios, en los cual/es la
Emisora o miembro del grupo econémico sea parte, celebrado en dos (2) aflos inmediatamente precedentes a la publicacién del
Prospecto. No obstante lo expuesto, véase Capitulo I, b).

k)Controles de cambio

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de controles cambiarios que
incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de restricciones o prohibiciones para realizar
ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se ha eliminado o se ha atenuado la mayorifa de las restricciones iniciales relacionadas con
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los pagos a acreedores extranjeros, no se puede garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si serin mas o menos permisivas que
en el pasado.

Se enumeran a continuacién las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones cambiarias, financiacién
internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacién con las obligaciones negociables.

Existen dos grupos generales separados de regulaciones aplicables a obligaciones financieras con acreedotes del exterior, uno de los
cuales se aplica a obligaciones financieras en general, incluyendo las emisiones de titulos de deuda y otro que se aplica a préstamos
destinados a financiar la produccién y venta de mercaderias a compradores extranjeros que en general se describen como financiaciones
de comercio exterior bajo préstamos financieros anteriores a la exportacién y anticipos de ventas de las exportaciones. Estando éstas
ultimas sujetas a un conjunto de condiciones en particular y, en la medida que dichos préstamos califiquen como financiaciones
anteriores a la exportacién, se benefician de ciertas exenciones a las restricciones generales tales como vencimientos mas cortos
permitidos y la posibilidad de destinar los fondos provenientes de las exportaciones obtenidos en el exterior a su pago directo o la
constitucién de fondos de amortizacion a tal fin sin ingresar los fondos al pais. Este capitulo describe en particular el régimen aplicable a
préstamos financieros que no constituyen financiaciones de comercio extetior.

Deuda financiera

Repatriacién de fondos. De conformidad con lo dispuesto por las Comunicaciones “A” 3712, 3820 y 4643 del Banco Central los fondos
desembolsados en moneda extranjera bajo endeudamiento financiero con acreedores extranjeros, incluyendo los fondos provenientes de
la emision de titulos de deuda, deben ser ingresados al pais y liquidados en el Mercado Unico y Libre de Cambios (“MULC”) dentro de
los 365 dias desde la fecha del desembolso.

Vencimientos minimos. La deuda financiera con acreedores del exterior de residentes en el pais del sector privado, realizadas a partir del
10 de junio de 2005 inclusive, deben pactarse y mantenerse por un periodo minimo de 365 dias corridos (contados desde la fecha de
ingreso y liquidacién de los fondos), no pudiendo ser cancelados con anterioridad al vencimiento de ese periodo, cualquiera sea la forma
de cancelacion de la obligacién con el exterior e independientemente de si dicho pago se efectia o no a través del acceso al MULC. Las
renovaciones de deudas financieras pactadas después del 10 de junio de 2005 también se encuentran sujetas a este requisito. Se
encuentran exceptuadas de este requisito las financiaciones de comercio exterior y las ofertas primarias de titulos de deuda autorizados
pata su oferta publica en Argentina por la CNV y la cotizacién en bolsas de valores o mercados autorregulados. Asimismo, el requisito de
vencimiento minimo no se aplica a renovaciones de deuda financiera contraida en el contexto de un acuerdo general de refinanciacién o
reestructuracién de deuda externa, en la medida que la propuesta de refinanciaciéon general se haya puesto a consideracion de los
respectivos acreedores externos al menos 365 dias antes de la fecha de acceso al MULC y siempre que dicha refinanciacion sea respecto
de obligaciones de capital con vencimiento anterior a la fecha de presentacién de la propuesta a los acreedores.

Requisitos generales aplicables al pago de deudas financieras. Con anterioridad a dar curso a las transferencias de fondos respecto de
pagos de servicios de capital o intereses de deudas de todo caricter con el exterior, las entidades financieras a través de las que se realizan
las transferencias deben comprobar que el deudor haya cumplido con las regulaciones de presentacién de informacion establecidas en la
Comunicacién “A” 3602 y los demas requisitos establecidos en el punto 4 de la Comunicacién “A” 4177 del Banco Central. Las normas
cambiarias obligan a las entidades financieras locales, a través de las cuales se cursen los pagos, a controlar la autenticidad de las
operaciones y a verificar la razonabilidad de las tasas de interés pactadas. Asimismo, en todos los casos de pagos anticipados de capital, el
pago debe efectuarse al acreedor o al agente de pago de la obligacién para su pago inmediato al acreedor, dejando de devengar intereses
la obligacién por la porcién precancelada, desde la fecha de efectivo pago al acreedor.

Otras disposiciones cambiarias

Control de inversiones extranjeras de corto plazo — depésito obligatorio. E1 9 de junio de 2005, el Gobierno Nacional promulgé el
Decreto N° 616/05 estableciendo que en general todo ingreso de divisas extranjeras al mercado local que no califique como
financiaciones de comercio exterior, inversiones extranjeras directas u ofertas primarias de titulos de deuda autorizados para su oferta
publica por la CNV en Argentina y que coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado estan sujetas a un depésito obligatorio
no remunerativo de 365 dias efectuado en una entidad financiera local. Dicho depésito debe efectuarse en délares estadounidenses por el
30% de los montos ingresados y puede transferirse a terceros o ser utilizado como garantia para cualquier otra operacion.
Posteriormente, las comunicaciones del Banco Central regularon este requisito y también dispusieron ciertas excepciones, incluyendo
préstamos utilizados para los fines de refinanciar préstamos con acreedores extranjeros o financiar inversiones de largo plazo por parte
de residentes argentinos en el exterior y préstamos financieros con un plazo minimo promedio de dos afos utilizados para la compra de
activos no financieros incluyendo inversiones en “investigacién, prospeccion y exploracién” efectuada por el deudor. El Articulo 6 del
Decreto N° 616/2005 dispone que el Banco Central queda facultado para reglamentar y fiscalizar el cumplimiento del régimen aqui
descripto, asi como para establecer y aplicar las sanciones que correspondan.

Pago de servicios prestados por no residentes. De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A” 3826 del Banco Central, no existe
ningin tipo de restriccion para el pago al exterior de servicios prestados por no residentes, cualquiera sea el concepto (fletes, seguros,
regalias, asesoramiento técnico, honorarios, etc.).

Pago de utilidades y dividendos. Se permite el libre acceso al MULC para girar pagos de utilidades y dividendos, siempre que
correspondan a balances cerrados y auditados.

Otras transferencias al exterior de residentes. Los residentes del pais pueden acceder al MULC para realizar compras de cambio por
determinados conceptos, sin necesidad de contar con la autorizacién previa del Banco Central, sujeto a un monto mensual total de (i)
US$ 2.000.000 por persona o (i) del monto que resulta en pesos de la suma de los pagos de derechos de exportacién mas tres veces el
monto pagado por impuesto sobre los créditos y débitos en cuenta corriente bancaria pagados por el contribuyente a la AFIP en el mes
calendatio previo al inmediato anterior a la realizacién de la operacién de cambios. Los conceptos comprendidos dentro del mencionado
limite son: inversiones inmobiliarias en el exterior, préstamos otorgados a no residentes, aportes de inversiones directas en el exterior de
residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas fisicas, otras inversiones en el exterior de residentes, inversiones de
portafolio en el exterior de personas juridicas, compra para tenencias de billetes extranjeros en el pafs y compra de cheques de viajero.
Conforme a la Comunicacién “A” 4349 del Banco Central, no tendran acceso al MULC para la transferencia de divisas por los conceptos
antes indicados, aquellos residentes que registren deudas vencidas e impagas con el exterior por servicios de capital e intereses de deudas
de todo tipo a la fecha de acceso al MULC. Asimismo, el Banco Central ha emitido ciertas regulaciones autorizando el acceso al MULC
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para comprar moneda extranjera que supere los limites referidos siempre que los fondos sean destinados a ciertos fines en particular y se
cumplan condiciones especificas (por ejemplo, la Comunicacién “A” 4762 del Banco Central).

Ciertas restricciones cambiarias aplicables a las Obligaciones Negociables

Fondos provenientes de Obligaciones Negociables denominadas en moneda extranjera. Las obligaciones negociables denominadas en
moneda extranjera deben suscribirse en moneda extranjera y los fondos provenientes de ellas deben ser ingtesados al pais y liquidados en
el MULC. En tanto las obligaciones negociables estén autorizadas para su oferta publica en Argentina y coticen en una bolsa de valores o
mercado autorregulado, dicha repatriacion no estara sujeta al dep6sito obligatotio no remunerativo de conformidad con el Decreto N°
616/2005 y normas complementarias y el repago de los servicios de capital no se encuentra sujeto al plazo minimo de repago de 365 dias
establecido por las normas aplicables.

Pago de servicios de intereses. Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de interés. Indo S.A. puede acceder al
MULC a tal fin dentro de los 15 dias anteriores a la fecha programada para el pago de intereses. De acuerdo con la Comunicacién “A”
4643, el acceso al MULC se permite respecto del monto de intereses devengados desde: (i) la fecha de liquidacién en el MULC de los
fondos obtenidos por la colocacién de las obligaciones negociables o (ii) la fecha de efectivo desembolso, siempre que los fondos sean
depositados, dentro de las 48 horas de su desembolso, en cuentas de corresponsalia del exterior para su repatriacion y liquidacion.

Pago de servicios de capital. Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de setvicios de capital a su vencimiento. Indo S.A.
puede acceder al MULC a tales fines dentro de los 365 dias anteriores a la fecha programada para el pago de capital.

Precancelaciones. En el caso de cancelacién de capital que supere los 365 dias de anticipacion, se autotiza el acceso al MULC conforme
lo siguiente: (i) Si el pago anticipado de capital no forma parte de un proceso de reestructuracion de deuda, el monto en moneda
extranjera por el cual se procedera a precancelar la deuda con el exterior debe ser no mayor al valor actual de la porcién de la deuda a ser
precancelada (calculado conforme la férmula indicada por el Banco Central), o la precancelacion se debe compensar en un 100% con el
ingreso de nuevo financiamiento del exterior cuyo valor actual no supere al de la deuda que se precancela; y (ii) si el pago forma parte de
un proceso de reestructuracion de la deuda con el exterior, las nuevas condiciones del endeudamiento y el pago al contado a ser
realizado, no deben implicar un aumento en el valor actual del endeudamiento (calculado conforme la férmula indicada por el Banco
Central).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a
los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central, Decreto N° 616/2005, de la Resolucion MEP
N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia y Produccién (http://www.mecon.gov.ar -
http://www.infoleg.gov.ar) o del Banco Central (http://www.bcra.gov.ar).

1) Carga Tributaria- régimen impositivo argentino.

El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas en la Argentina en lo que respecta a la adquisicion, titularidad y
disposicién de Obligaciones Negociables. Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinién legal respecto de las
transacciones que puedan realizar los suscriptores de las Obligaciones Negociables, sino una breve descripcion de ciertos (y no todos)
aspectos del sistema impositivo argentino vinculados con la emisién de un programa de obligaciones negociables. Se recomienda a los
potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables consultar a sus asesores en materia tributaria con relacién a las consecuencias
impositivas de la adquisicién, tenencia y venta de las Obligaciones Negociables. El presente resumen esti basado en las leyes y
reglamentaciones impositivas de la Argentina vigentes a la fecha del presente Prospecto y esta sujeto a cualquier modificacién posterior
en las leyes y reglamentaciones argentinas que puedan entrar en vigencia con posteriotidad a dicha fecha.

A pesar de que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede asegurarse que las
autoridades de aplicacién o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los comentatios aqui efectuados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (IG) Y RETENCIONES IMPOSITIVAS

Intereses

Los pagos por intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos del IG si las Obligaciones Negociables se emiten de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y cumplen con los tequisitos para ser tratadas como exentas en virtud del Articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Por lo tanto los intereses sobre las Obligaciones Negociables estarin exentos en la medida que
cumplan las siguientes condiciones (las “Condiciones del Articulo 36”):

Las Obligaciones Negociables son colocadas por oferta publica, contando para ello con la respectiva autorizacion de la CNV Los fondos
a obtener mediante la colocacién de las Obligaciones Negociables son utilizados por el emisor para: (i) integracién de capital de trabajo
en el pafs, (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais, (iii) refinanciacién de pasivos; (iv) integracion de aportes de capital en
sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, en la medida que éstas destinen los fondos exclusivamente a los fines
mencionados anteriormente en (i), (i) o (iii) de este punto, y/o (v) cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la Ley N°
21.526 podra destinar los fondos al otorgamiento de préstamos para cualquiera de los fines aqui especificados bajo (i), (ii), (iii) y (iv), y 6
La emisora acredite ante la CNV, en tiempo, forma y condiciones establecidas por las reglamentaciones, que los fondos obtenidos han
sido utilizados de acuerdo al plan aprobado. Si la Emisora no cumple con las Condiciones del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Emisora serd responsable del pago de los impuestos argentinos que hubieran correspondido a los tenedores sobre los
intereses de las Obligaciones Negociables percibidos por tales tenedores, debiendo aplicar la tasa méaxima del 35% establecida por el
Atrticulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (Conforme Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables). El IG se abonara con
sus correspondientes actualizaciones e intereses con caricter de pagos tnicos y definitivos. En ese caso, los tenedores de las Obligaciones
Negociables recibiran el monto de los intereses establecidos en el titulo correspondiente como si ese impuesto no se hubiese aplicado.

El Fisco Nacional reglament6 mediante la Resolucion General N° 1516/2003, modificada por la Resolucién General N°® 1578/2003, el
mecanismo de ingreso del IG en el supuesto en que la entidad emisora de las Obligaciones Negociables incumpla alguna de las
Condiciones del Articulo 36.

Asimismo, a efectos de garantizar la transparencia de la emisién y asegurar que existan esfuerzos efectivos de colocacién por oferta
publica, la Resolucion Conjunta N°® 470/04 y N° 1738 de la CNV y la Administracion Federal de Ingtesos Publicos (la “AFIP”) (la
“Resolucion Conjunta”) establece requisitos adicionales que la emision debera cumplir. La Emisora tiene la intenciéon de cumplir tanto
con las Condiciones del Articulo 36, como con las exigencias establecidas por la Resolucién Conjunta.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Apéndice Mercado de Valores y Cereales

33



Bolsa de Comercio de Rosario

De conformidad con el Decreto N° 1076/92 —ratificado por Ley 24.307— la exencion referida en el primer parrafo de esta Seccién no se
apljca a los tenedores de obligaciones negociables que sean sujetos comprendidos en el Titulo VI de la LIG. En consecuencia, los

intereses p_agados a los tcnedores su]etos a las normas del a]uste 1mposmvo por inflacion de conformldad con el Tltulo VI de la LIG (en

v p_ersonas fisicas que desarrollen ciertas acmvldades comerclales estaran su]etos al IG a la alicuota que resulte ap_hcable segun las normas

VlgLntLS.
Ganancias de Capital Residentes y no residentes y las sociedades no argentinas, con excepcién de sus establecimientos permanentes en la

Argentina, no estaran sujetas al impuesto sobre las ganancias de capital derivadas de la venta, canje o disposicién de las Obligaciones
Negociables.

El Dectreto N° 1.076/92 ha establecido que los contribuyentes sujetos a las reglamentaciones de ajuste impositivo por inflacién incluidas
en la Ley de Impuesto a las Ganancias (segin se describié anteriormente, en general las sociedades argentinas) estin sujetos a un
impuesto sobre las ganancias de capital por la venta u otro acto de disposiciones de las Obligaciones Negociables, segin lo establecido
por las reglamentaciones impositivas argentinas, siendo aplicable la alicuota del 35%.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Todas las operaciones financieras y prestaciones relacionadas con la emisién, suscripcion, colocacién, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelacién de las Obligaciones Negociables y sus garantias, o el rescate de las Obligaciones Negociables, se encuentran
exentas del pago del IVA en virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, se establece
que esas Obligaciones Negociables deberan haber sido colocadas mediante oferta publica y que las Condiciones del Articulo 36 deberan
haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (IGMP)

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones, las empresas o explotaciones unipersonales, los fideicomisos
(excepto los fideicomisos financieros previstos en los articulos 19 y 20 de la Ley N° 24.441), ciertos fondos comunes de inversion,
constituidos en el pais, y los establecimientos permanentes que pertenezcan a sujetos del extetior, entre otros contribuyentes, deberdn
considerar la tenencia de las Obligaciones Negociables para determinar el activo computable, sujeto al IGMP, siendo aplicable una
alicuota del 1%, excepto en el caso de entidades financieras en cuyo caso dicho activo quedatfa gravado a la tasa efectiva del 0,20%,
siempre y cuando el valor de los activos supere el monto total de pesos 200.000. En el caso de Obligaciones Negociables que coticen en
bolsas de valores o mercados publicos, la base imponible se determinard sobre la base del ultimo valor de cotizacién a la fecha de cierre
del ejercicio correspondiente. El pago del IG determinado para un ejercicio en particular serd considerado como un pago a cuenta del
IGMP que deba abonase en ese mismo ejercicio.

Si luego de la deduccion descripta en el parrafo anterior existe un excedente no absorbido de IG, ese excedente no generara un crédito
para el contribuyente ni podra solicitarse un reembolso o compensacién del IGMP. Si, por el contrario, el IG que puede deducirse a
cuenta del IGMP no fuese suficiente y el contribuyente tuviese que abonar el IGMP en un determinado ejercicio fiscal, podra
reconocerse el IGMP como un crédito de IG durante los diez ejercicios siguientes.

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP”)

Las personas fisicas y sucesiones indivisas ubicadas en la Argentina o en el extranjero deben incluir los titulos valores, como por ejemplo
las Obligaciones Negociables, en la determinacion de sus obligaciones impositivas a los fines del IBP. Existe un minimo exento de pesos
305.000 con respecto a las personas fisicas y sucesiones indivisas ubicadas en la Argentina. Si el valor de los activos determinado de
conformidad con el método de valuacién para el IBP excede pesos 305.000, el IBP deberd abonarse sobre el totalidad de los bienes de
acuerdo a la siguiente escala (i) a una alicuota del 0,5%, si el monto total de los bienes no excede pesos 750.000; (i) a una alicuota de
0,75%, si el valor total de los bienes es mayor a 750.000 pero menor a 2.000.000; (iii) a una alicuota del 1,00%, si el valor total de los
bienes es mayor a 2.000.000 pero inferior a $5.000.000, y (iv) a una alicuota de 1.25% si el valor total de los bienes supera $5.000.000 sera
siempre sobre la totalidad de los bienes. El IBP no se aplica a titulos valores que pertenezcan a (i) sociedades domiciliadas en la
Argentina, y (ii) sociedades domiciliadas en el exterior (“sociedades extranjeras”) siempre que esa sociedad extranjera no esté alcanzada
por la presuncion legal que se describe a continuacion.

El IBP establece una presuncion legal que no admite prueba en contrario, en virtud de la cual todos los titulos emitidos por emisores
privados argentinos sobre los que tenga titularidad directa una sociedad extranjera se consideraran propiedad de personas fisicas
domiciliadas en la Argentina o sucesiones indivisas ubicadas en el pafs y, por lo tanto, estarin sujetos al IBP, siempre que dicha sociedad
esté ubicada en un pais que no exige que las acciones o titulos valotes privados sean nominativos. En estos casos, la ley impone la
obligacién de abonar el IBP a una alicuota total de 1,5% para el emisor privado argentino (el “Responsable Substituto”). La Ley del
Impuesto sobre los Bienes Personales también autoriza al Responsable Sustituto a recuperar el monto pagado, sin limitacién alguna,
mediante retencién o ejecucion de los activos que dieron lugar al pago.

Esta presuncion legal no se aplica a las siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa de titulos valotes como las
Obligaciones Negociables: (i) compaiifas de seguros, (i) fondos de inversion abiertos, (iif) fondos de pensién y (iv) bancos o entidades
financieras cuya casa matriz se encuentre ubicada en un paifs cuyo banco central o autoridad equivalente haya adoptado las normas
internacionales de supervision bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

Sin perjuicio de lo antedicho, el Decreto N° 812/96, de fecha 22 de julio de 1996, establece que la presuncién legal expuesta
anteriormente no se aplicara a acciones y a titulos de deuda privados cuya oferta puablica haya sido autorizada por la CNV y que coticen
en bolsas de valores ubicadas en la Argentina o en el exterior. Para asegurar que esta presuncion legal no se aplicara y, por lo tanto, que el
emisor privado argentino no sera responsable como un Responsable Substituto, el emisor privado argentino debe conservar en sus
registros una copia debidamente certificada de la resolucién de la CNV que autoriza la oferta publica de las acciones o titulos de deuda
privados y de la prueba que ese certificado de autorizacién se encontraba vigente al 31 de diciembre del ejercicio en que se produjo el
pasivo impositivo, segin lo establecido por la Resoluciéon N° 4203 de la AFIP de fecha 30 de julio de 1996. El emisor tiene la intencién
de cumplir con esos requerimientos.

IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE BANCARIA

La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001), Ley de Competitividad, modificada y reglamentada por la Ley
N° 25453 (publicada en el Boletin Oficial el 31 de julio 2001), establecié un impuesto sobre los débitos y créditos — de cualquier
naturaleza — en todas las cuentas abiertas en bancos, con excepcién de aquellos débitos o créditos especificamente excluidos por la ley y
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sus reglamentaciones. Los débitos y créditos en cuenta corriente bancatia estan sujetos a una alicuota general del 0,6%, respectivamente.
Sin embargo, el articulo 7 del Decreto N° 380/2001, y sus modificatorias, establecio ciertas excepciones para entidades financieras.

Las reglamentaciones de la Ley de Competitividad establecen impuestos sobre muchas otras operaciones en las que no se utiliza una
cuenta corriente bancaria. Todos los movimientos o entregas de fondos que efectie cualquier persona, por cuenta propia o por cuenta
y/0 a nombre de otra, mediante sistemas organizados de pago que reemplacen el uso de las cuentas corrientes bancarias (Art. 2 inc. (b)
del Anexo I del Decreto N° 380/01) también estan gravados a una alicuota del 1,2%. Por lo tanto, los tenedores de las Obligaciones
Negociables que tengan una o mds cuentas corrientes bancarias en la Argentina podrian quedar alcanzados por este impuesto a los
débitos y créditos en cuenta corriente bancaria a la alicuota del 0,6% o a la alicuota del 1,2% por otras operaciones que se utilizan como
sustitucién del uso de esas cuentas corrientes bancarias argentinas.

El Decteto N°© 534/04 dispuso que a partir del 1 de mayo de 2004, el 34% de los importes ingresados en concepto de este gravamen por
los hechos imponibles alcanzados por el articulo 1° (a) de la Ley 25.413 a la tasa general del 0,6%, y el 17% de los importes ingresados
por hechos imponibles gravados al 1,2% por los incisos (b) y (c) de la norma citada anteriormente, podran ser computados como pago a
cuenta del IG o del IGMP -o sus anticipos-, por los titulares de las cuentas bancarias.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN LA PROVINCIA DE SAN JUAN

Los inversores que regularmente desarrollen sus actividades o que se presuma que desarrollan sus actividades en alguna jurisdiccion en la
que obtienen ingresos por la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estan sujetos a un Impuesto sobre los Ingresos Brutos a
menos que se aplique una exencién. Los intereses de Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones
Negociables no se encuentran expresamente exentos en la provincia de San Juan.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

Los inversores que regularmente desarrollen sus actividades o que se presuma que desatrollan sus actividades en alguna jurisdiccion en la
que obtienen ingresos por la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estin sujetos a un Impuesto sobte los Ingresos Brutos a
menos que se aplique una exencion.

Los intereses de Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables se encuentran generalmente
exentos de este tributo.

IMPUESTO DE SELLOS E IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA EN LA PROVINCIA DE SAN JUAN

La Ley de Obligaciones Negociables exime del Impuesto de Sellos, impuesto provincial aplicable a la instrumentacion de operaciones,
actos y contratos, a los actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién, suscripcion, colocacién y transferencia de las
Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con aquella ley. Si bien esa disposicién no alcanza mas que a territorios nacionales, la
provincia de San Juan no posee una exencién similar respecto de la emisién de Obligaciones Negociables de la ley mencionada.
IMPUESTO DE SELLOS E IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

La Ley de Obligaciones Negociables exime del Impuesto de Sellos, impuesto provincial aplicable a la instrumentacién de operaciones,
actos y contratos, a los actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién, susctipcién, colocacién y transferencia de las
Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con aquella ley. Si bien esa disposicion no alcanza mas que a territorios nacionales, las
provincias han acompafiado, en general, con exenciones similares, la emisién de Obligaciones Negociables de la ley mencionada.

El Cédigo Fiscal de la provincia de Mendoza, en su redaccién correspondiente al afio 2014 no prevee la exencién contenida en la ley de
Obligaciones Negociables.

No se aplican impuestos a la transferencia sobre la venta o transferencia de Obligaciones Negociables. En la Provincia de Mendoza no se
gravan las transferencias sobre las ventas o transferencias.

TASA DE JUSTICIA EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

En caso de que sea necesario iniciar un proceso de ejecucion con relacién a Obligaciones Negociables en la Argentina, se aplicara una
tasa de justicia (actualmente 3%) sobre el monto del reclamo presentado antes los tribunales argentinos con asiento en la Provincia de
Mendoza.

Fondos provenientes de Obligaciones Negociables denominadas en moneda extranjera. Las obligaciones

negociables denominadas en moneda extranjera deben suscribirse en moneda extranjera y los fondos provenientes de ellas deben ser
ingresados al pais y liquidados en el MULC. En tanto las obligaciones negociables estén autotizadas para su oferta publica en Argentina y
coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado, dicha repatriacién no estara sujeta al depésito obligatorio no remunerativo de
conformidad con el Decreto N° 616/2005 y normas complementarias y el repago de los servicios de capital no se encuentra sujeto al
plazo minimo de repago de 365 dias establecido por las normas aplicables.

Pago de servicios de intereses. Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de interés. Ganadera La Paz puede acceder al
MULC a tal fin dentro de los 15 dias anteriores a la fecha programada para el pago de intereses. De acuerdo con la Comunicacién “A”
4643, el acceso al MULC se permite respecto del monto de intereses devengados desde: (i) la fecha de liquidacién en el MULC de los
fondos obtenidos por la colocacién de las obligaciones negociables o (i) la fecha de efectivo desembolso, siempre que los fondos sean
depositados, dentro de las 48 horas de su desembolso, en cuentas de corresponsalia del exterior para su repatriacion y liquidacion.

Pago de servicios de capital. Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de capital a su vencimiento. Ganadera La Paz
puede acceder al MULC a tales fines dentro de los 365 dias anteriores a la fecha programada para el pago de capital.

Precancelaciones. En el caso de cancelacién de capital que supere los 365 dias de anticipacion, se autoriza el acceso al MULC conforme lo
siguiente: (i) Si el pago anticipado de capital no forma parte de un proceso de reestructuracién de deuda, el monto en moneda extranjera
por el cual se procedera a precancelar la deuda con el exterior debe ser no mayor al valor actual de la porcién de la deuda a ser
precancelada (calculado conforme la férmula indicada por el Banco Central), o la precancelacién se debe compensar en un 100% con el
ingreso de nuevo financiamiento del exterior cuyo valor actual no supere al de la deuda que se precancela; y (ii) si el pago forma parte de
un proceso de reestructuracion de la deuda con el exterior, las nuevas condiciones del endeudamiento y el pago al contado a ser
realizado, no deben implicar un aumento en el valor actual del endeudamiento (calculado conforme la férmula indicada por el Banco
Central).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dfa de la fecha, se sugiere a
los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central, Decreto N° 616/2005, de la Resolucion MEP
N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los
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interesados podtin consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia y Produccién (http://www.mecon.gov.ar -
http://www.infoleg.gov.ar ) o del Banco Central (http://www.bcra.gov.ar ).

Lavado de dinero

El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobé la Ley No. 25.246, modificada por las leyes No. 25.815, 26.087, 26.119 y 26.268 (la
“Ley Encubtimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo”) que establece un régimen penal administrativo, reemplaza a varios
articulos del Cédigo Penal Argentino y tipifica el Lavado de dinero como un tipo de delito. Asimismo, dicha norma crea la llamada
Unidad de Informacién Financiera, una entidad controlada por el Ministetio de Justicia y Derechos Humanos. El Lavado de dinero es
tipificado como un delito bajo el Cédigo Penal Argentino, que establece que se comete un delito cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, gravado aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier otro activo proveniente de una actividad criminal
en la cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de que el activo original o subrogante pueda aparecer como de origen
legitimo, siempre que el valor del activo supere los $ 50.000 ya sea que tal monto resulte de una o mas transacciones. En linea con la
practica aceptada internacionalmente, la Ley Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo no atribuye la responsabilidad de
controlar estas transacciones delictivas s6lo a los organismos del Gobierno Argentino sino que también asigna determinadas obligaciones
a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa, escribanos y compaias de seguro. Estas
obligaciones consisten basicamente en funciones de captacion de informacién. Por un andlisis mas detallado de la Ley Antillavado de
Dinero aplicable vigente, se recomienda a los inversores que consulten a sus propios asesores legales y lean exhaustivamente las
Resoluciones de la UIF y demds normas reglamentarias y el Capitulo XIII, Titulo XI, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino.
Asimismo, los interesados pueden visitar el sitio web del Ministerio de Economia Argentino (http://www.mecon.gov.ar ),
www.infoleg.gov.ar y la pagina web de la UIF (http://www.uif.gov.ar ).

El Cédigo Penal (art. 278 modificado por la Ley Antilavado) dispone que (a) (i) serd reprimido con prisién de dos a diez afios y multa de
dos a diez veces del monto de la operacién el que convirtiere, transfiriere, administrare, vendiete, gravare o aplicare de cualquier otro
modo dinero u otra clase de bienes provenientes de un delito en el que no hubiera participado, con la consecuencia posible de que los
bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito y siempre que su valor supere la suma de $ 50.000, sea en
un solo acto o por la reiteraciéon de hechos diversos vinculados entre sf; (i) el minimo de la escala penal sera de cinco afios de prision,
cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacién o banda formada para la comisién continuada de
hechos de esta naturaleza; y (iii) si el valor de los bienes no superare la suma de $ 50.000, el autor sera reprimido, en su caso, conforme a
las reglas del articulo 277 del Cédigo Penal (prision de seis meses a tres afios que, en ciertos casos, puede ser aumentada); (b) el que
recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo, con el fin de hacerlos aplicar en una operacién que les dé la apariencia posible de un
origen licito, serd reprimido conforme a las reglas del art. 277 del Cédigo Penal; y (c) los objetos a los que se refiere el delito indicado en
los apartados (a) o (b) podran ser decomisados. De acuerdo a la Ley Antilavado, estan obligadas a informar a la UIF, entre otras, las
siguientes personas: (1) las entidades financieras, las AFJP y las compafias de seguros; (2) las casas, agencias y oficinas de cambio y las
personas fisicas o juridicas autorizadas por el Banco Central para operar en la compraventa de divisas bajo forma de dinero o de cheques
extendidos en divisas o mediante el uso de tatjetas de crédito o pago, o en la transmisién de fondos dentro y fuera del territorio nacional;
(3) los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado abierto electronico, y
todos aquellos intermediatios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita de bolsas de comercio con o
sin mercados adheridos; (4) las empresas de transporte de caudales y las empresas prestatatias o concesionarias de setvicios postales que
realicen operaciones de giros de divisas o de traslado de distintos tipos de moneda o billete; (5) entidades gubernamentales, como el
Banco Central, la AFIP, la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la CNV y los organismos de fiscalizacién de personas juridicas
(como la IGJ); y (6) los profesionales en Ciencias Econémicas y los Escribanos Publicos.

De acuerdo a la Ley Antilavado, las personas sujetas al deber de informar quedaran sometidas a las siguientes obligaciones: (a) recabar de
sus clientes, documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica, domicilio y demas datos que en cada caso se
estipule; (b) informar cualquier hecho u operacion sospechosa (aquellas que de acuerdo con los usos y costumbres de la actividad que se
trate, como asi también de la experiencia e idoneidad de las personas obligadas a informar, resulten inusuales, sin justificacion econémica
o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada (independientemente del monto de la
misma); y (c) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la Ley Antilavado.
La Ley Antilavado establece que, en el marco de andlisis de un reporte de operacion sospechosa, las personas sujetas al deber de informar
operaciones sospechosas no podran oponer a la UIF los secretos bancarios, bursatiles o profesionales, ni los compromisos legales o
contractuales de confidencialidad. L.a AFIP sélo podra revelar el secreto fiscal en aquellos casos en que el reporte de la operacion
sospechosa hubiera sido realizado por dicho organismo y con relacién a la persona o personas fisicas o juridicas involucradas
directamente en la operacién reportada. En los restantes casos la UIF requerird el levantamiento del secreto fiscal al juez federal
competente en materia penal.

De acuerdo a la Ley Antilavado, cuando la UIF haya agotado el analisis de la operacién reportada y surgieren elementos de conviccién
suficientes para confirmar su caricter de sospechosa de lavado de activos en los términos de la Ley Antilavado, ello sera comunicado al
Ministetio Puablico a fines de establecer si cortesponde ejercer la accién penal.

Por medio de las Resoluciones 2/2002 (modificada por la Resolucién 228/2007) y 3/2002 (modificada por la Resolucion 152/2008), la
UIF ha reglamentado el deber de informar para el Sector Financiero y Cambiatio y para el Sector Mercado de Capitales, tespectivamente
y ha establecido para los mismos guias de transacciones inusuales o sospechosas.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores (distintos de entidades emisoras),
incluyendo, entre otros, a personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emisién primatia de valores
negociables, deberan cumplir con las normas establecidas por la UIF para el Sector Mercado de Capitales, en particular en lo que se
refiete a identificacién de clientes e informacion a requerit, conservacion de la documentacién, recaudos que deberdn tomatse al reportar
operaciones sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiaciéon del terrorismo. Asimismo, las
Normas de la CNV aprobaron una Guia de Transacciones Inusuales o Sospechosas en la 6rbita del Mercado de Capitales (Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo), como complemento a las normas generales de la UIF para dicho sector.

Régimen cambiario

Todas las operaciones de compra de divisas deben pactarse en el mercado libre de cambios donde el Banco Central compra y vende
divisas.
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Egreso de capitales inclnyendo la caja y los equivalentes de caja

En virtud del Decreto N° 260/2002, el Gobierno Atgentino cre6 un mercado de cambios (“MULC”) para todas las operaciones en
moneda extranjera. Dichas operaciones se encuentran sujetas a las normas y los requisitos establecidos por el Banco Central. Conforme a
la Comunicacién "A" 3471, con sus modificaciones, el Banco Central impuso determinadas restricciones y requisitos a las operaciones de
cambio cuyo incumplimiento puede redundar en sanciones penales.

Para obtener una descripcion detallada de las restricciones cambiarias y los controles al ingreso de capitales vigentes a la fecha del
presente, se aconseja a los inversores consultar con sus propios asesores legales y leer atentamente el Decreto N° 616/2005, la
Resolucion N° 637/2005, las normas del Banco Central de la Republica Argentina sobre ingreso y egreso al MULC y demis regulaciones,
disposiciones y otras regulaciones aplicables a la materia. A dicho fin, los interesados pueden ingresar en el sitio web del Ministerio de
Economia y Finanzas de Argentina (http://www.mecon.gov.ar ) o al sitio web del Banco

Central (http://www.bcra.gov.ar ) o www.infoleg.gov.ar

Ingresos y egresos de capitales

Conforme al Decreto N° 616/2005, con sus modificaciones, el Gobierno argentino impuso ciertas restricciones al ingreso y egreso de
divisas hacia y desde el mercado de divisas argentino. Todo nuevo endeudamiento ingresado al mercado cambiario y toda renovacion de
deuda de personas residentes en el extranjero ingresada al mercado cambiatio local debe pactarse y cancelarse en un plazo no inferior a
365 dias corridos, sin petjuicio del mecanismo de pago. Asimismo, no se autoriza la precancelaciéon de dichas deudas antes del
vencimiento del plazo mencionado. Quedan exentas de dichas restricciones:

o La financiacién de operaciones de comercio extetior; o
e La suscripcién primaria de titulos de deuda con oferta publica y cotizacién en el mercado extrabursatil.
Se reglament6 la constitucién de un depésito nominativo, intransferible, no remunerado, por un plazo de 365 dias corridos por un
monto equivalente al 30% de las divisas ingresadas al mercado cambiario local en caracter de deuda externa; toda suscripcion de acciones
emitidas por sociedades con domicilio en la Argentina sin cotizacién en los mercados extrabursatiles, salvo las inversiones directas y otras
operaciones que provoquen el ingreso de moneda extranjera o créditos contraidos con una persona no residente. Sin embargo, toda
oferta publica de titulos de deuda primatia con cotizacién en mercados extrabursatiles se encuentra exenta de dichos tequisitos.
No se requiere autorizacién previa para adquirir los titulos o ejercer los derechos econémicos o societatios de dichos titulos.
Ley de reforma del sistema de jubilaciones y pensiones
Con fecha 20 de noviembre de 2008 se aprob¢ la Ley N° 26425, promulgada mediante Decreto N° 2099/08, que dispone la unificacion
del sistema integrado de jubilaciones y pensiones. La ley eliminé el actual régimen de capitalizacién a cargo de las Administradoras de
Fondos de Jubilaciones y Pensiones (“AFJP”), el que serd absorbido y sustituido por un tnico régimen puiblico de reparto que se
denominara Sistema Integrado Provisional Argentino (SIPA). A la fecha del presente, no se puede prever el impacto final que la misma
tendra sobre el mercado de capitales local.
EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES DEBERIAN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR.
CAPITULO X

DOCUMENTOS A DISPOSICION
Copia del presente Prospecto, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso de Administracién y Garantia, y de la
documentacion respaldatoria de la informacién brindada en el presente Prospecto se encuentran a disposicion del pablico Inversor en el
domicilio social de la Emisora de calle Laprida 75 Este, Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan. El Prospecto se encuentra a
disposicién en www.cnv.gob.ar en el item “Informacién Financiera”, y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario
(www.bcr.com.ar ), en el domicilio del Agente Colocador, San Juan Bursatil S.A — Agente Negociador N°342, Av. José Ignacio de La
Roza 125 Este 5° Piso de la Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan.
ANEXO I
CONTRATO DE FIDEICOMISO

EMISORA
o’
INDO S.A.
Laprida 75 (Este) 1° Piso
Ciudad de San Juan
Provincia de San Juan
COLOCADOR ORGANIZADOR
‘
SAN JUAN A@RSAHL PORTFOLIO
Sociedad de Bolsa S.A. PORTFOLIO 8.A.
SAN JUAN BURSATIL S.A. Paseo Sarmiento N° 199, 6° piso, Of. 612
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 5° Piso Ciudad de Mendoza/ Provincia de Mendoza

Ciudad de San Juan/Provincia de San Juan
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CALIFICADORA DE RIESGO

EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGO
Av. Leandro N Alem N 953, 2do. piso oficina A, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,

AGENTE DEPOSITARIO ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
CAJA DE VALORES S.A. Dra. Carina Fedra Egea
25 de Mayo N° 362 Chile N° 164,1° piso San Rafael/ Mendoza
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Montevideo 87, 4° A - Ciudad de Mendoza
ASESOR CONTABLE E IMPOSITIVO
DE LA EMISORA

Estudio Alés-Vizcaino-Zunino & Asociados.
Giiemes N° 24 (sur)
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan

ESTADOS CONTABLES

! ﬁ?gotecq rlo ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Cotrespondiente al periodn econdmico finalizado el 30/09/2014
Comparativo con €l cierre del gercicio anterior
En miles de pesos 14 2013
ACTIVO

A Disponibilidades (Nota 2.1) 2.787.112 2.201.518
Efectivo 491.398 47718
Entidades financieras v corresponsaes 2295714 1.653.790
- BCRA 1.920.049 1.391.246
- Otras del pais 3.601 1422
- del Exterior 372.064 261.122
B Titulos Piblicosy Privados (Anexo Ay Nota 2.3) 4.537.230 1.448.430
Tenenci as registradas a valor razonahle de mercado (Mota 39) 1.200.355 1.304.731
Titulos piblicos por operaciones de pase conel B.C.RA 50.635 -
Tenenci as registradas a costo més rendimiento 41.610 95.049
Inwersiones en titulos privados con cotizacion - 46.569
Instrumentos emitidos por el BCRA 3.244.130 2.081
C Préstamos (Anexos B, Cy Dy Notas 2.2.5 24.) 14.617.358 12.444.0005
Al sector pablice no financiero 115.251 130.558
Al sector financiern 286.705 672369
Interfinancieros - call otorgados - 80.000 20.000
Ctras financiaciones a entidades financieras locales 192,139 638.211
Intereses, gustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar 14566 14.158
Al sectar privado no financiero y residentes en el exterior 14.523.187 11.386.737
Adelantos 876,569 528.361
Documentos 188185 303.679
Hipotecarios 2.299.788 2.209.600
Prendarins 47667 21.179
Personales 2229937 1.819.015
Tatj etas de crédita 5490995 4.235.216
Cobrosno aplicados (7.594) (7.037)
Ctros (Mota 7) 3.246.745 2.341.306
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 159.774 141.593
Intereses documentados (4.172) (6.125)
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (312.78%) (244 309
D Otros créditos por intermediacién financiera (Anexos B, Cy Dy Notas 2.2,y 2.5.) 4.620.864 1.303.708
Banco Central de la Repiblica Argentina 399.546 578.358
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar ¥ a término 2.534.138 122.528
Especies arecibir por compras contado aliquidar v a térming 852.157 119.398
Obligariones negociables sin cotizacién 106.596 98.105
Saddos pendientes de liguidacién de operac. atérm. sin entrega del active subyacente 14.940 18.230
Otras no comprendidos en las normas de clasificaridn de deudores (Nota 8) 686.347 335.815
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de dewdores (Motas 3 y 9) 22.414 24.836
Intereses deveng. a cobrar comprendidos en las normas de dlasif de deudores (Mota 9) 7574 8.240
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (2.348) (2.802)
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. BANCO ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Hipoteca rio Correspondiente al periodo econémico finalizado o 30/09/2014
(o Comparativo con ol cierre del ejercicio anterior
Enmiles de pesas
2014 203
E Créditos por arrendamientos financieros (Anesns B, C y I y Nota 2.6.) 00437 58.851
Créditos por arrendamientos financieros 98566 58.175
Intereses ¥ ajustes devengados a cobrar 1822 1.324
Previsiones (Anexo J y Nota 5) (951 (648)
F Participaciones en otras sociedades (Anexn E y Notas 2.7, 24 y 27) 1042550 708.150
Enentidades financieras 05811 161.370
Otras 836.748 636.780
G Créditns diversos (Nota 28) 626010 676.061
Irrpuesto a la ganancia minima presunta - crédito fiscal (Notas 2.19. 33 137939 182,586
Otros (Mota 10) 500771 505.542
Otros intereses devengados a cobrar 2137 1011
Previsiones (Anexo J yMNota 5) (13.978) (13.978)
H Rienesde us (Anexn F y Nota 20) 137834 114.477
1 Bienes diversns (Anexn F y Nota 2.9.) 49941 43.549
J  Rienes intangihles {Anexn G y Nota 211 276.268 180.870
Llawe de negocio 17494 19712
Gastos de organizacidn ¥ desarrollo 258774 170.158
K Partidas pendientes de imputacitn 1333 3.527
TOTAL DE ACTIVO 28.706 855 10.283.045
BANCO
. Hipotecario ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
. p Conespondiente &l periodo econdmico finalizado e1 2000972014
Coraparativa con el ciermre del sjercizio anteriny
En miles de pesos
2014 203
PASIVO
L Depdsitos (Anexns He Iy Nots 22.,2.12. ¥ 23) 15.493.713 11.076.380
Sector Priblico no Financiero 7.836.212 4.142.809
Sector Financiero 10.715 10.268
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 7.646.786 £.923.303
Cuentas corentes 516.228 70338
Cajas de Ahomro 2.098. 64 1447967
Plazo Fijo 4.265.054 4.267.651
Cuentas de Inversidn 483.264 304241
Otros 14,735 126748
Intereses y diferencias de cotizacion devengados a pagar 148341 71358
M Otras phligaciomes por intermediacion financiera (Anesn [y Notas 22.,2.13.) 8.136.033 3.633.408
Banco Central de la Repiblica Argentina 45 40
Otros 45 40
Obligaciones negociables no subordinadas (Mota 1) 3.356.468 2472871
Ivontos a pagar por compras contado a liquidar ¥ a témming 845.057 117 436
Especies a entregar por vertas contado a Houidar va témmino 2.761.605 123,174
Financiaciones recibidas de entidades firanciems locales - 18540
Interfinancieros (call recibidos) - 185.000
Intereses devengadosa pagar - 420
2aldos pendientes deliguidacidn de operac. atérm sin entrega del activo subyacente .17 30.850
Otras (Mota 14} 1.040.578 640,965
Intereses v diferencias de cotizacidn devengadosa pagar 122,303 53.683
N Chligaciores Diversas (Nota 214.) 630.067 468.014
Dividendos a pagar 137 137
Honorarios 20.392 18.206
Otras (Mota 15) 609.538 450,481
0O Previsiones {(Arexo J y Notas 210, 215, 216.,217. y16) 176.563 136473
Q Partidzs perdientes de imputacign 0.867 121.845
TOTAL DE PASIVQ 24.446.243 15.436.110
PATRIMONIOQ NETQ (segiin estadn respectivo) (Nota 2.20.) 4.330.612 3.846.035
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETQ 28.796.855 10.283.045

T otas ¥ arescos Soaparte e grarte d bos presentes estados cortables
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Bolsa de Comercio de Rosario

BANCO

Hipotecario ESTADO DE RESULTADOS

- Correspondiente dl perfodo econdmico finalizada el 30/09/2014

‘omparativo con igual periods del ejercicio terior
En miles de pesas

2014 2013
A Ingresos Financierns 3686850 1571468
Intsreses por disponibilidades 12 2
Intereses per préstamos al sector finandero 94 987 91983
Intstsses por adelattos 214 510 132149
Intereses par dorvmentos 39.221 21.306
Inkstsses ot préstamas bipotesstins 261 447 199278
Inkstsses ot préstames prendari s 10,544 5713
Intereses per préstamos de Lajetas de orédito 835.261 477483
Intstsses por arveridard entos firanci e s 11350 4122
Intereses per clros préstamos 1051715 526,606
Intereses per ciros exéditos por interm ediacién finmciera 18.372 19,609
Resitarlo et s itilos pritlices ¥ privadns £53.1175 2300489
Ajuste per dldveula CER 14 71% 6003
Ajuste par daveula CV3 3 13
Ditros (Mota 17) 426739 147467
B Egreses Financieros 2131 647 997002
Inkstsses por depositns en cajas de sherro 1401 1537
Intereses per depésitos a plazo fijo 1133.965 570933
Intereses per préstamos interfinancieros recibidos 13.461 2055
Intstsses oy chras otliganiones por intsrm sdiacon finsni sra 317 164 1901633
Otros intereses 116 0142 16.077
Aporte o fondo de guantia de los depésitos 15.334 12289
Difotsncians s cotiz ds oro 7 monsda sehan sta 05655 74398
Otros (Hotal7) 317.585 120177
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 1555212 874466
€ Cargo por incobrahilidad 180734 110010
D Ingresospor servicies 830200 595974
Vi ados son operasinss activas S67 953 374338
Vineados con operariones pasivas 62737 42234
Otres comisiones 7.212 4369
Ditros (Fota 1%) 192 348 175033
E  Egreses por servicios 312374 217944
Comisiones 26749 17.153
Otros (Hota 19) 285625 00791
Banco ESTADO DE RESULTADOS
H H Conrespondiente al periodo econdmico firalizado el 300312014
& H IDOTGCGFIO i (hmpalah: com igual perioda del sjercicio antericy
En niles de pesos
2014 2013
G Gastos de Administracion L408.473 906.908
Gastos enpersoral 3532543 566358
Honorarios a directores ¥ sindicos 20351 15491
Otros homorarios (N ofa 20) 125776 29.538
Pmpaganda y publiridad 75 206 35008
Inpuestos 57.254 43117
Depreciaciénde bises deuso 13389 2630
Amortizanidn de gastos de ouganizasin y desanel 36 537 17302
s gastos aperatives (Fata 20) 156223 107616
Otros 40 545 22710
RESULT ADO NET OPOR INTERMEDIACION FINANCIERA 483921 @ I355T8
1 Utilidader diversas 373.650 147698
Resultado por participariones pemmanenies 244402 152488
Inteins s panitorios 17113 2156
Cibditos semuperados y previsiones desafotadas 4 393 45933
Otros (Mota 21 63742 41116
J  Pérdidas diversas 176.404 132308
Intereses punitorios ¥ cargos a favor del BORA 239 7
Caxgo porinash. de crdditos diversas y ofias previsiones 58171 38.500
Depreciacién y pérdidas debienes diverscs 260 269
Amortizazidn ds llam de megocia 22138 2318
Obs [Hota 2) 115516 91314
RESULT ADO NET O ANTE § DEL IMPUE ST O A LAS GANANCIAS — 68LI6T 350968
L Inpuesio alas Ganancias (Hots 2 18) 177.490 51.324,00
RESULTADONET ODEL PERIODO - GANANCIA E03.6T7 299.644

LASHOTASY e oS SOM AT Bt gPunte de los [resentes atados cartables
S7 desea consultar el balance completo por favor solicitar copia del mismo a la casilla de correo bib@bcr.com.ar
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