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MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.481 - 06/05/2015

[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV|  [Resumen estadistico Fuente: MAV
AA17 Valor nominal _ Valor efvo. ($)
72hs 16:09 90.180 1153,000% 1.039.775,40 Titulos de renta fija - $ 1.408.825 2.260.860,31
L26G5 Cauciones 618 103.834.719,26
Cl 16:26 1.209.585 927,100% 1.121.406,25 Totales $ 106.095.579,57
L16S5

24hs 16:43 109.060 913,980% 99.678,66

Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 13/05/2015 22.66 499 90.617.536.62 91.011.358.88
8 14/05/2015 23.61 26 2.367.643.74 2.379.895.31
9 15/05/2015 23.66 4 478.306.69 481.097.43
12 18/05/2015 25.50 6 1.218.180.48 1.228.393.16
13 19/05/2015 24.00 1 47.200.00 47.603.46
14 20/05/2015 23.38 45 4.930.812.96 4.975.029.87
16 22/05/2015 25.50 3 2.300.907.06 2.326.631.65
21 27/05/2015 24.00 5 50.000.00 50.690.41
26 01/06/2015 24.00 2 35.000.00 35.598.36
30 05/06/2015 25.07 27 1.272.210.25 1.298.420.73
Totales: 618 103.317.797,80 103.834.719,26

[Cheques Autorizados para Listar - Seccién II:_de pago diferido patrocinados y avalados Fuente: MAV|
|Seamento ID Cheaque  Nro Cheaue Banco Cod. Suc. Plaza Emisién Vencimiento  Acreditacion Monto|
Avalado 103826 SOLI041100011  BERSA 386 26 Sin Inf. Sin Inf. 42312 48hs 66.459.00
Avalado 103827 GARA130700406 MACRO 285 353  Sinlnf. Sin Inf. 42198 48hs 28.800.00
Avalado 103828 GARA140700360 MACRO 285 353  Sinlnf. Sin Inf. 42199 48hs 28.800.00
Avalado 103829 GARA150701010 MACRO 285 353  Sinlnf. Sin Inf. 42200 48hs 28.800.00
Avalado 103830 GARA160700463 MACRO 285 353  Sininf. Sin Inf. 42201 48hs 28.800.00
Avalado 103831 GARA170700409 MACRO 285 353  Sinlnf. Sin Inf. 42202 48hs 28.800.00
Avalado 103832 GARA200700960 MACRO 285 353  Sinlnf. Sin Inf. 42205 48hs 28.800.00
Avalado 103833 GARA210700394 MACRO 285 353 Sininf. Sin Inf. 42206 48hs 29.692.52
Avalado 103834  ACPY050800231 SANTANDER 072 MARC Sin Inf. Sin Inf. 42221 48hs 15.739.94
Avalado 103835  ACPY150800635 SANTANDER 072 MARC Sin Inf. Sin Inf. 42231 48hs 15.739.95
Avalado 103836  ACPY100800436 CORDOBA 020 GENE Sin Inf. Sin Inf. 42226 48hs 15.739.95
Avalado 103837  ACPY290800240 GALICIA 007 MARC Sin Inf. Sin Inf. 42245 48hs 21.009.74
Avalado 103838  ACPY250800319 MACRO 285 MARC Sin Inf. Sin Inf. 42241 48hs 15.739.95
Avalado 103839  ACPY310800482 SUPERVIL. 027 CORD Sin Inf. Sin Inf. 42247 48hs 50.000.00
Avalado 103840 GAVA250400095 NACION 011 251  SinInf. Sin Inf. 42485 48hs 75.000.00
Avalado 103841 GAVA220400059 SANTA FE 330 517  Sininf. Sin Inf. 42482 48hs 50.000.00
Avalado 103842 GARA300701229 BERSA 386 2 Sin Inf. Sin Inf. 42215 48hs 2.088.00
Avalado 103843 GARA070700357 MACRO 285 771 Sinlnf. Sin Inf. 42192 48hs 3.324.12
Avalado 103844 GARA091000276 SANTANDER 072 434  Sinlnf. Sin Inf. 42286 48hs 10.625.00
Avalado 103845 GAVA230200079 NACION 011 237  SinInf. Sin Inf. 42423 48hs 99.260.00
Avalado 103846 GAVA030200051 CREDICOOP 191 156  Sinnf. Sin Inf. 42403 48hs 66.133.33
Avalado 103847  ACPY060600188 NACION 011 RECO Sin Inf. Sin Inf. 42161 48hs 100.000.00
Avalado 103848 FEDE310700076 GALICIA 007 SAN  Sinnf. Sin Inf. 42216 48hs 30.000.00
Avalado 103849 FEDE210800030 GALICIA 007 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 42237 48hs 30.000.00
Avalado 103850 FEDE310800039 GALICIA 007 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 42247 48hs 30.000.00
Avalado 103851 FEDE220900018 GALICIA 007 SAN  Sinnf. Sin Inf. 42269 48hs 30.000.00
Avalado 103852 FEDE300900068 GALICIA 007 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 42277 48hs 30.000.00
Avalado 103853 FEDE301000042 GALICIA 007 SAN  Sinnf. Sin Inf. 42307 48hs 30.000.00
Avalado 103854 BLDA150800001 CORDOBA 020  GUATI Sin Inf. Sin Inf. 42231 48hs 37.000.00
Avalado 103855 BLDA150900001 CORDOBA 020  GUATI Sin Inf. Sin Inf. 42262 48hs 37.000.00
Avalado 103856 SOLI150900021  NACION 011 144  Sininf. Sin Inf. 42262 48hs 20.000.00
Avalado 103857 CUAV150900040 NACION 011 MEND SinInf. Sin Inf. 42262 48hs 60.000.00
Avalado 103858 CUAV300900049 NACION 011 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42277 48hs 60.000.00
Avalado 103859 CUAV050700009 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42190 48hs 50.000.00
Avalado 103860 CUAV100700024 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42195 48hs 50.000.00
Avalado 103861 GARA250600700 CREDICOOP 191 388  Sin Inf. Sin Inf. 42180 48hs 15.000.00
Avalado 103862 GARA300601964 CREDICOOP 191 388  Sin Inf. Sin Inf. 42185 48hs 15.000.00
Avalado 103863 GARA070700358 CREDICOOP 191 388  Sinnf. Sin Inf. 42192 48hs 15.000.00
Avalado 103864 GARA140700361 CREDICOOP 191 388  SinInf. Sin Inf. 42199 48hs 15.000.00
Avalado 103865 GARA030700248 CREDICOOP 191 388  Sinnf. Sin Inf. 42188 48hs 15.000.00
Avalado 103866 GARA270600486 SANTA FE 330 537  Sininf. Sin Inf. 42182 48hs 11.295.00
Avalado 103867 GARA280600511 NACION 011 428  Sinlnf. Sin Inf. 42183 48hs 25.000.00
Cheques Autorizados para Listar - Seccién lll: de pago diferido directos Fuente: MerVaRos|
|Seamento ID Cheaue  Nro Cheaue Banco Cod. Suc. Plaza Emisién Vencimiento  Acreditacion Monto|
No Garantizado 103797 69817274 SUPERVIL. 027 034 5500  05/05/2015  11/08/2015 48hs 50.000.00
No Garantizado 103798 69817275 SUPERVIL. 027 034 5500  05/05/2015  11/08/2015 48hs 50.000.00
No Garantizado 103799 69817272 SUPERVIL. 027 034 5500  04/05/2015  03/08/2015 48hs 50.000.00
No Garantizado 103800 69817273 SUPERVIL. 027 034 5500  05/05/2015  03/08/2015 48hs 50.000.00
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Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV

[Totales Operados 06/05/2015

| Vencimiento [ Plazo | TasaMinima | TasaMaxima | TasaPromedio | Monto Nominal Monto Liguidado | Cant. Cheques
25/05/2015 19 24,00 24,00 24,00 25.000,00 24.643,51 1
27/05/2015 21 22,50 22,50 22,50 80.000,00 78.881,61 1
29/05/2015 23 22,50 24,00 23,25 110.260,97 108.423,40 2
30/05/2015 24 24,00 24,00 24,00 25.000,00 24.548,05 1
31/05/2015 25 22,50 24,00 23,25 110.000,00 108.122,48 2
02/06/2015 27 22,50 22,50 22,50 80.000,00 78.594,98 1
06/06/2015 31 22,50 22,50 22,50 100.000,00 97.888,03 1
08/06/2015 33 22,50 22,50 22,50 24.000,00 23.493,13 1
11/06/2015 36 22,50 22,50 22,50 50.000,00 48.796,79 1
18/06/2015 43 22,50 22,50 22,50 80.000,00 77.747.45 1
20/06/2015 45 22,50 22,50 22,50 25.000,00 24.267,00 1
05/07/2015 60 24,50 24,50 24,50 50.000,00 47.971,40 1
07/07/2015 62 23,75 23,75 23,75 3.324,12 3.189,23 1
10/07/2015 65 24,50 30.00 27.25 80.000,00 76.176,69 2
13/07/2015 68 23,00 28,00 25,50 68.800,00 65.544,83 2
14/07/2015 69 23,00 28,00 25,50 68.800,00 65.500,57 2
15/07/2015 70 23,00 23,00 23,00 28.800,00 27.550,06 1
16/07/2015 71 23,00 30.00 26,50 58.800,00 55.758.39 2
17/07/2015 72 23,00 23,00 23,00 28.800,00 27.483,79 1
20/07/2015 75 23,00 24,00 23,50 146.278,00 139.283,97 2
21/07/2015 76 23,00 23,00 23,00 29.692,52 28.301,48 1
23/07/2015 78 30.00 30.00 30.00 30.000,00 28.105,75 1
27/07/2015 82 34,77 34,77 34,77 71.974,19 66.641,62 1
30/07/2015 85 23,75 30.00 26,88 32.088,00 29.928,77 2
31/07/2015 86 23,75 23,75 23,75 30.000,00 28.340,34 1
03/08/2015 89 26,50 26,50 26,50 100.000,00 93.802,60 2
05/08/2015 91 23,75 34,77 32,89 435.739,94 401.001,60 10
10/08/2015 96 23,75 23,75 23,75 115.739,95 108.801,96 2
15/08/2015 101 24,00 24,75 24,38 52.739,95 49.233,28 2
17/08/2015 103 24,00 24,00 24,00 100.000,00 93.484,27 1
20/08/2015 106 25,00 27,00 26,00 140.270,00 130.338.50 2
21/08/2015 107 24,00 24,00 24,00 30.000,00 27.959,35 1
24/08/2015 110 24,00 24,00 24,00 100.000,00 93.140,76 1
25/08/2015 111 24,00 24,00 24,00 15.739,95 14.651,34 1
29/08/2015 115 24,00 24,00 24,00 21.009.74 19.485,10 1
31/08/2015 117 24,00 24,00 24,00 80.000,00 74.194,53 2
10/09/2015 127 28,00 28,00 28,00 20.000,68 18.174,29 1
15/09/2015 132 25,00 27,00 25,83 117.000,00 106.985,11 3
20/09/2015 137 28,00 28,00 28,00 20.000,00 18.060,37 1
22/09/2015 139 25,00 25,00 25,00 30.000,00 27.357,90 1
30/09/2015 147 25,00 25,00 25,00 90.000,00 81.665,63 2
09/10/2015 156 25,50 25,50 25,50 10.625,00 9.550,74 1
10/10/2015 157 29,00 29,00 29,00 20.000,00 17.719,31 1
20/10/2015 167 29,00 29,00 29,00 20.000,00 17.632,42 1
27/10/2015 174 29,95 29,95 29,95 30.515.000,00 26.664.244,71 7
30/10/2015 177 25,00 25,00 25,00 30.000,00 26.691,04 1
23/11/2015 201 29,95 29,95 29,95 49.540.000,00 42.436.481,79 10
24/11/2015 202 29,90 29,90 29,90 49.350.000,00 42.283.847,70 10
25/11/2015 203 29,00 29,00 29,00 910.000,00 782.542,11 1
03/02/2016 273 25,75 25,75 25,75 66.133,33 55.387,73 1
23/02/2016 293 25,75 25,75 25,75 99.260,00 82.160,95 1
22/04/2016 352 26,25 26,25 26,25 50.000,00 39.808,05 1
25/04/2016 355 26.25 26.25 26.25 75.000.00 59.677.90 1

‘ 133.590.876,34 115.219.264,36 102

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS HNANCIEROS Y EMISORAS

CREDINAMICO VY VL.....iiioiiiiie e C.S.; N° 1-C2)
LA VITALICIA X. ..o C.S.;N°1-C1)

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES::

N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comision fiscalizadora o el consejo de vigilancia se

abstengan de emitir opinion sobre los estados contables.
C.S.: Cotizacion Suspendida
SUPLEMENTO DE PROSPECTO
OBLIGACIONE S NEGOUABLES PYMES SERIE III
por hasta V/N $15.000.000

En el marco del Programa Global de emisiéon de Obligaciones Negociables Pymes por hasta un valor nominal

de $ 15.000.000
ALIANZA SEMIILAS S.A.
Emisor
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+ C
ROSENTAL . 91_{],:,“ S A
NVERSIONES i -
ROSENTAL S.A. AGENTE DE LIQUIDACION Y COHEN S.A.
COMPENSACION Y AGENTE DE NEGOCIACION PROPIO 25 de Mayo 195, piso 7
Coérdoba 1441, Rosario Provincia de Santa Fe Ciudad de Buenos Aires,
Te: 0341-4207500 - Fax: 0341-425-6303 Tel. 5218-1100
Colocadores

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emisién de obligaciones
negociables serie III (las “Obligaciones Negociables Serie III” o “ON Serie III”) que podrin ser emitidas por Alianza
Semillas S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta) en el marco de su Programa Global de Obligaciones
Negociables por hasta $ 15.000.000 (el “Programa”) conforme al Decreto 1087/93 y sus modificatorias y disposiciones
concordantes de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y del Mercado Argentino de Valores S.A.
(“MAV?).
El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el prospecto del programa (el
“Prospecto”), que contiene las condiciones generales de emision. Los inversores interesados en obtener una copia del
Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto podrin retirarla en las oficinas de Rosental S.A. Agente de
Liquidaciéon y Compensacion y Agente de Negociacién Propio y Cohen S.A.(los “Colocadores”), sitas en Cordoba
1441, Rosario, Provincia de Santa Fe y 25 de Mayo 195, piso 7, Ciudad de Buenos Aires, respectivamente, asi como
también en la sede de la Emisora, sita en Santa Fe 1363 Piso 4 de la ciudad de Rosario. El Prospecto y el presente
Suplemento de Prospecto se encuentran asimismo publicados en la pigina de internet de la Comision Nacional de
Valores (“CNV") (www.cnv.gob.ar - Informacién Financiera).
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO Y HAN SIDO
CALIFICADAS POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO CON LA CALIFICACION BBB-(arg).
OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III AUTORIZADA POR RESOLUCION
N°17.610 DE FECHA 20 DE FEBRERO DE 2015 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS
DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION Y, EN LO QUE LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS
AUDITORES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE
ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N°
26.831. EL. ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION
VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR IA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS
NORMAS VIGENTES.
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III SOLO PUEDEN SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICA
EL ART. 4 DEL CAPITULO VI TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV (T.O 2013 AUTORIZADO POR LA CNV POR LA
RESOLUCION GENERAL 622/2013).
Antes de tomar la decisiéon de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie III, el inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en “Consideraciones para la inversién. Factores de Riesgo.” del
presente y el resto de la informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto.
Una copia de este Suplemento de Prospecto estara disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio del
Emisor sito en calle Corrientes 729, Piso 8,0ficina 801, de la localidad de Rosario, provincia de Santa Fe, en el de los
Colocadores y en la pagina de internet de la CNV www.cnv.gob.ar.
La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 29 de abril de 2015 y debe leerse en forma conjunta con el
Prospecto.

L-ADVERTENCIAS
CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831 (“LEY 26.831").
LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO
LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS
MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES,
SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN
COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS
DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.
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LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS
ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.
LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES,
O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.
Las calificaciones de riesgo no constituyen y no representan una recomendacién por parte del Emisor y/o de los
Colocadores de compra, tenencia o venta de las Obligaciones Negociables Serie III a ser emitidas y puede ser
modificada, suspenda o retirada en cualquier momento.
La adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie III importa la asuncion de determinados riesgos. Se recomienda
a los inversores, a que efectien su propia investigacion independiente y evaluacién acerca de la situacion financiera,
de los negocios y de la solvencia del Emisor.
Toda vez que las Obligaciones Negociables Serie III se encontrarin documentadas en un certificado global
permanente depositado en Caja de Valores S.A. Los obligacionistas no tendrin derecho a exigir la entrega de ldminas
individuales, por lo que todas las transferencias se realizarin a través del sistema de depésito colectivo, conforme a la
ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la
administracion del depdsito colectivo y por los pagos de los servicios; estos aranceles estaran a cargo de los
depositantes que podran trasladarlos a los beneficiarios.

IL.- CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO
Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones
Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el presente capitulo. Los riesgos e
incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a
Argentina y a la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la
Sociedad y de las Obligaciones Negociables .
Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los unicos riesgos relacionados con Argentina o
con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables, y pueden existir otros riesgos e
incertidumbres que en este momento no bhan llegado a conocimiento de la Sociedad o que ésta actualmente no
considera significativos.
Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad vy con el sector en el que la Sociedad se desarrolla
@) Competencia
En Argentina existen varias empresas dedicadas a la comercializacién de semillas e insumos para el agro. Ello trae
aparejado una fuerte competencia en el sector.
b) Condiciones econémicas adversas en Argentina pueden resultar en una disminucién de las ventas
de la Sociedad y afectar su situacién financiera.
La Sociedad es una empresa Argentina que mantiene sus activos en el pais y sus resultados derivan de las ventas
relacionadas con el sector agropecuario. Como tal, los negocios de la Sociedad pueden verse afectados de manera
significativa por las condiciones generales, econémicas y de mercado de Argentina.
El Gobierno Nacional ejerce una influencia significativa e interviene de manera activa en diversos aspectos de la
economia local. Las medidas relacionadas con la economia podrian tener, directa o indirectamente, un impacto
significativo en el sector agropecuario, y por ende en la Sociedad, asi como en las condiciones de mercado, precios y
rentas de los valores negociables argentinos, incluidos los valores negociables emitidos por la Sociedad.
(©) Riesgos relacionados con la financiacion a clientes
La Sociedad otorga financiamiento a sus clientes en las operaciones de venta de los insumos. Este tipo de decisiones
de crédito estin sustentadas en la trayectoria de cumplimiento y en conocimiento territorial de los clientes de la
Sociedad. Existen procedimientos de andlisis de crédito de los clientes donde se le asignan limites a los mismos.
Sin perjuicio de estas politicas de administracién de riesgo crediticio, la Sociedad no puede asegurar que ante un
evento sistémico en la economia no tenga problemas de cobro en dichos créditos, ni que sus clientes puedan pagar
los mismos en los plazos originalmente pactados. Si bien la Sociedad entiende que adopta medidas razonables para
administrar el riesgo de crédito con sus clientes, no puede asegurarse cual seria el impacto final en su cartera de
créditos ante una situacién adversa para sus clientes.
(d) Factores que pueden afectar el nivel de cobranza de los créditos originados por la Sociedad
Los clientes de la Sociedad son comercios que se encuentran en las principales regiones agricolas del pais. La
principal fuente de recursos para el pago de los clientes de los comercios es el producido de la comercializaciéon de
los granos que pudieran cosecharse. Por lo tanto, los ingresos de los productores para el pago de los créditos a los
comercios, y de éstos a la Sociedad puede verse dificultado en los casos de: (i) una merma importante en la cantidad
de grano disponible por cada productor, en funcién de factores climaticos, fitosanitarios, demoras o pérdidas en la
cosecha, pérdida o robo de granos; (ii) factores que reduzcan los ingresos esperados por cada productor, en funcién
de los precios de los granos, aumento de las retenciones, variacion del tipo de cambio, fluctuaciones en los precios
del mercado de granos internacional y, en general, cualquier intervencion del Estado en el mercado o circuito de
comercializacién granario; (iii) supuestos extraordinarios e imprevisibles como huelgas de la actividad agropecuaria;
(iv) ingresos menores a los esperados, en virtud de un eventual incumplimiento por parte de los deudores o
imposicién de nuevas o mayores retenciones, impuestos o tasas sobre el precio a cobrar; (v) cualquier otro acto o
hecho, del hombre o de la naturaleza que pudiera afectar la actividad o mercados granarios en general o particular.
Estos factores podrian impedir o dificultar las operaciones de la Sociedad, el cobro de pagos derivados de las ventas
realizadas y/o del financiamiento extendido por la misma, y por lo tanto afectar de manera negativa los resultados de
la Sociedad y su capacidad de cumplir con sus obligaciones de pago, incluyendo las ON.
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Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables Serie III

a).- Inexistencia de mercado publico para las Obligaciones Negociables Serie III.

Las Obligaciones Negociables Serie III se listaran en el Mercado Argentino de Valores S.A. a través de la Bolsa de
Comercio de Rosario y eventualmente en cualquier otra bolsa o mercado de valores o en cualquier sistema de listado
automatizada. No obstante, no puede asegurarse la existencia de un mercado secundario para las Obligaciones
Negociables Serie III ni la liquidez de las mismas en un mercado secundario, si dicho mercado existiese.

b).- La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables Serie III antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables Serie 1II podrin ser rescatadas a opcién de la Sociedad conforme se menciona en las
condiciones de emisién del Prospecto. En consecuencia, un inversor podri no estar en posicion de reinvertir los
fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés efectiva como la de las Obligaciones
Negociables Serie III.

c¢) En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie III votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitaciéon
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables emitidas estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y demas normas aplicables
a procesos de reestructuracion empresariales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones
Negociables no se aplicardn.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votaciéon diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Quiebras, la cual es igual
a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema
diferencial, el poder de negociacién de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente
menor que el de los demas acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las Obligaciones
Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la obtencién
de conformidades para la aprobaciéon de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracién de
dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de las mayorias para los demas acreedores
quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reunirin en asamblea convocada por el fiduciario o por el
juez en su caso; 2) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo
preventivo que les corresponda, y manifestarin a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere
aprobada; 3) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la
propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola
persona; 4) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el
acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el
fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencion de aceptaciones de los titulares de
créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o
declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, podra desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el capital de los beneficiarios que hayan
expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en la ley que le resulte aplicable; y como
rechazo por el resto. Se computara en la mayoria de personas como una aceptacion y una negativa; 7) en el caso de
legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la
Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicara el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podri disponer
las medidas pertinentes para asegurar la participaciéon de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las
conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las Obligaciones
Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran computados a los
efectos de los cdlculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados
hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracién de sus pasivos, el poder de
negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacion al de los restantes acreedores financieros y
comerciales puede verse disminuido.

Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie 111

Los valores negociables comprendidos en el régimen especial de emisién de deuda de pequenas y medianas
empresas dispuesto por el Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV, sélo podrin ser adquiridos por los
inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

1. El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus entidades autirquicas, Bancos y entidades financieras
oficiales, sociedades del Estado, empresas del Estado y personas juridicas de derecho publico.

2. Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

3. Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones
sindicales.

4. Agentes de negociacion.

5. Fondos comunes de inversion.

6. Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($
700.000).
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7. Sociedades de personas con un patrimonio neto minimo superior a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($
1.500.000).
8. Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pais.
9. Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).
Los agentes de negociacién que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar
que la parte compradora redina los requisitos previstos en las Normas.
Los compradores deberin dejar constancia ante los respectivos agentes de negociacion que: (a) Los valores
negociables son adquiridos sobre la base del prospecto de emisién que han recibido; y (b) la decisién de inversién ha
sido adoptada en forma independiente.

III.- ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO
El articulo 303 del Cédigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes
originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar
en una operacion de las previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).
El art. 306 del mismo Cdédigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:
“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) atios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto de
la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que se
utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) Para financiar la comision de un delito con
la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; b) Por una organizacion que cometa o intente cometer delitos
con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; c¢) Por un individuo que cometa, intente cometer o
participe de cualquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies.
2. Las penas establecidas se aplicardn independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento y, si éste se cometiere, auin si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.
3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en
este articulo, se aplicard al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Articulo regirdn
aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del dmbito de aplicacion espacial de este
codigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢) la organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio
nacional, en tanto el becho también bubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su
Juzgamiento”.
El articulo 41 quinquies del Cédigo Penal refiere a los delitos que bubieren sido cometidos “con la finalidad de
aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de
una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.
Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 -
atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado (bancos,
companias financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciarios, escribanos, profesionales en ciencias
econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en adoptar politicas, procedimientos, estructuras y
soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencién del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo,
tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las
operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademds impone a
los sujetos obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacién Financiera (UIF) la documentacion
recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Informacién Financiera (UIF), las conductas o
actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacion
atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacion sospechosa, de lavado de activos o financiaciéon de
terrorismo.
Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes de bolsa y de otros mercados
deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario de maximo nivel
como la persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccién de la empresa y
centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Ademds, las entidades financieras deben informar a la
UIF cualquier transaccién que por carecer de justificacion econdémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o
por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma
reiterada y de acuerdo a un analisis ponderado, realizado segun su idoneidad y experiencia, parezca sospechosa de
constituir una accién de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.
El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones 11/2011,
58/2011, 229/2011, 140/12, 68/13, 3/14 y complementarias), que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21
a) y b) de la ley 25.246
Los agentes colocadores deberan aplicar las medidas necesarias para una correcta identificacion y conocimiento del
cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada politica de prevencién de
lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a
las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle
requerido por disposicion legal expresa.
Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacion
que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.
La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propédsito de penar conductas, entre otras,
vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacién privilegiada con penas que
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alcanzan los ocho anos de prision, seguin el caso. La reforma también sanciona la manipulaciéon de precios mediante
el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de valores negociables o instrumentos financieros mediando
ocultamiento de informacién veraz relevante, la emisién de valores negociables y la intermediacion financiera sin
autorizacion emitida por la autoridad de supervision competente. La norma establece que cuando se trate de
personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas cuidando de
no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el
hecho delictivo.
Para un andlisis mds puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o consultar la
normativa aplicable en el sitio web del MECON (http:/mecon.gov.ar) o de la UIF (http://www.uif.gov.ar).

IV.- CONDICIONES DE EMISION DELAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III
A continuacion se detallan los términos y condiciones especificos de emision de las Obligaciones
Negociables Serie III bajo el Programa, que complementan los términos y Condiciones Generales
expresados en el Prospecto, y deben ser analizados conjuntamente con los mismos.

1.- Monto Hasta $ 15.000.000 (pesos quince millones)

2.- Vencimiento El vencimiento de la serie se producira el 30 de septiembre de 2016.

3.-Valor nominal unitario y $1

unidad minima negociacion.

4.-Servicios de Interés Los intereses se pagarin en forma mensual (salvo el primer pago que serd irregular

conforme se indica a continuacién) el dltimo dia calendario de cada mes conforme a
las Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios. El primer
servicio de interés sera irregular y comprendera el plazo transcurrido entre la Fecha de
Emision y el dltimo dia calendario del mes siguiente a la Fecha de Emisién. Las ON
Serie III devengardn un interés a una tasa de interés mixta, conforme se describe a
continuaciéon: (a) desde la Fecha de Emision hasta el mes de diciembre de 2015,
inclusive, devengarin intereses a la Tasa Fija (segin este término se define mds
adelante) y (ii) a partir del mes de enero de 2016 hasta la Fecha de Vencimiento de las
ON Serie III el interés sera el que resulte de la Tasa BADLAR (conforme este término se
define mas adelante) mads 550 puntos basicos. Dicha tasa variable de interés nominal
anual nunca sera superior al 34 % nominal anual. Los intereses se devengaran entre la
Fecha de Integracion (inclusive) y la Primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive) —
para el primer servicio- y entre la ultima Fecha de Pago de Servicios (inclusive) y la
préoxima Fecha de Pago de Servicios (exclusive) -para los restantes (el “Periodo de
Interés”) y se pagarin en cada Fecha de Pago de Servicios.

El interés se calculara sobre el saldo de capital (o valor residual de los titulos emitidos)
al inicio del Periodo de Interés por la cantidad de dias efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Interés, considerando para su cilculo la convencioén actual/365 (la
cantidad de dias transcurrido en el periodo de devengamiento / 365).

5.- Tasa Fija Serd una tasa fija a licitar en el Periodo de Licitacion que se determinarid con
anterioridad a la Fecha de Emision, conforme al procedimiento detallado en la seccién
XI “Colocacién Suplemento.” del presente

6.-Tasa Badlar Se define como el promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de un millén de pesos de 30 a 35 dias en banco privados (“BADLAR
Privada”), en base a las tasas informadas por el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA”) durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al
inicio de cada Periodo de Interés, inclusive, y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago de Servicios, exclusive.

Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pigina de
internet (www.bcra.gob.ar), Seccion “Estadisticas e Indicadores/Principales Variables
Monetarias y Financieras/Descarga de paquetes estandarizados de series
estadisticas/Tasa de interés por depdsitos y badlar (series diarias)”.

En caso que la tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomari:
(i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (III) en caso de
no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculari la
Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a
plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre
30 y 35 dias de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina.

Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerari el ultimo informe de
depésitos disponibles publicados por el BCRA

7.- Amortizacién El capital se pagard en siete cuotas mensuales, en las Fechas de Pago de Servicios
indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios comenzando el primer pago el Gltimo dia
calendario del mes de marzo de 2016. Los servicios de amortizacion se cancelarin de
la siguiente manera: 7% del capital en cada uno de los primeros cinco servicios de
amortizacién, 30% para el sexto servicio de amortizacién y 35% para el altimo servicio
de amortizacién.

8.-Intereses moratorios Los intereses moratorios se devengarin desde la Fecha de Vencimiento. La tasa
aplicable ascenderd a una vez y media la aplicada al periodo de devengamiento del
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ultimo servicio de interés.

9.-Fecha de Pago de
Servicios

Los servicios de intereses y amortizaciones (los “Servicios”) serin pagaderos en las
Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios. Si la fecha
fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedard pospuesta al siguiente Dia Habil,
devengando intereses sobre dicho pago por el o los dias que se posponga el
vencimiento. Las obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la
medida en que la Emisor ponga a disposicion de Caja de Valores S.A. los fondos
correspondientes. Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estin obligados a cerrar en la ciudad de Rosario y/o
Buenos Aires.

10.-Cuadro de Pago de
Servicios

Es el cuadro inserto en el Aviso de Colocacion en el que se indicarin las Fechas de
Pago de Servicios.

11.- Aviso de Colocacién

Es el aviso a publicar en los sistemas de informacién del Mercado Argentino de Valores
S.A. y en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV por medio del cual serin
ofrecidas las ON Serie III.

12.- Garantia

Comun

13.- Forma de las
Obligaciones Negociables
Serie III:

Las ON Serie III seran documentadas en un certificado global permanente depositado
en Caja de Valores S.A. Los obligacionistas no tendrin derecho a exigir la entrega de
laminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizarin a través del
sistema de depdsito colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentra autorizada a
percibir de los depositantes aranceles.

14.- Asamblea de
Obligacionistas

Las asambleas seran convocadas y se desarrollarin de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 14 y siguientes de ley 23.576 (“Ley de Obligaciones Negociables™).

15.-Avisos:

Todos los avisos relacionados con las ON Serie III serin cursados mediante
publicacién por un dia en los sistemas de informaciéon del Mercado Argentino de
Valores SAA y en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV
(www.cnv.gob.ar) (“AIF”).

16.- Resolucion de
conflictos por el Tribunal
Arbitral

Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la ley 26.831 (Ley de Mercado de
Capitales), todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/o el
Organizador y/o los Colocadores relativo al presente Suplemento de Prospecto, las
condiciones de emision, su suscripcion, y todos los actos y documentos relacionados,
serd resuelto a opcion de los obligacionistas: (a) ante los tribunales competentes del
domicilio del Emisor o (b) en forma inapelable por el Tribunal de Arbitraje General de
la Bolsa de Comercio de Rosario “Sala Mercado de Capitales” (el “Tribuna Arbitral”),
por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin perjuicio de la accién ejecutiva de
cobro que tramitari ante los tribunales competentes del domicilio del Emisor

17.- Precio de Emision

100% del valor nominal.

18.- Fecha de Integracion

Seri el tercer Dia Habil posterior al cierre del Periodo de Licitacion.

19.- Fecha de Emision

Es la Fecha de Integracion

20.- Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién entre el pablico de las
ON Serie III el cual comprende el Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacion el
cual serd informado en el Aviso de Colocacion.

21.-Periodo de Difusién

Significa el periodo de, por lo menos, 4 (cuatro) dias habiles bursatiles con
anterioridad a la fecha de inicio del Periodo de Licitacién que serid informado
oportunamente en el Aviso de Colocacién.

22.-Periodo de Licitacién

Significa el periodo de por lo menos 1 (un) dia habil bursitil que comenzara una vez
finalizado el Periodo de Difusién que seri informado oportunamente en el Aviso de
Colocacion.

23.-Monto Minimo de
Suscripcidon

V/N $1.000 (pesos mil) o montos superiores que sean multiplos de $1.

24.- Colocadores

Rosental S.A. Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de Negociacién Propio
y Cohen S.A.

25.- Organizador y asesor
financiero

Worcap S.A.

V.-CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Serie III cuentan con una calificacién de riesgo y han sido calificadas con fecha 15 de
abril de 2015 por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO , otorgindole la siguiente calificacion:

BBB- (arg)

Significado de la calificacion: Categoria BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econémicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

El informe de calificacion se encuentra disponible en la pagina web de la CNV www.cnv.gob.ar.

VI.-EL EMISOR
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ALIANZA SEMILLAS S.A. (“ALIANZA SEMILLAS”) es una sociedad anénima constituida conforme las Leyes de la
Republica Argentina, mediante Escritura Pdblica inscripta en el Registro Pablico de Comercio de la Provincia de Santa
Fe al Tomo 88, Folio 3588 nimero 170 con fecha 11 de abril de 2007. Su sede social se encuentra en la calle Santa
Fe 1363 Piso 4, de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. La duracién de la sociedad es de 99 anos desde la
fecha de inscripcién, prorrogables por resoluciéon de Asamblea Extraordinaria de Accionistas. CUIT 30-70987810-3,
Pagina web. www.alianzasemillas.com.ar. Direccién de correo electrénico: info@alianzasemillas.com.ar
Actividades de la empresa.
ALIANZA SEMILLAS S.A. una empresa joven, pero con experiencia, dedicada a la comercializacién de semillas,
fertilizantes y agroquimicos. Tiene una completa linea de productos en maices, girasol sorgos y alfalfas, ademis de
fertilizantes liquidos foliares, coadyuvantes y suplementos de nutricién animal. Los productos son usados en cultivos
tales como soja, maiz, trigo, girasol, poroto, pasturas, tabaco, etc. Esto diferencia a ALIANZA SEMILLAS de aquellas
empresas que participan de los mercados donde no tienen una amplia variedad.
ALIANZA SEMILLAS S.A. vende sus productos a una extensa red de comercios, diseminados en distintas zonas del pais
(pampeana, noreste, noroeste, mesopotamia y litoral). Los productos son adquiridos a proveedores a través de
convenios de licenciamientos de materiales con algunos de los principales semilleros radicados tanto en el pais como
en el exterior. Lo que lleva que al no tener programas propios genera menos conflictos de intereses con los
proveedores.
ALIANZA SEMILLAS S.A. tiene presencia en todas las regiones agricolas del pais, lo que le permite participar de todos
los mercados y al mismo tiempo les da una cierta estabilidad en las ventas, independientemente de factores que
puedan afectar a una region o cultivo en particular.
ALIANZA SEMILLAS S.A. vende sus productos exclusivamente a comercios, a través de su red de mas de 350
distribuidores a lo largo de todo el pais, Las distintas zonas donde se comercializan los productos estin atendidas por
ingenieros agronomos, apoyados por los gerentes zonales. Estos ingenieros son residentes en el lugar, todos de
reconocida trayectoria en el mercado. Conforman un equipo de ventas con gran ascendencia entre los clientes con
capacidad para trabajar en y con objetivos en comunes

Informacién societaria
Alianza Semillas S.A. inscripta en el Registro Pablico de Comercio de la Provincia de Santa Fe al Tomo 88, Folio 3588
N° 170 con fecha 11 de abril de 2007. Su sede social es en Santa Fe 1363 — Piso 4de la Ciudad de Rosario, Provincia
de Santa Fe. Tel/Fax: 0341 5300806. Los libros societarios se encuentran en la sede social del Emisor.
Directorio y Sindicatura

Directorio
Cargo Nombre CUIT Fecha Designacion”
Presidente Luis Alberto Perez 20-12106486-4 28/05/2014
Vicepresidente Angel Antonio Noli 20-06057529-1 28/05/2014
Director titular Arturo Mario Bressanello 20-13180885-3 28/05/2014
Director titular Rodrigo Amas Pfirter 20-23317193-0 28/05/2014
Director suplente Santiago Tomas Noli 20-35189754-7 28/05/2014

*La totalidad de los miembros del Directorio han sido designados por un ejercicio.
Antigliedad de los directores:

Director titular Arturo Mario Bressanello En el cargo desde el ano 2007

Director titular Rodrigo Amas Pfirter En el cargo desde el ano 2011

Director suplente Santiago Tomas Noli En el cargo desde el ano 2011
Antecedentes:

El senor Luis Alberto Perez es egresado de la Facultad de Agronomia de la Universidad Nacional de Buenos Aires, con
el titulo de Ingeniero Agronomo. Se desempend desde Mayo 2005 en Seminium SA hasta Octubre del 2009, como
Gerente General de dicha empresa. Domicilio: Santa Fe 1363 — 4 Piso, Rosario, Provincia de Santa Fe.

El sefor Angel Antonio Noli es egresado de la Facultad de Agronomia de la Universidad Nacional de La Plata con el
titulo de Ingeniero Agronomo. Fue Gerente General de Agar Cross SA hasta que en el mes de Junio del ano 2000
asume la Gerencia General de Seminium SA a Marzo de 2005. . Domicilio: Santa Fe 1363 — 4 Piso, Rosario, Provincia
de Santa Fe.

El sefor Arturo Mario Bressanello es egresado de la Facultad de Agronomia de la Universidad Nacional de Buenos
Aires, con el titulo de Ingeniero Agronomo. Se desempend desde Junio 2001 hasta Marzo 2007, como Gerente
Comercial en Seminium SA. . Domicilio: Santa Fe 1363 — 4 Piso, Rosario, Provincia de Santa Fe.

El sefor Armas Pfirter Rodrigo es egresado de Universidad Centro Educativo Latinoamericano (U.C.E.L.)

Con titulo de Licenciado en Administracién de Empresas. Fue desde 2001 y hasta 2010 Gerente de Administracién y
Fianzas de Seminium SA — La Tijereta . Domicilio: Santa Fe 1363 — 4 Piso, Rosario, Provincia de Santa Fe.

El senor Santiago Tomas Noli es estudiante de la carrera de Licenciado en Administracion de empresas en
Universidad Austral. Domicilio: Santa Fe 1363 — 4 Piso, Rosario, Provincia de Santa Fe.

La retribucioén al Directorio por el ejercicio N° 8 al 31 de marzo de 2014 fue en total $ 906.000, a este importe debe
adicionarse $ 256.500.- en concepto de remuneraciones por el desempeno de funciones profesionales de caricter
permanente en el curso del ejercicio, con lo que el total de las retribuciones al Directorio es en definitiva de $
1.162.500.-, todas imputadas a resultados del ejercicio.

Sindicatura
Cargo Nombre CUIT Fecha designacion*
Sindico Titular Sergio Miguel Roldan 20-14305136-7 28/05/2014
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Sindico Suplente | Jorge Fernando Felcaro | 20-06022108-2 | 28/05/2014 |
*Los sindicos titular y suplente han sido designados por un ejercicio.

El sefnor Sergio Miguel Roldin es egresado en la Facultad de Ciencias Econémicas y Estadisticas de la Universidad
Nacional de Rosario, con los titulos de Contador Publico y Licenciado en Administracién de Empresas. Obtuvo el “
First certificante in English” de la Universidad de Cambridge, Inglaterra. Domicilio: Paraguay 777, piso 9, Rosario,
Provincia de Santa Fe.

El senor Jorge Fernando Felcaro es egresado de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Nacional del
Litoral, con el titulo de Contador Publico. Obtuvo beca para perfeccionamiento de Auditoria en la firma “Price
Waterhouse Peat & Co.” Correspondiente al ano 1960, otorgada por el Colegio de Graduados en Ciencias EconOmicas
de Rosario. Domicilio: Paraguay 777, piso 9, Rosario, Provincia de Santa Fe.

Auditor externo

Auditor externo | Jorge Fernando Felcaro |

El senor Jorge Fernando Felcaro Matricula, D.N.I. 6.022.108, Nro 1.664 Inscripto en el Consejo Profesional de
Ciencias Econdémicas de la provincia de Santa Fe, es egresado de la Facultad de Ciencias Econémicas de la
Universidad Nacional del Litoral, con el titulo de Contador Publico, perteneciente al Estudio Felcaro, Roldan &
Asociados. CUIT 30-69831162-9. Domicilio: Paraguay 777, piso 9, Rosario, Provincia de Santa Fe.

Empleados.

En la actualidad la sociedad cuenta con 25 empleados en planta permanente, se incremento un 67% la estructura,
pasando de 15 empleados en al ano 2013 a los 25 actuales, contra los 10 que habia en el ano 2012

Composicién accionaria

Angel Antonio Noli 25%
Arturo Mario Bressanello 25%
Luis Alberto Perez 25%
Rodrigo Armas Pfirter 25%

El capital Social al 31/03/2014 es de $ 12.000.000, el cual se encuentra totalmente suscripto e integrado. Las acciones
liberadas en la actualidad son de 12.000.000 de acciones a VN $1 por accion.
Emisién de Obligaciones Negociables.
Alianza Semillas S.A. ha emitido dos series de Obligaciones Negociables Pymes, encontrandose ambas canceladas en
su totalidad. La primera serie fue colocada en noviembre de 2012 por $ 6.100.000, cancelandose en septiembre de
2013. En relacioén a la segunda serie, la misma fue emitida el 23 de octubre de 2013 por $11.100.000, cancelando su
altima cuota en septiembre del corriente ano.
La presente es una sintesis de la informacién de la Sociedad, la informacién completa con los estados
contables se encuentra detallada en el Prospecto el que debera leerse en forma conjunta con el presente
Suplemento de Prospecto. Asimismo la informacion contable de la Sociedad se encuentra publicada en la
Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.cnv.gov.ar).

VIIL.- DESTINO PROYECTADO DE LOS FONDOS
De acuerdo a lo requerido por el articulo 36 de la ley 23.576 luego de deducir los gastos y comisiones de la emision
de las ON Serie III que se estiman en 2.3% sobre el monto efectivamente colocado, el Emisor tiene previsto aplicar la
totalidad de los fondos obtenidos a la compra de semillas de maiz, girasol y sorgos a nuestro principal proveedor y
pago a otros proveedores todos en el pais.

VIIIL.- EL ORGANIZADOR
Worcap S.A. (“Worcap”) es una sociedad inscripta el 19 de marzo de 2009 en el Registro Publico de Comercio de la
ciudad de Rosario bajo el Nro. 281, del libro Estatutos, tomo 90, folio 6038 de Sociedades An6nimas. Tiene su sede
social inscripta en San Lorenzo 1716 — Piso 3° Of. 01, de la Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe. Su teléfono/fax es
0341- 4242147.
Worcap es una joven organizacién cuya misién consiste en proveer servicios financieros y de asesoramiento a
empresas, bajo mecanismos eficientes, innovadores y rentables.
Organo de Administracién:
- Presidente: Fernando Vorobiof
- Director Titular: Daniel Andrés Casanovas
Organo de fiscalizacién:
- Sindico: Cdor. Wenceslao F. J. Schimmel
Fernando Vorobiof: Licenciado en Economia (UNR), con Posgrado en Anilisis Financiero (UCA) y MBA (Univ.
Austral). Cuenta con experiencia en Banca de inversion, y Consultoria Financiera. Fue Gerente General de Rosario
Fiduciaria durante 5 anos donde participé activamente de procesos de estructuracion de financiamiento a empresas,
Securitizaciones y emisién de Obligaciones Negociables.
Daniel Andrés Casanovas: Especializado en asesoramiento financiero a empresas y administracién de carteras de
inversion. Actualmente es Presidente de Daniel A. Casanovas y Asoc. Sociedad de Bolsa S.A., perteneciente al Mercado
de Valores de Rosario, empresa de reciente fundacién. Desde el 2009 se desempena como Pro Secretario del Consejo
de Administraciéon de la Fundacién Junior Achievement Santa Fe, habiendo sido Director Administrativo. Desarrollo
institucional desde 1999 hasta el 2004 de la misma institucién. Es Director Financiero de Red Flint Warrants SRL y
Vicepresidente de Cereales del Sur.
Sindico y Auditor: Cdor. Wenceslao F. J. Schimmel. Contador Publico (UNR); Profesor de la citedra Practica
Profesional aplicacién administrativa contable (Universidad Nacional de Rosario) en carrera de grado. Asesora a
empresas relacionadas con el Agro, la Ganaderia y Servicios.
Equipo de Analistas:
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Federico Giardini: Licenciado en Administracion de Empresas (UNR), Diploma en Finanzas (University of California
at Berkeley, USA), Master in Corporate Finance (Unverstia Bocconi, Milan, Italia) y Doctorado en Finanzas (UCEMA,
en curso). Trabaj6 en el drea de Finanzas Estructuradas de JP Morgan Chase, Dublin, Irlanda. Luego se incorporé al
irea de Investigaciones econdmicas y Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario.
Fernando Mocciaro: Contador Publico (UNR) y Master en Administracién de Activos Financieros (ESEADE). Trabajo
11 anos en Deloitte Corporate Finance como Consultor Senior y realizé procesos de estructuracién de financiamiento
mediante emisiones en el mercado de capitales (Securitizaciones y emisiones corporativas), Valuaciones,
Asesoramiento Financiero y Planificacién Financiera.
Marcelo Lanche Bode: Licenciado en Administracién de Empresas (UNL). Se desempené como analista en Deloitte
Corporate Finance. Tuvo a su cargo tareas de andlisis de carteras de crédito para procesos de Securitizacion y
financiamiento estructurado para empresas en proceso de emision de titulos en el mercado de capitales.
Maria Laura Catania: Contador Publica (UNR). Maestria en Finanzas (UNR - en curso). Cuenta con experiencia en
mercado de capitales, tanto el en asesoramiento de inversiones bursitiles como en la estructuraciéon de Fideicomisos
Financieros y Obligaciones Negociables.
IX.-RESOLUCIONES SOCIALES RELATIVAS A LA EMISION

La emisién fue autorizada por la asamblea uninime del emisor celebrada el 26 de Septiembre de 2014, y por el
directorio de la emisora en su reunion del 4 de noviembre de 2014.

X- LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TITULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL
Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos.
A efectos de la legitimacion procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en
certificados globales, sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 129 apartado (e) de la Ley de Mercado de
Capitales (Ley 26.831), el cual establece:

e) Se podrdn expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar
Jjudicialmente o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere,
presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito. Su expedicion importard el bloqueo de
la cuenta respectiva, solo para inscribir actos de disposicion por su titular, por un plazo de treinta (30) dias
habiles salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de prorroga del
bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se bubiera becho valer. Los comprobantes deberdn
mencionar estas circunstancias
Certificados globales. Se podrdn expedir comprobantes de los valores negociables representados en certificados
globales a favor de las personas que tengan una participacién en los mismos, a los efectos y con el alcance
indicado en el inciso e) del articulo 129. El bloqueo de la cuenta sélo afectard a los valores negociables a los que
refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del exterior que administre el
sistema de depésito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando entidades
administradoras de sistemas de deposito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en
sistemas de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podrdn ser emitidos directamente
por las primeras. En caso de certificados globales de deuda el fiduciario, si lo bubiere, tendrd la legitimacion del
referido inciso e) con la mera acreditacion de su designacion.

XI.- COLOCACION
Se han designado como colocadores a Rosental S.A. Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de Negociacion
Propio y Cohen S.A. (los “Colocadores”) los que percibirin una comision de hasta el 0,60% sobre el monto
efectivamente colocado entre terceros.
Ni los Colocadores ni el Emisor pagarin comision alguna y/o rembolsarin gasto alguno a los agentes autorizados
distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes podrin cobrar comisiones y/o gastos directa y
exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo.
1. La colocacién se realizard conforme al procedimiento establecido en los articulos 1° a 6° y 8° del Cap. IV del Tit. VI
de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”), a través del sistema informdtico de colocacion del
Mercado Argentino de Valores S.A. bajo la modalidad de licitacion publica “ciega”.
2.- Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determinen el Emisor y los Colocadores segun las
condiciones del mercado, se publicara un aviso de colocacion en los sistemas de informacién del Mercado Argentino
de Valores S.A. y en la AIF en el que se indicard, entre otras cosas, las fechas del Periodo de Difusién y del Periodo de
Licitacién, la Fecha de Integracién, y el domicilio de los Colocadores a efectos de la recepcion de las solicitudes de
suscripcion.
3.- El periodo de colocacién incluird un plazo minimo de cuatro (4) dias habiles bursitiles para la difusion y un plazo
minimo de un (1) dia habil bursatil para la subasta o licitacién puablica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de
Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Difusion y el Periodo de
Licitacién podrin ser prorrogados, modificados o suspendidos por el Emisor y los Colocadores circunstancia que se
informara mediante la publicacién de un nuevo aviso de colocacién en los sistemas de informaciéon del Mercado
Argentino de Valores S.A. y en la AIF dejando expresa constancia de que los inversores iniciales podrdn, en su caso,
retirar sus ofertas sin penalizacién alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del Periodo de Licitacion.
4.- Se licitard la Tasa Fija de las Obligaciones Negociables Serie III. En consecuencia, las mismas serin colocadas
conforme al rango de tasas ofrecidas en las solicitudes de suscripcion recibidas durante el Periodo de Licitacién (el
“Precio de Suscripcién”).
5.- Las ofertas recibidas serdn adjudicadas comenzando con las ofertas que soliciten la menor tasa y continuando
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hasta agotar las ON Serie III que se resuelva colocar. Todas las ofertas deberin especificar la tasa solicitada. La
adjudicacion se realizard a un tasa Gnica (la menor tasa aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa de
Corte”).
6.- Los Colocadores, siguiendo instrucciones del Emisor, podrin considerar desierta la licitacion en caso de (i)
ausencia de ofertas respecto de la totalidad de las ON Serie III ofrecidas, o (ii) no aceptar el Emisor tasa alguna. En
dicho caso, las respectivas solicitudes de suscripcion quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia
otorgue a los oferentes derecho a compensacién ni indemnizacion alguna.
7.- Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON Serie III ofrecidas en caso de (i)
ausencia de ofertas respecto de la totalidad de las ON Serie III ofrecidas, o (ii) que se acepte una Tasa de Corte que
tan solo permita colocar parte de las ON Serie III ofrecidas.
8.- En cualquier caso las solicitudes de suscripcién que no alcancen la Tasa de Corte quedaran automiticamente sin
efecto sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a compensacion ni indemnizacion algunos.
9.-Al finalizar el Periodo de Colocacién se comunicard a los interesados la Tasa de Corte y las cantidades asignadas,
debiendo pagarse el precio consiguiente en la Fecha de Integracion.
10.- La oferta se dirige inicamente a los inversores calificados que se indican en el Capitulo “Consideraciones para la
Inversiones. Factores de Riesgo” del presente Suplemento de Prospecto.
11.- Los agentes de negociacion que actien como tales en las respectivas operaciones de suscripcion o compraventa,
deberin verificar que la parte compradora retina los requisitos antes indicados.
12.- 12.- A los efectos de suscribir las ON Serie III, los interesados deberin suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelva libremente solicitarle los Colocadores para el cumplimiento de su funcién y de,
entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de
capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la ley 25.246. Los Colocadores podrin
rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por los Colocadores al
respecto. Sin perjuicio de ello, los Colocadores serin responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de
prevencién del lavado de dinero sélo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de
suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes del mercado distintos de los Colocadores.
13.- Los Colocadores no son responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores de aplicacién, ni
caidas del software del sistema informatico del Mercado Argentino de Valores S.A.
14.- Las Obligaciones Negociables Serie III se listardn en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en el
Mercado Abierto Electronico S.A..
EMISOR
ALIANZA SEMILLAS S.A.
Santa Fe 1363 Piso 4
(S2000ATS) Rosario, Pcia. de Santa Fe Tel/Fax: (0341) 5300806
ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIERO
Worcap S.A.
San Lorenzo 1716 - Piso 3° Of. 01
(S2000ARV) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341 — 424 2147
COLOCADORES
ROSENTAL S.A. AGENTE DE LIQUIDACI()N Y COMPENSACION Y AGENTE DE NEGOCIACION PROPIO
Coérdoba 1441, Rosario Provincia de Santa Fe
Te: 0341-4207500
Fax: 0341-425-6303
COHEN S.A.
25 de Mayo 195, piso 7
Ciudad de Buenos Aires,
Tel. 5218-1100
ASESORES LEGALES
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires

AVISO DE PRORROGA DE COLOCACION
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES SERIE III
por hasta V/N $15.000.000
En el marco del Programa Global de emision de Obligaciones Negociables Pymes por hasta un valor nominal
de $ 15.000.000
ALIANZA SEMILLAS
Emisor

D ESDE 1978

Rossu'rmf (® ICOHEN S.A.

NVERSIONES

ROSENTAL SA AGENTE DE LIQUIDACION ,Y COHEN S.A.
COMPENSACION Y AGENTE DE NEGOCIACION 25 de Mayo 195, piso 7
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PROPIO Ciudad de Buenos Aires,

Coérdoba 1441, Rosario Provincia de Santa Fe Tel. 5218-1100
Te: 0341-4207500
Fax: 0341-425-6303

El presente aviso es rectificatorio del aviso de suscripcion publicado con fecha 30 de abril de 2015 y 5 de mayo de
2015 en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Rosario- por cuenta y orden del Mercado Argentino de Valores
S.A. y en la Autopista de la Informacion Financiera de la Comisién Nacional de Valores (“AIF”) (el “Aviso de
Suscripcidn”) y tiene por objeto: (i) rectificar la fecha de publicacion del Suplemento de Prospecto en el boletin de la
Bolsa de Comercio de Rosario- por cuenta y orden del Mercado Argentino de Valores S.A.- y (ii) prorrogar el Periodo
de Difusion. En virtud de ello se modifican los siguientes apartados del Aviso de Suscripciéon los que quedan
reemplazados por los siguientes:
“El Suplemento de Prospecto se publicé en el boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario- por cuenta y orden del
Mercado Argentino de Valores S.A.- de fecha 6 de mayo de 2015”.
1.- Periodo de Difusion: Desde el 4 de mayo de 2015 al 14 de mayo de 2015.
2.- Periodo de Licitacién: 15 de mayo de 2015 en el horario de 10 a 15 hs. Luego del cierre del Periodo de Litacion,
la Sociedad informard mediante aviso a publicar en el Boletin de la BCRy en la AIF el resultado de la colocacién.
Se aplicara el procedimiento de colocacién a través sistema informatico del Mercado Argentino de Valores S.A. bajo la
modalidad licitacion publica ciega.
3.- Fecha de Integracién y Fecha de emisién: 20 de mayo de 2015.
Los términos en mayuscula no definidos en el presente, tendran el significado asignado en el Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto.

Rosario, 6 de mayo de 2015

Fernando Mocciaro
Autorizado
COLOCADORES
ROSENTAL S.A. AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION Y AGENTE DE
NEGOCIACION PROPIO
Coérdoba 1441, Rosario Provincia de Santa Fe
Te: 0341-4207500 Fax: 0341-425-6303
COHEN S.A.
25 de Mayo 195, piso 7
Ciudad de Buenos Aires, Tel. 5218-1100

HECHO RELEVANTE
!' WL A7 (

Ciudad de Las Rosas, Santa Fe, 4 de mayo de 2014

Sefiores

BOLSA DE COMERCIO ROSARIO
Cérdoba 1402 — S2000 AWV
ROSARIO- SANTA FE

Ref.: Hecho Relevante. Cancelacion VCP Clases V y VI.
De mi mayor consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Ustedes en mi cardcter de Responsable de Relaciones
con el Mercado de Pla S.A. (la “Sociedad”), a efectos de informar que se han cancelado
en su totalidad, de acuerdo con sus términos u condiciones, los siguientes valores
representativos de deuda con plazos de amortizacion de hasta trescientos sesenta y cinco
dias para ser ofertados con exclusividad a inversores calificados regulados en la Seccién
VII, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la Comisién Nacional de Valores emitidos
por la Sociedad (*VCP™):

vCP | Monto emitido Fecha de amortizacion
Clase V ] $ 25.000.000 29/09/2014
Clase VI $ 18.900.000 22/12/2014

Sin otro particular, saludo a Ustedes cordialmente.
.
|
II —
|
_David Meza
Responsable-de Relaciones con el Mercado
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l{?} Bolsa de Comercio de Rosario
Q“__}; Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

FIDUCIARIA

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de Mayo de 2015

Senores

Bolsa de Comercio de Rosario

Cordoba 1402, S200AWV Rosario, Argentina.
Presente

Ref.: Hecho relevante
Cambio de sede social

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a Uds., a los efectos de informarles que mediante
Acta de Directorio de fecha 30 de Abril de 2015 se ha resuelto madificar la sede social a
Tucuman 141, Piso 9 Oficina B de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, se han
iniciado las gestiones necesarias a los fines de solicitar la inscripcién registral de la
maodificacion.

) Por udltimo, a los efectos de la publicidad, se hace saber que
notificaremos a ustedes una vez que la nueva sede Social se encuentre operativa.
L
Sin ofro particular, los saludamos atentamente.

José Roéelio Llambi
Presidente
GPS FIDUCIARIA S.A.

AVISO DE PAGO DE SERVICIOS

- W:‘:l:' -
o Hipotecario

creador de duefios

* Cludad Auténoma de Buenos Alres, 6 de Mayo de 2015
Sefiores:
Gte. Técnico y de Emision de
La Bolsa de Comercio de Rosario
Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Directora de titulos
Presente

Ref. Pago de Servicios de Obligaciones Negociables.

Tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. a fin de comunicarles que Banco Hipotecario
S.A. procederd 2 realizar el pago en PESOS, al tipo de cambio aplicable segun condiciones de
emisién, del servicio de |as Obligaciones Negociables Serie 12, por intermedio de CAJA DE VALORES

S.A.
Obligacignes Negociables, Serie 12
Fecha de Pago 14/05/2015
Pago de Servicio N°: 7
Periodo de devengamiento 14/02/2014 &l 14/05/2015
Emisién por VN Pesos 44.508.000.-
Nuevo Valor Residuzi 100%
Monte Nominal Vigente 39.508.000.-
Tasa del Periado s/Valor Neminal 0.9875%
Tasa Nominal Anual 3.95%
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Bolsa de Comercio de Rosario

T

gL
Q‘_'}/ Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.
Total Renta en USD U$S 390.141,50.-
Tipo de Cambio Aplicado A fijar de acuerdo 2 lo establecido en al
correspondiente suplemento de preclo
Total renta en Pesos al TC aplicable /A
Codigo CVSA 38845
Cédigo ISIN ARBHIPOS0E21
Codigo BCBA BHCDO

*El tipo de cambio aplicable serd informado en un aviso de pago complementario,

Sin otro parﬂfyj. r, hacemos Rropicia la oportunidad para saludar uy atte,

BANCO HIPOTECARID 5.A.

B ]
el Hipotecario

creador da duetos

Ciudad Autdonoma de Buenos Aires, 6 de Mayo de 2015
Sefiores:
Gte. Técnico y de Emisién de
La Bolsa de Comercio de Rosario
Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Directora de titulos

Presente
Ref. Pago de Servicios de Obligaciones Negociables.
Tenemos el agrado de dirigirmos a Uds. a fin de comunicarles que Banco
Hipotecario S.A. procedera a realizar el pago del servicio de renta de las Obligaciones

Negociables Serle 14, por intermedio de CAJA DE VALORES S.A..

Obligaciones Negociables, Serie 14

Fecha de Pago 11/05/2015
Pago de Servicic N°: 6

Periodo de devengamiento 11/02/2015 al 10/05/2015
Emisién por VN pescs 115.400.000.-
Valor Residual vigente 100%

Tasa del Periodo sfValor Nominal  5,9875786%
Tasa Nominal Anual 24,5558%

Total renta en Pesos 4 6,909.665,74.-
Codigo de CVSA 39064

Cédigo ISIN ARBHIPOS0654
Cédigo BCBA BHCFO

Sin otro particular, hacemos propicia la oportunidad para saludarlos muy atte.

BANCO HIPOTECARIO B.A.
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

| )
= CipOotecario

crecdor de duefios

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de Mayo de 2015

Sefores:
Gte. Técnico y de Emision de
La Bolsa de Comercio de Rosario
Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Directora de titulos
Presente
Ref, Pago de Servicios de Obligaciones Negociables.

Tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. a fin de comunicarles que Banco
Hipotecario S.A. procederd a realizar el pago del servicio de las Obligaciones Negociables

Serie 11, por intermedic de CAJA DE VALORES S.A.

Obligaciones Negociables, Serie 11

Fecha de Pago 14/05/2015
Pago de Servicic N°: 7

Periodo de devengamiento 14/02/2015 al 13/05/2015
Emisidn por VN Pesos 146.137.000.-
Amortizacion a Pagar ¢ 146,137.000.-
Valor Residual Vigente 0,00%

Tasa del Periodo s/Valor Nominal  5,984311 %
Tasa Nominal Anual 24.5424 %
Total renta en Pesos $ 8.745.292,91
Cédigo CVSA 38844

Cédigo ISIN ARBHIPOS0613
Codigo BCBA BHCBO

Sin otro particular, hacemos propicia la op

unidad parg saludarlos muy atte.

BANCO HIPOTECARID S.A.

/
/
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