Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.549 - 12/08/2015

[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV]  [Resumen estadistico Fuente: MAV
AAL17 Valor nominal  Valor efvo. ($)
Cl 12:54 7.500 1332,250% 99.918,75 Titulos de renta fija - $ 35.507.500 35.042.213,75
VC04B Cauciones 636 107.496.563,18
24 Hes 14:11 35500000 98,429 34942295 Totales $ 142.538.776,93
Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 12/08/2015
L__Vencimiento | Plazo | TasaMinima | TasaMaxima Tasa Promedio | Monto Nominal | Mol iqui

02/09/2015 21 20.00 20.00 20.00 80.000.00 79.004.33 1
11/09/2015 30 20.00 20.00 20.00 150.000.00 147.256.59 1
14/09/2015 33 20.00 31.00 25.50 117.000.00 114.627.53 2
24/09/2015 43 27.00 27.00 27.00 30.000.00 28.992.03 1
25/09/2015 44 25,00 25,00 25,00 155.004.65 150.070,81 1
30/09/2015 49 20.00 20.00 20.00 30.000.00 29.184.43 1
05/10/2015 54 32.00 32.00 32.00 85.000.00 81.089.92 2
13/10/2015 62 20.50 20.50 20.50 150.000.00 144.795.30 1
20/10/2015 69 20.00 20.75 20.38 54.000.00 51.923.86 2
29/10/2015 78 20,00 20,00 20,00 20.000,00 19.140,01 1
31/10/2015 80 20,75 20,75 20,75 40.000,00 38.176.92 1
05/11/2015 85 32.00 32.00 32.00 85.000.00 78.847.72 2
10/11/2015 90 27.50 27.50 27.50 100.000.00 93.517.81 1
11/11/2015 91 27.50 27.50 27.50 100.000.00 93.451.96 1
12/11/2015 92 27.50 27.50 27.50 100.000.00 93.254.98 1
16/11/2015 96 20,50 20,50 20,50 13.000,00 12.321,79 1
18/11/2015 98 20.50 30.00 23.92 115.000.00 107.908.89 3
25/11/2015 105 22.00 28.00 25.00 80.000.00 74.695.04 2
26/11/2015 106 21.25 21.25 21.25 62.500.00 58.738.33 1
27/11/2015 107 28.00 28.00 28.00 30.000.00 27.645.93 1
01/12/2015 111 26,50 26,50 26,50 14.000,00 12.938.,51 1
09/12/2015 119 31,00 31,00 31,00 63.549,00 57.626.85 1
10/12/2015 120 31.00 31.00 31.00 69.196.00 62.602.96 1
11/12/2015 121 31.00 31.00 31.00 59.116.00 53.442.33 1
16/12/2015 126 21.50 21.50 21.50 62.500.00 58.118.06 1
22/12/2015 132 21.50 21.50 21.50 62.500.00 57.801.45 1
29/12/2015 139 25,00 25,00 25,00 100.000,00 90.965.73 1
08/01/2016 149 25,00 25,00 25,00 100.000,00 90.514.57 1
10/01/2016 151 27.50 27.50 27.50 14.000.00 12.544.49 1
15/01/2016 156 25.00 25.00 25.00 100.000.00 90.123.46 1
28/01/2016 169 26.00 26.00 26.00 145.000.00 129.091.67 3
29/01/2016 170 26,00 26,00 26,00 178.600,00 158.904,54 1
10/02/2016 182 28.50 28,50 28,50 14.000,00 12.241,28 1
20/02/2016 192 28.50 28.50 28.50 14.000.00 12.141.80 1
28/02/2016 200 22.25 22.25 22.25 100.000.00 88.988.04 1
01/03/2016 202 28.50 28.50 28.50 14.000.00 12.076.38 1
07/03/2016 208 22.25 22.25 22.25 20.200.00 17.907.58 1
10/03/2016 211 22,25 28,50 24,33 53.750,00 47.131,55 3
15/03/2016 216 30,00 30,00 30,00 120.000,00 101.765.80 1
20/03/2016 221 22.25 26.50 24.38 111.700.00 97.456.96 2
21/03/2016 222 23.50 23.50 23.50 15.000.00 13.109.38 1
30/03/2016 231 23.50 23.50 23.50 15.824,00 13.759.84 1
07/04/2016 239 23.00 23.00 23.00 20.000.00 17.344.20 1
10/04/2016 242 23,00 23,00 23,00 14.750,00 12.777.38 1
20/04/2016 252 23.00 26.50 24.75 133.800.00 114.208.42 2
30/04/2016 262 23.00 23.00 23.00 100.000.00 85.644.56 1
07/05/2016 269 23.25 23.25 23.25 20.000.00 17.037.27 1
10/05/2016 272 23.25 25.00 23.83 174.750.00 148.217.33 3
20/05/2016 282 23,25 23,25 23,25 155.000,00 13111391 2
27/05/2016 289 25,00 25,00 25,00 56.354.,17 46.935,02 1
30/05/2016 292 23.50 23.50 23.50 60.000.00 50.450.37 1
31/05/2016 293 23.00 25.00 23.79 555.800.55 465.674.96 7
05/06/2016 298 23.40 23.40 23.40 55.000.00 46.103.43 1
07/06/2016 300 23.40 23.40 23.40 20.000.00 16.755.88 1
10/06/2016 303 23.40 23,40 23,40 14.750,00 12.324.36 1
30/06/2016 323 23.50 23.60 23.55 316.000.00 261.008.16 2
10/07/2016 333 23.60 23.60 23.60 14.750.00 12.117.48 1
14/07/2016 337 23.60 23.60 23.60 40.000.00 32.773.93 1
15/07/2016 338 23.60 24,00 23.80 221.640.00 181.086.65 2
18/07/2016 341 23,70 23,70 23,70 500.000,00 408.926,01 1
19/07/2016 342 23,70 23,70 23,70 500.000,00 408.708,97 1
20/07/2016 343 23.70 24.00 23.85 666.640.00 544.319.76 2
21/07/2016 344 23.70 23.70 23.70 500.000.00 407.843.10 1
22/07/2016 345 23.70 23.70 23.70 500.000.00 407.627.21 1
25/07/2016 348 23.70 23.70 23.70 500.000.00 407.411,54 1
26/07/2016 349 23,70 23,70 23,70 500.000,00 407.196,10 1
27/07/2016 350 23.70 23.70 23.70 500.000.00 406.980.89 1
28/07/2016 351 23.70 23.70 23.70 500.000.00 406.336.62 1
29/07/2016 352 23.70 23.70 23.70 500.000.00 406.122.32 1
30/07/2016 353 24.00 24.00 24.00 25.000.00 20.247.18 1

95

10.207.674,37 8.699.190,42
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Resumen cauciones bursétiles - Operado en $

Fuente: MAV

Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 19/08/2015 24,78 538 96.518.634.24 96.977.401,05
8 20/08/2015 24.93 4 697.118.60 700.928.30
14 26/08/2015 25,46 79 6.554.501,52 6.618.508,87
21 02/09/2015 24,28 10 3.016.444.00 3.058.578.10
28 09/09/2015 22.00 4 127.063.00 129.207.41
30 11/09/2015 24,90 1 11.700.00 11.939.45

Totales 636 106.925.461,36 107.496.563,18

\Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos

Fuente: MAV/
[No Garantizado 109056 69413699 SUPERVIL. 027 019 5000 42221 42313 48hs 165.000.00]
Garantizado 109242 8140060 BAPRO 14 000 1804  31/07/2015  30/09/2015 48hs 100.000.00
NoGarantizado 109246 37000136 SANTANDER 072 370 1017  11/08/2015  14/09/2015 48hs 17.000.00
No Garantizado 109300 26800223 COMAFI 209 119 2000 12/08/2015  15/03/2016 48hs 120.000.00
NoGarantzado 109301 313385 FRANCES 017 066 2000  10/08/2015  24/09/2015 48hs 30.000.00
No Garantizado ~ 109302 75710737 GALICIA 007 267 2000  12/08/2015  25/11/2015 48hs 30.000.00
No Garantizado 109303 75710738 GALICIA 007 267 2000  12/08/2015  27/11/2015 48hs 30.000.00
No Garantizado 109304 67279851 SANTAFE 330 000 2000 05/08/2015  25/09/2015 48hs 155.004.65
No Garantizado 109305 12104772 IND.AZUL 322 033 2000 24/07/2015  18/11/2015 48hs 37.800.00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CREDINAMICO VY V..ot C.S.; N° 1-C2) N°7
SICOM CREDITOS IV.... et N°7
LA VITALICIA Xttt C.S;N°1-C1)

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

N° 7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directorio de la Comisién Nacional de Valores resolvid: “.. suspender preventivamente
la antorizacién de nuevos Fideicomisos Financieros y/ o la prérroga o reconduccion de los Fideicomisos existentes en los que se encuentre
previsto que GPS FIDUCIARILA S.A. intervenga en el cardcter de Fiduciario Financiero, basta que hechos sobrevinientes hagan
aconsejable la revision de la medida”.

N° 1 — C1): Cuando en los informes o dictimenes del auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia
emitan opinién en forma condicionada sobre la situacién patrimonial, financiera y sobre los resultados.

N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictamenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se
abstengan de emitir opinién sobre los estados contables.

C.S.: Cotizacién Suspendida

«

HECHO RELEVANTE
ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
COMUNICA HECHO RELEVANTE
FIDEICOMISO FINANCIERO “PRORURAL II”.
Rosario, 12 de agosto de 2015

Sr. Presidente del
Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV)
Presente.-

Ref. Fideicomiso Financiero Prorural II.

Deber de informar — Hecho relevante — Cap. I. Titulo

XII. Art. 2° de las normas de la CNV N.T. 2013.-

En nuestro caricter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero de referencia nos dirigimos a
Ustedes a los efectos de informar, que el 27 de julio de 2015 se realiz6 al pago de servicio N° 3 de los Valores
Fiduciarios cancelandose completamente los servicios de amortizacién e interés de los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A y Clase B.

Sin perjuicio de lo expuesto, se informa a los tenedores de Certificados de Participacién que al
dia de la fecha se han registrado cheques rechazados por la suma de $ 5.363.210,33 (Pesos cinco millones trescientos
sesenta y tres mil doscientos diez con 33/100) correspondientes la totalidad de los Créditos Fideicomitidos remanentes.
En relacién a los mismos, hemos detectado anomalias en la Central de Cheque Rechazados del BCRA toda vez que,
gran parte de los Cheques rechazados, que oportunamente resultaron informados como “rechazados por falta de
fondos” por las entidades financieras giradas, al dia de la fecha han sido removidos de dicha base, o en determinados
casos se informaron cémo “abonados”. Se deja constancia que los mencionados valores obran en nuestro poder, no
han sido abonados, no hemos suscripto documento alguno que acredite su cancelacién, ni hemos librado orden alguna
a los bancos girados que impida que los mismos sean informados como rechazados por falta de fondos

Ante esta situacién se hace saber al publico inversor que esta sociedad fiduciaria ha adoptado los
siguientes procedimientos:

Ha procedido a intimar fehacientemente a los deudores de los Cheques de Pago Diferido, a la
fecha del respectivo rechazo de los cheques, no habiendo obtenido al dia de la fecha respuestas favorables. En
consecuencia procedera, sin mas a iniciar las acciones de ejecucién judicial de los Cheques contra los libradores de los
mismos.

Asimismo, en nuestro caricter de cesionarios y beneficiatios de la Pdliza de Seguros Nro.
100000077 emitida por Compaiifa de Seguros INSUR S.A. a favor de PRORURAL S.A. y endosada a favor de Rosario
Fiduciaria mediante endoso Nro. 100012822, hemos procedido a denunciar los siniestros por ventas a créditos impagos
correspondientes a Deudores de Prorural S.A. cedidos a Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. como
Fiduciaria del Fideicomiso Financiero Prorural II entregando toda la documentacién de respaldo e intimandola al pago
de las indemnizaciones en los términos establecido en la Pdliza.

En fecha 07 de agosto de 2015, Compafiia de Seguros INSUR S.A. ha rechazado las
intimaciones cursadas alegando que la cesién del endoso Nro. 100012822 se refiere a los derechos y beneficios de la
Poliza, pero no a las obligaciones que surgen de ella, circunstancia por la cual considera que ésta sociedad no se
encuentra legitimada para cumplir con las cargas requeridas para el percibir las indemnizaciones por los siniestros.
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Adicionalmente, informé que las facturas emitidas por Prorural S.A. en relacién a la totalidad de los deudores de los
Créditos Fideicomitidos—con excepcién a uno de ellos que no fue nombrado en la misiva- carecen de cobertura.
Rosario Fiduciaria ha delegado las actuaciones en abogados externos quienes se encuentran
abocados al analisis de las acciones judiciales a seguir contra la Aseguradora asi como las acciones civiles y penales a
seguir en contra de Prorural S.A.
Cualquier informacién adicional vinculada al presente hecho relevante serd oportuna y
debidamente informada a este Mercado y al publico inversor.
Saludamos a Uds. atentamente.
Barbara Puzzolo
Gerente General
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
AVISO DE PAGO DE SERVICIOS

E Hipotecario

creador e duefos

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de Agosto de 2015
Sefiores:
Gte. Técnico y de Emisién de
La Bolsa de Comercio de Rosario
Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Directora de titulos
Presente

Ref. Pago de Servicios de Obligaciones Negociables

Aviso de Pago Complementario

Tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. a fin de comunicarles que Banco Hipotecario
S.A. procederad a realizar el pago en PESOS, al tipo de cambio aplicable segin condiciones de
emision, del servicio de las Obligaciones Negociables Serie 12, por intermedio de CAJA DE VALORES

S.A.
Obligaciones Negociables, Serie 12
Fecha de Pago 14/08/2015
Pago de Servicio N°: 8
Periodo de devengamiento 14/05/2014 al 13/08/2015
Emision por VN Pesos 44.508.000.-
Nuevo Valor Residual 100%
Monto Nominal Vigente 39.508.000.-
Tasa del Periodo s/Valor Nominal 0.9875%
Tasa Nominal Anual 3.95%
Total Renta en USD U$S 390.141,50.-
Tipo de Cambio Aplicado 9.2187
Total renta a Pagar en Pesos al TC aplicable $ 3.596.597,45
Codigo CVSA 38845
Codigo ISIN ARBHIP050621
Cédigo BCBA BHCDO

£

/

Sin otro particular, hacemos prop/icia la oportinidad para saludarlos muy atte.

|
| BANCO HIPOTECARIO S.A.

| |

"
k,, !/

NANDEZ

ALDO FER

ﬁ?:(e Custodia Global .
je 2Ancé Mavorliste

Sarent
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

AVISO DE SUSCRIPCION
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVII

Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”

e o o ’ Asociacion Mutual
P man e oY .
BANCO BICA Centro Litoral
BANCO BICA S.A. ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

Fiduciantes y Administradores de los Créditos
'BICA |

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA
Administrador de los Créditos

A<\ ROSARIO
/<) FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario -Organizador — Emisor

@ FIRST

FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.
Asesor Financiero

w/\ MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.
Organizador de la Colocacion

“ MERCADO ARGENTINO
\ DE VALORES S.A. GRUPO SBS (sbs
Agentes miembros del Mercado Argentino de SBS Trading S.A.
Valores S.A.
Colocadotres

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 88.329.464.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N $ 52.887.208 V/N $ 3.185.976.-
AAA(arg) FIX SCR S.A AA(arg) FIX SCR S.A
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion

V/N $ 6.371.953.- V/N $ 25.884.327.-
BBB+ (arg) FIX SCR S.A CC(arg) FIX SCR S.A
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Se comunica al publico inversor en general que los Agentes miembros del Mercado de Argentino de Valores S.A. y SBS
Trading S.A. ofrecen en suscripcién los Valores Fiduciatios arriba sefialados (los “Valores Fiduciatios™), los que seran
emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente como Fiduciatio del
Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXVII (el “Fideicomiso™) y no a titulo personal, constituido conforme a la Ley
24.441, su reglamentacion y demds leyes y reglamentaciones aplicables en la Republica Argentina, y que cuenta con
autorizacion de la Comisiéon Nacional de Valores (la “CNV”) para hacer oferta publica de los mismos. La Oferta
Publica del Programa fue autorizada por Resoluciéon N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014. La oferta publica de la
presente emision fue autorizada por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 12 de agosto de 2015. Esta
autorizaciéon sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto ni en el Prospecto de Programa.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica sélo en la Republica Argentina, conforme con los términos
de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales, y el Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XII del N.T. 2013 de las Normas de
la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacién establecido en los arts. 1 a 6 y 8 del Capitulo IV del Titulo VI de las
Normas de CNV, a través del sistema informdtico de colocacién del Mercado Argentino de Valores S.A. bajo la
modalidad ciega.

El Patrimonio Fideicomitido esta integrado por:

Créditos originados y/o adquitidos en pesos por los Fiduciantes, bajo la forma de (a) mutuos otiginados en operaciones
de préstamos en efectivo instrumentados mediante solicitudes de créditos y pagatés, y (b) consumos pagaderos en
cuotas que tienen su origen en financiaciones bajo el sistema de tarjeta de crédito denominada Mastercard (ex Carta 10).
No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de
Vida respecto de los Créditos. No obstante, los Fiduciantes seran responsables de pagar el saldo adeudado de aquellos
Créditos (a) cuyos deudores hubieran fallecido, (b) estando los mismos en situacién normal de cumplimiento al
verificarse ese evento, y (c) amparados por un seguro de vida de saldo deudor que estuviera vigente - o debiera
encontrarse vigente de no mediar incumplimiento por parte de los Fiduciantes con relacién al pago de las primas- al
verificarse ese evento.

Las condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios son las siguientes:

Valores de Deuda Fiduciaria | V/N § 52.887.208 (pesos cincuenta y dos millones ochocientos ochenta y siete mil
Clase A: doscientos ocho)

Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mds 300 puntos bésicos. Minimo:
23,5%, Maximo: 30,5% nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.
Calificacién: “AAA (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificaciéon de Riesgo S.A.
(antes denominada Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 31/08/2015

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 31/08/2015

Ultima fecha de Pago de Setvicio de Interés: 20/03/2017

Ultima fecha de Pago de Setvicio de amortizacién: 20/03/2017

Dlazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumarin al saldo impago de
capital de los VDFA.
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B

V/N $ 3.185.976 (pesos tres millones ciento ochenta y cinco mil novecientos
setenta y seis),

Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mds 500 puntos bésicos. Minimo:
25,5%, Maximo: 32,5% nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.
Calificacién: “AA (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A.
(antes denominada Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/03/2017

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/03/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/05/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 22/05/2017

Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital e Interés de los VDFB se encuentran
subordinados a la total cancelacién de los Setvicios de Capital e Interés bajo los
VDFA.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo impago de

capital de los VDFB.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C

V/N $ 6.371.953 (pesos seis millones trescientos setenta y un mil novecientos
cincuenta y tres)

Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mds 600 puntos bésicos. Minimo:
26,5%, Maximo: 33,5% nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.
Calificacién: “BBB+ (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
(antes denominada Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/05/2017

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 22/05/2017

Ultima fecha de Pago de Setvicio de Interés: 20/09/2017

Ultima fecha de Pago de Setvicio de amortizacién: 20/09/2017

Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital e Interés de los VDFC se encuentran
subordinados a la total cancelacién de los Servicios de Capital e Interés bajo los
VDFA y VDFB.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumardn al saldo impago de
capital de los VDFC.

Certificados de Participacion

V/N $§ 25.884.327 (pesos veinticinco millones ochocientos ochenta y cuatro mil
trescientos veintisiete)

Amortizacién: Mensual hasta que su valor nominal quede reducido a § 100, saldo
que se cancelara con el dltimo pago de Servicios.

Rendimiento: el remanente, de existir.

Calificacién: “CC (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A.
(antes denominada Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de renta: 20/11/2018

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/09/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de renta: 20/05/2020

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/05/2020

Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital y Renta de los CP se encuentran
subordinados a la total cancelacién de los Setvicios de Capital e Interés bajo los
VDEF.
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Tasa  BADLAR  Bancos | La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
Privados interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos

en Pesos por un monto mayor a de Pesos por periodos de entre treinta (30) y
treinta y cinco (35) dfas. Para el cdlculo de la tasa se utiliza el promedio simple de
la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados, domingos y
feriados se repite la tasa del ultimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de
Devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicard la tasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi también para el primer
Periodo de Devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicard la tasa
Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacién del
VDFA, se aplicaré la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB. Las
tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo  a:
http://www.bcra.gob.ar = Estadisticas e Indicadores = Monetatias y Financieras
> Descarga de paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés
- Por depdsitos = Series Diarias 2 BADLAR. En el supuesto de inexistencia de
la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.

Periodo de Devengamiento Es el petiodo transcurrido entre: la Fecha de Corte (exclusive) y (a) el dltimo dia

del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios,
para el primer Servicio, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de
Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

Fecha de Corte 30 de junio de 2015

Valor Nominal Unitario: cada Valor Fiduciatio tendrd un valor nominal unitario de $1 (un peso).

Monto minimo de suscripcién: $1.000 (pesos mil).

Unidad minima de negociacién: $1 (pesos uno)

Listado — Negociacién: Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta piblica en la Argentina y podran listarse y
negociarse en el Mercado Argentino de Valores S.A. y en el MAE.

Agentes Colocadotes: Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A., y/o cualquier
entidad autorizada a tal efecto para desempefiarse como Colocador, en sus respectivos domicilios, conforme
némina adjunta. El listado de operadores se encuentra para consulta en el sitio web del Mercado Argentino de
Valores S.A.: www.mervaros.com.ar y SBS Trading S.A. www.gruposbs.com.Todos aquellos agentes habilitados
que deseen participar en las colocaciones primarias a través del sistema electrénico del Mercado Argentino de
Valores S.A. deberan comunicarse al teléfono 0341-4210125 - Gerencia de Operaciones del Mercado Argentino de
Valores S.A.- a los fines de obtener las claves correspondientes.

Los términos y condiciones de emision, suscripcion y adjudicaciéon de los Valores Fiduciarios se encuentran
descriptos en el Suplemento de Prospecto Resumido publicado en los sistemas de informacién dispuestos por el
Mercado Argentino de Valores S.A. con fecha 12 de agosto de 2015, y en el Suplemento de Prospecto publicado
en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV el cual debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del
Programa. Asimismo el Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa se encuentran disponibles en el
domicilio del Fiduciatio y del Organizador de la Colocacién, sito en Paraguay 777 Piso 8°, de la Ciudad de Rosario.
Periodo de Difusion: Se extendera desde el jueves 13 de agosto de 2015 al miércoles 19 de agosto de 2015.

El Periodo de Licitacion Publica de los Valores Fiduciarios ofrecidos comenzari el dia jueves 20 de
agosto de 2015 a Ias 10:00 hs y finalizari el jueves 20 de agostode 2015 a las 16:00 horas. Durante el periodo
de Licitacién Publica los Colocadores ingresardan a través del sistema electronico del Mercado Argentino de
Valores S.A. las posturas recibidas de los inversores interesados. Al finalizar el Periodo de Licitacién se comunicara
a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para
los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con dichos
parametros, debiéndose integrar el precio dentro de las 48 horas habiles bursatiles siguientes. Los Valores
Fiduciarios que no sean colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante, como contraprestacién de la
cesion de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso a un precio equivalente a la Tasa de Corte y/o Precio de Cortte,
segun corresponda.

Lugar y horario del Cierre de la Licitacion: jueves 20 de agosto de 2015 a las 16hs, en el domicilio del
Organizador de la Colocacion (Paraguay 777 piso 8°, S2000CVO Rosario Tel. 0341-4210125).

Prorroga/ Suspension/ interrupcion del Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion Publica. El
Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Periodo de Suscripciéon™), podran ser
protrogados, modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los
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Colocadores, lo que se informara mediante la publicaciéon de un aviso como minimo el dfa habil anterior al Periodo
de Licitacién en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado Argentino de Valores S.A y en la AIF, en
el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacién alguna.

e Procedimiento de Adjudicacion: Las solicitudes de suscripcidén se recibirdn separadamente para el Tramo
Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de $ 100.000.- y para el Tramo No Competitivo (ofertas
iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo
Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento (“TTR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los
CP.

En ambos Tramos la adjudicacién se realizara a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo
Competitivo conforme al procedimiento indicado seguidamente, y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para
las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado seguidamente.

A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en
el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta
alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y
continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o
(ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles.
Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinard en base a las
ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los
efectos de determinar el Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas
en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta
alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y
continuando en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores
disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP
disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinara en
base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho
tramo.

Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la
Tasa Cupdn conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.

Los Fiduciantes — considerando criterios objetivos podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un
nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que serd igual o superior a la Tasa Cupén. En el caso que
como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados a
los Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa
establecida en las condiciones de emisiéon de los Valotes de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerara Tasa
Cupon la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Setvicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicardn en primer lugar con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al
Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. Los Fiduciantes —
considerando criterios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio
ofrecido estableciendo un Precio de Corte, que serd igualo inferior a Precio de Corte Minimo. En el caso que
como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos seran adjudicados a los
Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corteo, en el caso en que no se hubiesen
registrado ofertas, al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal.

Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segin corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran

adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de

la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase,
la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma

proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a

adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacion

en el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segin
corresponda, en orden creciente de tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles
de la Clase correspondiente. (ii)Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor

Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de

la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este dltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades

solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada
en el apartado (i). i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase
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respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego
continuard la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50% del total adjudicado. iv) Si no existiesen
ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la Colocacion. En ningtn caso las ofertas adjudicadas en el
Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total adjudicado entre terceros.
Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se hardn a prorrata en el caso que
esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.
El Precio de Corte Minimo establecido pata los Certificados de Participacion sera de $ 0,85 (ochenta y cinco centavos)
por Valor Nominal Unitario.
e  La Fecha de Liquidacion y de Emision de los Valores Fiduciarios seri el dia lunes 24 de agosto de 2015.
e Comision de Suscripcion: 1.os Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,50 % sobre el monto total de
VF colocados.
A los efectos de suscribir Valores Fiduciatios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentacién
que deba o resuelva libremente solicitatle los Colocadores y demés intermediarios, el Organizador de la Colocacion y/o
el Fiduciatio pata el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo
y sobre prevencién del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera
creada por la Ley N° 25.246, modificada por ley 26.683.
Los Colocadores deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar
los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciarios
requeridos, el limite de precio y cualquier otro dato que resulte relevante; asimismo, deberan cumplir con las
obligaciones emergentes del régimen de Prevencién del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del
Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun corresponda), siempre respetando un trato igualitario
entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacion. Dicha obligacién debera hacerse extensiva a todos
aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de suscripcién primatia en
caricter de colocadores o subcolocadores, los que estaran obligados a contar con manuales de procedimientos internos
para la suscripcién de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las entidades en el ambito de la
oferta publica deberdn disponer la habilitacién por parte de los intermediatios, que actien como colocadores y/o
subcolocadores en los procesos de suscripcion mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes de
suscripcion efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato igualitario entre todos los inversores que participen
en el Periodo de Licitacién.
Rosario, 12 de agosto de 2015.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO

La presente emision cuenta con la autorizaciéon de Oferta Piblica por la Comisién Nacional de Valores, restando adn la
autorizacion de listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.
El perfodo de colocacion se encuentra supeditado a la autorizacion de listado que debera otorgar el Mercado Argentino
de Valores S.A., si la misma no se hubiera obtenido, el perfodo de colocacién debera prorrogatse hasta tanto se haya
logrado la mencionada autorizacion.

SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA RESUMIDO
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEBICA XXXVII”’

A"\ ROSARIO

\ ﬁ / FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario -Organizador — Emisor

Asociacion Mutual

- . Centro Litoral
BANCO BICA ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

BANCO BICA S.A.
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Fiduciantes y Administradores de Tos Créditos

BICA |
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA

Administrador de los Créditos
VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 88.329.464

Valotes de Deuda Fiduciatia Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

Interés Variable V/N $ 52.887.208 Interés Variable $ 3.185.976
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Variable V/N $ 6.371.953 V/N $ 25.884.327

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR
FIX SCR S.A AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO
AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS ASESORES A MAYO DE 2015,
QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE
DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES
EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar).

Oferta priblica del Programa antorizada por resolucion 17.274 del 23 de enero de 2014, y de la presente emision por la Gerencia de
Productos de Inversion Colectiva el 12 de agosto de 2015. Todas de la Comision Nacional de 1 alores (“CNV""). Esta autorizacion
sdlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario y de los Fiduciantes y demids
responsables contemplados en los articnlos 119 y 120 de la ley 26.831. El Fiduciario y los Fiduciantes manifiestan, en lo que a cada nno
les atarie, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informaciin
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacion patrimonial, jmica_y financiera_y de toda aquella que deba
ser de conocimiento del priblico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXVII
constituido bajo el Programa Global de Valores Fiduciatios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”, con atreglo a las
disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, las Normas de la CNV (N.T.
Res. Gral. 622/13 y complementarias — las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS de la CNV) y demis
disposiciones legales y reglamentarias que resultaren de aplicaciéon. El pago de los Valores Fiduciarios a sus
respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como unica fuente los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario
no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso, las que serdn satisfechas
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 1687 del Cédigo citadoy el Titulo V
Capitulo IV de las Normas de la CNV. En caso de incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que
constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accién alguna contra el Fiduciario, ni
contra los Fiduciantes, salvo la garantia de eviccién que éstos ultimos prestan.
La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 12 de agosto de 2015 y debe leerse juntamente con el Suplemento de Prospecto en
version completa_y el Prospecto del Programa. Ambos documentos estan disponibles en www.cnv.gob.ar, en los sistemas de informacion de
los mercados antorizados donde se listen los V alores Fiduciarios, en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.
ADVERTENCIAS
LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.
LA INFORMACION RELATIVA A LOS FIDUCIANTES HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS U
OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO
REVISADA DILIGENTEMENTE POR EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES. EL FIDUCIARIO
Y LOS FIDUCIANTES MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER
DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION,
CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.
LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO SE RIGE CONFORME A LA SECCION II DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE
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MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE ELLO, Y DE CONFORMIDAD A LO DISPUESTO
POR EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL, INCORPORADO POR EL ARTICULO 3
DE LA LEY N° 26.733 DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA INFORMACION
PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO (4) ANOS, MULTA
EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA
CINCO (5) ANOS, EL DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA,
REPRESENTANTE DE ACCIONISTA Y TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O
FUNCION DENTRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR SI O POR PERSONA INTERPUESTA,
SUMINISTRARE O UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE HUBIERA TENIDO
ACCESO EN OCASION DE SU ACTIVIDAD, PARA LA NEGOCIACION, COMPRA, VENTA O
LIQUIDACION DE VALORES NEGOCIABLES”. EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA”
COMPRENDE TODA INFORMACION NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA
DIVULGACION PODRIA TENER SIGNIFICATIVA INFLUENCIA EN EL MERCADO DE
VALORES.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A
LA LEY 24.083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES
FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DE LOS FIDUCIANTES, PARA COMPRAR LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, POR
EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL
FIDUCIARIO, NI LOS FIDUCIANTES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, AL DIA DE LA FECHA, DECLARACION
ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS
EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL
ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN
DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO
DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS
BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES
DE LOS ADMINISTRADORES DE LOS CREDITOS. NO OBSTANTE, EL FIDUCIANTE
RESPECTIVO SERA RESPONSABLE DE PAGAR EL SALDO ADEUDADO DE AQUELLOS
CREDITOS CUYOS DEUDORES HUBIERAN FALLECIDO, ESTANDO LOS MISMOS EN
SITUACION NORMAL DE CUMPLIMIENTO Y AMPARADOS POR UN SEGURO DE VIDA DE
SALDO DEUDOR QUE ESTUVIERA VIGENTE. DICHO PAGO ESTARA SUJETO AL EFECTIVO
PAGO DE LA INDEMNIZACION CORRESPONDIENTE POR PARTE DE LA COMPANIA
ASEGURADORA. EN AQUELLOS CASOS EN QUE DEBIERA ENCONTRARSE VIGENTE EL
SEGURO DE VIDA POR SALDO DEUDOR Y EL MISMO NO SE ENCONTRARE VIGENTE POR
INCUMPLIMIENTO CON RELACION AL PAGO DE LAS PRIMAS, POR PARTE DEL FIDUCIANTE
RESPECTIVO, EL MISMO SERA RESPONSABLE DE PAGAR EL SALDO ADEUDADO DE
AQUELLOS CREDITOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA,
Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
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INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOSEN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y
OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY
CITADA.
LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN
PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL
EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.16 DEL
CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.
LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
SE INFORMA A LOS POTENCIALES INVERSORES QUE EL 0,05% DE LOS CREDITOS
FIDEICOMITIDOS HAN SIDO ORIGINADOS CON ANTERIORIDAD A LA ENTRADA EN
VIGENCIA DE LAS COMUNICACIONES “A” 5590, 5593, 5608 y 5615 Y MODIFICATORIAS DEL
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) Y EL 99,95% DE CREDITOS
ORIGINADOS CON POSTERIORIDAD. LAS TASAS DE INTERES CORRESPONDIENTES A ESTOS
ULTIMOS NO SUPERAN LOS LIMITES MAXIMOS APLICABLES A FINANCIACIONES SUJETAS A
REGULACION INFORMADA POR EL BCRA EN EL MES DE ORIGINACION, CONFORME LO
VERIFICADO POR EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION. EN CONSECUENCIA, LA
ADQUISICION DE LOS TITULOS VALORES A EMITIRSE SE ENCUADRA EN LOS PARAMETROS
DISPUESTOS EN LAS COMUNICACIONES “A” 5590 Y “A” 5593 DEL BCRA Y MODIFICATORIAS.
I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVII
Los términos en maytscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el Suplemento de Prospecto
completo, o en el Contrato Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Programa Global de Valores ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO

Fiduciarios

Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXVII

Fiduciantes Banco Bica S.A. (Banco Bica) y Asociacién Mutual Centro Litoral (antes,
Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos
Multiples Ltda.). La tnica relacién juridica y econdémica que el Fiduciario mantiene
con los Fiduciantes, es la entablada con relacién al presente Fideicomiso y aquéllos
Fideicomisos con las mismas partes, vigentes bajo el Programa Global de Valores
Fiduciarios “Rosfid” y bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid
Industria, Agro y Consumo”.

Administradores de los Banco Bica S.A. (Banco Bica), Asociacién Mutual Centro Litoral (antes,

Créditos Asociacién Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos
Muiltiples Ltda.) y Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. Esta
ultima asumird las funciones de Administrador exclusivamente respecto de la
cartera correspondiente a Créditos por ella originados o adquiridos que hubiesen
sido adquiridos por los Fiduciantes y transferidos al presente Fideicomiso.

Fiduciario, Organizador y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La unica relacién juridica y
Emisor econémica que el Fiduciario tiene con los demads participantes es la entablada con
relacion al presente Fideicomiso y los anteriores fideicomisos entre las mismas
partes.

Fideicomisarios Los tenedores de los Certificados de Participacion.
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Administrador Sustituto de
los Créditos

NEXFIN S.A. La unica relacién juridica y econdémica que mantiene con los
Fiduciantes es la entablada con relacién al presente Fideicomiso, y los anteriores
fideicomisos entre las mismas partes vigentes bajo el Programa Global de Valores
Fiduciarios “Rosfid” y el Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid
Industria, Agro y Consumo”.

Agentes de Recaudacién

Asociacion Mutual Unién Solidaria (AMUS), Federacién de Mutualidades de la
Provincia de Misiones (la “Federacién”), Asociaciéon Mutual General Justo José de
Urquiza (AMGJJU) y Mutual Policial de Entre Rios (MUPER), Cooperativa Chaco
de Consumo Crédito y Vivienda Limitada (Cooperativa de Chaco), Itala
Asociacion Mutual (ITALA), Asociacién Mutual Siete de Agosto (AMSDA) y
Asociaciéon Mutualista de Empleados Publicos de la Provincia de Santa Fe
(AMEP). La relacién juridica y econémica que los Fiduciantes mantienen con los
Agentes de Recaudacién se limita a los Convenios Marco de Asistencia Financiera
o Compra de Cartera por intermedio de los cuales se les asigna la cobranza de los
Créditos Fideicomitidos en virtud de los respectivos cédigos de descuento de
titularidad de los Agentes de Recaudacion.

Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Agente de Control y
Revision

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revisién, miembro de
Zubillaga & Asociados S.A (en adelante el “Agente de Control y Revisién”),
CP.CE.CAAB.A. T° 127 F° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983. C.P.C.E.
Prov. Santa Fe M.N. 10727, Fecha de insctipcion 05/07/1993. Ver mas detalles en
el Capitulo XII. “DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y
REVISION”.

Asesores Legales del

Nicholson y Cano Abogados.

Fideicomiso
Agente de Custodia Banco Bica S.A.
Colocadores SBS Trading S.A. y los agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A.

Bienes Fideicomitidos

Créditos originados y/o adquitidos en pesos por los Fiduciantes, bajo la forma de
(a) mutuos originados en operaciones de préstamos en efectivo instrumentados
mediante solicitudes de créditos y pagatés, y (b) consumos pagaderos en cuotas
que tienen su origen en financiaciones bajo el sistema de tarjeta de crédito
Mastercard (ex Carta 10).

No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se petciba por
indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos.

Monto de la emision

V/N § 88.329.464 (pesos ochenta y ocho millones trescientos veintinueve mil
cuatrocientos sesenta y cuatro)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal § 52.887.208 (pesos cincuenta y dos millones ochocientos ochenta y
siete mil doscientos ocho), equivalente al 59,88% del Valor Fideicomitido, con
pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas —de correspondet-
las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a)
en concepto de amortizaciéon del capital, la Cobranza ingresada durante el
“Periodo de Devengamiento”, luego de deducir los intereses de la propia Clase y
(b) en concepto de interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa
BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para depésitos en
pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35
dias, mds 300 puntos bésicos, con un minimo de 23,5% nominal anual y un
maximo de 30,5% nominal anual devengados durante el “Periodo de
Devengamiento”. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dfas). Ante la
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo impago de
capital de los VDFA.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal § 3.185.976 (pesos tres millones ciento ochenta y cinco mil
novecientos setenta y seis), equivalente al 3,61% del Valor Fideicomitido, con
pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Servicios de los VDFA, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y
al Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de
amortizaciéon del capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de
Devengamiento”, luego de deducir el interés de la propia Clase, y, b) en concepto
de interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos
Privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a
un millén de pesos por periodos de entre 30 y 35 dfas, mas 500 puntos basicos,
con un minimo de 25,5% nominal anual y un maximo de 32,5% nominal anual
devengado durante el “Perfodo de Devengamiento”. El interés se calculard sobre
el saldo de valor nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12
meses de 30 dfas). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en
el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumarin al saldo impago de
capital de los VDFB.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal § 6.371.953 (pesos seis millones trescientos setenta y un mil
novecientos cincuenta y tres), equivalente al 7,21% del Valor Fideicomitido, con
pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
VDEFB, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de
Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de amortizacién del
capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de Devengamiento”, luego de
deducir el interés de la Clase y, b) en concepto de interés una tasa de interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Republica
Argentina para dep6sitos en Pesos por un monto mayor a un por petiodos de
entre 30 y 35 dias mas 600 puntos basicos, con un minimo de 26,5% nominal
anual y un maximo de 33,5% nominal anual devengado durante el “Periodo de
Devengamiento”. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal
considerando para su cédlculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC
no existieren fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo impago de
capital de los VDFC.

Certificados de
Participacion
(“CP”)

Valor nominal § 25.884.327 (pesos veinticinco millones ochocientos ochenta y
cuatro mil trescientos veintisiete), equivalente al 29,30% del Valor Fideicomitido
con pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente
los Servicios de los VDF y luego de deducir — de corresponder - las contribuciones
al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, y restituir — en su
caso — el saldo del Fondo de Liquidez a los Fiduciantes: a) en concepto de
amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
hasta el dltimo dfa del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de
Servicios hasta completar el importe del valor nominal de la clase menos $100,
saldo que se cancelara con el pago del dltimo Servicio; y b) en concepto de
utilidad, el importe remanente.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: la Fecha de Corte (exclusive) y (a) el dltimo dia
del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios,
para el primer Servicio, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de
Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.
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Tasa BADLAR Bancos
Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depédsitos
en Pesos por un monto mayor a de Pesos por petiodos de entre treinta (30) y
treinta y cinco (35) dfas. Para el calculo de la tasa se utiliza el promedio simple de
la serie correspondiente al Perfodo de Devengamiento y para sabados, domingos y
feriados se repite la tasa del ultimo Dia Habil, salvo para el primer Petiodo de
Devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicarda la tasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asf también para el primer
Periodo de Devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicara la tasa
Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacién del
VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB. Las
tasas de interés  diarias  pueden = ser
http:/ /www.bcra.gob.ar = Estadisticas e Indicadores = Monetarias y Financieras
- Descarga de paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés
=> Por depésitos = Series Diarias 2 BADLAR. En el supuesto de inexistencia de
la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.

consultadas  accediendo  a:

Destino de los Fondos
provenientes de la
Colocacion

El producido de la colocaciéon de los Valores Fiduciatios, neto de gastos y
comisiones y constitucién del Fondo de Liquidez corresponderd: (a) a los
Underwriters, por el monto imputable a la colocacién de los VDF objeto del
Underwriting con adelanto de fondos y (b) al Fiduciante por el monto imputable a
la colocacién de los Valores Fiduciario no incluidos en el Underwriting con
adelanto de fondos. El resultado de la colocacién serd utilizado por los Fiduciantes
para cumplir con sus fines y objetivos estatuarios.

Fecha de Corte

Es el 30 de junio de 2015.

Fecha de
Emision

Liquidaciéon 'y

Tendrd lugar dentro de los 2 Dias Habiles del dltimo dia del Periodo de
Colocacion, y serd informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios seran pagados como se indica en el Cuadro de Pago de Servicios
contenido en el Suplemento de Prospecto, o el Dia Habil siguiente a cada fecha alli
indicada.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A.
Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de tales instrumentos
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643.
La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

El vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago de Servicios
siguientes a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo
de los VDF”) y el vencimiento final de los Certificados de Participacién se
producira a los 180 (ciento ochenta) dfas siguientes al vencimiento del plazo de los
VDF (el "Plazo de los CP”) sin petjuicio de la continuacién del Fideicomiso por
las tareas de liquidacién conforme al art. 2.16 del Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

Fecha de cierre de los
Estados Contables del
Fideicomiso

Sera el 31 de diciembre de cada afio.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales

16



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Resoluciones sociales
vinculadas a la emision

La constitucién del presente fideicomiso ha sido resuelta por el directorio de
BANCO BICA S.A,, en su reunién del 7 de abril de 2015. Las condiciones de
emisién fueron aprobadas por sus apoderados el dia 4 de agosto de 2015.

La participacién del Banco Bica S.A. como Agente de Custodia fue ratificada por
nota de apoderados del 7 de agosto de 2015.

La constituciéon del presente fideicomiso ha sido resuelta por el Consejo Directivo
de ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL en su reunién del 23 de abril
de 2015 y sus condiciones de emisién fueron aprobadas por sus apoderados del dia
4 de agosto de 2015.

La participacién de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples como
Administrador ha sido resuelta por reuniéon de Consejo de Administracion del 26
de mayo de 2015 ratificada por nota de apoderados del 07 de agosto de 2015.

La constitucién de Fideicomiso fue aprobada por el directorio del Fiduciario
conforme a lo resuelto en su reunién del 3 de junio de 2015.

La participacién de Nexfin S.A. como Administrador Sustituto de los Créditos fue
autorizada por resolucién de directorio del 29 de marzo de 2012, y ratificada por
nota de apoderados el dia 23 de julio de 2015.

Colocadores
Precio de Colocacion

La colocacién de los Valores Fiduciarios estara a cargo de SBS Trading S.A. junto
con los Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A, y demis
agentes habilitados, a la Tasa de Corte o Precio que determine el Fiduciario de
comun acuerdo con los Fiduciantes, como resultado de aplicar el procedimiento
denominado “Subasta Holandesa Modificada”. El Mercado Argentino de Valores
de S.A. actuard exclusivamente en caricter de Organizador de la Colocacién y
administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que
presenten los Colocadores y demds agentes habilitados a través del citado sistema.
El Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacién, (ambos en conjunto el “Periodo
de Colocaciéon”), podrin ser prorrogados, modificados y/o suspendidos en
cualquier momento por el Fiduciatio de comun acuerdo con los Colocadores, lo
que se informard mediante la publicacién de un aviso en la AIF y en los sistemas
de informacion de los metcados autorizados donde listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios, en el que se dejard constancia que los inversores iniciales podran
retirar sus ofertas sin penalizacién alguna. Ver mds detalles en el Capitulo
“COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Listado

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores
S.A (“MAV”), en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) como asi también
en otros mercados autorizados.
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Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento
del Terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo
303 del Cédigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306
del mismo Cédigo, relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley
25.246-conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus modificatotias,
(d) las resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”). Asimismo,
los tomadores de los titulos asumiran la obligacién de aportar la informacién y
documentacién que se les requiera respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246
y sus modificatorias y con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de activos
establecidas por la UIF, en particular con la Resolucién UIF 140/2012, 68/13,
3/14 y modificatorias y complementarias.

Por su patte, los agentes colocadores, asi como los restantes participantes del
Fideicomiso deberan conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas,
mantener estructuras y sistemas adecuados a una politica de prevencién de lavado
de dinero y financiacién del tetrorismo.

Los Administradores de los Créditos y el Fiduciario, en lo que a cada uno respecta,
declaran cumplir con las obligaciones inherentes Régimen de Prevencién,
Encubrimiento y Lavado de activos de origen delictivo (cfr. Ley 25.246 y
modificatorias), especialmente las Resoluciones UIF 11/2012, 121/2011, 140/12,
3/14 y complementarias, y las Resoluciones INAES 2439/2012, 609/2014 y
690/2014.

Podran consultarse las mismas en el sitio web de la UIF www.uif.gov.ar y en el
Centro de Documentaciéon e Informacién del Ministetio de Economia de la
Nacién: www.infoleg.gov.ar

Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de las NORMAS
de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias) que pueden ser consultadas en
www.cnv.gob.ar.

Régimen para suscripcion e
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al
ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales y dar una lectura completa del Decreto 616/2005, la
Resolucion 637/2005 y 280/09 del Ministerio de Economia y Produccién con sus
reglamentaciones y normas complementatrias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el sitio web del MECON (http://www.mecon.gob.ar) o
del BCRA (http://bcra.gov.ar).

Valor Nominal Unitario.
Unidad Minima de
Negociacién. Monto
Minimo de Susctipcion.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso) que sera la
unidad minima de negociacién. El monto minimo de suscripcion se fija en la suma

de $1000.-
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Sociedad Calificadora de El 7 de agosto de 2015. FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
Riesgo. Calificadoras de “Afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N° 9 emiti6 un informe de calificacién
Riesgo. mediante el cual se otorgaron las siguientes notas:

VDFA: AAA sf (arg): Significado: “AAA” nacional implica la mdxima calificacién
asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta
calificacién se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del
pais.

VDEFB: AA sf (arg): Significado: “AA” nacional implica una muy sélida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pafs. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o
emisiones mejor calificados dentro del pafs.

VDFC: BBB+sf (arg): Significado: “BBB” nacional implica una adecuada calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pafs. Sin embargo, cambios
en las circunstancias o condiciones econdémicas tienen una mayor probabilidad de
afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.

CP: CCsf (arg): Significado: “CC” nacional implica un riesgo crediticio
extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del pais. Existe alta
probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con las obligaciones
financieras depende exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible del
entorno econémico y de negocios.

Los signos "+" o "-" se afladen a una calificacién para darle una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la
definicién de la categoria a la cual se los afiade.

I1.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
II1.-CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
Para obtener informacién sobre el presente acipite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO
Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
V.- DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES
BANCO BICA S.A.
1-Fecha de Constitucién: 06 de junio de 2012.
2-Numero de Banco: 426
3-Inscripcién: N° 1570, folio 207, del Libro 11 de Estatutos de Sociedades Anénimas del Registro Publico de
Comercio de Santa Fe, (Legajo N° 3719), el 29 de junio de 2012
4-Actividad Principal: Banco Comercial de Primer Grado.
5- Sede Social: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
6- CUIT: 30-71233123-9
7- Descripcion de la entidad. Operatoria y funcionamiento: Mediante Resoluciéon N° 117 del 24 de mayo de
2012 el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) autorizé a Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples
Ltda. (Bica CEML) y a Regional Trade S.A., en caricter de accionistas, y en los términos del articulo 7° de la Ley de
Entidades Financieras N° 21.526 (LEF), a instalar un banco comercial de primer grado bajo la denominacién “Banco
Bica S.A.” con domicilio en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe, iniciando formalmente sus actividades en
fecha 1° de octubre de 2012.
8- Objeto Social:Articulo Tercero del Estatuto Social: OBJETO: La Sociedad tiene por objeto efectuar en general
toda operacion autorizada por la Ley de Entidades Financieras y reglamentaciones vigentes para los bancos comercial,
y en especial las normas que dicte el Banco Central de la Republica Argentina. Estas actividades podra realizarlas por
cuenta propia, por comisién de terceros, y/o asociadas a terceros, dentro o fuera del pafs. Para el cumplimiento de su
objeto realiza las operaciones de intermediacion habitual entre la oferta y la demanda de recursos financieros: activos,
pasivos y de servicios que no estén prohibidos por la ley de entidades financieras o por las disposiciones y
reglamentacion, a saber: 1) Recibir dep6sitos en cuenta corriente, a plazo fijo, en caja de ahorro, caja de ahorro
especial o de otra clase o género; 2) Descontar, comprar, girar, recibir, cobrar, aceptar y pagar cheques, letras de
cambio, pagarés y otros titulos de comercio del interior o exterior sean por cuenta propia o de terceros; 3) Abrir
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créditos en cuenta corriente, con o sin garantias a personas fisicas o ideales; 4) Otorgar créditos de cualquier
naturaleza, tanto a corto como a mediano plazo, conforme con la politica de créditos que fije el Banco Central de la
Republica Argentina; 5) Operar en cambios, comprando o vendiendo divisas y monedas extranjeras, con o sin
contratos de cambio, al contado y a plazos, emitir, pagat y cobrar giros y realizar operaciones en moneda extranjera en
todas sus formas, otorgar créditos para financiar y prefinanciar exportaciones e importaciones, aperturar cartas de
créditos, créditos documentarios u otros instrumentos de comercio exterior; 6) Otorgar avales, fianzas u otras
garantias; 7) Cobrar y pagar por cuenta de terceros, capital, servicios, impuestos, tasas, facturas, intereses, dividendos,
rentas y ademas, efectuar operaciones en titulos valores al cobro; 8) Arrendar cajas de seguridad para el servicio de los
usuarios en las condiciones que determine el Directorio; 9) Recibir en depdsito para su custodia por cuenta de
terceros titulos valores, documentos y otros bienes y valores; 10) Conceder créditos para la compra y venta de bienes
pagaderos en cuotas o a término y otros préstamos personales amortizables; 11) Otorgar anticipos sobre créditos
provenientes de ventas, adquirirlos, asumit sus riesgos, gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa.
12) Dar en locacién bienes de capital adquiridos con tal objeto; 13) Tomar a su cargo la administraciéon de
propiedades por cuenta de terceros, comprendiendo en esto la compra, venta, las cobranzas y alquileres de saldo de
precio y cuotas de inmuebles, vendidos a plazo o en cualquier otra forma, pudiendo asimismo hacer anticipos, e
incluso garantizar su percepcion. La compraventa prevista responderd a operaciones efectuadas en funcién de
mandatos recibidos para ello; 14) Conceder créditos para la adquisicién, construccién, ampliacién, reforma o
refaccién y conservacion de inmuebles urbanos o rurales y la sustitucién de gravamenes hipotecarios, constituidos con
igual destino; 15) Emitir bonos, obligaciones y certificados de participacién en los préstamos que otorgue; 16)
Gestionar por cuenta ajena la compra y venta de valores mobiliarios y actuar como agente pagador de dividendos,
amortizaciones e intereses; 17) Actuar como fiduciatio; depositario de fondos comunes de inversion, administrar
carteras de valores mobiliarios y cumplir otros encargos fiduciarios; 18) Efectuar inversiones de caricter transitorio en
colocaciones facilmente liquidables; 19) Aceptar mandatos tanto de caricter comercial como civil y ejercer la
representacion de terceros; 20) Actuar como corresponsal, agente o representante de otros bancos o entidades
financieras del pais o del exterior, previa autorizacién de la autoridad de control si fuese necesario; asimismo, puede
aceptar comisiones de caricter bancario, financiero y comercial. 21) En particular queda incluido en el objeto social
comprar y vender bienes inmuebles y muebles para uso propio. Aceptar daciones en pago para facilitar la realizacién y
liquidacién de operaciones o cuentas pendientes o adquirir en propiedad, con el objeto de defender su crédito, bienes
inmuebles que reconozcan o no gravamenes a favor del banco.

La Sociedad tiene plena capacidad juridica para el cumplimiento de su objeto, pudiendo realizar los actos, celebrar
negocios y realizar las actividades que sean conducentes al mismo sin limitaciéon de especie o naturaleza alguna.

9- Pagina web: www.bancobica.com.ar

10- Tel/Fax: 0342-4500300. Cotreo Electronico: mmelchiori@bancobica.com.ar

11- Organos de Administracion y Fiscalizacion de Banco Bica S.A.: esta informacién podra ser consultada por
los interesados en la pagina web del BCRA. En tal caso consultar: www.bcra.gob.ar // Informacién de entidades /
Tipo de entidades/ Bancatias y Financieras/Banco Bica S.A./Ditectivos, por tratarse de una entidad financiera sujeta
a su control

12. Informacién Contable de Banco Bica S.A.: La informacién contable podra ser consultada por los interesados
en la pigina web del BCRA. En tal caso, consultar: www.bcra.gob.ar // Informacién de entidades / Tipo de
entidades/ Bancarias y Financieras/Banco Bica S.A./Estados Contables, por tratarse de una entidad financiera sujeta
a su control.

_Para obtener mayor informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto
en su versién completa.

ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

(Antes “ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE

EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA?” o “BICA MUTUAL”)
» 1. Fecha de constitucién: 31 de octubre de 2001

» 2. Actividad Principal: Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros, capacitacion en todos sus aspectos y
niveles y prestacién de servicios a sus asociados.

» 3. Sede social inscripta: Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

» 4. Inscripcién en el Registro Nacional de Mutualidades - Instituto Nacional de Accién Cooperativa v Mutual:
Resolucion N° 2893, Libro 55 de Estatutos y Reformas, Folio 256/271, Acta N° 410 el 12/02/2002. MAT.
NAC.SF1472.

» 5. Reformas de Estatuto: aprobada por Resolucion INAES N°1546 de fecha 11 de mayo de 2005, inscripta al
Folio 162 a 177, Acta N°7764 del 23/05/2005, y aprobada por Resolucion INAES 3678 del 15 de diciembte de 2010,
inscripta Folio 465 a 484, Acta N° 8482 del 11/01/2011.

» 6. Cambio de Denominacién a Asociacién Mutual Centro Litoral: Conforme Asamblea General Extraordinaria
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de Asociados de fecha 28 de agosto de 2012. El cambio de denominacién y la correspondiente modificacién del
Estatuto han sido autorizada por Resolucién es N°6647 de fecha 7 de Noviembre de 2012 del Instituto Nacional de
Asociativismo y Economia Social.
» 7. Fecha del Cambio de Denominacién: Conforme Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha 28
de agosto de 2012.
» 8. Inscripcién en la Direccién General de Cooperativas de la Provincia de Santa Fe: MAT. PROV.1033
» 9. CUIT: 30-70793914-8
»  10. Teléfono: 0342 — 4502000
» 11 Fax: 0342 — 4502024
» 12. Cotreo electronico: gdiaz@bica.com.ar
HISTORIA
2001 — Constituciéon de Asociacién Mutual de Dirigentes y Personal Jerarquico de Bica Cooperativa de
Emprendimientos Multiples Limitada “Bica Mutual”.
2002 — Aprobacion de Estatuto y Reglamentos por Resolucién N°® 2893 de la Autoridad Autorizante competente.
2002 — Adhesién a la Federacion Santafesina de Entidades Mutualistas “Brigadier General Estanislao Lopez”.
2003: A través modificacion estatutaria, se dio ingteso a la mutual a los asociados de Bica CEML, cambiando a la
denominacién actual: “Asociacién Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Limitada
“Bica Mutual”.
2004 — Adecuacion del Reglamento de Ayuda Econémica Mutual con Captacién de ahorros a la Resolucion N°
1418/03 del INAES.
2005 — Cambio de denominacién a ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA “BICA MUTUAL” y Reforma Parcial de Estatuto aprobada por
Resolucion N° 1546 del 11/05/05 del INAES.
2009 — Inicio del Servicio de Ayuda Econémica Mutual con Captacién de ahorros.
2010 — Apertura de filiales en las ciudades de Santa Fe, Rosario, Reconquista y Santo Tomé en la provincia de Santa
Fe y Paran4, en la provincia de Entre Rios.
2012 — Por Asamblea General Extraordinaria de fecha 28 de agosto de 2012 se decidié reformar parcialmente el
estatuto aprobéndose el cambio de denominacién de ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA
COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA “BICA MUTUAL” por “ASOCIACION
MUTUAL CENTRO LITORAL”.
Para obtener mayor informacién sobre el presente acapite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto
en su versién completa.

VI. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

VIL.- EVOLUCION DE LA CARTERA DE LOS FIDUCIANTES
Para obtener informacién sobre el presente acipite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

VIIL- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR DE L.OS CREDITOS
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
IX.- DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

X.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
XI.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS- NEXFIN S.A.
Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

XII.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

XIII.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.
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XIV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versiéon completa.

XV.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se ha designado colocadores a SBS Trading S.A. y los agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A. y
demas agentes habilitados. El Mercado Argentino de Valores S.A. actuara exclusivamente en caricter de Organizador
de la Colocacién y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripciéon que presenten los
agentes habilitados a través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica sélo en la
Republica Argentina, conforme con los términos de la ley 26.831 de Mercado de Capitales y el Capitulo IV del Titulo
VI y el Titulo XII de las NORMAS de la CNV.Se aplicara el procedimiento de colocacién establecido en las
NORMAS de CNV, a través del sistema informatico de colocacién de Mercado Argentino de Valores S.A. autorizado
por la CNV bajo la modalidad ciega.
Existe un convenio de Underwriting en virtud del cual Integrar S.A. se compromete a adquirir los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A que no hubieran sido adquiridos por el publico inversor a la finalizacién del Periodo de Licitacién
en las condiciones comprometidas por el Underwriter.
Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe,
en el horario de 11 a 16 horas.
Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segin las condiciones del mercado, se
publicard un Aviso de Suscripcion en AIF y los sistemas de informacién de los mercados autotizados donde negocien
los Valores Fiduciarios, en el que se indicard la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusién y del Periodo
de Licitacién y la Fecha de Liquidacion e Integracion de los Valores Fiduciarios.
El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciatios se establece en la suma de $ 1.000 (pesos un mil).-
I.- Colocacién de los VE:
1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b)
al rango de precios para los CP, en ambos casos oftecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de
Licitacién. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segun el caso) Podrd establecerse un Precio de Corte Minimo
para los Certificados de Participacién que debera ser informado en el correspondiente Aviso de Suscripcién (“el
Precio de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, los Fiduciantes — considerando criterios
objetivos- podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.
1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de § 100.000.- y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de
rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDEF y el precio oftecido para los CP.
1.3. En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio tnico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo
Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas
registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.
1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotarin comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotarin comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad
de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje.
Luego se anotardn las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta
(i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio,
si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el
Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el
Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.
1.5. Los Valores de Deuda Fiduciatia se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual
a la Tasa Cupdn conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.
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Los Fiduciantes — considerando criterios objetivos podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un
nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupdn. En el caso que
como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos serdn adjudicados a los
Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en
las condiciones de emisién de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerard Tasa Cupén la tasa
utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacién se adjudicaran en primer lugar con las ofertas recibidas a un precio superior o igual
al Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. Los Fiduciantes — considerando
criterios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio ofrecido
estableciendo un Precio de Corte, que serd igualo inferior a Precio de Corte Minimo. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serian adjudicados a los
Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corteo, en el caso en que no se hubiesen
registrado ofertas, al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal.

1.6. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segin corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase
seran adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal
de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase,
la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo serdn prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional
los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar en primer
lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo
comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segin corresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en
el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este
dltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la
adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad
de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuari la adjudicacién en el Tramo No Competitivo
hasta el 50% del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarard desierta la
Colocacion. En ningin caso las ofertas adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total
adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el caso
que esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.

IL.- Otras disposiciones:

2.1. El Perfodo de Difusién se extendera, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles. Una vez finalizado el Periodo de
Difusién comenzara el Periodo de Licitacién que sera de por lo menos un Dia Habil. El Periodo de Difusién y el
Periodo de Licitacién, (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion”), podran ser prorrogados, modificados y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comtn acuerdo con los Colocadores, lo que se informara
mediante la publicacién de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo de Licitaciéon en la AIF y en los
sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciatios, en el que se
dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacién alguna. Las invitaciones a
formular ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales
inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente por correo electrénico.

2.2. Al finalizar el Perfodo de Licitacién se comunicara a los interesados el precio de suscripcién - que resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el
contrato de suscripcién conforme con dichos parametros, debiéndose pagar el precio dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por
debajo de los VSN 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de VN 0,50, los mismos seran ponderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales VN 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informaciéon o
documentaciéon que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demas agentes habilitados, el
Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciatio para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre
lavado de activos de origen delictivo y sobre prevenciéon del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas
de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246.

2.5. En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF, los
Colocadores deberan remitir por correo electrénico o en sobre cerrado, copia de la documentacién exigida en los
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las excepciones alli previstas. Tal documentacién, que configura en los
términos de la Resolucion N° 140/2012 y 3/2014 de la UIF, el legajo del cliente (respecto de cada inversor al que le
hayan sido adjudicados VF en el Periodo de Subasta Puablica), debera ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego
del cierre de la colocacién en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacién. El incumplimiento de este deber
imposibilitard al Fiduciario cumplir con el analisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en
materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, y acarreard las consecuencias
previstas en la legislacion vigente.
2.6. Los procedimientos internos que empleard el Fiduciario y colocadores para la recepcion de ofertas, la
determinacién del precio, adjudicacién de los valores e integracion del precio de adquisicién estan disponibles para su
verificacién por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos
procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se
informaran a la Comisién Nacional de Valores. Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino
de Valores (“MAV”) y negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) como asi también en otros
mercados autorizados.
2.7. Los Colocadores percibiran una comisién del 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.
2.8 La colocacioén se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina

XVI.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS
Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM marca VERBATIM N° HLD647SB24150082 que en copia sera presentado a
la Comisién Nacional de Valores de conformidad con las disposiciones contenidas en el articulo 21, del Capitulo IV
Titulo V de las NORMAS de la CNV. Dicha informacién se encuentra a disposicién del inversor junto con el
Prospecto del Programa, en las oficinas del Fiduciario.

COMPOSICION DE ILA CARTERA

La cartera seleccionada que forma parte del presente fideicomiso corresponde a créditos que a la Fecha de Selecciéon
no observan atrasos mayores a 31 dias y corresponden a operaciones no refinanciadas. La cesién de los Créditos al
resente Fideicomiso tuvo lugar en fecha 30 de abril de 2015 y en fecha 29 de mayo de 2015.

Linea C,a r,m Capital Original Capita( /ntere’s‘ Valor Nominal . Yalor‘ i Participacion
Créditos Transferido Transferido Fideicomitido
AM.GJJ.U. 1.103 7.963.599 7.526.858 6.488.062 14.014.920 10.938.185 12%
AMUS CHACO 545 5.609.856 5.254.952 4.167.576 9.422.528 7.673.581 8%
COOPERATIVA DE CHACO 201 1.335.015 1.175.559 288.132 1.463.691| 1.366.356,43 2%
CREDIBICA 41 260.564 220.458 52.643 273.101 255.268 0%
LA FEDERACION 834 9.460.801 9.208.061 8.555.943 17.764.003 14.023.909 14%
LINEA PLAN SUELDO 43 1.072.458 953.954 616.131 1.570.085 1.245.014 1%
MASTERCARD - CARTA 10 8.868 62.830.398 6.150.544 69.718 6.220.261 5.944.067 10%
MUPER 1974 24.703.097 22.584.280 19.764.254 42.348.534 32.739.642 35%
PRESTAMOS PERSONALES 486 10.087.006 8.941.989 6.699.216 15.641.205 12.249.277 14%
Sidecreer Cuotas 1.339 2.230.235 1.702.875 294.341 1.997.215 1.894.166 3%

125.553.030

63.719.528

46.996.014

110.715.543

88.329.464
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FORMA DE ORIGINACION
Cantidad de Cap ferido Interés Valor Nominal Valor % Part. % Part.
operaciones transferido Fideicomitido . V.Nom.

Convenio Compra cartera AMUS CHACO 248 S 121751935 § 26394857 $ 148146792 $ 139358660 191% 134% 1,58%
COOPERATIVA DE CHACO 201 S 117555886 S 28813167 $ 146369053 $ 136635643 1,84% 132% 1,55%

PRESTAMOS PERSONALES
BANCO VOII SA - AMEP 274 S 503661690 S 3.810.869,78 $ 884748668 $ 6.880.48511 7,90% 799% 7,79%
BANCO VOII SA- AMSDA 92 S 155097952 $ 1.160.092,52 $ 271107204 $ 211172115 243% 245% 2,39%
BANCO VOII SA- ITALA 99 S 187250885 S 149445476 $ 336696361 $ 2653.10749 2,94% 304% 3,00%
BANCO VOII SA- MUPER 1172 S 13.962.624,85 $ 11.036.408,66 $ 24.999.03351 $ 19.569.960,15 2191% 22,58% 22,16%
BANCO BANCO VOII SA- AM.G.J.J.U. 720 S 538893545 S 4.184.577,07 $ 957351252 $ 753041393 846% 865% 853%
Convenio de Asistencia Financiera ~ AM.G.J.J.U. 143 S 972.09881 $ 94310999 $ 191520880 $ 148553496 153% 173% 1,68%
LA FEDERACION 663 S 753552413 S 681249253 $ 1434801666 $ 11.267.832,05 1183% 12,96% 12,76%
MUPER 196 S 2.363.201,80 S 2.237.83003 $ 4.601.031,83 $ 348169290 371% 4,16% 3,94%
Sidecreer Cuotas 1259 S 156072049 S  274.147,48 $ 183486797 $ 173997040 245% 166% 1,97%
Originacion Propia CREDIBICA 41 S 22045841 § 5264300 $  273.10141 $  255.267,62 035% 025% 029%
LINEA PLAN SUELDO 43 S 95395384 S  616131,29 $ 157008513 $ 124501351 150% 142% 141%
PRESTAMOS PERSONALES 8 S 27269605 S 14531516 $ 41801121 $ 35641957 043% 038% 040%
MASTERCARD - CARTA 10 8.868 S 6.150.543,81 S 69.717,57 $ 6.220.261,38 S 5.944.066,61 9,65% 562% 673%

Total BICA BANCO 14.027 $ 33.380.870,08 $ 83.623.811,20 $ 67.281.428,48 78,84%

Convenio Compra cartera AMUS CHACO 297 S 4.037.43221 $ 3.903.627,40 $ 7.941.05961 $ 6.279.99440 634% 717% 7,11%
Convenio de Asistencia Financiera ~ AM.G.J.J.U. 240 S 116582334 S 136037517 $ 252619851 $ 192223653 1,83% 228% 2,18%
MUTUAL LA FEDERACION 171 S 167253649 S 174345022 $ 341598671 $ 2756.07656 2,62% 3,09% 3,12%
MUPER 606 S 6.258453,63 S 649001488 $ 1274846851 $ 9.687.98870 9,82% 11,51% 10,97%
Sidecreer Cuotas 80 S 14215406 S 20.193,16 $  162.347,22 $  154.19551 0,22% 0,15% 0,17%
Originacion Propia PRESTAMOS PERSONALES 13 S 209.187,59 S 88.483,47 S 297.67106 S 247.543,95 0,33% 027% 028%

1.407 $ 13.485.587,32 $ 13.606.144,30 27.091.731,62 $ 21.048.035,65
TOTAL 15.434 $ 63.719.528,44 $ 46.996.014,38 $110.715.542,82 $ 88.329.464,13 100% 100%  100%

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias menores por redondeos.

Promedios Promedios Ponderados

Capital Valor Valor - Vida
, - P i . Antigiiedad Monto
Linea Originac. Transf Nominal Fideic. (cuotas) Reman. TNA Plazo Cuota
Promedio promedio | promedio (cuotas)
AM.GJJ.U. S 7.220( S 6.824 | S 12706 | $ 9.917 1 35 39,83% 36 S 379,74
AMUS CHACO S 10293 | $ 9642 ($ 17.289 | $ 14.080 2 31 47,32% 33 S 689,39
COOPERATIVA DE CHACO S 6.642 | S 5849 | S 7.282|S$ 6.798 2 12 42,68% 14 S 612,69
CREDIBICA S 6355 (S 5377 | S 6.661|S 6.226 2 12 41,00% 14 $ 580,58
LA FEDERACION S 11.344| S 11.041| S 21300 | $ 16.815 2 36 48,27% 38 S 658,47
LINEA PLAN SUELDO S 24941 (S 22.185($ 36.514 | $ 28.954 3 33 37,76% 36 $1.517,15
MASTERCARD - CARTA 10 S 7.085($S 694 | $ 701 ]S 670 4 6 3,76% 10 $ 701,43
MUPER S 12,514 | $ 11.441|$ 21.453 [ $ 16.585 3 35 39,29% 37 S 631,61
PRESTAMOS PERSONALES S 20.755 | $ 18399 | $ 32.184 | $ 25.204 3 33 34,86% 36 S 988,12
Sidecreer Cuotas S 1666 | $ 1272 | $ 1492 |$ 1415 3 8 41,43% 11 $ 197,65
Total 35 29 7.173 5.723 2 31 22,29% 34 S 632,88
MODALIDAD DE COBRANZA
ENTIDAD Forma de Cza Linea Ops Capital Tran Interés Transf VATLLTE eic. Pa %;auns %TF"'S
Débito en Cta Salario Bco BICA LINEA PLAN SUELDO 43§ 95395384 S 61613129 $ 157008513 $ 124501351 150%  142%  141%
Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA AM.GJLU. 143 S 97209881 $ 94310999 $ 191520880 $ 148553496 153%  173%  168%
MUPER 196§ 236320180 $ 2237.830,03 $  4.601.031,83 $ 348169290 3,71%  4,16%  3,94%
Sidecreer Cuotas 1259 $ 156072049 $ 27414748 $ 183486797 $ 1739.970,40 245%  166%  197%
Depositado en Cta Recaudadora Bco MACRO LA FEDERACION 663 S 7.53552413 $ 681249253 $ 1434801666 $ 11.267.832,05 1183%  1296%  12,76%
Percibido por BICA AMUS CHACO 248§ 121751935 § 26394857 $ 148146792 $ 139358660 191%  134%  158%
COOPERATIVA DE CHACO 201 $ 117555886 $  288.13167 $ 146369053 $ 136635643 184%  132%  155%
BANCO CREDIBICA 41 S 22045841 $ 52.643,00 $ 27310141 $ 25526762  0,35% 025%  0,29%
PRESTAMOS PERSONALES
BANCO VOII SA- AMEP 274 $ 503661690 $ 3.810.86978 $  8.847.48668 $ 6.880.48511 790%  799%  7,79%
BANCO VOII SA- AMSDA 92§ 155097952 $ 116009252 $ 271107204 $ 211172115 243%  245%  239%
BANCO VOII SA- ITALA 99 $ 187250885 $ 149445476 $ 336696361 $ 2653.10749  2,94% 3,04%  3,00%
BANCOVOII SA-MUPER 1172 $ 1396262485 $ 11.036.40866 $ 24.999.03351 §$ 19.569.960,15 21,91%  22,58%  22,16%
BANCOVOII SA-AM.GJLU. 720 $ 538893545 $ 4.184577,07 $ 957351252 $ 7.530.413,93 846%  865%  853%
MASTERCARD - CARTA 10 8868 S 6.15054381 $  69.717,57 $  6.220.26138 $ 594406661 9,65%  562%  673%
Percibido por BICA por Pago Voluntario/Débito en TC o Cta Bancaria_ PRESTAMOS PERSONALES 8 S 27269605 $ 14531516 S 41801121 $ 35641957 043%  0,38% _ 0,40%
$ 5023394112 $ $ 8362381 $ 6728142848
Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA AM.GJLU. 240 $ 116582334 $ 136037517 $ 252619851 $ 192223653 1,83%
MUPER 606 $ 625845363 $ 649001488 $ 1274846851 S 968798870 9,82%
MUTUAL Sidecreer Cuotas 80 $ 14215406 $ 2019316 $ 16234722 $  154.19551  022%
Depositado en Cta Recaudadora Bco MACRO LA FEDERACION 171§ 167253649 $ 174345022 § 341598671 $ 275607656  2,62%
Percibido por BICA AMUS CHACO 297§ 403743221 $ 390362740 $  7.941.059,61 S 6.279.99440  6,34%
Percibido por BICA por Pago Voluntario/Débito en TC o Cta Bancaria__ PRESTAMOS PERSONALES S 209.187,59 $ s 297.671,06 S 247.543,95
1.407 $ 13.485587,32 $ $ $ 2104803565 2
15434 § 6371952844 $ 46.996.014,38 $ 110.715.542,82 $ 8832946413 1 100,00%

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias menores por redondeos.
CAPITAL ORIGINAL
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Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S S

0-100 8 0,05% | 0,05% |S$ 119( 000% | 0,00% |$ 120 $ 605
101 - 200 88 057% | 062% |S 2.610( 000% | 000% |S 2.621|$ 14.165
201 - 300 174 1,13% | 1,75% | S 8.018| 001% | 001% |$ 8.039|$ 44.072
301- 500 465 301% | 476% |S 33.693( 004% | 005% |$S 33.806 [ S 189.880
501-750 841 545% | 1021% | S 182.752| 021% | 026% |$ 169.601 | $ 534.897

751 - 1000 1.017 6,59% | 16,80% |S 372.658| 0,42% | 0,68% |S$ 342.281| S 889.990
1001 - 1500 1492 | 9,67% | 2647% |S 747.996| 0,85% | 1,53% |$ 670.874 | S 1.833.490
1501 - 2000 1.186 7,68% | 34,15% | S 806.181| 0,91% | 2,44% |$S 693.645 | $ 2.066.029
2001 - 3000 1.559 | 10,10% | 44,25% | S 1.802.919| 2,04% | 4,48% |S 1.444.147|S 3.858.291
3001 - 4000 1.137 7,37% | 51,62% | S 2.343.387| 2,65% 713% S 1761.730|S 3.946.635
4001 - 5000 864 560% | 57,22% | S 2.525.951| 2,86% | 999% |S 1.872.880|$ 3.915.069

>5000 6.603 | 42,78% |100,00% |$ 79.503.181 | 90,01% |100,00% |$ 56.719.786|$ 108.259.905

TOTAL 15.434 100,00% S 88.329.464 100,00% S 63.719.528 S 125.553.030

ESTRATO CAPITAL TRANSFERIDO

Capital Transf. Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum $ $

0-100 956 619% | 619% |$ 63.879| 0,07% | 007% |$ 64.159 | $ 382.493
100 - 200 1.575 | 10,20% | 16,40% |$  234.548| 027% | 034% |$ 235.915( $ 1.446.010
201 - 300 1.278 | 828% | 2468% |$ 317.091| 036% | 070% |$ 320.883| $ 2.172.142
301 - 500 1.726 | 11,18% | 3586% |S  664.797| 0,75% | 1,45% |$ 677.356 | $ 5.042.457
501 - 750 1.703 | 11,03% | 46,90% |$ 1.062.000| 1,20% | 265% |$ 1.041378|$ 6.435.911
751 - 1000 952 617% | 53,06% |$  844.126| 096% | 361% |$ 817.735| $ 5.267.249
1001 - 1500 953 617% | 59,24% |$ 1.218.205| 1,38% | 499% |$ 1.164.049| $ 8.138.501
1501 - 2000 551 357% | 6281% |$ 1.076.890| 1,22% | 621% |$ 962.529| $ 6.521.522
2001 - 3000 774 501% | 67,82% |$ 2.286.054| 2,59% | 879% |$ 1906.742|$  10.356.507
3001 - 4000 593 384% | 71,67% | S 2.656.335| 3,01% | 11,80% |$  2.064.608 | $ 8.519.927
4001 - 5000 504 327% | 7493% |$ 3.041.869| 3,44% | 1524% |$ 2272626 $ 6.460.963
> 5000 3.869 | 2507% |100,00% |$ 74.863.671| 84,76% |100,00% | $ 52.191.548|%  64.809.348
TOTAL 15.434 100,00% $ 88.329.464 100,00% $ 63719528 $  125.553.030

ANTIGUEDAD

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales



Operaciones

Estrato

Cantidad % % Acum
0 285 1,85% 1,85%
1 794 5,14% 6,99%
2 3.219 20,86% | 27,85%
3 4.909 31,81%| 59,65%
4 3.348 21,69% | 81,35%
5 2.810 18,21%| 99,55%
6 10 0,06% | 99,62%
7 14 0,09% | 99,71%
8 9 0,06% | 99,77%
9 23 0,15%| 99,92%
10 1 001%| 99,92%
11 1 001%| 99,93%
13 9 0,06% | 99,99%
14 1 0,01%| 99,99%
18 0,01% | 100,00%

TOTAL 15.434 100,00%

Valor Fideicomitido

$
3.172.933
14.628.521
31.944.455
22.777.633
11.388.731
4.237.098
7.677
36.829
8.699
65.598
20.566
184
28.902
10.725
912

% % Acum
3,59% 3,59%
16,56% | 20,15%
36,17% | 56,32%
25,79% | 82,11%
12,89% | 95,00%
4,80% | 99,80%
0,01%| 99,80%
0,04% | 99,85%
0,01%| 99,86%
0,07%| 99,93%
0,02%| 99,95%
0,00% | 99,95%
0,03%| 99,99%
0,01% | 100,00%
0,00% | 100,00%

88.329.464 100,00%

PLLAZO REMANENTE

Operaciones

Valor Fideicomitido

Bolsa de Comercio de Rosario

$
2.097.654
9.659.147
22.965.051
16.889.568
8.432.464
3.519.456
7.259
32.364
7.966
57.106
17.772
185
25.580
7.109
850

63.719.528

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Capital Cedido Capital Original

$
2.097.654
9.906.954
24.875.701
42.456.989
27.427.175
18.177.875
99.471
263.537
34.444
120.548
22.000
2.216
56.828
8.701
2.939
125.553.030

Capital Cedido Capital Original

Estrato
Cantidad % % Acum
1-3 6.119 39,65% | 39,65%
4-6 479 3,10% | 42,75%
7-9 2.832 18,35% | 61,10%
10 - 12 1.134 7,35% | 6845%
13- 15 156 1,01% | 69,46%
16 - 18 15 0,10% | 69,55%
19 - 21 54 0,35% | 69,90%
22 - 24 99 0,64% | 70,55%
25 - 27 5 0,03% | 70,58%
28 - 30 348 2,25% | 72,83%
31-33 1.363 883% | 81,66%
34 - 36 2.830 18,34% | 100,00%
TOTAL 15.434 100,00%

$
$ 2.144.491
$  563.684
$ 3.941.885
$ 3.852.681
$  567.379
$  206.683
$  653.614
$ 1.414.859
$ 61915
$ 4.078.609
$ 21.768.491
$ 49.075.172

%
2,43%
0,64%
4,46%
4,36%
0,64%
0,23%
0,74%
1,60%
0,07%
4,62%
24,64%
55,56%

88.329.464 100,00%

% Acum
2,43%
3,07%
7,53%

11,89%
12,53%
12,77%
13,51%
15,11%
15,18%
19,80%
44,44%
100,00%

RV, SRV, S 2 Vo B Vo Y G W0, W V2 S Vo Y W V2

$
2.152.909
535.307
4.051.198
3.368.675
559.327
176.425
531.873
1.064.922
48.064
2.959.919
15.307.084
32.963.826
63.719.528

R Vs SV T 2 T 72 SR V2 S Vo S V2 S ¥, S ¥ SR 0, S V)

$
12.730.956
2.275.154
41.708.054
5.000.415
6.558.242
194.044
752.128
1.106.766
58.813
3.384.585
17.274.514
34.509.358
125.553.030
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PLAZO ORIGINAL

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas) cantidad % % Acum $ % % Acum $ $
4-6 6.370 41,27%| 41,27%|S 2.416.977 2,74% 2,74% | S 2.409.725( $ 13.063.944
7-9 175 1,13%| 42,41%|S  217.562 0,25% 2,98% | S 206.973 | $ 1.366.757
10-12 3.648 23,64%| 66,04% (S 5.630.866 6,37% 9,36% | S 5.546.908 | $ 43.872.839
13-15 363 2,35%| 6839%|S 2.227.345 2,52%| 11,88%|$ 1.933.491( S 3.255.696
16- 18 160 1,04%| 69,43%|S  649.109 0,73%| 1261%|$ 632.297| S 6.740.287
19-21 11 0,07%| 69,50% | S 107.756 0,12%| 12,74%| S 90.153 [ $ 117.631
22-24 160 1,04%| 70,54%|$ 2.084.936 2,36%| 15,10%|S 1.613.981| $ 1.899.904
25-27 0 0,00%| 70,54% | S - 0,00%| 15,10%| S -1s -
28-30 7 0,05%| 70,58%| S 54.016 0,06%| 1516%|$ 39.396( $ 45.139
31-33 380 2,46%| 73,05%|S 4.232.971 4,79% | 19,95%| S 3.069.717 [ $ 3.396.581
Mayor a 33 4.160 26,95% | 100,00% | $ 70.707.926 80,05% | 100,00% (S  48.176.888 | $ 51.794.252

TOTAL 15.434 100,00% 88.329.464 100,00% '19.528 125.553.030
ATRASO

Dias Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Atraso Cantidad % % Acum % % Acum

15.434 | 100,0% | 100,0% | 88.329.464|100,0% |100,0% | 63.719.528 125.553.030

TOTAL 15.434 88.329.464 100% 63.719.528 125.553.030
TIPO DE CLIENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Tipo de Cliente
Cantidad % % Acum % % Acum

15.434 | 100,00% | 100,00% | 88.329.464| 100,00% | 100,00% 63.719.528|  125.553.030

TOTAL 15.434 100% 88.329.464 100% 63.719.528 125.553.030
TASA DE INTERES

. Operaciones . L Valor Fidei. Saldo de )

Operaciones Valor Fidei. ValorFidei. ) Capital

%) Acumuladas ) %) Acumulado Capital original
(%) (%) Cedido

0% 10% 8.031 52,03% 52,03% 5.405.856 6,1% 6,1% $5.662.743  $58.694.067
10% 20% 0 0,00% 52,03% 0 0,0% 6,1% $0 $0
20% 30% 353 2,29% 54,32% 6.731.129 7,6% 13,7% $4.825.769 $5.519.320
30% 40% 2.061 13,35% 67,68% 33.026.897 37,4% 51,1% $23.863.650 S 26.699.647
40% 50% 3.128 20,27% 87,94% 27.767.698 31,4% 82,6% $19.505.052 $20.888.543
50% 60% 1.859 12,04% 99,99% 15.385.894 17,4% 100,0% $9.854.019  $13.732.069
0,01% 100,00% 11.990 0,0% 100,0% $8.295

100,0% $ 88.329.464 100,0% $ 63.719.528

Hasta Operaciones

TASA DE INTERES MAXIMA CONFORME COMUNICACIONES BCRA A “5590”, “5593” “5608” y
((5615”
Comunicacion Originacién TNA Méx por Max of Cant. Ops % sobre Valor % sobre
BCRA "A" 5590 Norma TNA OPS Fideicomitido \'3
Tarjeta Mastercard - Carta 10 8.868 57,5% |$ 5.944.067 6,7%
Antes 10/06/2014 11 01% |$ 40.540| 0,0%
Com "A" 5590 |Resto Junio/2014 56,44% Antes 0 0,0% S - 0,0%
Com "B" 10815 jul-14 26,80% 53,60% 31,37% 1 0,0% |$ 20.566| 0,0%
Com "B" 10841 sep-14 27,13% 54,26% 44,55% 29 02% |$ 72.517| 0,1%
Com "B" 10889 nov-14 26,80% 53,60% 31,41% 2 0,0% |$ 18.600| 0,0%
Com "B" 10920 ene-15 26,86% 53,72% 52,92% 1.034 67% |$ 11.463.380 | 13,0%
Com "B" 10939 feb-15 26,84% 53,68% 52,92% 1.103 7,1% |$ 18.511.751| 21,0%
Com "B" 10955 mar-15 26,78% 53,56% 52,82% 2.219 14,4% |$ 35.749.917| 40,5%
Com "B" 10974 abr-15 26,50% 53,00% 52,32% 2.167 14,0% |$ 16.508.126 | 18,7%

TOTAL 15.434 S 88.329.464
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COSTO FINANCIERO TOTAL

Operaciones Valor Fidei. Saldo de

Operaciones Gpaaeincs Acumuladas Veller (il  Yaller Fdt. Acumulado Capital Ca.p-ital

(%) %) (S) (%) %) Cedido Original
0% 10% 628 4,07% 4,07% 8.379.387 9,5% 9,5% $5.867.720 $6.742.914
10% 20% 0 0,00% 4,07% 0 0,0% 9,5% $0 $0
20% 30% 3 0,02% 4,09% 38.179 0,0% 9,5% $35.328 $45.100
30% 40% 1.967 12,74% 16,83% 33.241.707 37,6% 47,2%  $24.013.311  $26.780.790
40% 50% 7.186 46,56% 63,39% 7.203.676 8,2% 55,3% $6.493.062 $17.060.928
50% 60% 4.712 30,53% 93,92% 37.217.121 42,1% 97,5% $25.716.847 $69.710.663
60% 70% 439 2,84% 96,77% 1.852.659 2,1% 99,6% $1.237.821 $1.887.119
70% 80% 441 2,86% 99,62% 380.188 0,4% 100,0% $339.671 $3.226.360
80% 90% 58 0,38% 100,00% 16.548 0,0% 100,0% $15.770 $99.157
90% 100% 0 0,00% 100,00% 0 0,0% 100,0% S0 S0

100,0% $ 88.329.464 100,0% $63.719.528 $ 125.553.030
FLUJO DE FONDOS TEORICO
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jul/15
ago/15
sep/15
oct/15
nov/15
dic/15
ene/16
feb/16
mar/16
abr/16
may/16
jun/16
jul/16
ago/16
sep/16
oct/16
nov/16
dic/16
ene/17
feb/17
mar/17
abr/17
may/17
jun/17
jul/17
ago/17
sep/17
oct/17
nov/17
dic/17
ene/18
feb/18
mar/18
abr/18
may/18
jun/18
jul/18
ago/18
sep/18
oct/18
nov/18
dic/18
ene/19
feb/19
mar/19
abr/19
may/19
jun/19
jul/19
ago/19
sep/19
oct/19
nov/19
dic/19
ene/20
feb/20
mar/20
abr/20

Total

Capital
Transferido

3.503.674
3.194.498
2.872.671
2.473.357
2.389.448
2.366.838
2.352.438
2.160.846
2.014.692
1.846.790
1.673.303
1.612.589
1.408.119
1.545.232
1.460.872
1.446.616
1.442.031
1.444.502
1.452.375
1.458.440
1.392.255
1.511.606
1.431.928
1.411.055
1.423.226
1.439.841
1.457.402
1.477.632
1.498.834
1.470.108
1.575.769
1.505.763
1.343.194
1.191.300
786.038
496.603
478.456
492.292
398.294
324.008
130.944
52.577
48.905
50.983
51.698
44.925
40.529
20.184
5.976
6.205
6.443
6.689
6.945
7.211
7.488
4.630
1.110
1.152

63.719.528

Flujo tedrico de la cartera

Interés
Transferido

1.364.876
1.371.513
1.372.299
1.371.242
1.375.610
1.375.329
1.378.954
1.378.924
1.375.177
1.377.625
1.374.693
1.380.440
1.337.459
1.437.500
1.396.527
1.400.136
1.405.177
1.406.997
1.409.858
1.410.770
1.342.345
1.471.714
1.401.730
1.398.490
1.395.588
1.393.470
1.389.768
1.382.706
1.375.150
1.278.317
1.402.814
1.212.504
1.019.530
830.205
381.960
179.480
121.905
92.571
69.259
49.883
28.100
16.338
13.769
11.731
9.312
7.454
5.481
3.448
2.062
1.896
1.650
1.349
1.130

827

569

273

84

46

46.996.014

Valor

Nominal

4.868.549
4.566.011
4.244.970
3.844.600
3.765.058
3.742.167
3.731.391
3.539.770
3.389.869
3.224.415
3.047.997
2.993.029
2.745.578
2.982.732
2.857.399
2.846.752
2.847.209
2.851.499
2.862.232
2.869.210
2.734.600
2.983.320
2.833.658
2.809.545
2.818.814
2.833.311
2.847.170
2.860.338
2.873.983
2.748.425
2.978.583
2.718.267
2.362.725
2.021.505
1.167.999
676.083
600.361
584.863
467.553
373.890
159.044
68.916
62.674
62.715
61.010
52.379
46.010
23.633
8.038
8.101
8.093
8.038
8.075
8.038
8.057
4.903
1.193
1.198

110.715.543

Valor
fideicomitido

4.837.683
4.468.721
4.095.020
3.656.759
3.527.823
3.457.087
3.397.747
3.177.562
3.001.939
2.814.490
2.618.530
2.532.847
2.286.281
2.448.073
2.310.176
2.267.480
2.235.171
2.205.902
2.181.494
2.155.799
2.026.101
2.177.938
2.039.907
1.991.521
1.968.245
1.950.146
1.930.695
1.911.335
1.892.567
1.781.944
1.905.985
1.714.898
1.472.170
1.248.909
723.512
408.981
355.318
340.137
268.585
213.060
93.582
39.323
34.992
34.535
33.238
28.463
24.953
12.843
3.857
3.827
3.765
3.684
3.644
3.573
3.527
2.113

507

501

88.329.464

Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Gastos-Impuestos-
Fondos-
Incobrabilidad

-379.951
-29.395
-36.356

-300.837

-133.985

-179.945

-155.026

-266.611

-168.098

-229.037

-137.803

-150.560

-250.132

-153.838

-216.034

-193.800

-136.904

-153.284

95.577

-114.569
221.792
192.044

-647.889

-901.900

-402.275

-329.937

-898.181

-351.611
-57.479
-54.969
-59.571
-54.365
-47.255
-40.431
-23.360
-13.522
-12.007
-11.697

-9.350
-7.478
-3.181
-1.379
-1.253
-1.255
-1.221
-1.048
-919
-474
-160
-162
-163
-160
-161
-161
-161
-98
-24
24

-6.812.031

Flujo neto
estimado

4.488.598
4.536.616
4.208.614
3.543.763
3.631.073
3.562.222
3.576.365
3.273.159
3.221.771
2.995.378
2.910.194
2.842.469
2.495.446
2.828.894
2.641.365
2.652.952
2.710.305
2.698.215
2.957.809
2.754.641
2.956.392
3.175.364
2.185.769
1.907.645
2.416.539
2.503.374
1.948.989
2.508.727
2.816.504
2.693.456
2.919.012
2.663.902
2.315.470
1.981.074
1.144.639
662.561
588.354
573.166
458.203
366.412
155.863
67.537
61.421
61.460
59.789
51.331
45.091
23.159
7.878
7.939
7.930
7.878
7.914
7.877
7.896
4.805
1.169
1.174
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(Las cifras se encuentran expresadas en pesos. Teniendo en cuenta que las cifras no estin expresadas con centavos
puede haber diferencias menores)
La Cobranza recaudada al 03 de agosto de 2015 es de § 4.776.117,09 (pesos cuatro millones setecientos setenta y seis
mil ciento diecisiete con 9/100). La Cuenta Fiduciatia en donde se transfieten las cobranzas estd abierta en el Banco
Macro S.A.

XVII.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS
Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $
2.214.310,82 (pesos dos millones doscientos catorce mil trescientos diez con 82/100), gastos del Fideicomiso por
pesos § 2.315.500.- (pesos dos millones trescientos quince mil quinientos seis) que comprenden: honorarios del
fiduciario, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, agente de control y revision, aranceles de oferta
publica, listado y negociacién secundaria. Por otra parte se consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos Brutos e
Impuesto a las Ganancias) por pesos $ 2.282.214 (dos millones doscientos ochenta y dos mil doscientos catorce).
Dichos conceptos arrojan un total estimado del 6,15% del Flujo de Fondos del Fideicomiso.

VDFA
Capital Interés Total Saldo capital

52.887.208
31/08/15 3.452.890 1.035.708 4.488.598 49.434.318
21/09/15 3.568.527 968.089 4.536.616 45.865.791
20/10/15 3.310.409 898.205 4.208.614 42.555.382
20/11/15 2.710.387 833.376 3.543.763 39,844,095
21/12/15 2.850.775 780.298 3.631.073 36.994.220
20/01/16 2.837.752 724.470 3.562.222 34.156.468
22/02/16 2.907.468 668.897 3.576.365 31.249.000
21/03/16 2.661.199 611.960 3.273.159 28.587.801
20/04/16 2.661.927 559.844 3.221.771 25.925.874
20/05/16 2.487.663 507.715 2.995.378 23.438.211
21/06/16 2.451.195 458,999 2.010.194 20.987.016
20/07/16 2.431.474 410.995 2.842.469 18.555.542
22/08/16 2.132.066 363.380 2.495.446 16.423.476
20/09/16 2.507.268 321.626 2.828.894 13.916.208
20/10/16 2.368.839 272.526 2.641.365 11.547.369
21/11/16 2.426.816 226.136 2.652.952 9.120.553
20/12/16 2.531.694 178.611 2.710.305 6.588.859
20/01/17 2.569.183 129.032 2.608.215 4.019.676
20/02/17 2.879.091 78.718 2.957.809 1.140.585
20/03/17 1.140.585 22.337 1.162.922

Total 52.887.208 10.050.922 62.938.130

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en
este Suplemento de Prospecto rige para todos los Perfodos de Devengamiento (23,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren fondos suficientes
para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo

impago de capital de los VDFA.

Capital Interés Total Saldo capital
3.185.976
20/03/17 237.679 1.354.040 1.591.719 2.948.297
20/04/17 2.893.741 62.651 2.956.392 54.556
22/05/17 54.556 1.159 55.715

3.185.976 1.417.850

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en
este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (25,5%).
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Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB no existieren fondos suficientes
para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo
impago de capital de los VDFB.

VDFC
Capital Interés Total Saldo capital
6.371.953
22/05/17 23.942 3.095.707 3.119.649 6.348.011
21/06/17 2.045.584 140.185 2.185.769 4.302.427
20/07/17 1.812.633 95.012 1.907.645 2.489.794
21/08/17 2.361.556 54.983 2.416.539 128.238
20/09/17 128.238 2.832 131.070
Total 6.371.953 3.388.719 9.760.672

Este cuadro de pago de setvicios (VDFC) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en
este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (26,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual cotresponda pagar a los VDFC no existieren fondos suficientes
para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumatan al saldo
impago de capital de los VDFC.

25.884.327
20/09/17 2.372.304 2.372.304 23.512.023
20/10/17 1.948.989 1.948.989 21.563.034
20/11/17 2.508.727 2.508.727 19.054.307
20/12/17 2.816.504 2.816.504 16.237.803
22/01/18 2.693.456 2.693.456 13.544.347
20/02/18 2.919.012 2.919.012 10.625.335
20/03/18 2.663.902 2.663.902 7.961.433
20/04/18 2.315.470 2.315.470 5.645.963
21/05/18 1.981.074 1.981.074 3.664.889
21/06/18 1.144.639 1.144.639 2.520.250
20/07/18 662.561 662.561 1.857.689
20/08/18 588.354 588.354 1.269.335
20/09/18 573.166 573.166 696.169
22/10/18 458.203 458.203 237.966
20/11/18 237.866 128.546 366.412 100
20/12/18 155.863 155.863 100
21/01/19 67.537 67.537 100
20/02/19 61.421 61.421 100
20/03/19 61.460 61.460 100
22/04/19 59.789 59.789 100
20/05/19 51.331 51.331 100
21/06/19 45.091 45.091 100
22/07/19 23.159 23.159 100
20/08/19 7.878 7.878 100
20/09/19 7.939 7.939 100
21/10/19 7.930 7.930 100
20/11/19 7.878 7.878 100
20/12/19 7.914 7.914 100
20/01/20 7.877 7.877 100
20/02/20 7.89%6 7.896 100
20/03/20 4.805 4.805 100
20/04/20 1.169 1.169 100
20/05/20 100 1.074 1.174

Total 25.884.327 716.557 26.600.884
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La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista
para los VDF.

XVIIIL.- DECLARACIONES DE LOS FIDUCIANTES, DEL FIDUCIARIO Y DE BICA CEML
Para obtener informacién sobre el presente acpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

FIDUCIARIO, ORGANIZADOR Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (§2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051
FIDUCIANTES
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300
ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.
ADMINISTRADORES DE L.OS CREDITOS
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300
ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024
ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
NEXFIN S.A.

Lavalle 392, piso 2° “B” (1004) Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Argentina
Tel.: (011) 4894-0844 / 0845
AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Daniel H. Zubillaga
( contador puiblico de Zubillaga & Asociados S.A.)

25 de Mayo 596 piso 19°- C1002ABL Buenos Aires
011-4313-4537
ASESORES FINANCIEROS
First Corporate Finance Advisors S.A.

25 de Mayo 596 piso 20°- C1002ABL Buenos Aires
011-4311-6014

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Nicholson y Cano Abogados Estudio Juridico Dres. Cristia
San Martin 140 - Piso 14 San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de
(C1004AAD) Buenos Aires Santa Fe
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074 TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938
COLOCADORES

Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosatio, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125
SBS Trading S.A.

Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4894-1800
Argentina
DEPOSITARIA
Caja de Valores S.A.

25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires
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