Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.610 - 10/11/2015

|Obligaciones Negociables Fuente: MAV|  VCO4A
L13E6 Cl 12:28 10.000,000 966,863% 96.686,300
Cl 16:25 56.000,000 954,797% 53.468,630 Resumen estadistico Fuente: MAV
LO3F6 Valor nominal  Valor efvo. ($)
24hs 16:27 100.000,000 925,000% 92.500,000 Titulos de renta fija - $ 866.000 852.809,93
L04Y6 Cauciones 526 110.384.338,17
Cl 13:15 700.000,000 871,650% 610.155,000 Totales $ 111.237.148,10
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro

7 17/11/2015 23,96 447 87.925.711.65 88.329.793.74

8 18/11/2015 24,94 22 14.649.699,06 14.729.794,24

9 19/11/2015 24,50 2 80.000,00 80.483,28

10 20/11/2015 24,00 1 283.000,00 284.860,82

14 24/11/2015 25,00 1 615.000,00 620.897,26

15 25/11/2015 25,90 47 5.875.013.65 5.937.550.89

23 03/12/2015 26,47 6 394.380,00 400.957,94

Totales: 526 109.822.804,36 110.384.338,17

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 10/11/2015
Vencimiento I Plazo [ TasaMinima [ TasaMaxima | TasaPromedio [ Monto Nominal Monto Liguidado | Cant. Chegues
19/11/2015 9 23.50 23.50 23.50 16.300.00 16.164.70 1
21/11/2015 11 22,00 22,00 22,00 51.933.40 51.468,07 1
23/11/2015 13 26.00 26.00 26.00 45.928.24 45.442,69 1
24/11/2015 14 22,00 22,00 22,00 158.000.00 156.584.30 2
25/11/2015 15 22,00 26.00 24,00 237.800.00 235.357.23 4
26/11/2015 16 22,00 22,00 22,00 90.000.00 88.980,98 1
27/11/2015 17 22,00 26,00 24,67 219.133.50 216.244,17 3
28/11/2015 18 26.00 28,00 27.00 166.328.99 163.821.77 2
30/11/2015 20 27.00 27,00 27.00 24.800.00 24.420.64 1
01/12/2015 21 26.00 27.00 26.50 135.796.37 133.653.24 2
03/12/2015 23 23,50 26,00 24,75 78.224.78 76.844.33 2
04/12/2015 24 22,00 26,00 24.38 256.983.24 252.413,11 4
05/12/2015 25 23.50 28.00 25.75 128.425.20 126.019.79 2
07/12/2015 27 23,50 28.00 25,00 60.808.00 59.626.48 3
08/12/2015 28 23,50 23,50 23.50 23.600.00 23.152.80 1
09/12/2015 29 27.00 27,00 27.00 48.000.00 46.957,92 1
10/12/2015 30 26.00 27.00 26.50 108.000.00 105.478.18 2
11/12/2015 31 26.00 26.00 26.00 30.659.52 29.934,53 1
12/12/2015 32 23,50 23,50 23.50 39.333.34 38.466.52 2
14/12/2015 34 23,50 26.00 25.58 366.696.53 358.043.56 6
16/12/2015 36 23,50 27,00 25,50 90.650.00 88.318.,18 3
17/12/2015 37 23,50 27.00 25.25 105.457.00 102.512,02 2
18/12/2015 38 26.00 26,00 26.00 61.133.63 59.398.86 1
19/12/2015 39 23,50 26.00 24,75 66.749.79 64.853,59 2
20/12/2015 40 22.50 23.50 23.00 76.189.12 74.224.85 2
21/12/2015 41 23,50 23,50 23,50 24.200.00 23.562.84 1
22/12/2015 42 26.00 29,00 27.50 104.291.64 100.904.11 2
23/12/2015 43 22,50 23,50 23,17 109.404.00 106.223.44 3
24/12/2015 44 23,50 28,00 2575 67.410.00 65.021.82 2
25/12/2015 45 22,50 23,50 23.00 93.500.00 90.754.17 2
26/12/2015 46 23,50 23,50 23.50 17.700.00 17.158.68 1
28/12/2015 48 22,50 28,00 24.20 355.152.74 343.263.29 5
29/12/2015 49 29,00 29,00 29.00 74.600.00 71.531.03 1
30/12/2015 50 22,50 22,50 22,50 80.000.00 77.376.61 1
31/12/2015 51 23,50 26,00 24,33 137.633.17 132.666.09 3
01/01/2016 52 22,50 22,50 22.50 90.000.00 86.996.82 1
02/01/2016 53 26.00 26.00 26.00 60.407.27 58.090.03 1
04/01/2016 55 22,50 28.00 24,67 189.550.00 182.429.22 3
05/01/2016 56 23,50 23,50 23.50 59.000.00 56.911.43 1
06/01/2016 57 22,50 22,50 22,50 80.000.00 77.238.46 1
08/01/2016 59 22,50 23,50 22,75 147.774.63 142.319.70 4
11/01/2016 62 22,50 29,00 24,67 319.911.49 305.895.00 3
12/01/2016 63 23,50 23,50 23.50 37.987.80 36.484.44 1
13/01/2016 64 22,50 29,00 2575 280.000.00 267.096.47 2
15/01/2016 66 23,50 29,00 26,17 482.050.00 458.927.79 3
16/01/2016 67 23,50 23,50 23.50 86.025.00 82.315.18 1
25/01/2016 76 23,50 23,50 23,50 3.500.00 3.334.68 1
26/01/2016 77 23,50 23,50 23.50 19.019.00 18.109.55 1
28/01/2016 79 26.00 28.00 27.00 97.943.34 92.291.59 2
29/01/2016 80 26.00 28.00 27.00 125.044.00 117.801.10 2
01/02/2016 83 23,50 28,00 2575 144.697.00 136.675.82 2
03/02/2016 85 23,50 23,50 23,50 80.000.00 75.802.81 1
04/02/2016 86 23,00 23,00 23.00 20.000.00 18.915.35 1
05/02/2016 87 23,50 23,50 23,50 90.000.00 84.967.15 1
06/02/2016 88 23,00 23,00 23.00 20.000.00 18.892.83 1
13/02/2016 95 23,00 23,00 23.00 20.000.00 18.836.77 1
15/02/2016 97 23,50 23,50 23,50 20.800.00 19.565.50 1
18/02/2016 100 23,00 23,00 23.00 20.000.00 18.781.03 1
26/02/2016 108 23,50 23,50 23,50 19.019.00 17.750.45 1
05/03/2016 116 24,00 24,00 24,00 10.000.00 9.274,32 1
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Negociacién de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 10/11/2015

Vencimiento I Plazo | TasaMinima | TasaMaxima | TasaPromedio [ Monto Nomlnal Monto ngwdado Cant. Cheques
06/03/2016 117 23.50 23.50 23.50 2
09/03/2016 120 23,50 28,00 2575 47 500 00 43 560 44 2
15/03/2016 126 23,75 23,75 23,75 170.800,00 157.762,95 2
26/03/2016 137 23,75 23,75 23,75 34.619,00 31.728,65 2
30/03/2016 141 23,75 23,75 23,75 20.000.00 18.308.36 1
15/04/2016 157 24,00 24,00 24,00 200.000,00 180.961.82 1
26/04/2016 168 24,50 24,50 24,50 15.600.00 14.010.65 1
29/04/2016 171 25,00 25,00 25,00 30.000,00 26.805,39 1
30/04/2016 172 24,50 24,50 24,50 87.057,00 77.905,74 2
22/05/2016 194 28,00 28,00 28,00 20.381,62 17.705,85 1
26/05/2016 198 28,00 28,00 28,00 15.600,00 13.515,95 1
28/05/2016 200 26,00 26,00 26,00 8.200,00 7.164,06 1
30/05/2016 202 25,00 29,00 26.67 53.396.00 46.619.02 3
31/05/2016 203 29,00 29,00 29,00 15.387.57 13.241,38 1
01/06/2016 204 28,00 28,00 28,00 50.000,00 43.205.49 1
15/06/2016 218 28,00 28,00 28,00 77.000,00 65.924,66 1
20/06/2016 223 29,00 29,00 29,00 44.015,59 37.340,36 2
26/06/2016 229 29,00 29,00 29,00 15.600,00 13.180,86 1
30/06/2016 233 29,00 29,00 29,00 25.754,00 21.687,46 2
01/07/2016 234 26,00 26.00 26.00 40.000.00 34.222.49 1
08/07/2016 241 26,00 26,00 26,00 46.379.18 39.487.76 1
26/07/2016 259 26,50 26,50 26,50 15.600,00 13.122.84 1
30/07/2016 263 26,50 26,50 26,50 110.754.00 92.826,96 2
25/08/2016 289 27,00 27,00 27,00 50.000,00 41.118,42 1
26/08/2016 290 27,00 27,00 27,00 50.000,00 41.093,42 1
27/08/2016 291 27,00 27,00 27,00 50.000.00 41.068,45

[ 7.652.694,69 7.285.532,98 147\
\Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 10/11/2015 Fuente: MAV\
Seamento ID Cheaue Nro Cheaue Banco Cod. _Suc. Plaza Emisién Vencimiento Acreditacion Monto
Avalado 117121 ACPY300501076 NACION 011  VICTO SinInf. Sin Inf. 30/05/2016 48hs 63.600,00
Avalado 117122 ACPY200500639 GALICIA 007 PARA Sinlnf. Sin Inf. 20/05/2016 48hs 64.650.00
Avalado 117123 ACPY060300167 NACION 011 UCAC Sinlnf. Sin Inf. 06/03/2016 48hs 40.000.00
Avalado 117124 ACPY060300168 NACION 011 UCAC SinInf. Sin Inf. 06/03/2016 48hs 45.500.00
Avalado 117125 ACPY300300577 SANTA FE 330 BERA Sininf. Sin Inf. 30/03/2016 48hs 20.000,00
Avalado 117126 ACPY090300169 CREDICOOP 191  HILAR Sin Inf. Sin Inf. 09/03/2016 48hs 7.500.00
Avalado 117127 ACPY241100218 NACION 011 RECO Sinnf. Sin Inf. 24/11/2015 48hs 70.000.00
Avalado 117128 ACPY251100375 NACION 011 RECO Sinnf. Sin Inf. 25/11/2015 48hs 100.000.00
Avalado 117129 ACPY261100272 NACION 011 RECO Sinlnf. Sin Inf. 26/11/2015 48hs 90.000.00
Avalado 117130 ACPY150300571 MACRO 285  PLAZA Sinnf. Sin Inf. 15/03/2016 48hs 150.000.00
Avalado 117193 GARA080100354 GALICIA 007 114 Sin Inf. Sin Inf. 08/01/2016 48hs 10.000.00
Avalado 117194 GARA040200308 GALICIA 007 114 Sin Inf. Sin Inf. 04/02/2016 48hs 20.000,00
Avalado 117195 GARA130200338 GALICIA 007 114 Sin Inf. Sin Inf. 13/02/2016 48hs 20.000.00
Avalado 117196 GARA050300461 GALICIA 007 114 Sin Inf. Sin Inf. 05/03/2016 48hs 10.000.00
Avalado 117197 GARA060200352 ICBC 015 198 Sin Inf. Sin Inf. 06/02/2016 48hs 20.000,00
Avalado 117198 GARA180200499 ICBC 015 198 Sin Inf. Sin Inf. 18/02/2016 48hs 20.000.00
Avalado 117199 GARA080100353 SANTANDER 072 174 Sin Inf. Sin Inf. 08/01/2016 48hs 38.224.63
Avalado 117200 GARA110100353 SANTANDER 072 174 Sin Inf. Sin Inf. 11/01/2016 48hs 39.911,49
Avalado 117201 GARA251100793 NACION 011 132 Sin Inf. Sin Inf. 25/11/2015 48hs 38.000.00
Avalado 117202 GARA201201025 NACION 011 132 Sin Inf. Sin Inf. 20/12/2015 48hs 38.204.12
Avalado 117203 GARA211100534 PATAGONIA 034 216 Sin Inf. Sin Inf. 21/11/2015 48hs 51.933.40
Avalado 117204 GARA041200334 NACION 011 292 Sin Inf. Sin Inf. 04/12/2015 48hs 151.177.46
Avalado 117205 GARA241100442 MACRO 285 862 Sin Inf. Sin Inf. 24/11/2015 48hs 88.000.00
Avalado 117206 GARA271100521 MACRO 285 862 Sin Inf. Sin Inf. 27/11/2015 48hs 88.383.49
Avalado 117207 ACPY150400601 NACION 011  AMERI Sin Inf. Sin Inf. 15/04/2016 48hs 200.000,00
Avalado 117208 GARA300401967 FRANCES 017 271 Sin Inf. Sin Inf. 30/04/2016 48hs 10.754.00
Avalado 117209 GARA300501727 FRANCES 017 271 Sin Inf. Sin Inf. 30/05/2016 48hs 10.754.00
Avalado 117210 GARA300602222 FRANCES 017 271 Sin Inf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 10.754.00
Avalado 117211 GARA300701358 FRANCES 017 271 Sin Inf. Sin Inf. 30/07/2016 48hs 10.754.00
Avalado 117212 GARA260100427 NACION 011 188 Sin Inf. Sin Inf. 26/01/2016 48hs 19.019.00
Avalado 117213 GARA260200451 NACION 011 188 Sin Inf. Sin Inf. 26/02/2016 48hs 19.019.00
Avalado 117214 GARA260300439 NACION 011 188 Sin Inf. Sin Inf. 26/03/2016 48hs 19.019.00
Avalado 117215 GARA150601132 NACION 011 310 Sin Inf. Sin Inf. 15/06/2016 48hs 77.000.00
Avalado 117216 GARA300401968 MACRO 285 821 Sin Inf. Sin Inf. 30/04/2016 48hs 76.303.00
Avalado 117217 GARA300602223 SANTA FE 330 524 Sin Inf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 15.000,00
Avalado 117218 GARA260300440 MACRO 285 400 Sin Inf. Sin Inf. 26/03/2016 48hs 15.600.00
Avalado 117219 GARA260400410 MACRO 285 400 Sin Inf. Sin Inf. 26/04/2016 48hs 15.600.00
Avalado 117220 GARA260500487 MACRO 285 400 Sin Inf. Sin Inf. 26/05/2016 48hs 15.600.00
Avalado 117221 GARA260600538 MACRO 285 400 Sin Inf. Sin Inf. 26/06/2016 48hs 15.600,00
Avalado 117222 GARA260700444 MACRO 285 400 Sin Inf. Sin Inf. 26/07/2016 48hs 15.600.00
Avalado 117223 GARA010700351 SANTANDER 072 261 Sin Inf. Sin Inf. 01/07/2016 48hs 40.000.00
Avalado 117224 GARA080700391 SANTANDER 072 261 Sin Inf. Sin Inf. 08/07/2016 48hs 46.379.18
Avalado 117225 GARA010600344 MACRO 285 882 Sin Inf. Sin Inf. 01/06/2016 48hs 50.000.00
Avalado 117226 GARA250800689 MACRO 285 882 Sin Inf. Sin Inf. 25/08/2016 48hs 50.000.00
Avalado 117227 GARA260800471 MACRO 285 882 Sin Inf. Sin Inf. 26/08/2016 48hs 50.000.00
Avalado 117228 GARA270800516 MACRO 285 882 Sin Inf. Sin Inf. 27/08/2016 48hs 50.000,00
Avalado 117229 GARA150201128 SANTANDER 072 362 Sin Inf. Sin Inf. 15/02/2016 48hs 20.800.00
Avalado 117230 GARA150301026 SANTANDER 072 362 Sin Inf. Sin Inf. 15/03/2016 48hs 20.800.00
Avalado 117231 ACPY231200227 BAPRO 014 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 23/12/2015 48hs 80.000,00
Avalado 117232 ACPY251200217 BAPRO 014 SAN  Sininf. Sin Inf. 25/12/2015 48hs 90.000.00
Avalado 117233 ACPY281200274 BAPRO 014 SAN  Sininf. Sin Inf. 28/12/2015 48hs 80.000.00
Avalado 117234 ACPY301200735 BAPRO 014 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 30/12/2015 48hs 80.000.00
Avalado 117235 ACPY010100090 BAPRO 014 SAN  Sininf. Sin Inf. 01/01/2016 48hs 90.000.00
Avalado 117236 ACPY040100133 BAPRO 014 SAN  Sininf. Sin Inf. 04/01/2016 48hs 80.000.00
Avalado 117237 ACPY060100181 BAPRO 014 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 06/01/2016 48hs 80.000.00
Avalado 117238 ACPY080100196 BAPRO 014 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 08/01/2016 48hs 90.000,00
Avalado 117239 ACPY110100202 BAPRO 014 SAN  Sinlnf. Sin Inf. 11/01/2016 48hs 80.000.00
Avalado 117240 ACPY130100181 BAPRO 014 _SAN __ Sinlnf. Sin Inf. 13/01/2016 48hs 80.000.00
Cheques Autorizados para Listar - Seccién lll: de pago diferido directos Ingresados 10/11/2015 Fuente: MAV\
[Seamento ID Cheaue  Nro Cheaque Banco Cod.  Suc. Plaza Emisién Vencimiento  Acreditacién Monto]|
Garantizado 117175 46580170 MACRO 285 731 2170 18/09/2015  28/12/2015 48hs 200.000.00
Garantizado 117177 47852790 MACRO 285 761 2000  24/09/2015  29/12/2015 48hs 74.600.00
Garantizado 117180 46580517 MACRO 285 731 2170  09/10/2015  04/01/2016 48hs 100.000.00
Garantizado 117182 46580519 MACRO 285 731 2170  09/10/2015  11/01/2016 48hs 200.000.00
Garantizado 117184 46580518 MACRO 285 731 2170  09/10/2015  13/01/2016 48hs 200.000.00
Garantizado 117186 46580537 MACRO 285 731 2170 19/10/2015  15/01/2016 48hs 250.000,00
Garantizado 117191 50162284 GALICIA 007 267 2000 10/11/2015  09/03/2016 48hs 40.000.00
No Garantizado 117192 35224690 GALICIA 007 103 2000  06/10/2015  06/01/2016 48hs 15.000.00
No Garantizado 117241 36713213 GALICIA 007 103 2000  22/10/2015  22/12/2015 48hs 2.500.00
No Garantizado 117245 9700698 MUNICIPAL 065 000 2000 10/11/2015  13/04/2016 48hs 50.000,00
No Garantizado 117246 9700700 MUNICIPAL 065 000 2000 10/11/2015  15/04/2016 48hs 50.000.00
No Garantizado 117247 9700702 MUNICIPAL 065 000 2000 10/11/2015  21/04/2016 48hs 50.000.00
No Garantizado 117248 9700697 MUNICIPAL 065 000 2000 10/11/2015  11/04/2016 48hs 50.000,00
No Garantizado 117249 9700701 MUNICIPAL 065 000 2000 10/11/2015  19/04/2016 48hs 50.000.00
No Garantizado 117250 68435926 SANTA FE 330 528 2208  04/11/2015  28/11/2015 48hs 50.000.00
No Garantizado 117251 68903775 SANTA FE 330 028 2200  05/11/2015  05/12/2015 48hs 15.000.00
No Garantizado 117252 14066987 NACION 011 442 2134  29/10/2015  07/12/2015 48hs 19.508.00
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Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CREDINAMICO V'Y VI .otiiiiiiiiiie e e e C.S;N° 1-C2) N°7
STCOM CREDITOS TV, N°7
PRORURAL L ... CS.

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

N° 7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directorio de la Comisién Nacional de Valores resolvié: .. suspender preventivamente la antorigacion de
nuevos Fideicomisos Financieros y/o la prorroga o reconduccion de los Fideicomisos existentes en los que se encuentre previsto que GPS FIDUCLARIA S.A.
intervenga en el cardcter de Fiduciario Financiero, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revision de la medida”.

N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitir
opinién sobre los estados contables.

C.S.: Cotizacién Suspendida

“«

SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores, restando aun la autorizacion de
listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.
El periodo de colocacion se encuentra supeditado a la autorizacién de listado que debera otorgar el Mercado Argentino de Valores S.A., si
la misma no se hubiera obtenido, el perfodo de colocacion debera prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autorizacién.

SUPLEMENTO DEL PROSPECTO RESUMIDO DE OFERTA PUBLICA
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”
FIDEICOMISO FINANCIERO “MIS II”

A"\ ROSARIO
\ f/FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario — Emisor

'MIS

MuTuAL INTEGRAL DE SERVICIOS

MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS
Fiduciante y Administrador de los Créditos

@ FIRST

First Corporate Finance Advisors S.A.
Organizador - Asesor Financiero
ALOR NOMINAL V/N $ 40.401.816.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N $ 25.984.744.- V/N $ 3.111.945.-

Certificados de Participacion
V/N $ 11.305.127.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR FIX SCR S.A
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO AFILIADA DE FITCH RATINGS” - REG. CNV N°9. DADO QUE NO SE
HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL ORIGINADOR Y SUS ASESORES A MAYO Y SEPTIEMBRE DE 2015,
QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA
OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE
LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar)

Oferta Piiblica del Programa antorizada por Resolucion N°17.274 de fecha 23 de enero de 2014 de la Comision Nacional de 1 alores (“CNV). La 0femz
| priblica de la presente emision, fue antorizada por Providencia de Directorio de fecha 30 de octubre de 2015 y el tamiento de sus condici
auntorizados por la  Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 10 de noviembre de 2015 Esta antorigacion solo significa que se ha cumplido con /M
requisitos establecidos en matm’a de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Sup, to de Prospecto. 1a veracidad de la
informacion ble, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Yup/emmlo de Prospecto es responsabilidad del
Fiduciario, del Fiduciante 'y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo
que a cada uno les ataie, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion verag y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacion patrimonial, econdmica y financiera y de toda aquella que deba ser de conocimiento del priblico
inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero MIS II constituido bajo el Programa
Global de Valores Fiduciatios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”. La emisién se efectda con arreglo a las disposiciones del Capitulo 30
del Titulo IV del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV (T.O. Res. Gral. 622/13 y complementatias y
modificatorias — las “Normas”) y demas disposiciones legales y reglamentatrias que resultaten de aplicacién. El pago de los Valores
Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como tnica fuente los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no
responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con el
Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y el Titulo V Capitulo IV de las
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Normas de la CNV. En caso de incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que constituyan el Pattimonio Fideicomitido,
los Beneficiatios no tendran derecho o accién alguna contra el Fiduciario.
La fecha de este Suplemento de Prospecto es 10 de novientbre de 2015 y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa y el Suplemento de Prospecto
ompleto, publicado en los sistemas de informacion de los mercados en los que se listen y/ o negocien los 1 alores Fiduciarios el |_] de noviembre de 2015. Antbos
documentos estdn disponibles en www.onv.gob.ar, y en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.

ADVERTENCIAS
LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.
LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESNETE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO,
SEGUN CORRESPONDA, LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, EL
ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES Y ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL
INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.
LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE RIGE
CONFORME A LA SECCION II DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE
ELLO, Y DE CONFORMIDAD A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL,
INCORPORADO POR EL ARTICULO 3 DE LA LEY N° 26.733 DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA
INFORMACION PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO (4) ANOS, MULTA
EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA CINCO (5) ANOS,
EL DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA, REPRESENTANTE DE ACCIONISTA
Y TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O FUNCION DENTRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR SI O
POR PERSONA INTERPUESTA, SUMINISTRARE O UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE
HUBIERA TENIDO ACCESO EN OCASION DE SU ACTIVIDAD, PARA LA NEGOCIACION, COMPRA, VENTA O
LIQUIDACION DE VALORES NEGOCIABLES”, EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA” COMPRENDE
TODA INFORMACION NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER
SIGNIFICATIVA INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.
NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION.
TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION
Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE
VALORES FIDUCIARIOS.
LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.
SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO
DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI CUALQUIER
PERSONA HUMANA ACTUANDO EN REPRESENTACION DEL MISMO, HA EMITIDO A LA FECHA DEL
PRESENTE, DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS.
LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. EL PAGO DE LOS VALORES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS
QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O
ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO
POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA
LOS OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES DEL ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS.
DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120
QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.
LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A
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EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO
DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.15 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO,
Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 214 DEL CONTRATO
SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO .
LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA PARTICULARMENTE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
SE INFORMA A LOS POTENCIALES INVERSORES QUE EL 19,2% DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS HAN
SIDO ORIGINADOS CON ANTERIORIDAD A LA ENTRADA EN VIGENCIA DE LAS COMUNICACIONES “A” 5590,
5593, 5608 y 5615 DEL 10/06/2014 Y MODIFICATORIAS DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(BCRA) Y EL 80,8% DE CREDITOS ORIGINADOS CON POSTERIORIDAD. LAS TASAS DE INTERES
CORRESPONDIENTES A ESTOS ULTIMOS NO SUPERAN LOS LIMITES MAXIMOS APLICABLES A
FINANCIACIONES SUJETAS A REGULACION INFORMADA POR EL BCRA EN EL MES DE ORIGINACION,
CONFORME LO VERIFICADO POR EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION. EN CONSECUENCIA, LA
ADQUISICION DE LOS TITULOS VALORES A EMITIRSE SE ENCUADRA EN LOS PARAMETROS DISPUESTOS EN
LAS COMUNICACIONES “A” 5590 CONCORDANTES Y MODIFICATORIAS.
L.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO MIS II
Los términos en maytscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato Marco inserto en el
Prospecto del Programa
Programa Global Valores Fiduciarios | ROSFID INDUSTRIA AGRO Y CONSUMO

Fideicomiso Financiero MIS 1T

Fiduciante y Administrador de los Mutual Integral de Servicios. La unica relacion juridica y econémica que el Fiduciario
Créditos mantiene con el Fiduciante, es la entablada con relacién al presente Fideicomiso.
Fiduciario y Emisor Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La tnica relacion juridica y econémica

que el Fiduciario mantiene con los demas participantes, es la entablada con relacién al
presente Fideicomiso.

Fideicomisarios Los Tenedores de los Certificados de Participacion.

Agentes de Recaudacion Asociacién Mutual del Magisterio de Santa Fe “Angelita Peralta Pino” (AMMSAFE),
Asociaciéon Mutual Siete de Agosto (“AMSDA”), Asociacion Mutual de Pensionados
Sociales Ley 5110 (AMPS Ley 5110), Mutual Policial de Entre Rios (MUPER) y
Federacién de Mutualidades de la Provincia de Misiones (la “Federacién”).

Administrador Sustituto de los Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. (BICA C.E.M.L). La tnica relacién
Créditos juridica y econémica que el Fiduciario mantiene con el Administrador Sustituto, es la
entablada con relacién al presente Fideicomiso y los Fideicomisos Financieros Fidebica
donde BICA C.EM.L desempena el rol de Administrador.

Colocadores Mercado Argentino de Valores S.A, SBS Trading S.A.y demds agentes habilitados.

Agente de Custodia Banco Bica S.A. La unica relacién juridica y econémica que el Fiduciario mantiene con el
Agente de Custodia, es la entablada con relacion al presente Fideicomiso y los
Fideicomisos Financieros Fidebica donde Banco Bica S.A. desempena el rol de Fiduciante
y Administrador de los Créditos.

Organizadores y Asesores Financieros | First Corporate Finance Advisors S.A.

Agentes de Control y Revision Es el Contador Puablico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N° 14.331 desde el 8 de
agosto de 2005, en caracter de Agente de Control y Revision titular, y el Contador Publico
Pablo Diego Fernandez, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Santa Fe, con matricula N° 14.637 desde el 13 de agosto de 20006, en caracter
de Agente de Control y Revisién suplente. (en adelante el “Agente de Control y Revisién™)
ambos miembros de Worcap S.A. Ver mas detalles en el Capitulo “DESCRIPCION DEL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION”.

Asesores Legales del Fideicomiso Nicholson & Cano Abogados.

Bienes Fideicomitidos (a) Los Créditos y (b) Todos los fondos derivados de la Inversién de los Fondos Liquidos
Disponibles. No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por
indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos. No obstante el
Fiduciante se obliga a abonar el saldo deudor de los Créditos correspondiente a Deudores
que hubiesen fallecido, respecto a los Créditos que cuentan con Seguro de Vida o que
hubiese sido autoasegurados por el Fiduciante.

Los "Créditos": son (a) los derechos crediticios en pesos transferidos por el Fiduciante al
Fideicomiso originados en operaciones de préstamos en efectivo instrumentados en
solicitudes de crédito y pagarés, cuya Cobranza se efectia a través del sistema de cédigo de
descuento de titularidad de los Agentes de Recaudacién adquitidos por el Fiduciante a
AMCL y a AMPS Ley 5110 (los “Créditos Adquiridos”) y (b) los derechos crediticios en
pesos transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso originados en operaciones de
préstamos en efectivo instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés, cuya Cobranza
se efectia a través de: (i) el sistema de c6digo de descuento de titularidad de AMMSAFE -
en caricter de Agente de Recaudacion- o (i) débito en Caja de Ahorro de titularidad de los
Deudores (los “Créditos Originados”).
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Monto de la emision

V/N § 40.401.816.- (pesos cuarenta millones cuatrocientos un mil ochocientos dieciséis)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal § 25.984.744.- (veinticinco millones novecientos ochenta y cuatro mil
setecientos cuarenta y cuatro), equivalente al 64,32% del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en
concepto de amortizaciéon del capital, la Cobranza ingresada durante el Petiodo de
Devengamiento, luego de deducir los intereses de la propia Clase y (b) en concepto de
interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de
la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos
por petiodos de entre 30 y 35 dias, mas 350 puntos bisicos, con un minimo de 23,5%
nominal anual y un maximo de 31,0% nominal anual devengados durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculard sobre el saldo de valor nominal considerando para
su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR
se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal § 3.111.945.- (tres millones ciento once mil novecientos cuatrenta y cinco),
equivalente al 7,70% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes
Servicios una vez cancelados integramente los Servicios de los VDFA, luego de deducir las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, -de
corresponder-: a) en concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante
el Periodo de Devengamiento, luego de deducir el interés de la propia Clase, y, b) en
concepto de interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos
Privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un
millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 550 puntos basicos, con un
minimo de 25,5% nominal anual y un maximo de 33,0% nominal anual devengado durante
el Perfodo de Devengamiento. El interés se calculard sobre el saldo de valor nominal
considerando para su cdlculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia
de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Certificados de Participacion
(“CP,’)

Valor nominal § 11.305.127.- (once millones trescientos cinco mil ciento veintisiete),
equivalente al 27,98% del Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de los VDF y luego de deducir —
de corresponder - las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las
Ganancias, y restituir — de corresponder — el saldo del Fondo de Liquidez al Fiduciante y
los montos pagados por el Garante: a) en concepto de amortizacién la totalidad de los
ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos hasta el ultimo dfa del mes calendario
inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios hasta completar el importe del valor
nominal de la clase menos $100, saldo que se cancelard con el pago del dltimo Servicio; y
b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y el dltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer
Servicio, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para
los siguientes Servicios.

Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés
pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depédsitos en Pesos por un
monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias. Para el calculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente al
Periodo de Devengamiento y para sibados domingo y feriados se repite la tasa del dltimo
Dia Habil, salvo para el primer Petiodo de Devengamiento del VDFB donde
mensualmente se aplicard la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y
luego de la cancelacién del VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de
servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo a:
http://www.bcra.gob.ar = Estadisticas ¢ Indicadores = Monetarias y Financieras =
Descarga de paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés = Por
depositos = Series Diarias > BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar
se aplicara la que en el futuro la reemplace.

Destino de los fondos provenientes de
la Suscripciéon

El producido de la suscripcién de los Valores Fiduciarios, neto de gastos y comisiones, y
constitucién del Fondo de Liquidez cotrespondera: (a) a los Underwriters, por el monto
imputable a la suscripcién de los VDF objeto del underwriting con adelanto de fondos y
(b) al Fiduciante por el monto imputable a la susctipcién de los Valores Fiduciatio no
incluidos en el underwriting con adelanto de fondos. .

Fecha de Corte

Es el 31 de agosto de 2015.

Fecha de Emision y Liquidaciéon

Significa el segundo Dia Habil posterior al ultimo dia del Periodo de Licitacién de los
Valores Fiduciarios.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios seran pagados conforme a las condiciones de emisiéon de los Valores
Fiduciarios y a la fecha que indica el Cuadro de Pago de Servicios inserto en el
Suplemento de Prospecto, o el Dia Habil siguiente a cada fecha alli indicada.
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Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los
Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de liminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por
dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se encuentra
habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

El vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago de Servicios siguientes a
la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”) y el
vencimiento final de los Certificados de Participacién se producirda a los 180 (ciento
ochenta) dias siguientes al vencimiento del plazo de los VDF (el "Plazo delos CP”) sin
petjuicio de la continuacién del Fideicomiso por las tareas de liquidacién conforme al art.
2.15 del Contrato Suplementario de Fideicomiso. Cancelados los VDF y producido el
vencimiento del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera a la liquidacién del Fideicomiso
conforme al procedimiento indicado en el apartado V del articulo 2.14 del Contrato
Suplementario. Sin perjuicio de lo expuesto, en ningtin caso el plazo de duracién del
Fideicomiso excederi el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial.

Fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso

Seta el 31 de diciembre de cada afio

Resoluciones sociales vinculadas a la
emision

La presente emision fue autorizada por el Consejo Directivo de MUTUAL INTEGRAL
DE SERVICIOS, reunién del 30 de Enero de 2015 y sus condiciones de emision fueron
ratificadas por nota de apoderados del dia 03 de septiembre de 2015.

La constitucién del Fideicomiso fue aprobado por el Directorio del Fiduciario el 27 de
enero de 2015, y por resolucién del mismo 6rgano de fecha 01 de septiembre de 2015.

La participacion de First Corporate Finance Advisors S.A. como Organizador fue
aprobada por el directotio en la reunién del 26 de noviembre de 2013. Sus condiciones de
emision fueron ratificadas por sus apoderados el dia 24de agosto de 2015.

La participaciéon de BICA CEML como Administrador Sustituto de los Créditos fue
aprobada por el Consejo de Administracion el dia 25 de febrero de 2013, y nota de
apoderados del 9 de septiembre de 2015.

Colocadores
Precio de Suscripcion

La suscripcién de los Valores Fiduciatios estara a cargo de los agentes de negociacion del
Mercado Argentino de Valores S.A, SBS Trading S.A. y demas agentes habilitados, a la
Tasa de Corte o Precio que determine el Fiduciario de comin acuerdo con el Fiduciante,
como resultado de aplicar el procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”.
El Mercado Argentino de Valores S.A. actuara exclusivamente en caricter de Organizador
de la Suscripcion y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de
suscripcion que presenten los Colocadotes y demas Agentes Habilitados a través del citado
sistema. Ver mas detalles en el Capitulo “SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS”.

Listado

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores S.A
(“MAV”) y en el Mercado Abierto Electréonico S.A.(“MAE”) como asi también en otros
mercados autorizados

Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrotismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) en el Codigo
Penal, en especial el art. 277 del Capitulo XIII Encubrimiento y Lavado de Activos de
origen delictivo (b) los articulos 306 y 307 del Titulo XIII del libro II del mismo Cédigo,
relativo al delito contra el orden econémico y financiero, (c) la ley 25.246-conforme a las
leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus modificatorias, (d) las resoluciones de la
Unidad de Informacién Financiera (“UIF”). Asimismo, los tomadores de los titulos
asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacién que se les requiera
respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciatio y Emisor cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 y sus
modificatorias y con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de activos establecidas
por la UIF, en particular con la Resolucion UIF 140/2012, 68/13, 3/14 y modificatorias y
complementarias.

Por su parte, los agentes colocadores, asi como los restantes participantes del Fideicomiso
deberin conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantenet estructuras y
sistemas adecuados a una politica de prevencion de lavado de dinero y financiacién del
terrorismo.

El Administrador de los Créditos y el Fiduciario, en lo que a cada uno respecta, declaran
cumplir con las obligaciones inhetentes Régimen de Prevencién, Encubrimiento y Lavado
de activos de origen delictivo (cfr. Ley 25.246 y modificatorias), especialmente las
Resoluciones  UIF 11/2012, 121/2011, 140/12, 3/14 y complementarias, y las
Resoluciones INAES 2439/2012, 609/2014 y 690/2014.

Podran consultarse las mismas en el sitio web de la UIF www.uif.gov.ar y en el Centro de
Documentacién e Informaciéon del Ministerio de FEconomia de la  Nacion:
www.infoleg.gov.ar

Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de las NORMAS de la
CNV (N.T. 2013) que pueden ser consultadas en www.cnv.gob.ar.
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Régimen para suscripcion e Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al ingreso de
integracion de los valores fiduciarios capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesotes
con fondos provenientes del exterior. legales y dar una lectura completa del Decreto 616/2005, la Resolucién 637/2005 y 280/09
del Ministerio de Economifa y Producciéon con sus reglamentaciones y normas
complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web
del Ministerio de Economia (http://www.economia.gob.ar o del BCRA

(http://bera.gov.ar).
Valor Nominal Unitario. Unidad Cada Valor Fiduciatio tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso) que serd la unidad
Minima de Negociaciéon. Monto minima de negociacién. El monto minimo de suscripcion se fija en la suma de $1000
Minimo de Suscripcion. (pesos mil).
Sociedad Calificadora de Riesgo. El 20 de octubre de 2015. FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo (“Afiliada
Calificadoras de Riesgo. de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9) emiti6 un informe de calificacién mediante el cual se

otorgaron las siguientes notas:

VDFA: AAAsf (arg): Significado: “AAA” nacional implica la maxima calificacién asignada
por FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al
mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais.

VDFB: A-sf(arg): Significado: “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un
grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorfas
superiores.

CP: CCsf(arg): Significado: “CC” nacional implica un riesgo crediticio extremadamente
vulnerable respecto de otros emisores dentro del pafs. Existe alta probabilidad de
incumplimiento y la capacidad de cumplir con las obligaciones financieras depende
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible del entorno econémico y de negocios.

I1.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa

II1.-CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares vinculados a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento de
Prospecto en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los Valores Fiduciarios.
a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario
Los fondos generados por los Créditos constituyen la tinica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si la Cobranza de los Créditos
no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir
las deficiencias de pago, y los inversotes no tendran derecho alguno contra el Fiduciante o el Fiduciatio.
El 44,6% de los Créditos transferidos al Fideicomiso estan amparados por seguros de vida sobre saldo deudor, para cubrir el riesgo de
fallecimiento de un deudor, por el Fiduciante. El derecho de crédito eventual que cortesponde al Fiduciante contra la respectiva compafifa
aseguradora en caso de verificarse un siniestro asegurado, no es transmitido al Fideicomiso. No obstante, el Fiduciante sera responsable de
pagar el saldo adeudado de aquellos Créditos cuyos deudores hubiera fallecido, estando los mismos en situacién normal de cumplimiento al
verificarse ese evento, y amparados por un seguro de vida de saldo deudor que estuviera vigente- o debiera encontrarse vigente de no
mediar incumplimiento por parte del Fiduciante con relacién al pago de las primas- al verificarse ese evento. Adicionalmente el Fiduciante
se obliga a pagar el saldo adeudado de aquellos Créditos que hubiesen sido autoasegurados y sus deudores fallecidos.
En consecuencia, si el Fiduciante incumpliera con esa obligacién de pago, como asi también en el caso de su concurso o quiebra, el cobro
de los saldos adeudados de los créditos correspondientes a Deudores fallecidos se verfa perjudicado. Sin embargo, analizado el
comportamiento de las carteras fideicomitidas hasta el presente por el Fiduciante, ese tiesgo potencial resulta de muy escasa significacion, y
no afectaria el pago de Servicios a los Valores de Deuda Fiduciaria atento el esquema de subordinaciéon adoptado.
b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos
La inversién en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los Créditos, su
ejecucién judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas por
numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de la economia
argentina, cambios adversos en las condiciones econémicas regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del
salario real. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.
La mayorfa de los deudores de los Créditos son empleados en relacién de dependencia. Si por circunstancias sobrevinientes, tales como el
cambio de empleo o disminucién de las remuneraciones, suspension o despido se comprometiese la fuente de recursos de los deudores de
los Créditos, la cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago a los inversores de los Valotes Fiduciatios, podtia verse petjudicada.
Conforme a lo establecido en el articulo 1.4 del Contrato Suplementario, el Fiduciante podra —aunque no estan obligados- a: (i) remplazar
Créditos en mora por otros de categotias andlogas o similares al Crédito remplazado; (ii) readquirir bajo titularidad plena el crédito en mora
de que se trate abonando al Fiduciario el Crédito al valor contable a la fecha de pago. En ningin supuesto el valor del Crédito de
reemplazo o el valor de readquisicién del Créditos podrd ser inferior al 20% del saldo del valor nominal original del Crédito a ser
reemplazado. En caso que a la fecha de sustitucién de un crédito, el valor del crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo
reemplace, la diferencia serd abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucion.
En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 3.8 del Contrato Suplementario, ni el Administrador de los Créditos, estard obligado a
iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. No obstante, operada la mora, con los previos informes indicados en
dicho articulo, es el Fiduciario quien determinara las acciones a seguir. Tampoco estara obligado a iniciar el proceso de verificacion de los
Créditos que correspondan a Deudores concursados o declarados en quiebra cuando considere que resulta antieconémico para el
Fideicomiso y el Fiduciario verifique que asi sea y preste su conformidad en tal sentido.
c. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos
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Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelatlos o precancelarlos. La cancelacién o precancelacién que
exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios.

Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacién, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o las decisiones de
administracién de recursos.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios.

Si bien la subordinacién resultante de la emisién de los Certificados de Participacion se propone mejorar la posibilidad de cobro de los
VDF, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado
mediante la subordinacién. En tal caso los pagos a los VDF se verian perjudicados.

e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante como Administrador de los Créditos y los Agentes de Recaudacion.
Garantia Limitada.

El Fiduciante actuard como Administrador de los Créditos. A tales efectos tendra amplias facultades para llevar a cabo todos los actos
relativos a la administracion ordinaria de los Créditos, sujeto a lo establecido en el Contrato Suplementario de Fideicomiso. En caso de ser
actos extraordinarios de administracién, el Administrador de los Créditos debera contar con la conformidad del Fiduciatio, quien a su vez
podra requerir la previa conformidad de la Mayoria Ordinaria de los Beneficiarios. Se consideraran actos extraordinarios de administracion
todos aquellos que no se encuentren especificamente contemplados en la Secciéon III del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
Asimismo en virtud del Convenio Intermutual que vincula a MIS con AMMSAFE, y los Convenios de Compra de Cartera celebrados por
MIS con Asociacién Mutual Centro Litoral y Asociacién Mutual de Pensionados Ley 5110, la Cobranza de los Créditos estara a cargo de
los Agentes de Recaudacién del Fideicomiso. De tal forma los Agentes de Recaudacién procederdn a percibir el importe de las cuotas de
amortizacion y tasas de servicios de los Créditos fideicomitidos hasta la cancelacion total de la ayuda econémica mediante el procedimiento
de retencién de haberes de la Empleadora del Solicitante, en virtud de los Cédigos de Descuento de su titularidad, debiendo proceder a
transferir la cobranza de los Créditos en las Cuentas Recaudadoras o en la Cuenta Fiduciaria, segin lo establecido en el articulo 3.3 del
Contrato Suplementatio de Fideicomiso.

No obstante, el incumplimiento de las funciones correspondientes a tal rol del Administrador de los Créditos o el incumplimiento de las
obligaciones asumidas por los Agentes de Recaudacién frente al Fiduciante y el Fiduciario, puede perjudicar la administracién y cobranza
de los Créditos y resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas para los inversores. A los efectos de
garantizar el fiel cumplimiento de las funciones de los Agentes de Recaudacién, MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS ha prestado
fianza suficiente, adquiriendo el caricter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador, en los términos de los articulos 1574 y
siguientes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién para el supuesto de que por cualquier causa imputable a los Agente de Recaudacién
éstos no depositara en tiempo y forma la Cobranza de los Créditos, en virtud de los Codigos de Descuento de su titularidad. De
conformidad a lo dispuesto en el articulo 1.12 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, esta Garantia Limitada se presta por hasta el
monto de la Cobranza que debi6 ingresar en el mes inmediato antetior a una Fecha de Pago de Servicios cada uno de los Agentes de
Recaudacion y que fuera retenida en virtud de lo establecido precedentemente. Las obligaciones garantizadas no cubren la insuficiencia de
recursos en el Fideicomiso Financiero por la falta de pago de los deudores de los Créditos y/o las Reparticiones Publicas.

Adicionalmente, este riesgo se encuentra acotado en tanto el Contrato Suplementario prevé la designaciéon de un Administrador Sustituto
de los Créditos.

f. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencia y/o pensionados de la Ley Provincial 5110,
AMMSAFE, MUPER, AMSDA y Federacién de Mutualidades de la Provincia de Misiones. Aun cuando los deudores de los Créditos
mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas (conf. art. 120 de la ley de contrato de trabajo y Decreto 484/87)
que impiden el embargo de las remuneraciones por encima de un 20%. Ello, al dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el
nivel de mora de los Créditos, lo que eventualmente dafiarfa la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

g. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240, modificada por Ley 26.361) y el libro III titulo IIII del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién establece un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son aplicables a la actividad crediticia financiera y no
financiera (esta distincién, teniendo en consideracion si la actividad estd regida o no por la Ley de Entidades Financieras 21.526).
Progresivamente, la Ley de Defensa del Consumidor ha ido adquiriendo mayor protagonismo y aplicacién en las causas judiciales que
involucran partes en conflicto, en virtud de relaciones entabladas con entidades de crédito, financieras y no financieras. Este incremento en
el nivel de proteccién de los deudores de los Créditos, ha propiciado una extensién en su aplicabilidad, aun en los casos en donde la
vinculacién entre las partes contratantes se efectiviza mediante la suscripcién de un titulo ejecutivo (pagaré), otorgandole al deudor el
caricter de consumidor y por lo tanto permitiéndole alegar sus defensas causales e invocar normas protectotias ain en un juicio ejecutivo.
Asi la justicia ha dicho, entre otros precedentes, que “ello no supone un aniquilamiento o supresion del rigimen procesal y cambiario de derecho coniin,
sino que se debe procurar la armonizacién de ambos sistemas, prevaleciendo el régimen especial protectorio de los consumidores” (conf. autos “Credil S.R.L. ¢/
Orsetti Claudio s/cobro ejecutivo” Juzgado en lo Civil y Comercial — Olavarria, 29/05/2014). Asimismo, se ha sostenido que si la
ejecutante del instrumento cambiario no ha podido aportar elementos adicionales que permitieran concluir que el dinero prestado tiene un
destino ajeno al consumo personal o familiar del cliente, ante la duda, se debe estar al régimen tuitivo que permita considerar al deudor
como consumidor, y a la entidad crediticia como proveedot, todo ello en los términos de la Ley de Defensa del Consumidor (conf. Cam.
Nac. Apel. Com., Sala E, “Medinas, Francisco Enrique c¢. Gamatra, Fernando Adrian s/ejecutivo” del 20/03/2013).

Teniendo en cuenta las consideraciones expuestas, y ya sea que se admitan defensas causales en un juicio ejecutivo, o bien que
directamente esta via de ejecucién sea directamente rechazada, ordenando su discusion en un juicio ordinario, se podria dificultar y
demorar la cobranza de los pagarés y en consecuencia, dilatar y/o dificultar la posibilidad de cobro de los inversores.

h. Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacién de una tasa de intereses moratotios a los compensatorios
pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacién del riesgo crediticio, y demads practicas habituales del
mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de patte o de oficio, pueden modificar las tasas
de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.
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De ocuttir tal circunstancia, la disminucién del flujo de fondos de los Créditos podtia petjudicar la posibilidad de cobro de los inversores.
El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal posibilidad es de dificil verificacién, pero no pueden
asegurarse que ello no ocurra.

i. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacién de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundatio para los Valores Fiduciarios o, en caso de desatrollarse, que el mismo
proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

j- Riesgos vinculados a los Agentes de Recaudacion

La Cobranza de los Créditos relativos a Cédigo de Descuento dependera en buena medida del cumplimiento de ciertas cargas por parte de
los Agentes de Recaudacion frente a las Reparticiones Publicas, en tanto la efectivizacion de los descuentos depende de la remisién
mensual en tiempo y forma de cierta informacion (altas, bajas y/o modificaciones de deudores; montos a retener).

La terminacién de un Convenio de Cédigo de Descuento no afecta la continuidad del procedimiento de retencién o descuento con
relacién a los créditos existentes a la fecha de terminacién, pero para ello la aludida carga de informacién deberfa continuar. En ese
escenatio la carga de la informacion estara a cargo del Administrador de los Créditos.

Adicionalmente los Agentes de Recaudacién son asociaciones mutuales o cooperativas constituidas conforme a la ley 20.321 y 20.337 y
sujetas a las normas que dicta el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social INAES). Recientemente el INAES ha dictado las
Resoluciones N° 609/2014 y 690/2014 que imponen el cumplimiento de determinados regimenes de informacion a las entidades sujetas a
su fiscalizacion, cuyo incumplimiento podria implicar la suspension o revocacion automatica de la autorizacién asignada al Agente de
Recaudacién para funcionar como entidad mutual o cooperativa, segin corresponda. Los Agentes de Recaudacion han acreditado a la
fecha del presente Suplemento el cumplimiento del régimen de informacién impuesto por las citadas resoluciones. No obstante el
incumplimiento futuro de éstas u otras cargas establecidas por el INAES por parte de los Agentes de Recaudacién puede perjudicar o
retrasar la percepcion de las cuotas y resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas para los inversores.
Cabe sefalar que a fin de cubrir esos eventos, asi como cualquier otro supuesto que cause o pudiere causar una pérdida o merma en la
rendicion de la Cobranza al Fideicomiso - incluso por accién u omisién dolosa o culpa de los Agentes de Recaudacion-, el Fiduciante,
asumi6 el carcter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador (el “Garante”), en los términos de los articulos 1574 y siguientes del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, cuando por cualquier circunstancia imputable a los Agentes de Recaudacion, éstos no remitan al
Fiduciario en tiempo y forma y de conformidad con lo estipulado al respecto en el Contrato de Fideicomiso, la Cobranza de los Créditos y
hasta tanto la rendicién de la Cobranza hubiese sido reestablecida y por hasta el monto de la Cobranza que debié ingresar en el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios y que fuera rendida por las Reparticiones Publicas conforme a lo establecido en el
articulo 1.11 del Contrato Suplementario.

k. Riesgos vinculados al sistema de Codigo de Descuento y descuento CBU

El Fiduciante transfirié en propiedad fiduciaria al Fideicomiso Financiero “MIS II”, una cartera de préstamos cuya cobranza se lleva a cabo
a través de: (i) Codigos de Descuento otorgados por las Reparticiones Publicas, que tepresentan el 93,6% del saldo de Capital y (ii)
descuento de las cajas de ahorro de titularidad de los Deudores en bancos, que representan el 6,4% del saldo de Capital. Los sistema de
Cédigo de Descuento provinciales exigen el cumplimiento de determinadas cargas y obligaciones cuyo inobservancia por parte de las
entidades titulares podrfa dar lugar a diferentes sanciones conforme la gravedad de la falta que van desde el apercibimiento, multa,
suspension y hasta la pérdida del Cédigo de Descuento en caso de falta grave.

En caso de suspensién o pérdida de alguno de los cddigos de descuento por cualquier circunstancia, se continuaran practicando los
descuentos originados en las deudas existentes hasta agotar los saldos pendientes, y no se aceptarin nuevas incorporaciones. Sélo podran
cesar los descuentos en caso de pérdida del cédigo de descuento por haber incutrido en falta grave.

A diferencia de la cobranza a través del Cédigo de Descuento, el Deudor podra solicitar al banco la finalizacién del débito (Stop Debit) aun
cuando no haya cancelado el préstamo. En dicho caso el Fiduciante cuenta adicionalmente con otras modalidades de pago de los
préstamos como ser en las instalaciones de MIS, las delegaciones de AMMSAFE, el depésito directo en una cuenta de titularidad de MIS,
entre otros medios de pago.

En caso que el Deudor solicite el cese del débito la cobranza de los Créditos que se perciben a través de esta via podria ocasionar la
disminucién del flujo de fondos de los Créditos lo que podtia perjudicar la posibilidad de cobro a los inversores.

L Posible afectacion de condiciones de los Certificados de Participacion por decision de una mayoria de Beneficiarios.
Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario, cancelados los VDF, los Beneficiarios que representen la mayoria absoluta de
capital de los CP en circulacién podrin resolver, y asi instruir al Fiduciatio: (a) la liquidacién anticipada del Fideicomiso, sea (i) por el
procedimiento de enajenacion a terceros establecido en el apartado V del articulo 2.14 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, salvo
que se establezca otro procedimiento de realizaciéon de los Créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante, sea (ii) mediante
adjudicacion directa de los Créditos a los Beneficiarios en forma proporcional a sus respectivas tenencias, pudiéndose dar opcién a que los
Beneficiatios minoritarios reciban el valor contable de los Créditos neto de previsiones en cuanto hubiere recursos liquidos en el
Fideicomiso , y/o (b) el retiro de los CP de la oferta publica y listado, o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso
privado. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de realizaciéon de los activos haya tenido efectivo
comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual mayorfa. La resoluciéon que se adopte se
anunciard por el Fiduciario en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los
Valores Fiduciarios salvo que la decision se hubiese adoptado por unanimidad donde la publicacién se realizard por un (1) solo dia. Los
Beneficiatios que votaron en contra de la resolucién adoptada en (b) y (c) podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus
CP, a un valor tal que, considerando los pagos de servicios ya percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor nominal
mds una utilidad equivalente a una vez y media la dltima tasa de interés pagada a los VDFB, en su caso hasta la concurrencia de la
valuacién de los créditos conforme al criterio indicado en el apartado 11 del articulo, 2.14 del Contrato Suplementario de Fideicomiso sin
derecho a ninguna otra prestacién, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. En otden a lo establecido en el articulo
2°, Capitulo IV, Titulo V de las NORMAS de la CNV, en caso que el Fiduciante resultare ser Beneficiarios de valores fiduciatios podran
asistir a las Asambleas de Beneficiatios no pudiendo votar cuando la decisién a adoptarse pueda generar conflicto de intetés con el resto de
los Beneficiatios.

m. Reclamos en relacion con supuestas deudas por impuesto de sellos

Las autoridades impositivas de la Provincia de Misiones han propiciado una interpretacién extensiva respecto de la aplicabilidad del
impuesto de sellos. La pretension fiscal de la Provincia se basa en el hecho de que los “contratos” de fideicomisos son objetos de
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negociacion a través de oferta publica, lo que —a criterio de esa Diteccién- significa que la misma tiene efectos en todo el pais y, por ende,
en la Provincia de Misiones. Aunque se reconoce que quizas dichos contratos no tienen efectos en la Provincia de Misiones por no haber
sido comprados por ningun inversor radicado en Misiones, esa Direccién se atribuye potestad atento a que al momento de la firma se
desconoce si van a tener efectos o no en la mencionada Provincia.
Sobre la base de esta particular y peculiar concepcion de efectos en el impuesto de sellos, esa Diteccién llega a la conclusién que los
contratos en cuestion pueden producir efectos en la Provincia en la proporcion de la cantidad de habitantes que tiene la Provincia de
Misiones en relacién con el total de habitantes de todo el Pais. Asi, esa Direccién se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes de
Misiones conforme al Censo 2001) del valor nominal declarado en el Suplemento de Prospecto. Es decir, se multiplica el valor nominal del
contrato por el 2,66% para obtener la base imponible del impuesto de sellos en la Provincia de Misiones aplicandose la alicuota del 1% a
fin de determinar el impuesto supuestamente adeudado. A dicho importe se le aplican los intereses resarcitorios y, en determinados casos,
se aplicaron multas del 300% del impuesto supuestamente dejado de ingtresar.
Dicha interpretacion ha sido enfaticamente rechazada por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. y ha sido cuestionada a nivel
administrativo en todas las intimaciones recibidas, por su manifiesta arbitrariedad e ilegitimidad ya que, en ningtin caso y bajo ninguno de
los argumentos esgrimidos por el pretensor, dichos contratos son celebrados o producen efectos fiscales en la jurisdiccién peticionada, no
descartindose —en caso de correspondet- el cuestionamiento en sede judicial.
Asimismo se tiene conocimiento que en base a las citadas intimaciones se han dispuesto embargo sobre cuentas fiduciarias. Algunos de los
fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados por dichas medidas cautelares interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accién
declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (CSJN) tendiente a que revoque los actos administrativos que
constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la Provincia, fundado ello en su
irrazonabilidad y violacién de la Constituciéon Nacional y normativa de caracter federal.
El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarindose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, por lo que
ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos indicados en la causa. Se
desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacion a otros fideicomisos. Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea
favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podtia continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo
no tiene efectos erga ommnes sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la
importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretension
respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.
El 18 de marzo de 2015, la Procuraduria General de la Nacién se pronuncié a favorablemente considerando que corresponde que la CSJN
haga lugar a la pretension de las entidades accionantes, respecto de la accion declarativa de certeza contra la Provincia de Misiones, a fin de
hacer cesar el estado de incertidumbre en el que se encuentran frente a la pretension fiscal de la demandada de gravar con impuesto de
sellos los contratos de constitucion de los citados fideicomisos. La CSJN atn no dictado sentencia en relacion al fondo del asunto.
Sin petjuicio de lo expuesto, no puede asegurarse que dichos reclamos no generen mayores costos a cargo de los fideicomisos financieros
y/o el dictado de medidas precautorias de cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros, que podrian redundar en pérdidas bajo los
Valores Fiduciarios del presente Fideicomiso. Asimismo no es posible descartar que otras provincias, cuyos Cédigos Fiscales no
contemplan excepciones al pago de impuesto de sellos respecto de los contratos de Fideicomisos Financieros con oferta publica, realicen la
misma interpretacion al respecto.
Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan considerar cuidadosamente toda la
informacion de este Suplemento de Prospecto.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa

VI. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

1.- Originacion de los Créditos:
El patrimonio fideicomitido del Fideicomiso Financiero MIS II se encuentra compuesto por: (A) Créditos adquiridos a través de
convenios de compra de cartera a Asociaciéon Mutual Centro Litoral (AMCL) y a Asociacién Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110
(AMPS Ley 5110), y (B) Créditos originados por MIS en virtud de un convenio intermutual celebrado con Asociacién Mutual del
Magisterio de Santa Fe (AMMSAFE) y Convenio CBU.
Tomando como base saldo de Capital, el 48,1% fue adquirido a Asociacién Mutual Centro Litoral y 19% a Asociacién Mutual Pensionados
Sociales Ley 5110 mientras que el 32,9% de los Créditos fue originado por MIS.
Los Créditos adquiridos a Asociacién Mutual Centro Litoral fueron originados en virtud de convenios intermutuales celebrados con
terceras entidades que actuarin en caricter de Agentes de Recaudacién del Fideicomiso, tales son Asociacién Mutual Siete de Agosto
(AMSDA), Mutual Policial de Entre Rios (MUPER), Federacién de Mutuales de la Provincia de Misiones (La Federacién) y en virtud de un
convenio de compra de cartera celebrado ente AMCL y AMPS ILey 5110. A su vez ésta ultima actuard en caricter de Agente de
Recaudacién por los Créditos por ella originados y adquiridos por MIS.
AMMSAFE actuard en caricter de Agente de Recaudacion de los Créditos originados en forma directa por MIS en virtud del convenio
interentidad celebrado entre ambas entidades. Por ultimo, existe un porcentaje de Créditos originado por MIS cuya cobranza opera a través
del débito directo en la caja de ahorro del deudor a través de una autorizacién brindada por el mismo al banco titular de la caja de ahorro
(Convenio CBU).
Si bien determinados Créditos en su originacién cuentan con Seguro de Vida o han sido autoasegurados por el Fiduciante (conforme se
detalla en cada linea mas abajo), el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los
Créditos, no constituye bienes fideicomitidos. No obstante el Fiduciante se obliga a abonar el saldo deudor de los Créditos correspondiente
a Deudores que hubiesen fallecido, respecto a los préstamos que cuentan con tal cobertura o que hubiese sido autoasegurados por ¢éL.
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
VIL- EVOLUCION DE LA CARTERA DEL FIDUCIANTE
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
VIII.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
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Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccidn pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
IX. DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
IX- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.

XII- DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIERO
Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa

XII1.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
XIV.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
XV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
Para obtener informacion sobre el presente acdpite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa
XVI.- SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE L.OS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a los Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A. El Mercado Argentino de
Valores S.A. actuara exclusivamente en caracter de Organizador de la Colocacién y administrador del sistema de informatico, en base a las
ofertas de suscripcién que presenten los Colocadores y demas Agentes Habilitados a través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios
seran colocados por oferta publica s6lo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la ley 26.831 de Mercado de Capitales y el
Capitulo IV del Titulo VI 'y el Titulo XII del N.T. de las Normas de la CNV 2013. Se aplicara el procedimiento de suscripcion establecido
las NORMAS de CNV, a través del sistema informatico de suscripcién de Mercado Argentino de Valores S.A. autorizado por la CNV bajo
la modalidad ciega.
Existen convenios de underwriting en virtud del cual Banco Bica S.A. y Banco de la Provincia de Neuquén se comprometen a adquirir los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no hubieran sido adquiridos por el puiblico inversor a la finalizacién del Periodo de Licitacion en
las condiciones comprometidas por los Underwriters.
Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los agentes de negociacion
del Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el horatio de 11 a 16 horas.
Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segin las condiciones del mercado, se publicard un Aviso de
Suscripcién en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se
indicara la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion, la Fecha de Emision y Liquidacion.
El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000.- (pesos mil).
I.- Suscripcién_de los VE:
1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que surja de la
oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al rango de precios para los CP, en ambos
casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de Licitacién. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segun el caso)
Podra establecerse un Precio de Corte Minimo para los Certificados de Participaciéon que debera ser informado en el correspondiente
Aviso de Suscripcion (“el Precio de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, el Fiduciante — considerando criterios
objetivos- podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.
1.2. Las solicitudes de suscripcién se tecibirin separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de $
100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de
suscripcion cotrespondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento (“ITR”) solicitada para los VDF y el precio
oftrecido para los CP.
1.3. En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”, respectivamente), que sera:
1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y
2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.
1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se
hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo
Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los
valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si
no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinard en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el Precio de Corte de los
CP, las ofertas se anotarin comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las
mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotarin las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y
continuando en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de menor precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en
el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en
la forma preestablecida para dicho tramo.
1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la Tasa Cupén
conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando critetios objetivos podri ejercer su derecho de
aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupén. En
el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos serin adjudicados al Fiduciante
en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los
Valores de Deuda Fiduciatia sea vatiable, se considerara Tasa Cupén la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciatia.
Los Certificados de Participacién se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su
derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio oftrecido estableciendo un Precio de Corte, que serd igualo infetior a Precio
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de Corte Minimo. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serin
adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte o en caso de que no se hubieran registrado
ofertas, a su valor nominal o al Precio de Corte Minimo, el que resulte mayor.
1.6. Determinada la Tasa de Corte y el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran adjudicados de la
siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este dltimo Tramo serin
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase,
procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el
Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segun cotresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii)Si las ofertas en el Tramo
Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el
50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades
solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuari la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si
las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la
totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50%
del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarard desierta la Suscripcion. En ningtn caso las ofertas
adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total adjudicado entre terceros.
1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se harin a prorrata en el caso que esas ofertas
superen el importe remanente de adjudicacion.
11.- Otras disposiciones:
2.1. El Periodo de Difusién se extenderd, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles. Una vez finalizado el Periodo de Difusién comenzara el
Periodo de Licitacién que sera de por lo menos un dia habil. El Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacién, (ambos en conjunto el
“Periodo de Susctipcién™), podran ser prorrogados, modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comin
acuerdo con los Colocadores, lo que se informara mediante la publicacién de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo de
Licitacién en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se dejara
constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacién alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas
por los agentes colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado,
especialmente por correo electrénico.
2.2. Al finalizar el Perfodo de Licitacién se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la Tasa de Corte para los
VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con
dichos parametros, debiéndose pagar el precio dentro del segundo Dia Habil siguiente.
2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo de los VN 0,50
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales
iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V§N 1 de los Valores
Fiduciarios a adjudicar.
2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciatios, los interesados deberdn suministrar aquella informaciéon o documentacién que deba o
resuelva libremente solicitatle los Colocadotes y demas agentes habilitados, el Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de
dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N°© 25.246.
2.5. Los procedimientos internos que empleara el Fiduciario y colocadores para la recepcién de ofertas, la determinacion del precio,
adjudicacion de los valores e integracién del precio de adquisicién estan disponibles para su verificacién por la Comisiéon Nacional de
Valores y cualquier otra persona humana y juridica con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en el pais en base a
constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informaran a la Comisién Nacional de Valores.
Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores S.A., en los mercados autorizados y en el Mercado
Abierto Electrénico S.A.
2.6. Los Colocadores percibiran una comisién de hasta el 0,50% sobre el monto total de VF colocados.
La suscripcion se realizard dentro del territorio de la Reptiblica Argentina

XVII.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS
Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el Fideicomiso,
contenido en un CDROM marca Verbatim N° HLD647SB24150974 que en copia serd presentado a la Comisién Nacional de Valores de
conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV. Dicha informacién se encuentra a disposicién del inversor junto con el
Prospecto del Programa, en las oficinas del Fiduciatio.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

La cartera seleccionada que forma parte del presente fideicomiso cotresponde a créditos que a la Fecha de Seleccién no observan atrasos
mayores a 31 dias y corresponden a operaciones no refinanciadas.

Fechade Valor fideicomitido
seleccion S %
o 3Y/12/14 31871183 789%
....30/04/15 3495065 __ 87%
L.31/05/15 3795949 94% ..
10/06/15 1.239.619 3,1%
Total 40.401.816 100,0%
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Valor
Interés Transferido ~ Valor Nominal o " Participacion
Fideicomitido

Cant.
Créditos

Capital

Capital Original Transferido

AMSAFE 889 $ 17.140.009 $ 10.236.501 $ 3.360.987 $ 13.597.488 $ 12.370.928 33%
LA FEDERACION 191 $ 2.093.091 $ 1.897.412 $ 1.706.983 $ 3.604.395 $ 2.856.587 6%
LEY5110 7.493 $ 14.350.438 $ 7.019.183 $ 1494312 $ 8.513.494 $ 8.131.245 23%
MUPER 594 $ 6.661.250 $ 6.241.979 $ 5.705.566 $ 11.947.545 $ 9.455.349 20%
SEDAPPER 3.463 $ 7.628.726 S 5.724.380 $ 3.450.330 $ 9.174.710 $ 7.587.708 18%

47.873.514 $ 31.119.454 15.718.178 46.837.632 $ 40.401.816 100%

Promedios Promedios Ponderados

Capital Valor o i Vida

. - ) Valor Fideic. Antigiieda
Linea Originac. Transf Nominal ) Reman. TNA Plazo Monto Cuota

; X promedio  d (cuotas)

Promedio promedio (cuotas)

AMSAFE $ 19.280,1 $ 115146 $ 152953 $ 139156 10 14 37,34% 24 S 12578
LA FEDERACION S 109586 $ 9.934,1 S 188712 $ 14.956,0 8 32 53,23% 40 S 596,2
LEY5110 $ 19152 $ 9368 S 11362 $ 1.0852 7 7 41,72% 14 S 194,0
MUPER $ 11.2142 $ 105084 $ 20.113,7 $ 15.918,1 6 33 37,14% 39 S 600,2
SEDAPPER $ 22029 S 16530 $ 26494 S 21911 16 26 43,83% 42 S 106,7
Total S 37905 $ 24639 S 37084 S 3.1989 9 21 40,35% 30 s 270,1

* El plazo promedio, la antigliedad promedio y el remanente promedio estin expresados en cuotas.

MODALIDAD DE COBRANZA

Forma de Cobranza Interés Transferido Valor Nominal . Ya/o( X Participacion
o . § ___Fideicomitido

C.B.U. 1.979.432 " $ 457.453 '$ 2.436.886 S 2.277.969 6%

Codigo de Descuento 12385 ' $  29.140.022 '$  15.260.725 '$  44.400.747 '$  38.123.847 = 94%

31.119.454 $ 15.718.178 S 46.837.632 $ 01.816 100%

CAPITAL ORIGINAL

Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Desde Hasta Cantidad % % Acum $ % % Acum $ $

0-200 3 0,02% 002% $ 321 0,00% 0,00% $ 273 S 310

201- 300 3 0,0% 0,0% S 621 0,0% 00% S 530 $ 618

301- 500 331 2,6% 2,7% S 64.635 0,2% 02% S 58.633 $ 126.300

501-750 831 6,6% 92% S 276.504 0,7% 08% S 248.412 S 509.306

751 - 1000 641 51% 143% S 364.658 0,9% 1,7% S 321.361 $ 558.444

1001 - 1500 2.363 18,7% 33,0% S 1325515 3,3% 5,0% $  1.178.099 $ 2.749.931

1501 - 2000 1.163 92% 42,2% S 1.252.909 3,1% 81% S 1104367 $ 1.993.324

2001 - 3000 4.324 34,2% 76,5% S 9.048.016 22,4% 305% S 7.014.687 S 9.917.449

3001 - 4000 1.171 9,3% 857% S 2.157.140 53% 359% S 1.887.455 S 3.645.125

4001 - 5000 219 1,7% 87,5% S 706.664 1,7% 376% S 552.891 $ 933.062

> 5000 1.581 12,5% 100,0% S 25.204.834 62,4% 100,0% S 18.752.745 S 27.439.644

TOTAL 12.630 100% $ 40.401.816  100% $ 31119454 5 47.873.514

ESTRATO CAPITAL TRANSFERIDO
Capital Transf. Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S S

0- 100 32 0,25% 025% $ 3.191 001% 001% $ 3.019 $ 15.204
101 - 200 785 6,22% 6,47% S 140.227 0,35% 035% S 132.790 $ 564.581
201 - 300 972 7,7% 142% S 272958 07% 1,0% S 255.368 S 836.597
301- 500 978 7,7% 21,9% $ 437.213  1,1% 21% S 395.894 $ 942.195
501-750 1.351 10,7%  32,6% S 967.941 2,4% 45% S 861.838 $ 1.837.250
751 - 1000 1.133 9,0% 41,6% S 1.119.687 2,8% 73% S 987.691 $ 1.922.143
1001 - 1500 1.645 13,0% 54,6% S 2.289.356 57% 129% S 2.028354 $ 4.231.559
1501 - 2000 3.292 26,1% 80,7% S 7.092.270 17,6% 305% S 5.587.957 $ 8.100.952
2001 - 3000 906 7,2% 87,8% S 2620.896 6,5% 370% S 2.005.649 S 2.950.222
3001 - 4000 113 0,9% 887% S 496.432 1,2% 382% S 393.899 $ 1.001.607
4001 - 5000 142 1,1% 89,9% S 835.738 2,1% 40,3% S 640.639 $ 1.327.811
> 5000 1.281 10,1%  100,0% $ 24.125.907 59,7% 100,0% S 17.826.354 S 24.143.393
CTOTAL 12630  100%  § 40401816 100% S 31119454 $ 47.873.514

ANTIGUEDAD

Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales

14




Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas)  cantidad 3 % Acum
1-3 1.141 9,0% 90% S 4.537.221 11,2% 11,2% S 3.184.833 S 3.400.226
4-6 1.473 11,7% 20,7% S 5.351.091 13,2% 245% S 4.236.375 S 5.456.762
7-9 5.184 41,0% 61,7% S 18.188.981 45,0% 69,5% S 13.731.618 $ 20.298.710
10- 12 1.693 13,4% 751% S 4.559.372 11,3% 80,8% S 3.689.029 $ 6.849.621
13-15 461 3,7% 788% S 1.785.305 4,4% 852% S 1.431.879 S 2.286.978
16- 18 691 5,5% 84,3% S 1919.530 4,8% 90,0% S 1.527.290 $ 2.588.001
19-21 1.145 91% 93,3% $ 2412965 6,0% 959% S 1.912.949 $ 3.102.707
22-24 397 31% 96,5% S 794.759  2,0% 97,9% S 653.676 $ 1.365.806
25-27 78 0,6% 97,1% S 283.827 0,7% 986% S 249.380 $ 735.056
28-30 61 0,5% 97,6% S 180.299 0,4% 99,0% S 156.204 $ 434.114
31-33 87 0,7% 983% S 137.750 0,3% 99,4% S 122.470 $ 439.744
Mayor a 33 1,7% 100,0% S 250716  0,6% 100,0% S 223.751 $ 915.789

TOTAL

Estrato

100%

40.401.816

31.119.454 47.873.514

PILLAZO REMANENTE

Operaciones

Cantidad

%

% Acum

$

Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

% % Acum $ S

1-3 1.282 10,2% 10,2% S 487.825  1,2% 1,2% S 454.111 $ 2.370.818

4-6 4.478 355% 456% S 4.716.019 11,7% 12,9% S 4.273.692 S 10.372.389

7-9 1.433 11,3% 57,0% S 3.756.182  9,3% 222% S 3.105.614 S 6.065.509
10-12 1.026 81% 651% S 2.831.400  7,0% 292% S 2.432.764 S 3.672.708
13-15 179 1,4% 66,5% S 3.096.862  7,7% 369% S 2.627.103 S 3.875.456
16- 18 239 1,9% 684% S A4741.849 11,7% 486% S 3.735.422 S 4.682.728
19-21 921 7,3% 757% S 2.879.172  7,1% 557% S 2.240.245 S 3.004.668
22-24 813 6,4% 82,1% S 1.786.211  4,4% 60,1% S 1.384.041 $ 1.887.246
25-27 594 4,7% 86,8% S 1.582.967  3,9% 64,1% S 1.180.404 $ 1.479.638
28-30 480 3,8% 90,6% S 3.399.796  84% 72,5% S 2.388.706 S 2.714.579
31-33 407 3,2% 93,8% S 2.727.986  6,8% 792% S 1.839.824 S 1.988.393
34-36 778 6,2% 100,0% $ 8.395.547  20,8% 100,0% $ 5.457.528 S 5.759.382
TOTAL 12.630 100% 40.401.816 100% 31.119.454 47.873.514

Estrato
(cuotas)

Operaciones

Cantidad

%

% Acum

Capital Cedido Capital Original

1-3 0 0,0% 00% S - 00% 00% S - $ -
4-6 29 0,2% 02% $ 24768  0,1% 01% S 23254 38.832
7-9 0 0,0% 02% S - 00% 01% S - S -
10-12 40 0,3% 05% $ 283194 0,7% 08% S 261575 $ 545.549
13-15 7.400 58,6% 59,1% S 6.884.452 17,0% 17,8% S 6.138.940 $ 12.307.943
16- 18 128 1,0% 60,2% $ 1.956.503  4,8% 22,7% S 1.488.884 S 3.116.154
19-21 4 0,0% 60,2% S 8491 0,0% 22,7% S 7.994 $ 41.155
22-24 605 4,8% 650% S 10.706.541  26,5% 492% S 8.760.307 $ 13.126.101
25-27 2 0,0% 650% S 6.649  0,0% 49,2% S 6322 $ 34.453
28-30 64 0,5% 655% S 239314 0,6% 49,8% S 216435 $ 802.824
31-33 2 0,0% 655% S 6.063 0,0% 498% S 5.517 $ 19.445
Mayor a 33 4.356 34,5% 100,0% S 20.280.841  50,2% 1000% S 14.210.226 $ 17.841.057

TOTAL

DIEY
Atraso
0-31
TOTAL

12.630

12.630
12.630

Tipo de Cliente

Personas Fisicas

TOTAL

100%

100%

100,0%

100%

% % Acum

100,0% S 40.401.816 100,0% 100,0% $ 31.119.454 S 47.873.514

Operaciones

Cantidad

12.630

%

100%

S 40.401.816 100% S 31.119.454 S 47.873.514
TIPO DE CLIENTE

Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

% Acum $

% % Acum S S

12.630 100,00% 100,0% $ 40.401.816 100,00% 100,0% S 31.119.454 $ 47.873.514
$ 40.401.816

100% $ 31119454 $ 47.873.514
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Reladion créditos/dientes 1.2

TASA DE INTERES

. Operaciones I - Valor Fidei. Saldo de .
" Operaciones Valor Fidei. Valor Fidei. . Capital
Operaciones (%) Acumulada © %) Acumulado Capital Original
% %) 4 (%) Cedido g
30% 40% 23 0,2% 0,2% 97.956 0,2% 0,2% $92.452 $301.833
40% 50% 8.246 65,3% 65,5% 18.451.177 45,7% 45,9% $15.116.663  $27.891.478
50% 60% 4.361 34,5% 100,0% 21.852.683 54,1% 100,0% $15.910.339  $19.680.203
TOTAL 12.630 100% $ 40.401.816 100% $31.119.454  $47.873.514

ORIGINACIONES SEGUN COMUNICACIONES DEL BCRA “5590”, “5591”, “5592” Y “5593”

Entidad

Cantidad de
Operaciones

Valor
Fideicomitido

Capital

X Valor Nominal
transferido

MiIS I Créditos originados hasta el 10/06/2014 3.086 5.965.683 8.494.071 7.392.164
Créditos originados posteriores al 10/06/2014 9.544 25.153.771 38.343.561 33.009.651
TOTAL 12.630 31.119.454 46.837.632 40.401.816

TASA DE INTERES MAXIMA CONFORME COMUNICACIONES BCRA A “5590”, CONCORDANTES Y
MODIFICATORIAS

Antes 10/06/2014 3.086 24.4% 5 7.392.164 18,3%

Resto Junio/2014 56,44% 47 54% 45 0,4% ] 220.566 0,5%

jul-2014 53,60% 52,36% 511 4,0% s 875.669 2,2%

ago-2014 53,66% 41,37% 851 6,7% S 1.562.018 3,9%

sep-2014 53,60% 42,58% 1373 10,9% 5 2234679 5,5%

oct-2014 54,76% 41,37% 1663 13,2% ] 4514987 112%

nov-2014 53,60% 52,93% 1.796 14.2% s 8.157.805 20,2%

dic-2014 53,72% 52,93% 1.868 14 8% s 6.966.925 17.2%

ene-2015 53,72% 53,63% 139 11% S 2.143.470 5,3%

Com "B" 10939 feb-2015 53,68% 53,64% 113 0,9% s 1633.279 4,0%

mar-2015 53,56% 52,82% 44 0,3% 5 163.031 0,4%

abr-2015 53,00% 52,27% 152 12% s 2.398.802 5,5%

Com "B" 11015 may-2015 52,48% 52,07% 580 4.6% S 1586.594 3,9%

"B" 11036 jun-2015 52,32% 5 551.825
5
COSTO FINANCIERO TOTAL
. Operaciones CpareEtomes Valor Fidei. Valor Fidei. Ve, Sald? e Capital
Operaciones %) Acumulada ) %) Acumulado Cap!tal Original
(%) (%) Cedido

30% 40% 4 0,0% 0,0% 8.277 0,0% 0,0% $6.431 $ 8.968
40% 50% 2.621 20,8% 20,8% 6.215.889 15,4% 15,4% $4.662.774 $6.100.746
50% 60% 6.236 49,4% 70,2% 21.208.286 52,5% 67,9% $15.968.713  $25.814.559
60% 70% 929 7,4% 77,5% 9.562.829 23,7% 91,6% $7.550.753  $11.159.682
70% 80% 2.840 22,5% 100,0% 3.406.535 8,4% 100,0% $2.930.782 $4.789.558
12.630 100% $ 40.401.816 100% $31.119.454  $47.873.514
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Flujo tedrico de la cartera

Gastos-
Capital Interés Valor Valor Impuestos- Flujo neto
Transferido Transferido Nominal fideicomitido Fondos- estimado
Incobrabilidad
sep/15 2.082.533 1.281.209 3.363.742 3.345.980 -89.487 3.274.255
oct/15 2.151.865 1.211.876 3.363.741 3.298.287 -512.817 2.850.924
nov/15 2.137.261 1.132.954 3.270.215 3.159.718 -111.284 3.158.931
dic/15 2.108.131 1.059.598 3.167.729 3.017.621 -116.780 3.050.949
ene/16 1.915.853 986.891 2.902.745 2.723.369 -106.854 2.795.891
feb/16 1.698.083 920.509 2.618.592 2.420.067 -102.974 2.515.618
mar/16 1.382.082 838.370 2.220.452 2.021.764 -98.716 2.121.736
abr/16 1.343.854 779.548 2.123.402 1.905.719 -92.145 2.031.257
may/16 1.135.473 698.157 1.833.629 1.621.818 -48.339 1.785.290
jun/16 1.094.373 631.214 1.725.587 1.503.891 -38.037 1.687.550
jul/16 1.015.136 586.923 1.602.059 1.376.728 -23.365 1.578.694
ago/16 971.445 545.927 1.517.372 1.284.842 -15.266 1.502.106
sep/16 936.645 506.807 1.443.452 1.204.149 133.257 1.576.709
oct/16 895.856 468.905 1.364.762 1.122.112 -461.636 903.126
nov/16 840.296 432.415 1.272.711 1.030.947 -72.975 1.199.736
dic/16 802.114 397.780 1.199.894 957.961 -43.215 1.156.679
ene/17 737.883 364.322 1.102.205 866.906 -320.399 781.806
feb/17 658.740 333.214 991.954 768.939 -9.920 982.034
mar/17 581.931 305.619 887.550 677.078 -8.876 878.674
abr/17 538.233 281.451 819.684 615.217 -8.196 811.488
may/17 523.863 259.250 783.114 579.555 -7.832 775.282
jun/17 483.936 237.539 721.475 526.247 -7.214 714.261
jul/17 460.272 217.319 677.592 487.351 -6.777 670.815
ago/17 457.211 197.965 655.176 464.429 -6.552 648.624
sep/17 450.241 178.658 628.899 439.383 -6.289 622.610
oct/17 448.020 159.550 607.571 418.548 -6.076 601.495
nov/17 443.819 140.461 584.280 396.725 -5.842 578.438
dic/17 434.126 121.454 555.580 372.016 -5.556 550.024
ene/18 359.942 102.792 462.735 305.640 -4.628 458.107
feb/18 333.124 87.339 420.463 274.115 -4.205 416.258
mar/18 335.705 73.047 408.752 262.794 -4.087 404.665
abr/18 333.837 58.600 392.437 248.672 -3.924 388.513
may/18 336.425 44.176 380.601 237.853 -3.806 376.795
jun/18 273.793 29.584 303.377 186.763 -3.033 300.344
jul/18 156.160 17.731 173.891 105.936 -1.740 172.151
ago/18 64.607 11.030 75.637 45.988 -756 74.881
sep/18 62.468 8.323 70.791 42.448 -708 70.083
oct/18 59.440 5.693 65.133 38.527 -651 64.482
nov/18 56.409 3.173 59.582 34.750 -596 58.986
dic/18 17.316 762 18.078 10.401 -181 17.897
ene/19 950 41 991 562 -10 981

31.119.454 . . 40.401.816

(Las cifras se encuentran expresadas en pesos. Teniendo en cuenta que las cifras no estan expresadas con centavos puede haber diferencias
menores)

La Tasa de Descuento utilizada es de 18,38% efectiva anual.
En los meses de julio y agosto de 2016, los importes que figuran en la columna “Gastos, Impuestos, Fondos — Incobrabilidad” arrojan
saldos positivos, puesto que en tales meses se prevé un recupero de mora que sera suficiente para cubrir tales gastos estimados.
La Cobranza recaudada al 31 de octubre de 2015 es de $ 7.221.075,65 (pesos siete millones doscientos veintiun mil setenta y cinco con
65/100).. Los fondos se encuentran depositados en la Cuenta Fiduciaria abierta en el Banco Macro S.A.

XVI- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS
Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $ 468.376,45, Gastos
Deducibles por $ 1.406.375.- que comprenden: honorarios del fiduciatio, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, agente
de control y revision, administrador sustituto, aranceles de listado, de oferta publica, de negociacién secundaria en el MAE y remuneracion
de los Agentes de Recaudacién. Por otra parte se consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos Brutos e Impuesto a las Ganancias) por
pesos $ 353.736.-. Dichos conceptos arrojan un total estimado del 4,76% del Flujo de Fondos del Fideicomiso.
Para el caso de que el Flujo de Fondos no alcanzare para cubrir el interés devengado durante el Periodo de Devengamiento para el primer
pago de Servicio de los VDFB, se abonaran Servicios de Interés hasta la concurrencia de los fondos fideicomitidos acumulados, previa
deduccién de los importes correspondientes al Fondo de Gastos y Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder. En la siguiente
Fecha de Pago de Servicios se abonaran los Servicios de Interés pendientes de pago y luego los Servicios correspondientes a esa Fecha de
Pago de Servicios. Asimismo, en la medida que los fondos fideicomitidos acumulados lo permitieran, en cualquier Fecha de Pago de
Servicios, el Fiduciario podra adelantar Servicios, los que seran imputados al Pago de Servicio mas préximo.
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

VDFA

Capital Interés Total Saldo capital

25.984.744
30/11/15 5.107.443 1.017.736 6.125.179 20.877.301
21/12/15 2.750.084 408.847 3.158.931 18.127.217
20/01/16 2.695.958 354.991 3.050.949 15.431.259
22/02/16 2.493.695 302.196 2.795.891 12.937.564
21/03/16 2.262.258 253.360 2.515.618 10.675.306
20/04/16 1.912.678 209.058 2.121.736 8.762.628
20/05/16 1.859.655 171.602 2.031.257 6.902.973
21/06/16 1.650.107 135.183 1.785.290 5.252.866
20/07/16 1.584.681 102.869 1.687.550 3.668.185
22/08/16 1.506.859 71.835 1.578.694 2.161.326
20/09/16 1.459.780 42.326 1.502.106 701.546
20/10/16 701.546 13.739 715.285

Total 25.984.744 3.083.742 29.068.486

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de
Prospecto rige para todos los Petiodos de Devengamiento (23,5%).

VDFB

Capital Interés Total Saldo capital

3.111.945

20/10/16 1.749 859.675 861.424 3.110.196

21/11/16 837.035 66.091 903.126 2.273.161

20/12/16 1.151.431 48.305 1.199.736 1.121.730
20/01/17 1.121.730 23.837 1.145.567
Total 3.111.945 997.908 4.109.853

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de
Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (25,5%).

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 18



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Capital Rendimiento Total Saldo capital
11.305.127
20/01/17 11.112 11.112 11.294.015
20/02/17 781.806 781.806 10.512.209
20/03/17 982.034 982.034 9.530.175
20/04/17 878.674 878.674 8.651.501
22/05/17 811.488 811.488 7.840.013
21/06/17 775.282 775.282 7.064.731
20/07/17 714.261 714.261 6.350.470
21/08/17 670.815 670.815 5.679.655
20/09/17 648.624 648.624 5.031.031
20/10/17 622.610 622.610 4.408.421
20/11/17 601.495 601.495 3.806.926
20/12/17 578.438 578.438 3.228.488
22/01/18 550.024 550.024 2.678.464
20/02/18 458.107 458.107 2.220.357
20/03/18 416.258 416.258 1.804.099
20/04/18 404.665 404.665 1.399.434
21/05/18 388.513 388.513 1.010.921
21/06/18 376.795 376.795 634.126
20/07/18 300.344 300.344 333.782
20/08/18 172.151 172.151 161.631
20/09/18 74.881 74.881 86.750
22/10/18 70.083 70.083 16.667
20/11/18 16.567 47.915 64.482 100
20/12/18 58.986 58.986 100
21/01/19 17.897 17.897 100
20/02/19 100 881 981
Total 11.305.127 125.679 11.430.806

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista para los VDF.
XVII.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO
El Fiduciante declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no existe ningun hecho relevante a su respecto que afecte o
pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni su actuaciéon como Administrador de los Créditos, de existir algin
hecho relevante, el mismo sera informado al Fiduciatio; (b) su situacién econémica, financiera y patrimonial no afecta el cumplimiento de
las funciones por él asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso; (c) que cuenta con capacidad y estructura suficiente para
desempefar la funcién de Administrador
Por su parte, el Fiduciario declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no tiene conocimiento de ningin hecho relevante a
su respecto que afecte y/o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciatia y el normal desarrollo de las funciones
delegadas en cada uno de los participantes del Fideicomiso, (b) su situacién econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las
funciones por él asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso; (c) no existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicién de la
cobranza de los Créditos Fideicomitidos en la presente serie, (d) ha verificado que tanto el Administrador de los Créditos, los Agentes de
Recaudacién, el Administrador Sustituto de los Créditos, el Organizador, el Agente de Control y Revision y el Agente de Custodia cuentan
con la capacidad de gestién y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar las funciones que les corresponden y que al dia de
la fecha no existen hechos relevantes que afecten y/o puedan afectar el normal desarrollo de sus actividades y/o el cumplimiento de las
funciones asignadas; ¢) de las constancias de sus registros no surge que los Valores de Deuda Fiduciaria Privados emitidos en el marco del
Acuerdo Preliminar para Integtaciones Parciales del Fideicomiso Financiero de referencia suscriptos por los underwriters, hayan sido
objeto de negociacion y/u oferta publica; f) La transferencia de los activos Fideicomitidos se encuentra debidamente perfeccionada; y g)
todos los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos, incluso aquellos celebrados con los Agentes de Recaudacion se
encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y validos.
El Fiduciante y el Fiduciatio declaran en caricter de declaracién Jurada que los Cédigos de Descuento cuya titularidad pertenece a los
Agentes de Recaudacion asi como los Convenios que permiten la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos se hallan plenamente operativos
y vigentes y no existen hechos relevantes que pudieran alterar a futuro la cobranza de los mencionados créditos.
FIDUCIARIO Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051
FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS
Mutual Integral de Servicios
Domicilio Postal: Gobernador Simén de Iriondo 2072- (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: (0342) 4801025 — 4801807
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024
ORGANIZADOR y ASESOR FINANCIERO
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596, piso 20
Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014
AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Contador Publico Ignacio Manuel Valdez
San Lorenzo 1716, Piso 6, Of. 1
Rosario, Argentina
Tel/Fax 0341-4242147
ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074
ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Santa Fe
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938
ORGANIZADOR DE LA COLOCACION
Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosatio, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125
COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes de negociacion Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosatio, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125
CO-COLOCADORES
SBS Trading S.A.
Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Ciudad Auténoma de Buenos Aites
Tel: 4894-1800
Argentina
DEPOSITARIA
Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires
AVISO DE SUSCRIPCION
FIDEICOMISO FINANCIERO MIS I1
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”

MIS

MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS

MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS
Fiduciante y Administrador de los Créditos

A"\ ROSARIO

\ ﬁ / FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario - Emisor

@ FIRST

FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.
Organizador - Asesor Financiero
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W/\ MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.
MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.

Organizador de la Colocaciéon

W/\\/ MERCADO ARGENTINO GRU PO SBS 51)5

DE VALORES S.A.

Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A. SBS Trading S.A.
Colocadores

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 40.401.816.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N $ 25.984.744 V/N $ 3.111.945.-
AAA(arg) FIX SCR S.A A-sf (arg) FIX SCR S.A

Certificados de Participacion
V/N $11.305.127.-
CCsf (arg) FIX SCR S.A
Se comunica al publico inversor en general que los Agentes miembros del Mercado de Argentino de Valores S.A. y SBS Trading S.A.
ofrecen en suscripcién los Valores Fiduciarios atriba sefialados (los “Valores Fiduciarios”), los que seran emitidos por Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso Financiero MIS 1II (el “Fideicomiso™)
y 1o a titulo personal, constituido conforme a disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, las
Normas de la CNV (T.O. Res. Gral. 622/13 y complementarias y modificatorias — las “Normas”) y demas disposiciones legales y
reglamentarias que resultaren de aplicacién, y que cuenta con autorizacién de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) para hacer
oferta publica de los mismos. La Oferta Publica del Programa fue autorizada por Resolucion N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014. La
oferta publica de la presente emisién fue autorizada Providencia de Directorio de fecha 30 de octubre de 2015 y el levantamiento de sus
condicionamientos autorizados por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 10 de noviembre de 2015. Esta autorizacion s6lo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Suplemento de Prospecto ni en el Prospecto de Programa.
Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica sélo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley 26.831 de
Mercado de Capitales, y el Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XII del N.T. 2013 de las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento
de colocacién establecido en los arts. 1 a 6 y 8 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de CNV, a través del sistema informatico de
colocacion del Mercado Argentino de Valores S.A. bajo la modalidad ciega.
Los Bienes Fideicomitidos son:
(a) Los Créditos, y
(b) Todos los fondos detivados de la Inversion de los Fondos Liquidos Disponibles. No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito
eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos. No obstante el Fiduciante se obliga a
abonar el saldo deudor de los Créditos correspondiente a Deudores que hubiesen fallecido, respecto a los Créditos que cuentan con Seguro
de Vida o que hubiese sido autoasegurados por el Fiduciante.
Los "Créditos": son (a) los derechos crediticios en pesos transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso originados en operaciones de
préstamos en efectivo instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés, cuya Cobranza se efectia a través del sistema de cédigo de
descuento de titularidad de los Agentes de Recaudacién adquiridos por el Fiduciante a Asociacion Mutual Centro Litoral (AMCL) y a
Asociacién Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 (AMPS) (los “Créditos Adquiridos”) y (b) los derechos crediticios en pesos
transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso originados en operaciones de préstamos en efectivo instrumentados en solicitudes de crédito y
pagarés, cuya Cobranza se efecttia a través de: (i) el sistema de cédigo de descuento de titularidad de Asociacién Mutual del Magisterio de
Santa Fe “Angelita Peralta Pino” (AMMSAFE) -en caricter de Agente de Recaudacion- o (i) débito en Caja de Ahorro de titularidad de los
Deudores (los “Créditos Originados”).
Las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios son las siguientes:

Valores de Deuda Fiduciaria | V/N § 25.984.744.- (veinticinco millones novecientos ochenta y cuatro mil setecientos
Clase A: cuarenta y cuatro)
Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mas 350 puntos basicos. Minimo: 23,5%,
Maximo: 31% nominal anual.
Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.
Calificacién: “AAA (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A.

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 30/11/2015
Primera Fecha de Pago de Setvicio de amortizacién: 30/11/2015

Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/10/2016
Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/10/2016
Plazo: segiin se determina en el Suplemento de Prospecto.
Moneda: Pesos Argentinos
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Valores de Deuda Fiduciatia | V/N $ 3.111.945.- (tres millones ciento once mil novecientos cuarenta y cinco)

Clase B Interés vatiable: Tasa Badlar Bancos Privados mais 550 puntos basicos. Minimo: 25,5%,
Miximo: 33% nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.

Calificacién: “A-sf (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A.

Primera Fecha de Pago de Setvicio de Interés: 20/10/2016

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/10/2016

Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/01/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacion: 20/01/2017
Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Setvicios de Capital e Interés de los VDFB se encuentran subordinados a
la total cancelacién de los Servicios de Capital e Interés bajo los VDFA.

Certificados de Participacion V/N $ 11.305.127.- (once millones trescientos cinco mil ciento veintisiete)

Amortizacién: Mensual hasta que su valor nominal quede reducido a $ 100, saldo que se
cancelara con el dltimo pago de Servicios.

Rendimiento: el remanente, de existir.

Calificacién: “CCsf (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A.

Primera Fecha de Pago de Servicio de renta: 20/11/2018

Primera Fecha de Pago de Setvicio de amortizacién: 20/01/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de renta: 20/02/2019

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/02/2019

Plazo: segiin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital y Renta de los CP se encuentran subordinados a la
total cancelacion de los Servicios de Capital e Interés bajo los VDF.

Tasa BADLAR Bancos Privados | La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas
por los bancos privados de la Republica Argentina para depésitos en Pesos por un monto
mayor a un millén de Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para
el calculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de
Devengamiento y para sibados, domingos y feriados se repite la tasa del ultimo Dia Habil,
salvo para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicara la
tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, vy luego de la cancelacién del
VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB. Las tasas de
interés diatias pueden ser consultadas accediendo a: http:/ /www.bcra.gob.ar = Estadisticas e
Indicadores = Monetarias y Financieras = Descarga de paquetes estandarizados de series
estadisticas > Tasas de Interés > Por dep6sitos = Series Diarias 2 BADLAR. En el
supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.

Periodo de Devengamiento Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y el ultimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio,
y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los
siguientes Servicios.

Fecha de Corte 31 de agosto de 2015.

Valor Nominal Unitario: cada Valor Fiduciatio tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso).

L]

e Monto minimo de suscripcién: $1.000 (pesos mil).

®  Unidad minima de negociacién: $1 (pesos uno)

e Listado — Negociacion: Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta publica en la Argentina y podran listarse y negociarse en el
Mercado Argentino de Valores S.A. y en el MAE.

e Agentes Colocadores: Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A., y/o cualquier entidad autorizada a
tal efecto para desempefarse como Colocador, en sus respectivos domicilios, conforme némina adjunta. El listado de operadores se
encuentra para consulta en el sitio web del Mercado Argentino de Valotes S.A.: www.mervaros.com.ar y SBS Trading S.A.
www.gruposbs.com.Todos aquellos agentes habilitados que deseen participar en las colocaciones primarias a través del sistema electrénico
del Mercado Argentino de Valores S.A. deberan comunicarse al teléfono 0341-4210125 - Getencia de Operaciones del Mercado Argentino
de Valores S.A.- a los fines de obtener las claves correspondientes.

e Los términos y condiciones de emisién, suscripcion y adjudicacién de los Valores Fiduciarios se encuentran descriptos en el
Suplemento de Prospecto Resumido publicado en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado Argentino de Valores S.A. con
fecha 10 de noviembre de 2015, y en el Suplemento de Prospecto publicado en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV el cual
debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del Programa. Asimismo el Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa se
encuentran disponibles en el domicilio del Fiduciario y del Organizador de la Colocacioén, sito en Paraguay 777 Piso 8°, de la Ciudad de
Rosario.

®  Periodo de Difusion: Se extendera desde el miércoles 11 de noviembre de 2015 al lunes 16 denoviembre de 2015.

o  EJ Periodo de Licitacion Piiblica de los Valores Fiduciatios ofrecidos comenzari el dia martes 17 de noviembre de 2015 a Ias
10:00 hs y finalizari el martes 17 de noviembre de 2015 a las 16:00 horas. Durante el periodo de Licitacién Publica los Colocadores
ingresaran a través del sistema electrénico del Mercado Argentino de Valores S.A. las posturas recibidas de los inversores interesados. Al
finalizar el Perfodo de Licitacién se comunicaré a los interesados el precio de suscripcién - que resulta de la Tasa de Cotte pata los VDF y
del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripciéon conforme con dichos
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parametros, debiéndose integrar el precio dentro de las 48 horas habiles bursatiles siguientes. Los Valotes Fiduciarios que no sean
colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante, como contraprestacién de la cesién de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso a
un precio equivalente a la Tasa de Corte y/o Precio de Corte, segtin corresponda.

e Lugar y horario del Cierre de Ia Licitacion: martes 17 de noviembre de 2015 a las 16hs, en el domicilio del Organizador de la
Colocacién (Paraguay 777 piso 8°, S2000CVO Rosatio Tel. 0341-4210125).

e Prorroga/ Suspension/ interrupcion del Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion Piblica. El Periodo de Difusion y el
Petiodo de Licitacién, (ambos en conjunto el “Periodo de Suscripcion”), podrin ser prorrogados, modificados y/o suspendidos en
cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los Colocadotes, lo que se informard mediante la publicacién de un aviso
como minimo el dia habil anterior al Petiodo de Licitacién en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado Argentino de Valores
S.A 'y enla AIF, en el que se dejard constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguna.

®  Procedimiento de Adjudicacion: Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas
superiores a un valor nominal de $ 100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o infetiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada
para los VDEF y el precio ofrecido para los CP.

En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”, respectivamente), que sera: 1)
Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado
seguidamente, y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento
indicado seguidamente.

A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se
hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo
Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los
valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si
no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el Precio de Corte de los
CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las
mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando
en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor
precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No
Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieten formulado para el Tramo Competitivo en la forma
preestablecida para dicho tramo.

Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicarin primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la Tasa Cupdn
conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su derecho de
aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que serd igual o superior a la Tasa Cupén. En
el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante en
pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emisién de los
Valores de Deuda Fiduciatia sea variable, se considerara Tasa Cupon la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los
Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios objetivos podra ejercer su
derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio oftrecido estableciendo un Precio de Corte, que sera igualo inferior a Precio
de Corte Minimo. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serin
adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte o en caso de que no se hubieran registrado
ofertas, a su valor nominal o al Precio de Corte Minimo, el que resulte mayor.

Determinada la Tasa de Corte y el Precio de Corte segiin corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran adjudicados de la
siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase,
procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el
Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segin cotresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (i)Si las ofertas en el Tramo
Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el
50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo serin adjudicadas conforme las cantidades
solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si
las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la
totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuaré la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50%
del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la Suscripcién. En ningtin caso las ofertas
adjudicadas en el Tramo No Competitivo podtrin superar el 50% del total adjudicado entre terceros.

Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el caso que esas ofertas superen
el importe remanente de adjudicacién.

El Precio de Corte Minimo establecido para los Certificados de Participacion serd de $ 0,85 (ochenta y cinco centavos) por Valor Nominal
Unitario.

® La Fecha de Liquidacion y de Emision de los Valores Fiduciarios seri el dia jueves 19 de noviembre de 2015.

e Comision de Suscripcion: Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.

A los efectos de susctibir Valotes Fiduciatios, los interesados deberdn suministrar aquella informacién o documentacién que deba o
resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demds intermediarios, el Otganizador de la Colocacién y/o el Fiduciario para el
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cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de
dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246, modificada por ley
26.683.
Los Colocadores deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales
inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciatios requeridos, el limite de precio y cualquier
otro dato que resulte relevante; asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevencién del Lavado de
Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun cotresponda), siempre
respetando un trato igualitario entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitaciéon. Dicha obligacién debera hacerse
extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de susctripcion primaria en
caracter de colocadores o subcolocadores, los que estaran obligados a contar con manuales de procedimientos internos para la suscripcion
de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las entidades en el dmbito de la oferta publica deberan disponer la
habilitacién por parte de los intermediarios, que actien como colocadores y/o subcolocadores en los procesos de suscripcion
mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes de suscripcién efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato
igualitario entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacion.

Rosario, 10 de noviembre de 2015.

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A

NOMINA DE AGENTES
Ncr\jt. C:tgeegnc;:a Denominacién Domicilio Localidad Teléfono

111 ALyC-P  |AbutS.A. Santa Fe 1681 Rosario (0341) 5290503 4400001
171 ALyC-P  |Aeromar Valores S.A. Florida 375 P. 7 C.ABA. (011) 4326-6350
256 ALyC-P |Agencia de Liquidacion y Compe Rosario de Santa Fe 231 P. 9 Of. 9 - Ba Cérdoba (0351) 5683518 - 5683519 - 5684809
209 ALyC-P  |Alchemy Valores S.A. Bouchard 547 P. 12 C.ABA. (011)-48932701

24 ALyC-P  |Allaria Ledesma y Cia. S.A. 25 de Mayo 359 P. 12 C.AB.A. (011) 5555-6000 - 5555-6003
156 ALyC-P  |Argentina Valores S.A Humberto Primo 670 - Capitalinas, Tq Cérdoba (0351) 5684964
344 AN BafometS.A Paraguay 729 P. 4 Of. 409 Rosario (0341) 4484785 - 4488956
149 ALyC-P  |Bagnardi y Cia S.A. Sarmiento 246 P.5 C.ABA. (011)4331-1312-4581
349 ALyC-P Banco Municipal de Rosario San Martin 730 Rosario (0341) 4205600
177 ALyC-P  |Becerra Bursatil S.A. Rosario de Santa Fe 231 P.6 Of.7 Cérdoba (0351) 4271489 -90
169 ALyC-P  |Bell Investments S.A. San Martin 344 P.30 "A" (011) 52186000
271 ALyC-P  |Benedit Bursatil S.A. 25 de Mayo 565 P. 7 (011)4315-8005
264 ALyC-P  |Besfamille S.A. 25 de Mayo 277 P. 6 Of. "B" (011)50327128
212 ALYC-P  |Bibe e Hijos S.A., Fernando Cérdoba 1330 P.6 Oficina 605/11 Rosario (0341) 4254230 4254243 /44
227 ALyC-P  |BLD S.A. M. de Plaza de Mayo 3020 P.14 Of.2 Rosario (0341) 4461700 4461770
88 ALyC-P  |BLD Finanzas S.A. M. de Plaza de Mayo 3020 P.14 Of.2 Rosario (0341) 4461700 4461770
2 ALyC-P |Bolsa de Comercio de La Plata Calle 48 N2 515 La Plata (0221)421-7202

7 ALyC-P  |Bolsa de Comercio del Chaco  A.Frondizi174 P.7 esistencia, Chacd (0362)44333304441147 4450710
228 ALyC-P  |Brancatelli S.A. Mitre 868 E.P. Rosario (0341)4214129 4401214 /15
512 ALyC-P BRIO Valores Agente de Liquida Corrientes 791 P.3 Of.F Rosario (0341)5275352 /52
247 ALyC-P  |Bull Market Brokers 25 de Mayo 350 P. 9 C.ABA. (011) 5353-4420
516 ALyC-P  |Bursatil Uspallata S.A. Sarmiento 459 P.2 C.ABA. (011)4328-4650 /51
223 ALYC-P  |Cano Bursatil S.A. 9 de Julio 1126 Local 26 Mendoza (0261) 420-0867
117 ALyC-P  |Capital Markets Argentina S.A. Esmeralda 130P.9 (011)4320-1936
239 ALyC-P  |Centaurus Securities S.A. Reconquista 618 Of. 10 B (011)4311-0250
351 AN Consultatio Investments S.A.  Av. Eduardo Madero 900 P.28 (011) 43188000
103 ALyC-P  |Daminato S.A. Italia 873 Rosario (0341) 4244448
297 ALyC-P  |Daniel Casanovas yAsoc. S.B. S..San Lorenzo 1716 1° Of. 1 Rosario (0341) 4450500 4450522
224 ALyC-P |Del Neuquén Bursatil S.A. Reconquista 144 P.8 C.ABA. (011)4342-4188 4343-4192
346 AN Dezeta Bursatil S.A. Pte.Perén725P.4 C.ABA. (011)4393-0047 4393-2124
201 ALyC-P  |Dracma S.A. Alvear 19 7° Cérdoba (0351) 5680012 /13
109 ALyC-P  |Eco Valores S.A. 25 de Mayo 195 P.6 (011)51990190 /93
503 AN Estructuras Financieras RegionaAv. L. N.Alem 651 P.7 (011) 50321684

99 ALyC-P  |Facimex Valores S.A. Olga Cossettini 831P. 1 (011) 45160800
129 ALyC-P  |Falabella y Corsi Inversora S.A. Sarmiento 347 P.5 Of. 26 (011)4325-1976
197 ALYyC-P  |Federal Bursatil S.A 25 de Mayo 347 32 of 318 C.ABA. (011) 45160959
339 ALyC-P Fernandez Soljan S.A. Cérdoba 1452 P.6 Of. E Rosario (0341)4254381 4409099
279 ALyC-P  |Financial Net Negociacion y Val Reconquista 144 P.5 semipiso traser C.ABA. (011) 63448000 /8045
532 AN First Capital Markets S.A. Ortizde Ocampo 3302 Médulo 1 P.B( C.ABA. (011)52351032
341 AN Futuros del SurS.A. Cérdoba 1452 P9 Of. 2 Rosario (0341) 4240044 /4240293
275 ALYC-P |GG Inversiones y Negocios S.A. Santa Fe 1473 Rosario (0341)4105550 al 71

37 ALyC-P Global Equity S.A. Reconquista 144 P. 10 C.A.B.A. (011)52351200
550 AN Global Market S.A. Mendoza 31 Sur P.B. SanJuan (0264)422-8130
257 ALYC-P  |Groupe S.A. Olazabal 1515 p.5 of. 503 C.ABA. (011) 48497245 47856511
134 ALyC-P  |Grupo CareyS.A. Cérdoba 1444 Rosario (0341) 4252200

97 ALYC-P  |Guardati Torti S.A. Av. Madres Plaza de Mayo 3020 P13 ( Rosario (0341) 436-2500
187 ALyC-P  |Guarnieri Valores S.A. Calle 48 535 P.7 Of.41 La Plata (0221) 4228941 4245810
496 ALYC-P  |Guor Investments S.A. Mitre 827 P.1 Rosario (0341)5302201/02

86 ALyC-P  |Intagro S.A. Corrientes 931 P.6 Rosario (0341) 4491282 /88
261 ALyC-P  |Integrar S.A. Rivadavia 2553 Of. 53 Santa Fe (0342) 4522345 /4563918
513 ALyC-P  |Intercapital S.A. 25 de Mayo 359 P. 6 C.ABA. (011)43122489

47 ALyC-P  |INTL- CIBSAS.A. Sarmiento 459 P.9 C.ABA. (011) 4390-7595
518 AN Inverfin S.A. Sarmiento 165 2° P. OF. 216 Mendoza (0261)423-1213 423-1413
519 AN Inversiones Cuyanas S.A. Sarmiento 663 P.9 Dpto. A C.AB.A. (011)53530350/52
273 ALyC-P_|InvertirOnline S.A. San Martin 323 P.11 C.ABA. (011) 40001400
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ALyC-P Laguna S.A. Sarmiento 819P.60f. 7,8y 9 Rosario (0341)5271079/80
ALyC-P LBOS.A. Rioja 1474 P.6 Of.2 Rosario (0341)5299997/9 5225333/6
155 ALyC-P Listro Valores S.A. Corrientes 791 P.3 Of.G Rosario (0341)4256116
234 ALyC-P Los Tilos Bursatil S.A. Calle 46561 P.6 La Plata (0221)4270707
215 ALyC-P Maestro y Huerres S.A. Sarmiento 470 P.B C.AB.A. (011)43947212
340 AN Manta Cia. Inversora S.A. Roque SdenzPefia 832 P.5 CABA. (011)5031-5624
140 ALyC-P |Mar del Plata Bursatil ALyCS.A. Corrientes 1723 P. 1 Mar del Plata (0223) 5616000
236 ALyC-P Marcos Sued Valores S.A. Juan A. Buschiazzo 3055 P. 6° Of. 603 C.AB.A. (011)48991831
343 AN Meta Inversiones S.A. Reconquista 656 P.13 Of. A CAAB.A. (011)5235-9858
520 AN MT Capital S.A. Reconquista 616 P.4 Of. A C.ABA. (011)5218-6076
26 ALyC-P Nacién Bursatil S.A. Av. LeandroN. Alem 356 P. 16 C.A.B.A. (011)4313-1212
222 ALyC-P Nasini S.A. Cérdoba 1060 P.3 Of. 5 Rosario (0341)4256552/6810 4258914
145 ALyC-P NeixS.A. Sucre 2425P.10f. 8 San Isidro (Bs. As) (011)4859 1552
98 ALyC-P N.G.A Inversiones S.A. Mitre 630 Rosario (0341)4258973/74/75/76
186 ALyC-P NIX Valores S.A. Peltier 50 P.3 Of. 36 Mendoza (0261)424-4571
266 ALyC-P Novillo Saravia y Cia. S.A. SanJerénimo177 1A Cérdoba (0351) 4213455 /4211693 /4213985
36 ALyC-l Nuevo Banco de Santa Fe S.A.  Tucuman 2545P.2 Rosario (0341) 4294396
147 ALyC-P Option Securities S.A. 25de Mayo 293 P.6 Of. A C.ABA. (011)43431115
259 ALyC-P Palm Inversiones S.A. 25de Mayo 460P.2 C.ABA. (011)43130773
249 ALyC-P ProAccién S.A. Juana Manso 1750 P.5 Sur C.AB.A. (011)3220-3660
115 ALyC-P Proficio Investment S.A. 25de Mayo 267 P.8 0f.48 CAABA. (011)43431000
276 ALyC-P |R.J.yG.L Daminato S.A. Maipd 861 Rosario (0341) 4256842
571 ALyC-P Ranallo Valores S.A. Corrientes 640 P.4 Of.6 C.AB.A. (011) 43289204
31 ALyC-l Raymond James Argentina S.A. SanMartin 344 p.22 C.AB.A. (011) 48502500
39 ALyC-l Rosario Valores S.A. Paraguay777P.8 Rosario (0341)4210125-4247879
313 ALyC-P Rosental S.A. Cérdoba 1441 Rosario (0341) 4207500
342 AN San Juan Bursatil S.A. José |. De La Roza 125 P.1 SanlJuan (0264)420-3373
53 ALyC-P SBS Trading S.A. Av. Eduardo Madero 900 P.11 CAAB.A. (011)48941800
521 AN SBT Valores S.A. Corrientes 456 P.12 Of. 123 C.ABA. (011)4328-6751/7106
143 ALyC-P Schweber Securities S.A. Av. LeandroN.Alem 530 P.6 C.ABA. (011)4139-5500
338 ALyC-P STClInversiones S.A. Cérdoba 1452 P.2 Of. D Rosario (0341) 4217851 4409242
179 ALyC-P StockBrokers S.A. Paraguay 750 Rosario (0341)5308177
517 AN Sudamericana de Finanzas S.A. Pte.Roque S. Pefia 852 42 frente CABA. (011)52185600
355 AN Sumar S.A. Reconquista 379 P.1 C.AB.A. (011)5368-7998/99
105 ALyC-P SyClInversiones S.A. Ituzaing6 129 P.5 Dpto. A Cérdoba (0351) 4272581 4272569
198 ALyC-P Tarallo S.A. Cérdoba 1015 P.2 Of.4 Rosario (0341)4217164 4261265
137 ALyC-P Toro Valores S.A. Roque SdenzPefia 628 P.5 Of. A C.ABA. (011)5032-3361/62
112 ALyC-P Transatldntica S.A. Bursatil Cérdoba 1463 P.A Rosario (0341)5283840 /4248170
348 AN Versatil Inversiones y Transacci 25 de Mayo 271 P.12, Cérdoba Cordoba (0351) 4246710
116 ALyC-P Zarracan S.A. Av. Corrientes 465 P.6 CAABA. (011)4394-2016 /4394-2715

SBS TRADING S.A
Av. E. Madero 900 piso 11° - Capital
Torre Catalinas Plaza Federal

SBS TRADING S.A www.gruposbs.com

ESTADOS CONTABLES
S desea consultar el balance completo por favor solicitar copia del mismo a la casilla de correo bib@bcr.com.ar

ALIANZA SEMILLAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

- en pesos-
ACTIVO 30/09/2015 31/03/2015
Activo Corriente
Caja y bancos (Nota 3.1.1.- Anexo G) 1.579.838 3.740.450
Inversiones temporarias (Nota 2.3. y Anexo C) - 1.780.415

91.095.043
19.938.526
118.641.022
231.254.429

101.629.350
5.198.663
48.696.240
161.045.118

Créditos por ventas (Nota 3.1.2.- Anexos Ey G)
Otros créditos (Nota 3.1.3.)
Bienes de cambio (Notas 2.4.y 3.14))

Total de Activo Corriente
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Activo No Corriente

Otras inversiones (Nota 2.3. y Anexo C) 11.913.373 11.847.305
Otros créditos (Nota 3.1.3.) 1.287.771 -
Bienes de uso (Nota 2.5, y Anexo A) 1.888.572 2.077.373
Total de Activo No Corriente 15.089.716 13.924.678
TOTAL ACTIVO 246.344.145 174.969.797

Las notas y cuadros anexes forman parte integrante de estos estados contables
Firmado al solo efecto de su identificacion
Véase nuestro informe del 5 de noviembre de ﬁ\s
\

FELCARO, ROLDAN & ASOCIADOS
\
Regfs\o de Socledades Profesionales Nro 7;2?

\ SR
\///l\ ‘ ////B
\ ! » o
JORGE F. FELCARO (Socio) SERGIO MIGUEL ROLDAN RQDR‘GO ARMAS PFIRTER
Contador Publico Nacional Sindico # < Presidente
Matricula N° 1664 Ley 8738
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015
- en pesos-

PASIVO 30/09/2015 31/03/2015
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar (Nota 3.2.1.- Anexo G) 196.311.998 132.015.573
Préstamos (Nota 3.2.2) 17.535.882 6.064.951
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.2.3. ) 1.675.679 1.416.967
Cargas fiscales (Nota 3.2.4.) 925.772 859.511
Anticipo de clientes - 1.122.588
Otros pasivos (Nota 3.2.5.) 624.930 600.000

Total de Pasivo Corriente 217.074.261 142.079.589
Pasivo No Corriente
Préstamos (Nota 3.2.2.) 778.352 1.166.115
Cargas fiscales (Nota 3.2.4.) - 292.619

Total de Pasivo No Corriente 778.352 1.448.734

Total de Pasivo 217.852.613 143.528.323
PATRIMONIO NETO
Segun Estado Respectivo 28.491.532 31.441.474

TOTAL 246.344.145 174.969.797
Las notas y cuadros anexos forman parte de estos cont:

Firmado al solo efecto de su identificacion
Véase nuestro informe del 5 de noviembre dT 2015

P
FELCARO, ROLDAN & ASOCIADO
|
g de Nr¢17124
\ //,/
/ \ % . ~
4 \ 2 ® i s
el e i 25 e
MIGUEL ROLDAN

JORGE F. FELCARO (Socio) SER RODRIGO ARMAS PFIRTER
Contador Publico Nacional Sindico /// Presidente

Matricula N° 1664 Ley 8738
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ALIANZA SEMILLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

correspondiente al periodo de seis meses finali el 30 de seti de 2015
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
- en pesos-
30/09/2015 30/09/2014
Ventas netas 61.811.480 88.346.978
Costo de los productos vendidos (Anexo F) (46.184.222) (56.435.364)
Resultado bruto 15.627.258 31.911.614

Gastos (Anexo H)

Administraciéon (5.784.134) (5.718.488)
Comercializacion (10.124.532) (14,558 .065)
Total gastos (15.908.666) (20.276.552)
Resultado operativo (281.408) 11.635.062

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.4.)

Generados por activos 5.662.942 189.744
Generados por pasivos (9.896.936) (4.243.042)
Total resultados financieros y por tenencia (4.233.994) (4.053.298)
Resultado antes de impuestos (4.515.403) 7.581.764
Impuesto a las Ganancias (Nota 5) 1.580.390 (2.653.626)
RESULTADO FINAL (2.935.013) 4928138

Las notas y cuadros anexos forman parte integrante de estos estados contables

Firmado al solo efecto de su identificacion
Véase nuestro informe del 5 de noviembre de 20’5

FELCARO, ROLDAN & ASOCIADOS ‘
Registro dé Sociedades Profesionales Nro 7/24

/2 ; ’
Sl pZ - - \
.l 1
JORGE F. FELCARO (Socio) SERGIO MIGUEL ROLDAN RODRIBO ARMAS PFIRTER
Contador Publico Nacional Sindico ”~ Presidente

Matricula N°® 1664 Ley 8738

ROGIRO
ACEROS SA

ROGIRO ACEROS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO

Al 30 de Septiembre de 2015, comparativo con el 31 de Diciembre de 2014
Cifras Expresadas en Pesos

Notas 30/0972015 Ii22014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 63.836.024 57841534
Cuentas comerciales por cobrar i} 75.068.305 66.535.339
Otras cuentas por cobrar 7 37332815 40.579.175
Créditos Impositivos 8 6.932.995 2153204
Inventarios 9 116.519.685 84.923.302
Total del Activo Corriente 200.680.824 252032553

ACTIVO NO CORRIENTE
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Otras cuentas por cobrar 7 575.564 575.564
Inversiones 10 13.466.924 12.798.575
Propiedad, Planta y Equipo 1" 41 563347 41338233
Total del Activo No Corriente 55.605.835 54712372
TOTAL DEL ACTIVO 355.295.658 306.744.926

Las notas forman parte infegrante de los presentes estados financieros.

ROGIRO
ACEROQOS SA

ROGIRO ACEROS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO (Continuacién)

Al 30 de Septiembre de 2015, Comparativo con el 31 de Diciembre de 2014
Cifras Expresadas en Pesos

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Comerciales por Pagar 12 58.760.296 80.118.879
Préstamos 13 B86.247 946 74.760.159
Remuneraciones y cargas sociales 14 2.297.782 2.068.676
Pasivos Impositivos 15 6.573.648 1.183.840
Oftros Pasivos 16 7.040.566 8.032.13
Antficipo de clientes 17 5.258.338 6.819.475
Total del Pasivo Corriente 166.178.575 166.163.685

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 13 36 697 186 801.362
Pasivos Impositivos 15 975.690 1.226.582
Pasivo por Impuestos Diferidos Neto 10.559.503 10.676.148
Total del Pasivo No Corriente 48.232.379 18.523.567
TOTAL DEL PASIVO 214.410.954 185.687.251
PATRIMONIO

Capital Social 19 20.585.931 20.585.931
Reservas y resultados deferidos 20 98.924 576 74685826
Resultados acumulados - Incluye Resultado del Ejercicio 21 20.374.1897 25785817
TOTAL DEL PATRIMONIO 140.884.704 121.057.675
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 355.205.658 306.744.926

Las notas forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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ROGIRO
ACEROS SA

ROGIRO ACEROS S.A.
ESTADO DEL RESULTADO DEL FERIODO |Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO
Al 30 de Septiembre de 2015 y de 2014 (Periodo de 3 meses)
Cifras Expregadas en Pesos

Por los nueve meses terminados el Por bos fres meses terminados el

Kotas 3M5 ISR WS a4
Ingreso de Actindades Ordnarias 2 K[ i <] 318.8TH 284 138,304 334 123843573
Costo de ventas 1 (282400 780) [260.267.034) (103678428 (96.804.65)
GARANCIA BRUTA 22808 602 G812 248 Ak a0 7 aTa T
Gastas de Adminstracin u | 10.030.307) (14255734) (G.87A.074) (5.788.825)
Gastos de Comerdafzaciin 5 (25.085.178) (1B.581.442) (B088.433) (3.843.33)
Orroes Ingresos % 1880270 f8A 650 108518 275608
Ganania antes de resuliados fnanciens 4573386 31546271 18.840.017 15845108
RESULTADCS FINANCIERCS
Ingresos franciens n 7.785.145 TH2 110 2 B3 305 2715758
Egrescs fnancemns w (T TR0 (18969 83) (5006544 [B.658.103)
Dfferencia de Cambio Meta n in.ime 355083 42438 135.180
Resultzdo antes del Impuesto a las Ganancias 3088181 FLNTEN 12 552 033 1184202
IMFUESTO A LAS GANANCIAS
Bensfizio [Gasto) por Impussto 3 las Ganancias 18 (11.054.662) (7.0eRC 0B (4.208.075) [4.420.345)
GARANCIA DEL EJERCICID 18827003 17681 567 B.162 857 T4 3T
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICID 18827003 17681 567 B.162 857 T4 3T
GANANCIA BASICA POR ACCION (§ por aceidn) i 02914 08841 04081 03711

Las notas forman parte ni=grants de los presentes estados fnanciens.

HEETOR ROZM
Fresidenis

FiImado 3 o5 efecios de su ldentioacion con nues imfome:
de fecha 05 de noviembre de 201E.
FELICEVICH & ABDCIADCE 3.4

Matricula N° 7T - Ley B.738
C.P.C.E.- Fria. Ganta Fe

al
DRA IRENE SCHREBER
Contador Pibaca Nadonal (UNR.)
Adatricaia N9 4,545 — Ley 5.738
CF.CE -Foa SantaFe

B Informe de |a Comisitn Flscaltzadors de
fecha DS de noviembre de 2015 se exdende er
documenio aparts

DR& OLGA MARLS BAGRIZTA
‘Contadora Funilca Macional
Mairicula N® 4.545 — Ley B.738
C.P.CE - Pl Santa Fe
Miemibro de ks Comision Flscallzsdors
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