Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.627 - 04/12/2015

| Titulos de Renta Fija Fuente: MAV|  |Resumen estadistico Fuente: MAV
L17F6 Valor nominal  Valor efvo. ($)
Cl 13:33 46.000,000 945,596% 43.497,420 Titulos de renta fija - $ 1.342.618 1.340.115,42
ONBCOBICA1 Cauciones 156  30.061.778,44
Cl 11:48 500.000,000 100,000% 500.000,000 Totales $ 31.401.893,86
TRO9Q
Cl 14:58 796.618,000 100,000% 796.618,000
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro

7 11/12/2015 16.95 125 14.967.131.17 15.015.797.86

10 14/12/2015 24,00 11 1.281.811.44 1.290.239,33

11 15/12/2015 25,00 1 26.578,00 26.778,25

12 16/12/2015 22,85 13 11.650.380,88 11.737.893,75

14 18/12/2015 20,50 1 1.700.000,00 1.713.367,12

17 21/12/2015 24,00 3 40.290.00 40.740.36

31 04/01/2016 25,00 2 232.035.00 236.961.77

Totales: 156 29.898.226,49 30.061.778,44

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 04/12/2015
Vencimiento I Plazo [ TasaMinima [ TasaMaxima | TasaPromedio [ Monto Nominal Monto Liguidado | Cant. Chegues
18/12/2015 14 25.00 25.00 25.00 130.233.25 129.083.87 3
19/12/2015 15 25,00 25,00 25,00 20.000.00 19.810.04 1
20/12/2015 16 25,00 25,00 25,00 43.836.03 43.419.68 3
22/12/2015 18 25,00 25,00 25,00 102.000.00 100.689.65 2
23/12/2015 19 25,00 25,00 25,00 10.000.00 9.864.86 1
26/12/2015 22 25,00 25,00 25,00 10.688.88 10.537.32 1
28/12/2015 24 25,00 25,00 25,00 70.000.00 69.007.43 1
31/12/2015 27 31,95 31,95 31.95 55.570.000.00 54.240.585.55 7
03/01/2016 30 26,50 26,50 26.50 50.000.00 49.003.81 1
05/01/2016 32 28.00 28,00 28.00 40.000.00 39.129.50 1
12/01/2016 39 26.00 26,00 26.00 16.087.20 15.684.98 1
15/01/2016 42 27.00 41,00 39.83 14.056.667.00 13.496.354.15 12
16/01/2016 43 26.00 26.00 26.00 16.000.00 15.535.22 1
18/01/2016 45 29,00 32,00 30.50 260.000.00 251.410.70 2
21/01/2016 48 27.00 27.00 27.00 93.939.00 90.782.75 1
22/01/2016 49 27.00 27,00 27.00 72.022.70 69.553,09 1
23/01/2016 50 26.00 26.00 26.00 35.000.00 33.819.56 1
25/01/2016 52 26.00 27,00 26.50 83.496.35 80.584.40 2
26/01/2016 53 27.00 27.00 27.00 73.000.00 70.396.30 1
27/01/2016 54 27.00 27.00 27.00 27.000.00 26.018.43 1
29/01/2016 56 29,00 32,00 29.43 660.000.00 632.118.54 7
02/02/2016 60 27.00 27.00 27.00 50.000.00 47.977.08 1
10/02/2016 68 27,00 27,00 27.00 7.842,01 7.482,25 1
15/02/2016 73 31,50 31,50 31.50 32.000.00 30.176.98 1
18/02/2016 76 29.00 30.00 29.50 346.000.00 326.128.87 2
19/02/2016 77 29,00 29,00 29.00 120.000.00 113.166.60 1
28/02/2016 86 27.00 27.00 27.00 85.000.11 80.027.45 2
03/03/2016 90 27,00 27,00 27.00 27.253.41 25.569,99 1
04/03/2016 91 28.25 32,00 31.25 481.000.00 446.471.73 5
07/03/2016 94 28.00 28.00 28.00 50.000.00 46.737.35 1
10/03/2016 97 32,00 32,00 32.00 25.000.00 23.059.23 1
11/03/2016 98 28.00 28,00 28.00 58.000.00 53.983.07 1
15/03/2016 102 28.00 28.00 28.00 50.000.00 46.470,77 1
20/03/2016 107 28.00 32,00 30.00 175.000.00 161.711.08 2
25/03/2016 112 32.00 32,00 32.00 200.000.00 182.117.55 1
29/03/2016 116 32,00 32,00 32.00 200.000.00 181.972.28 1
30/03/2016 117 28.00 32.00 30.67 375.000.00 342.492.76 3
31/03/2016 118 32.00 32.00 32.00 200.000.00 181.393,50 1
10/04/2016 128 28.00 28,00 28.00 130.000.00 118.542.02 1
15/04/2016 133 29,00 29,00 29.00 50.000.00 45.253,92 1
22/04/2016 140 31,50 31,50 31.50 100.000.00 89.288.99 1
25/04/2016 143 29,00 29,00 29.00 100.000.00 89.990.14 1
29/04/2016 147 31,00 31,00 31.00 60.000.00 53.380.78 1
30/04/2016 148 31.00 31.00 31.00 221.746.94 197.134.80 1
05/05/2016 153 31.00 31,00 31.00 50.000.00 44.283,22 1
06/05/2016 154 31,00 31,00 31.00 60.000.00 53.099.92 1
13/05/2016 161 31,00 31.00 31.00 60.000.00 52.822.00 1
15/05/2016 163 29,00 31,00 30.00 111.062.00 98.390.28 2
20/05/2016 168 29.00 31.00 30.00 160.000.00 140.832.77 2
25/05/2016 173 29,00 31,00 30.00 121.500.00 106.661.46 2
05/06/2016 184 29,00 29,00 29,00 15.000.00 13.104.98 1
13/06/2016 192 29,00 29,00 29.00 16.230.57 14.111.,52 1
15/06/2016 194 29,00 29,00 29,00 20.000.00 17.364.83 1
16/06/2016 195 29,00 29,00 29.00 14.644.73 12.680.17 1
18/06/2016 197 29,00 29,00 29,00 24.000.00 20.751.90 1
19/06/2016 198 29.00 29.00 29.00 20.000.00 17.293.25 1
24/06/2016 203 30.00 30.00 30.00 37.500.00 32.160.48 1
28/06/2016 207 30.00 30.00 30.00 21.000.00 17.984.51 1
30/06/2016 209 30.00 30.00 30.00 40.354,78 34.463,02 2
13/07/2016 222 30.00 30.00 30.00 16.230.57 13.754.72 1
28/07/2016 237 30.00 30.00 30.00 21.000.00 17.588,34 1
30/07/2016 239 30.00 30.00 30.00 18.537.00 15.504.14 1
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 04/12/2015

Vencimiento I Plazo I TasaMinima | Tasa Maxima | Tasa Promedio [ Monto Nominal | Monto Liguidado | Cant. Cheques
31/07/2016 240 30.00 30.00 30.00 21.817.78 18.248.14 T
05/08/2016 245 30,00 30.00 30.00 15.000.00 12.494.29 1
06/08/2016 246 30.00 30.00 30.00 12.000.00 9.988.60 1
09/08/2016 249 31.00 31.00 31.00 23.381.35 19.340.51 1
10/08/2016 250 31.00 31.00 31.00 60.000.00 49.595,76 2
13/08/2016 253 31.00 31.00 31.00 16.230.57 13.359.85 1
15/08/2016 255 31.00 31.00 31.00 30.000.00 24.693.86 1
20/08/2016 260 31.00 31.00 31.00 12.000.00 9.836.29 1
21/08/2016 261 31.00 31.00 31.00 20.000.00 16.393.81 1
28/08/2016 268 31.00 31.00 31.00 27.000.00 22.024.32 1
29/08/2016 269 31.00 31.00 31.00 27.473.00 22.410.15 1
30/08/2016 270 31.00 31.00 31.00 32.792.88 26.731.14 2
31/08/2016 271 31.00 31.00 31.00 21.817.88 17.772.55 1
05/09/2016 276 31.00 31.00 31.00 15.000.00 12.176.68 1
06/09/2016 277 31.00 31.00 31.00 48.408.80 39.270.16 2
29/09/2016 300 32.00 32.00 32.00 27.473.00 21.767.05 1
30/09/2016 301 32.00 32.00 32.00 9.344,00 7.398,18 1
20/10/2016 321 32.00 32.00 32.00 45.354,78 35.418.26 1
27/11/2016 359 32.00 32.00 32.00 150.000.00 114.167.15 1
[ 76.025.966,57 73.599.857,28 127]
[Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il:_de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 04/12/2015 Fuente: MAV|
[Seamento ID Chegue  Nro Cheaue Banco Cod. Suc. Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
Avalado 118739 SOLI310500222  NACION 011 292 Sin Inf. Sin Inf. 48hs 110.000.00
Avalado 118740 GAVA271100084 SANTA FE 330 500 Sin Inf. Sin Inf. 42701 48hs 150.000,00
Avalado 118741 GAVA300500418 NACION 011 511 Sin Inf. Sin Inf. 42520 48hs 4.897.
Avalado 118742 GAVA310500287 GALICIA 007 11 Sin Inf. Sin Inf. 42521 48hs 48.221.76
Avalado 118743 GAVA300500419 CORDOBA 020 346 Sin Inf. Sin Inf. 42520 48hs 43.902.67
Avalado 118744 GAVA300500420 CORDOBA 020 346 Sin Inf. Sin Inf. 42520 48hs 43.902.27
Avalado 118745 GAVA150600202 MACRO 285 349 Sin Inf. Sin Inf. 42536 48hs 48.881.46
Avalado 118746 GARA300602248 SANTANDER 072 261 Sin Inf. Sin Inf. 42551 48hs 49.000.00
Avalado 118747 GARA300602249 SANTANDER 072 261 Sin Inf. Sin Inf. 42551 48hs 47.688.05
Avalado 118748 GARA280700511 NACION 011 168 Sin Inf. Sin Inf. 42579 48hs 49.071.21
Avalado 118749 GARA050600497 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42526 48hs 35.000.00
Avalado 118750 GARA170600494 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42538 48hs 15.700,00
Avalado 118751 GARA170700516 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42568 48hs 15.700.00
Avalado 118752 GARA170800430 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42599 48hs 15.700.00
Avalado 118753 GARA170900493 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42630 48hs 15.700,00
Avalado 118754 GARA171000464 NACION 011 323 Sin Inf. Sin Inf. 42660 48hs 15.700.00
Avalado 118755 GARA100600931 CORDOBA 020 381 Sin Inf. Sin Inf. 42531 48hs 20.000.00
Avalado 118756 GARA250600749 CORDOBA 020 381 Sin Inf. Sin Inf. 42546 48hs 24.120.32
Avalado 118757 GARA250700769 MACRO 285 893 Sin Inf. Sin Inf. 42576 48hs 10.625.27
Avalado 118758 GARA250800690 MACRO 285 893 Sin Inf. Sin Inf. 42607 48hs 7.512.26
Avalado 118759 GAVA100400134 CREDICOOP 191 283 Sin Inf. Sin Inf. 42470 48hs 130.000.00
Avalado 118760 GAVA200300141 MACRO 285 755 Sin Inf. Sin Inf. 42449 48hs 150.000,00
Avalado 118761 GAVA300300196 SANTA FE 330 45 Sin Inf. Sin Inf. 42459 48hs 150.000.00
Avalado 118762 ACPY301200751 NACION 011 RECO Sin Inf. Sin Inf. 42368 48hs 120.000.00
Avalado 118763 FEDE151100038 SANTA FE 330 SAN  SinInf. Sin Inf. 42689 48hs 100.000,00
Avalado 118764 FEDE221100015 SANTA FE 330 SAN  SinInf. Sin Inf. 42696 48hs 100.000.00
Avalado 118765 FEDE251100067 SANTA FE 330 SAN  SinInf. Sin Inf. 42699 48hs 100.000.00
Avalado 118766 ACPY110300176 SANTANDER 072 CONC Sin Inf. Sin Inf. 42440 48hs 58.000.00
Avalado 118767 ACPY250400372 NACION 011 PARA Sin Inf. Sin Inf. 42485 48hs 100.000.00
Avalado 118768 ACPY150500738 NACION 011 PARA Sin Inf. Sin Inf. 42505 48hs 100.000.00
Avalado 118769 ACPY200500653 NACION 011 PARA Sin Inf. Sin Inf. 42510 48hs 100.000.00
Avalado 118770 ACPY250500256 NACION 011 PARA Sin Inf. Sin Inf. 42515 48hs 100.000,00
Avalado 118771 ACPY260200270 GALICIA 007 C. Sin Inf. Sin Inf. 42426 48hs 72.000.00
Avalado 118772 ACPY040300151 GALICIA 007 C. Sin Inf. Sin Inf. 42433 48hs 81.000.00
Avalado 118773 ACPY070300212 SANTA FE 330 ACEB Sin Inf. Sin Inf. 42436 48hs 50.000,00
Avalado 118774 ACPY150300580 SANTA FE 330 ACEB Sin Inf. Sin Inf. 42444 48hs 50.000.00
Avalado 118775 ACPY150400607 SANTA FE 330 ACEB Sin Inf. Sin Inf. 42475 48hs 50.000.00
Avalado 118776 SOLI300100055 GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 100.000.00
Avalado 118777 SOLI300100056 ~ GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 100.000.00
Avalado 118778 SOLI300100057  GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 100.000.00
Avalado 118779 SOLI300100058  GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 100.000.00
Avalado 118780 SOLI300100059  GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 100.000,00
Avalado 118781 SOLI300100060  GALICIA 007 260 Sin Inf. Sin Inf. 42399 48hs 23.000.00
Avalado 118782 ACPY150600702 GALICIA 007 RIO Sin Inf. Sin Inf. 42536 48hs 700.000.00
Avalado 118783 GARA020100299 GALICIA 007 224 Sin Inf. Sin Inf. 42371 48hs 46.666,00
Avalado 118784 GARA010200284 GALICIA 007 224 Sin Inf. Sin Inf. 42401 48hs 46.666.00
Avalado 118785 GARA020300351 GALICIA 007 224 Sin Inf. Sin Inf. 42431 48hs 46.666.00
Avalado 118786 GARA010400254 GALICIA 007 224 Sin Inf. Sin Inf. 42461 48hs 46.666.00
Avalado 118787 GARA010500210 GALICIA 007 224 Sin Inf. Sin Inf. 42491 48hs 46.666.00
Avalado 118788 CUAV211200010 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42359 48hs 50.000.00
Avalado 118789 CUAV291200006 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42367 48hs 25.000.00
Avalado 118790 CUAV291200007 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42367 48hs 55.000,00
Avalado 118791 SOLI260100005 MUNICIPAL 065 11 Sin Inf. Sin Inf. 42395 48hs 4.000.00
Avalado 118792 SOLI250100016 ~MACRO 285 783 Sin Inf. Sin Inf. 42394 48hs 8.400.00
Avalado 118793 SOLI100200027 MACRO 285 783 Sin Inf. Sin Inf. 42410 48hs 8.400,00
Avalado 118794 SOLI200200019 MACRO 285 783 Sin Inf. Sin Inf. 42420 48hs 8.400.00
Avalado 118795 SOLI150200025 ICBC 015 192 Sin Inf. Sin Inf. 42415 48hs 25.000.00
Avalado 118796 CUAV040400011 NACION 011 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42464 48hs 50.000.00
Avalado 118797 GARA030100299 SUPERVIL. 027 34 Sin Inf. Sin Inf. 42372 48hs 50.000.00
Avalado 118798 GARA020500369 SUPERVIL. 027 34 Sin Inf. Sin Inf. 42492 48hs 50.000.00
Avalado 118799 GARA020400227 SUPERVIL. 027 34 Sin Inf. Sin Inf. 42462 48hs 50.000.00
Avalado 118800 GARA030300292 SUPERVIL. 027 34 Sin Inf. Sin Inf. 42432 48hs 50.000.00
Avalado 118801 GARA020200322 SUPERVIL. 027 34 Sin Inf. Sin Inf. 42402 48hs 50.000.00
Avalado 118802 CUAV190500009 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42509 48hs 50.000.00
Avalado 118803 CUAV240500008 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42514 48hs 40.000,00
Avalado 118804 CUAV010600011 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42522 48hs 50.000.00
Avalado 118805 CUAV270400015 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42487 48hs 30.000.00
Avalado 118806 CUAV050500006 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42495 48hs 30.000,00
Avalado 118807 CUAV120500009 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42502 48hs 30.000.00
Avalado 118808 CUAV200200033 NACION 011 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42420 48hs 50.000.00
Avalado 118809 CUAV220300010 NACION 011 MEND Sin Inf. Sin Inf. 42451 48hs 50.000.00
Avalado 118810 GARA311201313 MACRO 285 396 Sin Inf. Sin Inf. 42369 48hs 50.000.00
Avalado 118811 GARA290100461 MACRO 285 396 Sin Inf. Sin Inf. 42398 48hs 50.000.00
Avalado 118812 GARA280201729 MACRO 285 396 Sin Inf. Sin Inf. 42428 48hs 50.000.00
Avalado 118813 GARA310300931 MACRO 285 396 Sin Inf. Sin Inf. 42460 48hs 50.000,00
Avalado 118814 GARA300401982 MACRO 285 396 Sin Inf. Sin Inf. 42490 48hs 50.000.00
Avalado 118815 GARA100100875 BICA 426 6 Sin Inf. Sin Inf. 42379 48hs 40.000.00
Avalado 118816 GARA160100481 BICA 426 6 Sin Inf. Sin Inf. 42385 48hs 40.000,00
Avalado 118817 GARA280201727 GALICIA 007 345 Sin Inf. Sin Inf. 42428 48hs 25.000.00
Avalado 118818 GARA230200409 ICBC 015 101 Sin Inf. Sin Inf. 42423 48hs 25.000.00
Avalado 118819 GARA020100297 GALICIA 007 380 Sin Inf. Sin Inf. 42371 48hs 19.000.00
Avalado 118820 GARA010200283 GALICIA 007 380 Sin Inf. Sin Inf. 42401 48hs 19.000.00
Avalado 118821 GARA020300349 GALICIA 007 380 Sin Inf. Sin Inf. 42431 48hs 19.000.00
Avalado 118822 GARA010400253 GALICIA 007 380 Sin Inf. Sin Inf. 42461 48hs 19.000.00
Avalado 118823 GARA010500208 GALICIA 007 380 Sin Inf. Sin Inf. 42491 48hs 19.000,00
Avalado 118824 GARA290100459 FRANCES 017 66 Sin Inf. Sin Inf. 42398 48hs 11.916.76
Avalado 118825 GARA200501006 NACION 011 396 Sin Inf. Sin Inf. 42510 48hs 133.521.57
Avalado 118826 GARA300501772 NACION 011 223 Sin Inf. Sin Inf. 42520 48hs 30.172,17
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

[Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 04/12/2015 Fuente: MAV|
[Seamento ID Cheaue _Nro Cheque Banco Cod. _Suc. Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto|
No Garantizado 118338 3258182 JULIO 305 000 5000  27/10/2015  26/12/2015 48hs 47.140.25
No Garantizado 118339 12284360 GALICIA 007 138 5000  21/10/2015  19/01/2016 48hs 29.361.68
No Garantizado 118340 9113402 GALICIA 007 127 1425  22/09/2015  30/01/2016 48hs 50.614.38
No Garantizado 118341 9113401 GALICIA 007 127 1425  22/09/2015  15/01/2016 48hs 50.614.38
No Garantizado 118342 12284364 GALICIA 007 138 5000  21/10/2015  29/01/2016 48hs 29.361.68
No Garantizado 118418 48275058 MACRO 285 349 5800  30/11/2015  18/01/2016 48hs 60.000.00
No Garantizado 118419 48275059 MACRO 285 349 5800  30/11/2015  29/01/2016 48hs 60.000,00
Garantizado 118563 28511524 LA PAMPA 093 001 1003 02/12/2015  31/12/2015 48hs 600.000.00
Garantizado 118564 14761436 GALICIA 007 028 1440  17/11/2015  05/01/2016 48hs 40.000.00
Garantizado 118565 8309482 GALICIA 007 020 1425  18/11/2015  15/01/2016 48hs 62.900,00
No Garantizado 118566 14761431 GALICIA 007 028 1440  17/11/2015  21/01/2016 48hs 100.000.00
No Garantizado 118567 14761437 GALICIA 007 028 1440  17/11/2015  22/01/2016 48hs 51.614.00
No Garantizado 118568 14761432 GALICIA 007 028 1440  17/11/2015  22/01/2016 48hs 100.000.00
No Garantizado 118569 20920624 NACION 011 006 1428  30/11/2015  25/01/2016 48hs 200.000.00
No Garantizado 118570 14761434 GALICIA 007 028 1440  17/11/2015  25/01/2016 48hs 43.432.60
No Garantizado 118694 84427482 CREDICOOP 191 381 2170  23/11/2015  15/03/2016 48hs 35.000.00
No Garantizado 118695 84706473 CREDICOOP 191 381 2170  16/11/2015  30/03/2016 48hs 17.500,00
No Garantizado 118696 84706474 CREDICOOP 191 381 2170  16/11/2015  07/04/2016 48hs 17.500.00
No Garantizado 118697 84706475 CREDICOOP 191 381 2170  16/11/2015  14/04/2016 48hs 17.500,00
No Garantizado 118698 84706476 CREDICOOP 191 381 2170  16/11/2015  21/04/2016 48hs 17.500.00
No Garantizado 118699 84706477 CREDICOOP 191 381 2170  16/11/2015  28/04/2016 48hs 17.500.00
Garantizado 118700 36010180 GALICIA 007 281 2580  03/12/2015  15/03/2016 48hs 218.000,00
Garantizado 118701 36010181 GALICIA 007 281 2580  03/12/2015  18/02/2016 48hs 226.000.00
Garantizado 118702 8398088 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000,00
Garantizado 118703 8398087 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000.00
Garantizado 118704 8398092 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000.00
Garantizado 118705 8398090 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000,00
Garantizado 118706 8398091 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000.00
Garantizado 118707 8398089 CORDOBA 020 416 5967  03/12/2015  29/01/2016 48hs 100.000,00
No Garantizado 118711 36948065 GALICIA 007 075 2000  04/12/2015  04/03/2016 48hs 100.000.00
No Garantizado 118712 36948067 GALICIA 007 075 2000  04/12/2015  04/03/2016 48hs 100.000,00
No Garantizado 118713 36948068 GALICIA 007 075 2000  04/12/2015  04/03/2016 48hs 100.000.00
No Garantizado 118714 36948064 GALICIA 007 075 2000  04/12/2015  04/03/2016 48hs 100.000.00
No Garantizado 118715 46580520 MACRO 285 731 2170  09/10/2015  18/01/2016 48hs 200.000,00
No Garantizado 118716 46580549 MACRO 285 731 2170  20/10/2015  18/02/2016 48hs 120.000.00
No Garantizado 118717 46580550 MACRO 285 731 2170  20/10/2015  19/02/2016 48hs 120.000,00
Granos a Fiiar 118721 23154696 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 3.000.000.00
Granos a Fiiar 118722 23154707 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 3.000.000.00
Granos a Fijar 118723 23154714 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.,00
Granos a Fiiar 118724 23154697 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.00
Granos a Fijar 118725 23154698 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000,00
Granos a Fiiar 118726 23154700 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.00
Granos a Fiiar 118727 23154701 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.00
Granos a Fiiar 118728 23154702 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.00
Granos a Fiiar 118729 23154703 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 1.000.000.00
Granos a Fijar 118730 23154704 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000,00
Granos a Fiiar 118731 23154705 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000.00
Granos a Fijar 118732 23154710 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000,00
Granos a Fiiar 118733 23154711 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000.00
Granos a Fiiar 118734 23154712 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000.00
Granos a Fijar 118735 23154713 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 500.000,00
Granos a Fiiar 118736 23154708 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 315.000.00
Granos a Fijar 118737 23154709 MACRO 285 761 2000  04/12/2015  15/01/2016 48hs 315.000,00
Granos a Fiiar 118738 23154706 MACRO 285 761 2000  04/12/2015 _ 15/01/2016 48hs 320.000.00
SITUACION GENERALDE:
FIDEICOMISOS FINANCEROS
CREDINAMICO VY VI. . . CS.;N° 1-C2 N°7

PRORURALII ............

CODIGOS DEINDIVIDUALIZACIONES:

N° 7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directorio de la Comision Naciomal de Valores resolvio: .. swspender preventivament:
la antorizacion de nuevos Fidecomisos Finanderos y/ o la promoga o reconduccion de los Fideicomisos existentes en los que se encnentre
previsto que GPS FIDUCIARIA S.A. intervenga en el cardater de Fiduciario Finandero, hasta que hechos sobrevinientes hagan
acwnsejable la revision de la medida”.

N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se
abstengan de emitir opini6én sobre los estados contables.

C.S.: Cotizaciéon Suspendida

Si desea wnsultar el balance completo por favor wlicitar copia del mismo a la casilla de correo bib@bcr.com.ar /
http:;/ /www. bcr.com. at/pages/ Capitales/cpd_tipo. aspx
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

AVAL FEDERAL S.G.R.
Estado de Sifuacién Patrimonial Intermedio al 30 de Septi de 2015,
Importes expresados en pesos (Nota 4)

con el gjercicio anterior

Periodo finalizado el Ejercicio finalizado el
15 322014

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 6.a) 1.021.825 8669.810

Inversiones (Anexo Il 226.417.554 131608369

Créditos (Mota §.b) 6.045 592 3844307

Otros Créditos (Mota 6.c) 21425310 21.357 818
TOTAL ACTIVO CORRIENTE ... 284011781 .. 165580304
ACTIVO NO CORRIENTE

Ofros Créditos (Nota 6.d) 53,000 62.000

Bienes de Uso (Anexo 11} S70.480 1.020.478
TOTALACTNONOCORRENTE 1.033.480_ oo 1083478
TOTAL ACTIVO 255.945.261 166.663.782

Las natas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los Estados Contables.

Inicialada a efectos de su identificacidn con nuestro Informe de Revisién Limitada de fecha 12/11/2015.

RAPU CABA T™

AvAL FEDERAL 5.G.R. -
Essada da Situacin Patimerial Intermedic al 30 de Sepliemire oe 015, comparatyg con o ejercitio aranor
|mpartes expresades @n pesos (Mota d)

Periodo finalizado o [Epercicio finalizada ol

S00a2016 Mzt
PASIVD
PASID CORRIENTE 5
Densdas Comnciaies (Mot 6.a) 80,461 3;;3 ils-
Dieudas Presisionales (Wota 6.6 1.I]D€~§ﬁ : 534.|:a:|
Deudas Fiscakes (Mo §.9) 234 11. P
Dyas Dewdas {Nota &.h) B.EIT 404 2
TOTAL PASING CORRIENTE L ATEs 213
TOTAL PASIVD 17.545.213

PATRIBIONID NETD

Segin Estade Respecing o DASTTE NG _ 148115559
TOTAL PATRIMOMIO NETO ... 248.375.333 L asinnee
TOTAL 255 648 261 166.663.T82
CLUENTAS DE ORDEN
DELUDORAS
Socios Paricioss Garantas Otorgadas AT2.078 352 mﬁg&g
Corfragarantias Reckidas Socios Parlicipes BOB.T15 540 LN 13:511
Cheques de Faga Diferido en ol Macado para Operar 8525845 '3.';;-355
Frevsion de Cantingenie -
gwws & Teroans (472 078.352) |299 G503 862
Antesdonss por Corragarantiss Feabidas (508.716.540) |48 BT 239)
Chpques de Paga Difendo Rectides de Sccios Parice {5.505 948} c:.m.g?
Daudores por Gamantas Prevsonadas - (7,388 0580}

Las notas y anextd qua 3@ acompafian feman parte integrante dalos Estados Contabins,

/

Dr sarvbar & To
Lrtkar P

CPRCELC TCas Ff
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

I AVAL FEDERAL 5.0.8,
Estada de Resuflades por el periads de nusve messs final
: v zade & 30 te Seplemis
V Compsarativa con al misma penicda del ejercicia antericr = e s
Impartes expresados en peses (Mot 4)

Periode finalizado sl
H0HIHE J0H IS
RESULTADO PROPID DE LA ACTIVIDAD
Comisionss par Avales 13.183.309 T
Cum!mmmu Cregues da Pago Diferico 2045 5{2‘.3 posd
Camisiones For Cheques de Page Dierido Rechazados 04 66 o
Comisiones a Socios Protectores ¥ Parlicpes. 11.87a.710 13;::':;;
———— —— e
Tailal Ingrescs por Comisiones 28.683.710 24.017.064
s 0 Ao
EG i 13710837
Gasios de Cumurqniaucm.{hnzxn 18] I{sﬁog.gga; e
Basullados Financienos y por Tenencia 743 Aes Ifﬂ;;:;;]
—_— -
R T
" e In Actheidad
Propia de la . L5t — LAY
RENDIMIEMTO NETO DEL FOMDO DE RIESGO
Randimiento del Fondo de Rissga
4] 582.083
Gastos dal Fanda de Riesgo (2.187.631 5;5?:: ?g;;-_
R :
ndimiento Mt del Fondo de Fiesgo . oo 122083
Retnbuckin del Fando de Riasgo 38,354, 457 54.122 183
(3. (54, )
Feesultade Fendo do Rigsgo
Resultado antes di Impuesto a las Ganancias 15916474
Impuesic a las Gananclas (Nota 8 (303 685) r335=11
i 5. 112}
—t e 11
‘Ganancia del Periodo 8518621 12.521,082
ESS AL U — T
Las notas y anexcs que se acormaafsn farman parte integrante o les Extados Contabies
Iniciatads a efechos de su identiicac G0n Aesin Informe da Revisidn Limitada de fecha 1201 12015 /

AVISOS DE PAGO DE SERVICIOS

AVISO DE PAGO
INDO S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
Oferta Publica autorizada por Comisién Nacional de Valores Resolucion N° 17.528 de fecha 23 de septiembre de 2014.
V/N $ 5.000.000
Sexta serie
Pago de servicios de Intereses y Amortizacion

Se comunica a los Sefiores obligacionistas, que el dia 14 de Diciembre de 2015 se efectuard el segundo pago de amortizacién y Décimo
Segundo pago de renta de la Sexta Serie de Obligaciones Negociables PYMES emitidas por INDO S.A.
Pago de segunda amortizacion y servicios N° 12
Moneda de Pago: Pesos Argentinos
Amortizacion en pesos: $ 2.500.000 (pesos dos millones quinientos mil), correspondiente al 50% de la emisién
Renta en Pesos: $ 65.730,67 (pesos sesenta y cinco mil setecientos treinta con sesenta y sicte centavos)
Porcentaje de Renta: 2,6292% (dos con seis mil doscientas noventa y dos diezmilésimos por ciento)
Tasa de referencia: 23,5507%
Tasa aplicable BADLAR + 800 puntos basicos anuales: 31,5507% anual
Dias devengados: 30 dias

Fecha de puesta a disposicion: 14/12/2015.
Lugar de Pago: El pago se efectuara a través de Caja de Valores S.A. quien tomara los recaudos necesarios para la acreditacién de los

fondos a los correspondientes depositantes. Los Obligacionistas recibirin su pago por intermedio de sus respectivos depositantes.
El presente es un aviso complementario al Prospecto de Emisién Obligaciones Negociables PYMES de fecha 23 de Octubre de 2014,
Addenda 1 de fecha 24 de Octubre de 2014 y Addenda 11 de fecha 26 de Noviembre de 2014, los cuales han sido publicados en el Boletin de

5
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

la Bolsa de Cometcio de Rosario los dias 13 de noviembre de 2014 (prospecto y Addenda 1) y 05 de diciembre de 2014 (Addenda 11), y
publicados en www.cnv.gob.ar Item “Informacion Financiera” con fecha 05 de noviembre de 2014, 27 de noviembre de 2014 y 05 de
diciembre de 2014, respectivamente, y cotrespondiente a la Sexta Emisién (Serie VI) de Obligaciones Negociables PyMEs simples no
convertibles en acciones emitidas por valor nominal de $5.000.000, autorizada por la Comisién Nacional de Valores en los términos del
Decreto 1087/93 mediante Resolucion N° 17.528 de fecha 23 de Septiembre de 2014.
Listado autorizado por Resolucion N° 18/2015 del Mercado Argentino de Valores SA, ad referéndum del Directorio del MAVSA,
publicado en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosatrio el dia 21 de abril de 2015.
Jaime A. Rodriguez
Inversiones Inmobiliarias S.A.
Fiduciario Fideicomiso INDO S.A. Serie VI

AVISO DE PAGO
INDO S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
Oferta Publica autorizada por Comision Nacional de Valores Resolucion N° 17.714 de fecha 2 de Julio de 2015.
V/N $10.000.000
Séptima serie
Pago de servicios de Intereses
Se comunica a los Sefiores obligacionistas, que el dia 14 de Diciembre de 2015 se efectuara el cuarto pago de renta de la Séptima Serie de
Obligaciones Negociables PYMES emitidas por INDO S.A.
Pago de servicios N° 4
Moneda de Pago: Pesos Argentinos
Renta en Pesos: $ 254.589,34 (pesos doscientos cincuenta y cuatro mil quinientos ochenta y nueve con treinta y cuatro centavos)
Porcentaje de Renta: 2,5459% (dos con cinco mil cuatrocientos cincuenta y nueve diezmilésimos por ciento).
Tasa de referencia: 23,5507%
Tasa aplicable BADLAR + 700 puntos basicos anuales: 30,5507% anual
Dias devengados: 30 dias
Fecha de puesta a disposicion: 14/12/2015.
Lugar de Pago: El pago se efectuard a través de Caja de Valores S.A. quien tomara los recaudos necesarios para la acreditacién de los
fondos a los correspondientes depositantes. Los Obligacionistas recibiran su pago por intermedio de sus respectivos depositantes.
El presente es un aviso complementario al Prospecto de Emisién Obligaciones Negociables PYMES de fecha 06 de julio de 2015 y
,Addenda 1 de fecha 22 de julio de 2015 y, los cuales han sido publicados en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosario los dfas 13 de
julio de 2015 y 27 de Julio de 2015, y publicados en www.cnv.gob.ar Item “Informacién Financiera” con fecha 10 de Julio de 2015 y 24
de julio de 2015, respectivamente, y correspondiente a la Séptima Emisién (Serie VII) de Obligaciones Negociables PyMEs simples no
convertibles en acciones emitidas por valor nominal de $10.000.000, autorizada por la Comisién Nacional de Valores en los términos del
Decreto 1087/93 mediante Resolucién N° 17.714 de fecha 02 de Julio de 2015.
Listado autorizado por Resolucion N° 35/2015 del Mercado Argentino de Valores SA, ad teferéndum del Directorio del MAVSA,
publicado en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosatio el dfa 11 de agosto de 2015.
Jaime A. Rodriguez
Inversiones Inmobiliarias S.A.
Fiduciario Fideicomiso INDO S.A. Serie VI

CFA

Buenos Alres, 4 de dicomboe de 2015

Bolsa de Comercio de Rosaris
Secwr Publisaciones
Preanite,

Rel: Fideloomiso Financiens Yarag |

D nuestra consbderad iex

Por Iz presste nos dirgiooe o wesdes, 3 dfoctos de solictarles se pabligue o
dla co B Jedhw, pur un dia, ol bexto que trarscnbimos 3 continuacda refermte al 5" pego du servicio de
Certibicadan do Particlpacidn &l fideioomeo de rfcrencia

AVISO DE PAGO DE CAPITAL [ INTERESES
Fideicomlso Finasdero Yarapal 1

Foea b omisicn de Vakwes Representativos de Denda y Cerstcados de Parscipacidio bago b Ley N? 24441
cmstitindo modient: el peograma Glotwl de Emidée de Valoees Fidocarios “Yanapai® por an monio e
arculacian de hasty VIN SS0L000.000 (o s oquivalonte en osras monod s,

':_.-hnv. Representativos de Deuda Clase A pee un monto de VIN $4. 660 2599
Vo Reproventativos de Deuda Clase B por un mento de VIN $191 859
Certificados de Partscipackdn por un meato de VIN $1.535 508

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 6


http://www.cnv.gob.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
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Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

CFA Comgedia Nduchinia Amenicana SA, en su aricser de 1Nd) del “Fick

Yarapal 17, comsica 3 kos Sefores Tesodons do ks Vilores Representativos de Deuds, npmn o
dnpaatnule&vfﬂd&m“l«!umbdwhe‘eb)lzwmql:m 19 de
ammlm-&-aluapmvdd dia 15 do diclembre de NS s efectuars ol 25 page de mervido de

iciox by o Fid e 26 o
Cersficadom de 1

Vaker noeninal emitido: §1,53.108.72

Meoeda de pagee Peson

Amonizacin de capital § 14333463 09 486C873% 5 VN)
Valor Reshdual § 1.143.067.95 (74461 53500 % 8/VN)
Fecha dee irscio del poge 15 de dickembeo de 2015

npaygmAmm&Caﬂdranus:iA_mmda-ldlnd-mdehhwml’.& Cindad de
Buence Alres - o el hocario de 3000 Hs. almﬂgwmlmm neoserios pars la

ocredinecion de b fondos 4 Bcho povs 1
Mmdchfmhmlu&hm 3 e 22

CFA Compaida Fidodiaria Americana 5A.
on carbcter de fiduciario del Fideicomiso Finansiern Yanapai |

(Gruet

CFA |

COMPARIA FIDUCTARIA AMERICANA S.A
Boenos

Alres, 4 de dictembos de 2015
Belsa de Comorcio de Rasarie
Sector Publiceciones
Preseme
Ref.. Fudoicomiso Financiero Yooapel 11
D nuestra consideracides

Por la poeserty s Erigins 3 ushodes, & cdetos de sollcltarios s putlique o
dia de la fecha, por un dia, <l texio gue BansTidimos a continuaciin cefeonie al 217 pago de servicio de
capital ¢ nterescs de bos Vakores Repeosomtativos de Douda Clase A y 217 page de servicio de Imereses do
les Vakores Representativos do Deudas Clase B del fid eicomiso de referench

AVISO DE PACO DE CAFITAL E INTERESES
Fideicomiso Financiern Yasapai 1l

l‘mlaeml»mdv‘/dnmukMFM.N,CM&NMWthN’NMI
d prog Global de Bminién de Valore Fidudarios “Yanagal™ por un mens en
circulacion de hosta VN $5L000LI00 (0 3u oquivalonie ax osas minedas).

Vakoess Representativos do Deuda Clase A por en st de VIN 58 5591 534
Valkoros Reprosmbatoos de Douda Olase B porun montn de VIN S200.150
Certificad oo de Paeticipocin poe un monm do VIN $LAF.19%6

CFA Compaiia Fiduchria Americans SA. en s= cark de Fducario del "R Pioancheo
Yanapai 17, commmica a los Seftames Tenedores 8¢ s Valones Representativos de Dvada, que segin lo

el de Nidelcomiso de fecha 9 e Alell do 2013 y cunienda de fodha 25 de Marzo de
Z'DIAapuudel&Is*mm&uu-m‘du'w&-mimdpaﬂul-w_d-
hsVllmaWhtudeMdmAyn'mdommdrm&lmvum
ives de Deuda Clase & dre b o Fideicorriso Faandiero, de acwerdo al sgeaente detalle.

P

Valares Repres enlativos de Desda Clase A:

Valoe nominal ermitich $4 804438,

Momada de pagee Pesos

Amoetizackin de apital: § 16555058 (3 382Z388060% wWN)

Valor Rewdual: § 1252 950 55 (255384362 <'VN)

Do de Inteneses quue se aboman: $ 30.734,31 QA27917850% & YN}
Teriodo o qui poade ¢l pags de del 042172015 & MV112015
Tasa de interés 26% anual

Fecha de tnucio del pagp: 15 de Siciembee de 2015

Valores Hopresentativin de Deuda Olase &

Valee noeninal cmitido: 200,150

Morada de pogr Iesos

Marso de Indereas que s aboaan: § 4.653,50 Z3333500% &' YN)

Furiedo al que corresponde o papoe do Imerves: del DLLL2015 o 3V112005
Torsa de tendse 28% anwal

Fecha de inicho del pogee 15 de dicierbre de 2013

B pego se electnar a travis o Caga e Valons SA, o s domici ke de 25 de Mayo 362 P.B. - Cradad o
Boonos Alres - en o horaeio de 1000 Ms 2 1300 He, wquien Somand s recwdos pecesarios pam b
scroditacion de 05 fondes cormespondamtes 4 los respectivos depositarios. Diche pagn otd saxto & b
aur che Lo fondos p deh

CIA G dia Fiduciaria Ameri SA.uammdeﬂdndlno

1
aa«/“f’ f
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

| CFA |

COMPANIA FIDUCTARIA AMERKCANAS.A
B Asses, 4 & didesbre de 2015

Bolsa de Comercio de Resario
Sector Pubkoaciores
PPresevne
el Ndedcomiso Fnandces Yanapai 1
D noestra considesacidn:
Poe la g M difiginos & rstedes, a efectos de solictarkes se publiue of

<a de o focha, por us dia. o sexto gque brarmcribimos & con Hrwardin rberante al 12° papo e de servicio &
capital ¢ inmorosen do los Valores Representativos de Denda Claw A y 12* pago de servicio de inleness do
Tos Vakores Reprosontaniyoe e Deuda Clase B del Sdeicomiso de nsdenmeia.

AVISO DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES
Fidebcomise Financiers Yanapat 111

Paza b emisidn de Valores de Deuda Rduciarie y Certtficados de Participacsn Bujo Le Ley N* 24441
comstituido mackarte o programa Globwd de Emiside de Valooes Ridncharios “"Yanapai® pee us monto e
crculackin die hasta VAN SS1000.000 (o ws aqulvalente en 01is sonodis).

Valooes Ropresontinivos de Dvuda Clase A porwn monto de VN 7939 060
Vakees lipreastatvos de Deuda Clise B por un sueto de VN $204 518
Cenificadin de Partiopaciim poe un monto de ViN S2. 046 476

CFA Compuitia Fiduclaris Amercana SA on su casicter de Fidacaro &l “Pidelomiso Finardere
Yaaapel UI", a4 los Sefy Temadores de los Volores Represeniativos de Dvuda, qae segim o
drpuaio m o de fidebcomiso de focha 13 de Agooto o 2019 ¥ emiends de fecha 17 de
Diciernbee de 2004, a partir del dia 15 de dicembee de 2015 se efectiaard d £2* pago de servico de copial ¢
trdoresss de los Valores Repeesentibivos de Deuda Clase A y 12 pigo de servico de intenes do los
Valores Reprosantativos do Denda Clase 8 dos bvjo o Fides Faseciern, de acuendo ol siguiome
detalie

Valores Repeesentatives de Deuda Clase A;

Valor nominal emendo: 57,999 00 -

Mooeda de page: Poson

Amortizaciie de capital § 41257131 (5.164200410% ¥'VN)

Vilor Resichaal § 3301 583697 (£ A56646623% VN

Monio de Introvsas qee se abonan § 83 79568 (LMEISS2I9, o VN
Periodo o que coensponde ol pago de Intrroses del 01711/2015 ol VL2015
Tawa de mberds 200Q7031559% aoual

Fecha de inicio del peggrc 15 de dickembre de 2013

Valeres Reprosentatives de Denda Clase Iy

Valor sominal esitido. S204863

Moneda du pago: [Mesos

Moo de [nleress que se abovan: § 4850 (2 360600008 o' VIN)
Puriado al que cormespende of pago de Inlercses: ded 01112015 o MV112015
Tasa e Indents: 2827631579 L anasl

Facha de miciocel page 13 de dickemboe de 2015

El pagn s efoctuana 2 travds de Cajs de Valeoes S A, en s domicolio die 23 de Mayo 362 PB, - Cindad de
Duencs Awes - en el herario &g 18,00 Hs, o 1300 Hs, quaicn tossaed b recainchos necesackos pora 1
acredsnton de ke fondos coercspondionan 3 los pespect! vos deposdtanics. Dicho page eth wantn a la
acredowcin de Jos fondes proveraantes de b cokocaciin,

CFA Compaitia Fideciasia Americana $.A. g e tiduciarie )
del Fldelcomiso Financiero Yanapal

5
A
|8
N
2 -
3
2

La presente emision cuenta con la autotizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valotes, restando aun la autorizacién de
listado por parte del Mercado Atgentino de Valores S.A.
El periodo de colocacion se encuentra supeditado a la autorizacion de listado que debera otorgar el Mercado Argentino de Valores S.A, si
la misma no se hubiera obtenido, el periodo de colocacién deberd prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autotizacién.

PROSPECTO DE EMISION RESUMIDO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME

intek;

creating fun!
INTEK S. A.
Emisor
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Serie I por hasta VN $ 15.000.000

w
/ MERCADO ARGENTINO
RSSENR YAV Seunores sa.
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. Agentes de Negociacion del Mercado Argentino de
Organizador Valores S.A.

Colocadores

2
%

& E&M {(DB)x ASOCIADOS
Estructuras y Mandatos :9"m\\\“®
Estructuras y Mandatos S.A. DB & Asociados
Estructurador Asesor Financiero

Oferta Piiblica autorizada por Resolucion N° 17.891 de fecha 20 de Noviembre de 2015 de Ia Comision Nacional de Valores.
Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La Comision
Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion contable,
financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente prospecto resumidoes exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la sociedad y de los auditores
en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demds responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de Ia Ley N° 26.831. El organo de administracion manifiesta, con caricter de declaracion jurada, que el
presente prospecto resumido contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a Ia presente emision, conforme las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables cuentan con calificacion de riesgo. En tal sentido: LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I HAN SIDO
CALIFICADAS “A-” POR EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. TLOS INFORMES DE CALIFICACION ESTAN
BASADOS EN INFORMACION PROVISTA AL 28 DE FEBRERO DE 2015. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA
EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA.

Con fecha 18 de Septiembre de 2015 la Superintendencia de Seguros de la Nacién emiti6 la Comunicacién N° 4431 por medio de la cual se
dispuso que las Obligaciones Negociables Serie I computen como inversiones productivas en el marco del inciso k) del punto 35.8.1 del
Reglamento General de la Actividad Aseguradora (Resolucién SSN No. 21.523/1992).

INTEK S.A. (la “Emisora”), conforme lo resuelto su Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 26 de Junio de
2015, ha aprobado la emisién de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por un monto de hasta $15.000.000 de conformidad
con las disposiciones del Decreto 1087/93, sus modificatorias y demas normas que reglamentan la emisién de Obligaciones Negociables
bajo el Régimen PyME. Las autorizaciones de oferta publica, listado y/o negociacion sélo significan que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV y/o mercados en donde negocien y/o listen las Obligaciones Negociables no han emitido
juicio sobre los datos contenidos en el prospecto.

Se destaca que ninguna persona esta autorizada para proporcionar datos, informaciones o efectuar declaraciones que no se encuentren en el
respectivo prospecto de emision. Copias del Prospecto se encuentran a disposiciéon del publico inversor para su entrega en la sede
administrativa de la Emisora ubicada en la calle Nro.4 (Ex Indalecio Gomez) Nro. 3938, Villa Lynch, Pcia de Bs. As. y en la oficina de los
Colocadores cita en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe y en la pagina de internet de la CNV www.cnv.gob.ar.

La fecha del presente prospecto resumido es 4 de Diciembre de 2015.

CONSIDERACIONES PREVIAS
CONFORME 1O DISPUESTO EN LA SECCION II DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES,
JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION
INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LLAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO
QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS
QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA
QUE HAN EMITIDO OPINION.
LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA
VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
Al tomar una decisién de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio andlisis de la
Emisora y de los términos de la presente oferta publica, incluyendo los méritos y riesgos involucrados. Al recibir este Prospecto resumido,
usted reconoce que (a) no ha empleado a los Colocadores u otras personas vinculadas al mismo en relacién con su investigaciéon de la
veracidad de la informacién contenida en este Prospecto resumido para tomar su decisién de inversién y que (b) nadie ha sido autorizado a
dar informacién o para hacer declaracién alguna referida a la Compaiiia o a las Obligaciones Negociables distintas de las contenidas en el
presente Prospecto resumido y que, si se hicieran, la informacién o declaracién emitida no serfa considerada como autorizada por la
Compafifa, el Organizador o los Colocadores. Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar ofertas de compra que oportunamente se
realicen, asi como el derecho de adjudicar un nimero menor de Obligaciones Negociables que el nimero de Obligaciones Negociables
ofrecido.
La informacién contenida en este Prospecto resumido ha sido suministrada por la Emisora y por otras fuentes identificadas a lo largo del
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mismo. No se ha autorizado a persona alguna para dar informacién o realizar declaraciones no contenidas en el presente o que no sean
compatibles con el mismo o con la demas informacién que la Emisora pudiera haber suministrado en relacién con las Obligaciones
Negociables, por lo que de recibirse dicha informacién o declaracién, no podra considerarse que ha sido autotizada por la Emisora o el
Organizador y/o los Colocadores y/o los agentes habilitados.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

1. DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO
DE FISCALIZACION

a) Directores y administradores titulares y suplentes, y gerentes

Directores

Nombte: Saul, Apellido: Dzienciolski, DNI: 4.619.067, CUIT 20-04619067-0, Cargo o Funcién: Presidente, Antigiiedad en la empresa: 9
afios, Antecedentes: Satl Dzienciolski es egresado como Ingeniero Agricola en Technion — Israel Institute of Technology en el afio 1970,
instituto donde ademas realiz6 un posgrado Ingenieria Agticola — M. Sc. Durante su carrera de estudiante fue convocado por el gobierno
Israeli a trabajar en un instituto de investigacion agricola como jefe de proyecto. Regresa a la Argentina en el afio 1975, y un afio despudés,
debido a las escasas posibilidades en el pais de aplicar la especialidad de su profesion, se incorpora a la empresa familiar donde desarrolla
una extensa carrera en el drea de compras internacionales lo que le proporciona la posibilidad de viajar frecuentemente a China y Hong
Kong desarrollando contactos con fabricas y proveedores de la industria de relojes, en especial para sus marcas Parsons de relojes de pared
y la marca Montreal de damas y caballeros, siendo ésta la mas vendida en la Argentina a mediados de los 90°. En el afio 1999 decide separar
el negocio con sus hermanas y junto a sus hijos comienza un nuevo emprendimiento que finalmente deriva en la fundacién de Intek S.A.,
de la cual es hoy su Presidente y principal accionista con su esposa. En dicha funcién preside las reuniones de Directorio, participa de la
estrategia general de la empresa, aprueba sus planes de inversién y desarrollo, los planes operativos anuales, la revision de la gestién y en
todos los procesos de decision del dia a dia que requieran de su experiencia y autoridad. - Domicilio: Sucre 755, Piso 19, D, CABA.
Nombre: Ronen, Apellido: Dzienciolski, DNI: 18.784.195, CUIT 20-18784195-0, Cargo o Funcién: Vicepresidente, Antigliedad en la
empresa: 12 afios, Antecedentes: Ronen Dzienciolski es egresado como técnico electrénico del colegio técnico ORT en el afio 1993 y ha
cursado toda la carrera de Filosofia en la Universidad de Filosoffa y Letras de la Universidad de Buenos Aires, quedandole pendiente su
tesis final para obtener el titulo de Licenciado en la materia. Inicié su actividad laboral en el afio 1990 dentro de la compafia familiar y
continuo en el negocio junto a su familia, padre y hermano, hasta la actualidad, pasando por sucesivas empresas y ascendiendo en los
niveles jerarquicos de las mismas. Actualmente integra los Directorios de Intek S.A. de Argentina y de Intek International Ltd., una
compafia con sede en Hong Kong, de la cual también posee el 15% de sus acciones. Ha liderado como funcién principal el departamento
de Producto (desarrollo y disefio de juguetes) y a partir del mes de Marzo del corriente afio se ha hecho cargo de la Gerencia General de
Intek S.A. para todas las operaciones de Argentina. - Domicilio: Cramer 2081, Piso 11, B, CABA.

Nombre: Abel, Apellido: Dzienciolski, DNI: 29.393.084, CUIT 27-29393084-3, Cargo o Funcién: Director Titular, Antigiiedad en la
empresa: 12 afios, Antecedentes: Abel Dzienciolski es egresado como perito mercantil de la Escuela Técnica ORT II en el afio 1999. En el
aflo 2003 obtiene su titulo de grado como Licenciado en Administracién en la Universidad de Belgrano y en al afio 2005 culmina su
Posgrado en Negocios Internacionales en la Universidad Catdlica Argentina. Inicié su actividad laboral en el afio 2000 dentro de la
compafifa familiar y continido en el negocio junto a su familia, padte y hermano, hasta la actualidad, pasando por sucesivas empresas y
ascendiendo en los niveles jerarquicos de las mismas. Actualmente integra los Directorios de Intek S.A. de Argentina, Intek Chile SpA y el
de Intek International Ltd., una compafia con sede en Hong Kong, de la cual también posee el 15% de sus acciones. Ademds de su
desempefio en la funcién directiva de las mencionadas empresas, su funcién principal en la compaiiia es liderar la Gerencia de Sourcing de
Productos y Licencias Internacionales, tareas que le implican la participacién en las principales ferias de juguetes y licencias en todo el
mundo y la representacioén de la sociedad ante colegas, licenciantes y proveedores internacionales. - Domicilio: Hipolito Irigoyen 530, Piso
10, Vte. Lopez, Pcia.BsAs.

Nombte: Luis Maria, Apellido: Troncoso, DNI: 11.945.671, CUIT 20-11945671-2, Catgo o Funcién: Director Titular, Antigiiedad en la
empresa: 1 aflo, Antecedentes: Luis M. Troncoso es Contador Publico Nacional, graduado en el afio 1980 en la Facultad de Ciencias
Econémicas de la Universidad Nacional de La Plata. Ha realizado diversos cursos y seminarios de su especialidad, en especial en las areas
de management, finanzas, planificacién y estrategias de negocios. Inicié su actividad profesional en el afio 1983 como Auditor Externo de La
Liga Agricola Ganadera de Junin (B), integr6 el departamento de Auditorfa de la Asociacion de Cooperativas Argentinas C.L. y en lo que
fue su primera experiencia en el 4rea gerencial, a partir del afio 1987 tuvo a cargo el proyecto que derivé en la constitucién de Malteria
Pampa S.A., (un joint-venture entre una compania local, Londrina S.A., y la Companhia Cervejaria Brahma del Brasil) de la cual luego tuvo a
cargo el Area de Administracion y Finanzas hasta el afio 1998 que la empresa es vendida totalmente a Brahma. Capitalizando esta rica
experiencia de éxito, se dedica a la actividad de Consultorfa para lo cual crea “Troncoso Giambruni & Asoc.” de la que deriva su
vinculacién con Intek S.A., ptimero como asesor externo en las dreas de planificacién, estrategias y management y posteriormente
integrando su Directorio y asumiendo la responsabilidad estratégica y ejecutiva de las Areas de Administracion y Finanzas. Continda como
socio de “Troncoso Giambruni & Asoc.” y es actual Director de Intek Chile SpA. - Domicilio: Sucre 755, Piso 2, D, CABA.

Nombre: Daniela Leticia, Apellido: Manteiga, DNI: 24.496.861, CUIT 27-24496861-4, Cargo o Funcién: Directora Suplente,
Antigiiedad en la empresa: 12 afios, Antecedentes: Daniela Manteiga es abogada y ejetce su profesién en forma independiente por
aproximadamente 10 afios. Domicilio: Cramer 2081, Piso 11, B, CABA.

Otros 6rganos de administracién o de fiscalizacion del que sean miembros (de entidades abiertas y/o cerradas): Ronen Dzienciolski:
Director de Intek International Ltd. Abel Dzienciolsk: Director de Intek Chile SpA y Intek International Ltd. Luis Marfa Troncoso:
Director de Intek Chile SpA.

La sociedad no posee gerentes designados conforme el art 270 de la Ley de Sociedades Comerciales.

b) Organo de fiscalizaciéon

Ct. Matrcelo Nestor Wainstein (Sindico titular): DNI: 12447836, CUIT 20-12447836-8, Domicilio: Montevideo, 765, 8° A. Matricula
expedida por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Nro. T° CX F° 218. Otros cargos:
Sindico titular de Ranko S.A.

Cra. Gabriela Laura De Canio (Sindico suplente): DNI: 21.453.036, CUIT 27-21453036-3, Domicilio: Montevideo, 765, 8° A. Matricula
expedida por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Nro. T® 223 F° 34. Otros cargos:
Sindico suplente y auditor interno de Ranko S.A.
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c) Asesores

Contable e Impositivo: Cra. Gabriela De Canio

Asesores de la emision:

. Estructuras y Mandatos (estructurador) S.A. 25 de Mayo 195, Piso 8, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

. Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.. (organizador) Paraguay 777, 9° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe.

. DB & Asociados (asesor financiero), Pert 359 - Piso 11, Oficina 7/8, Ciudad Auténoma de Buenos Alires.

. Tallone Maffia Estudio Juridico (asesor legal de la transaccién), Ciudad Auténoma de Buenos Aires: Charcas 3318 — Piso 2° D,
Duarte Quirds 93 — Piso 4°, Cérdoba, Cordoba.

d) Auditores:

Cr. Marcelo N. Wainstein, DNI: 12.447.836, CUIT 20-12447836-8, Domicilio: Montevideo 765, Piso 8vo., A, CABA, Matricula: T° CX
F° 218, Consejo Profesional de Matricula: C.P.C.E.C.A.B.A.

2. DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA.

Datos estadisticos

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Serie I

Emisor: INTEK S.A.

Monto Emisién: por hasta $15.000.000 (Pesos quince millones).

Moneda: Pesos.

Plazo: 24 meses, contados a pattir de la Fecha de Emision, en la dltima Fecha de Pago de Servicios indicada en el Cuadro de Pago de
Servicios incluido en el Aviso de Colocacion.

Fecha de Emision: Sera dentro de los dos dias habiles posteriores al dltimo dia del Periodo de Colocacién y coincidird con la fecha de
integracion de las Obligaciones Negociables Serie I (la “Fecha de Emision”), conforme se indique en el Aviso de Colocacion.

Tasa de Interés: En concepto de interés las Obligaciones Negociables Serie I devengarin una tasa nominal anual variable equivalente a la
Tasa BADLAR mas 600 puntos basicos con un minimo del 27% nominal anual y un maximo del 35%% nominal anual. Los intereses se
devengarin desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive)- para el primer servicio- o desde
la Fecha de Pago de Servicios anterior (inclusive) para los restantes-, hasta la Fecha de Pago de Servicios correspondiente (exclusive) (el
“Periodo de Devengamiento”). Los intereses seran pagaderos trimestralmente y por periodo vencido, por el nimero real de dias
transcurridos durante el perfodo correspondiente bajo el cual dichos intereses sean pagaderos. El interés se calculara sobre el saldo de
capital (o valor residual de los titulos emitidos) considerando para su calculo 365 dias. Tasa BADLAR: Significa la tasa equivalente al
promedio aritmético de las tasas de intereses que publica el BCRA para dep6sitos a plazo fijo de 30 a 35 dfas de plazo y de mas de un
millén de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina correspondiente al mes calendatio anterior al inicio de cada Periodo de
Devengamiento. De no ser posible el calculo de la tasa por encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que
se promedian para el calculo de la Tasa BADLAR, se considerard como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el
BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los
5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depésitos, segun el ultimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA.
Precio de Emisién: El que resulte del proceso de colocacion de las Obligaciones Negociables Serie 1.

Pagos de Interés: Los intereses seran pagaderos trimestralmente y por periodo vencido por medio de Caja de Valores S.A. Los Intereses
se calculardn sobre la base de un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y en cada caso por el numero real de dias transcurridos
durante el periodo correspondiente bajo el cual dichos inteteses sean pagaderos.

Pagos de Capital: Las cuotas de amortizacion seran 8 cuotas trimestrales y consecutivas equivalentes al 12,5% del capital, coincidiendo el
primer servicio de capital con el primer servicio de interés y se pagaran conforme al Cuadro de Pago de Servicios que se incluira en el Aviso
de Colocacion.

Pagos de Servicios: Los intereses y/o capital serin pagadetros en las fechas de pago de servicios indicadas en el cuadro de pagos estimado
de las Obligaciones Negociables Serie I que sera publicado oportunamente en el Aviso de Colocacion. Si la fecha fijada para el pago fuera
un dia inhabil, quedard pospuesta al siguiente dia habil (cualquier dia lunes a viernes, salvo aquellos en los que los bancos estin obligados a
cerrar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los dias que se posponga el
vencimiento. Las obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor ponga a disposicién de Caja de
Valores S.A. los fondos correspondientes.

Periodo de Suscripcion: Comprende el petiodo de difusién que sera de por lo menos 4 (cuatro) dias hébiles, y, una vez finalizado éste, el
periodo de licitacién que sera de por lo menos un dia habil y durante el cual se recibirin ofertas de suscripcién de las Obligaciones
Negociables Serie 1.

Forma y Denominacién de los titulos: Las Obligaciones Negociables Serie I estaran documentadas en un Certificado Global permanente
y definitivo, confeccionado de acuerdo con las disposiciones legales, que sera depositado en la Caja de Valores S.A., con anterioridad a la
Fecha de Emisién. Resultard de aplicacion el régimen de depdsito colectivo reglamentado por la Ley N° 20.643, acreditindose las
Obligaciones Negociables Serie I en la sub-cuenta comitente correspondiente a cada inversor. Los obligacionistas renuncian al derecho a
exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la ley 20.643
“Régimen de compra de Titulos Valotes Privados”, encontrindose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los
depositantes, que estos podran trasladar a los obligacionistas.

Colocador: La oferta publica y colocaciéon de Obligaciones Negociables Serie 1 se efectuard a través de los agentes de negociacion del
Mercado Argentino de Valores S.A., pudiendo efectuarse la oferta publica a través de otros agentes autorizados.

Resolucion del Organo que ha decidido la emisién: Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 26 de Junio de 2015, y
Acta de Directorio de fecha 8 de octubre de 2015.

Forma de integracion: La integracién deberd realizarse en Pesos, hasta el segundo dia habil luego del cierre del petiodo de suscripcion,
conforme se indique en el Aviso de Colocacion.

Monto minimo de suscripcion: $1.000 (pesos un mil) y multiplos de $1 (pesos uno).

Unidad minima de negociacién: $1 (pesos uno).
Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables Serie I se regirin por, y serdn interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina.
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Jurisdiccion: Las Obligaciones Negociables Serie I se regirdn e intetpretaran de conformidad con las leyes de la Republica Argentina. La
sala con competencia en mercado de capitales y sociedades del Tribunal General de la Bolsa de Comercio de Rosatio (el “Tribunal
Arbitral”), por las reglas del arbitraje de derecho, por delegacion efectuada por el Mercado Argentino de Valores S.A., conforme el articulo
32 de la ley 26.831, tendra jurisdiccién para atender y resolver cualquier accién, demanda o procedimiento que pudiera surgir por o en
conexion con las Obligaciones Negociables Setie I, sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 46 de la Ley 26.831.

Gastos de Emisién: Los pagos relacionados con la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables Serie I, seran efectuados a cargo
del Emisor.

Rescate Anticipado: El Emisor podri efectuar el rescate total y/o parcial anticipado de las Obligaciones Negociables Serie I a valor par, a
partir de los dos meses a la fecha de cierre del Petiodo de Susctipcién, mediante notificacién efectuada con no menos de 30 dias, ni més de
60 dias a los obligacionistas. En caso de rescate debera reintegrarse a los tenedores de la Obligaciones Negociables Serie 1, el Capital a
rescatar y abonarse los inteteses corridos pendientes de pago sobre el capital a rescatar, hasta la fecha efectiva de rescate, asegurando la
igualdad de trato entre los inversores.

Rescate por Razones Impositivas: El Emisor podra rescatar, a un precio igual al 100% del valor nominal mds intereses devengados e
impagos y cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie I, en su totalidad, pero no parcialmente, asegurando la
igualdad de trato entre los inversores, en caso que tuvieran lugar cambios impositivos que generen en el Emisor la obligacién de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables Serie 1.

Calificacion de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Serie I contaran con calificacion de riesgo.

Destino de los Fondos: Los recursos provenientes de la colocacién de Obligaciones Negociables, seran utilizados segiin lo establecido en
el art. 36 (apartado 2) de la ley N° 23.576, modificada por ley N° 23.962, para capital de trabajo vinculado a desarrollo de productos.
Asamblea de Obligacionistas: L.a convocatotia y celebraciéon de las asambleas de obligacionistas se regiran por lo dispuesto en el articulo
14 y concordantes de la Ley N 23.576.

Cuadro de Pagos Estimado: El cuadro de pagos estimado de las Obligaciones Negociables Serie I serd publicado oportunamente en el
Aviso de Colocacion.

OBLIGACIONES DEL EMISOR

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

Método y programa previsto para la oferta

I.- Colocacion de las Obligaciones Negociables Serie I:

El Emisor ha designado como agentes colocadores de las Obligaciones Negociables Setie 1 a los agentes de negociacién del Mercado
Argentino de Valores S.A. (los “Colocadores”).

1. Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determinen el Emisor y los Colocadores segin las condiciones del mercado, se
publicard un aviso de colocacién en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables Serie Iy en la AIF de la CNV en el que se indicara, entre otros, la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de
Suscripcién, la Fecha de Emision, y la oficina de los Colocadores a efectos de la recepcion de las solicitudes de suscripcion (el “Aviso de
Colocacién”).

2. La colocacién se realizara conforme a lo establecido en los articulos 27 y siguientes del Capitulo V del Titulo II de las Normas de la
CNV, a través del sistema informatico de colocaciones primarias del Mercado Argentino de Valores S.A (“SIMAV”) bajo la modalidad de
licitacion publica ciega.

3. El Periodo de Suscripcién incluird un plazo minimo de 4 (cuatro) dias habiles bursatiles para la difusién y un plazo minimo de 1 (un) dia
hébil bursatil para la subasta o licitacién publica (el “Periodo de Difusién” y el “Periodo de Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto
el “Periodo de Susctipcién”).

El Emisor a su sélo critetio podré terminar y dejar sin efecto, suspender y/o protrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion
en cualquier momento, lo cual, en su caso, serd informado mediante un aviso complementario a ser publicado en los mismos medios que
los utilizados para la publicacién del Aviso de Colocacion. La terminacién, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusién y/o Perfodo
de Licitacion, no generara responsabilidad alguna al Emisor ni a los Colocadores, ni otorgaré a los oferentes derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna.

4. Las Obligaciones Negociables Serie I seran colocadas por el denominado “Sistema Holandés Modificado”, conforme a la tasa interna de
retorno (la “TIR”) que sean ofrecidas en las solicitudes de suscripcion recibidas por los Colocadotes y/o los agentes autotizados durante el
Periodo de Suscripcion (el “Precio de Suscripcion”). Cada oferta deberd indicar la cantidad de valores que desea suscribir y la TIR
solicitada.

Los Colocadores percibirian una comisién de hasta el 1% sobre el producido de lo colocado entre terceros. El Emisor no pagard comisién
alguna y/o rembolsara gasto alguno a los restantes agentes autorizados, sin petjuicio de lo cual, dichos agentes podrin cobrar comisiones
y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo

5. La remisién de una orden por parte de los inversores o de una oferta por parte de los agentes autorizados implicara la aceptacién y el
conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion.

6. La adjudicacion se realizara a un precio unico (la “Tasa de Corte”), que sera la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas.

A efectos de determinar la Tasa de Corte las ofertas se anotarin comenzando con las que soliciten la menor TIR y continuando hasta (a) el
nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I disponibles o (b) el nivel de ofertas de mayor TIR si las
ofertas no completaran la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I disponibles.

7. Determinada la Tasa de Corte, las Obligaciones Negociables Serie I seran adjudicadas comenzando por las ofertas que soliciten la menor
TIR en orden creciente de tasa y continuando hasta agotar las Obligaciones Negociables Serie I disponibles. Si las ofertas en el nivel de la
Tasa de Corte superaran el saldo las Obligaciones Negociables Serie I a adjudicar, este se prorrateara entre todas ellas.

8. Los Colocadores, siguiendo instrucciones del Emisor, podra considetrar desierta la licitacién en caso de (i) ausencia de ofertas respecto de
la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I ofrecidas, o (ii) no aceptar el Emisor TIR alguna. En dicho caso, las respectivas ofertas
quedarin automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a compensacién ni indemnizacién alguna.
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9. Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I ofrecidas en caso de (i)
ausencia de ofertas respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie I ofrecidas, o (i) que el Emisor acepte una TIR maxima
que tan solo permita colocar parte de las Obligaciones Negociables Setie I oftecidas.

En cualquier caso las solicitudes de suscripcién que no alcancen la TIR aceptada por el Emisor quedardn automaéticamente sin efecto, sin
que tal circunstancia otorgue a estos ultimos derecho a compensacién ni indemnizacién alguna.

10. Al finalizar el Periodo de Suscripcion se comunicard a los interesados la Tasa de Corte y las cantidades asignadas, debiendo pagarse el
precio consiguiente en la Fecha de Emision.

11. La oferta se dirige unicamente a los inversores calificados referidos mas abajo en la presente seccién. Los agentes autorizados a
intervenir en la oferta publica de valores negociables que actien como tales en las respectivas operaciones de susctipcién, inversién o
compraventa, deberan verificar que la parte compradora retna los requisitos antes indicados.

12. A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables Serie I, los interesados deberin suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores y/o los agentes autorizados para el cumplimiento de su
funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado para el mercado de capitales
emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Los Colocadores y/o
los agentes autotizados podrin rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por los
Colocadores y/o los agentes autorizados al respecto. Sin petjuicio de ello, los Colocadores seran responsables de velar por el cumplimiento
de la normativa de prevencion del lavado de dinero sélo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de
suscripcion hayan sido ingresadas al SIMAV a través de agentes del mercado distintos a los Colocadores, en cuyo caso seran responsables
dichos agentes autorizados.

13. El monto minimo a suscribir es de $ 1.000 (pesos un mil) y multiplos de 1.

14. Se ha solicitado autorizacion para que las Obligaciones Negociables Serie I se listen en el Mercado Argentino de Valores S.A. y podra
solicitarse su listado en otros mercados autorizados y/o su negociacion en el Mercado Abierto Electronico.

II.- Inversores Calificados:

La oferta se dirige inicamente a los inversores calificados. Los valores negociables comprendidos en el régimen especial de emisién de
deuda de pequefias y medianas empresas dispuesto por el articulo 4 y siguientes del Capitulo VI, del Titulo II de las Normas de la CNV,
sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus entidades autirquicas, bancos y entidades financieras oficiales, sociedades del
Estado, empresas del Estado y personas juridicas de derecho publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

c) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e) Fondos comunes de inversion.

f)  Personas fisicas con domicilio real en el pafs, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000).

@) Sociedades de personas con un patrimonio neto minimo superior a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL ($ 1.500.000).

h) Personas juridicas constituidas en el extetior y personas fisicas con domicilio real fuera del pafs.

i) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un setenta y cinco por
ciento (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o Fondo de Garantia Ley 24.467, Comunicacién BCRA A
5.275 y sus respectivas modificatorias.

Los agentes de negociaciéon que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberian verificar que la parte
compradora reuna los requisitos previstos en las Normas de la CNV.

Los compradores deberdn dejar constancia ante los respectivos agentes de negociacién que: (a) los valores negociables en cuestion son
adquiridos sobre la base del prospecto de emision puesto a su disposicion a través de los medios autorizados por la CNV; y (b) la decision
de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

3. INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA.

Informacion contable y financiera

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO INTERMEDIO DE SIETE MESES AL 30/09/2015 COMPARATIVO
CON EJERCICIOS ANUALES CERRADOS AL 28/02/2015, 28/02/2014 Y 28/02/2013.

Estados de Resultados Comparativos Sept-15 Feb-15 Feb-14 Feb-13

Ventas 71.452.561 126.617.880 80.426.614 78.715.602
Ventas por Exportaciones 0 0 0 0
Costos de Mercaderia 33.213.896 51.970.992 31.564.837 25.959.956
Costo de Exportaciones 0 0 0 0
Ganancia Bruta 38.238.665 74.646.887 48.961.777 52.755.646
Gastos de Administracion 13.935.342 21.909.034 16.650.735 13.015.058
Gastos de Comercializacion 17.937.209 33.602.459 22.708.217 26.788.488
Gastos de Financiaciéon 7.803.126 15.146.236 9.005.535 5.021.022
Otros Egresos 224.069 479.539 109.647
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Otros Ingresos 3911

Ganancia antes de Impuesto a las Ganancias -1.433.101 3.765.090 117.751 7.821.430
Impuesto a las Ganancias 0 1.061.706 22.454 2.204.723
Resultado del Ejercicio -1.433.101 2.703.384 95.296 5.616.708

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL POR EL PERIODO INTERMEDIO DE SIETE MESES AL 30/09/2015
COMPARATIVO CON EJERCICIOS ANUALES CERRADOS AL 28/02/2015, 28/02/2014 Y 28/02/2013.

Estados de Situacién Patrimonial
Comparativos Sept-15 Feb-15 Feb-14 Feb-13
Activo
Activo Corriente
Caja y Bancos 27907315 10:838.575 4.608.184 10.923.566
Créditos Comerciales 12.555.683 8.460.185 20.021.716 4.895.529
Otros Créditos 7.093.295 7.896.122 9.827.285 3.233.269
Bienes de Cambio 28.475.940 19.258.816 18.509.974 7.404.095
Otros Activos 582.500 405.000
Total Activo Cotriente 76.614.733 46.453.698 53.372.159 26.456.460
Activo no Corriente
Créditos 15.000 15.000 15.000 15.000
Bienes de Uso e Intangibles 3.961.878 3.989.656 3.373.171 2.269.004
Total Activo no Corriente 3.976.879 4.004.656 3.388.171 2.284.004
Total Activo S0-91612 50.458.354 56.760.330 28.740.464
Pasivo
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales 32.656.799 17.018.817 18.499.030 3.633.075
Rem. y Cargas Sociales 944.540 608.337 496.301 458.016
Deudas Fiscales 807.953 1.031.083 884.643 1.300.381
Deudas Bancarias 28.564.229 13.567.982 18.174.596 7.015.319
Otras Deudas 1.510.000 617.830 339.170 89.936
Total Pasivo Corriente 64.483.522 32.844.049 38.393.741 12.496.727
Pasivo no Corriente
Deudas Comerciales 0 0 0 7.747
Deudas Financieras 3.481.007 2.877.369 4.616.342 1.183.533
Total Pasivo no Corriente 3.481.007 2.877.369 4.616.342 1.191.280
67.964.529
Total Pasivo 35.721.418 43.010.083 13.688.007
Patrimonio Neto 12.627.082 14.736.936 13.750.247 15.052.457
Total Pasivo + Patrimonio Neto 80.591.612 50.458.354 56.760.330 28.740.464

No han ocurrido cambios significativos en la emisora desde la fecha de su dltimo balance al 30 de Septiembre de 2015.
Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

4. INFORMACION SOBRE LA EMISORA.
Historia y desarrollo de la emisora:
INTEK S.A.
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INTEK S.A. es una sociedad constituida conforme a las leyes de la Republica Argentina, mediante Acta Constitutiva de fecha 10 de
Marzo de 2003, e inscripta en el Registro Pablico de Comercio el 2 de Abril del 2003, bajo el nimero 4322 del libro 20 Tomo de
Sociedades por Acciones, con un plazo de 99 afios, cuya sede social es Viamonte 352, Piso 2do, Depto B, Ciudad Auténoma de Buenos
Aites y cuya sede administrativa es Calle 4 (Ex Indalecio Gémez) Nro. 3938, Villa Lynch, Pcia. de Bs As., CUIT: 30-70840472-8, Numero
de Tel/Fax 4724-4800, direccion de correo electronico:  liliana.vallese@intektoys.com/luis.troncoso@intektoys.com. Pagina web:
www.intektoys.com/ar/.
EVOLUCION GENERAL DE LA SOCIEDAD
Procedentes de la relojerfa, nuestros fundadores revolucionaron el mercado de la categoria, a partir de la redefinicién conceptual de los
relojes de licencia infantiles como juguetes y su introduccién en canales de venta inéditos hasta ese momento: juguetetias e hipermercados.
Esta visionaria estrategia fue la plataforma de lanzamiento de lo que hoy es la empresa argentina lider en el desarrollo de juguetes de
licencia.
En el afo 2003, Intek S.A. ingresa formalmente en el rubro lidico, luego de obtener la licencia de Batbie para la comercializacién local de
juguetes operados a baterfa. Poco tiempo después, ampliamos la oferta de productos con la linea hogar de la famosa muifieca, que incluia
microondas, cafetera y cocina, entre otras piezas. Los resultados fueron alentadores: en el afio 2004 incursionamos en el desarrollo del
primer producto de matricetia propia, el “Hair Beader” de Barbie (colocador de mostacillas) proyecto que fue presentado en Mattel
Argentina para luego hacerlo en el “Licensing Show” de New York, Estados Unidos. Mattel no sélo aprobé el boceto sino que solicité
la aprobacién para su comercializacion regional.
Una vez lanzado el “Hair Beader” y con vistas de continuar ampliando el negocio y especializarse ahora en el desarrollo de lineas y no
so6lo en la comercializacion de las ya existentes, nos abocamos a investigar la oferta disponible de juguetes en el mercado. En esta instancia,
se logra identificar que la famosa mufieca de largos cabellos y mentada coqueteria, no posefa hasta el momento una linea de peluqueria, lo
que se convirtié en el nuevo desafio de la empresa: Mattel EE.UU. se entusiasmé con la renovada propuesta, a tal punto que quisieron
participar en el desarrollo de la misma.
Para el afio 2005 nuestra empresa se habfa insertado exitosamente en el mercado de los juguetes, una marcada vocacién por el disefio y la
innovacién, sumado a la calidad de sus productos, permitieron que la compafia comenzara a hacerse un lugar entre las lideres del rubro.
Como consecuencia del éxito cosechado por su ultimo lanzamiento, y con la clara determinacion de seguir creciendo integralmente, el
equipo de Intek optimizé sus procedimientos, mediante la adopcién de un “Sistema de Desarrollo de Producto” a partir del cual se
podia garantizar la continuidad de la produccion de un juguete de calidad.
El éxito de los productos, la sistematizacién de los procesos y la ampliacién del espectro de operaciones de Intek demandaba un equipo de
trabajo lo suficientemente preparado para cumplir con las exigencias de los mercados en los que comenzaban a participar; de este modo la
empresa resolvié conformar un grupo interdisciplinario y altamente especializado: Disefiadores Graficos e Industriales, Ingenieros,
Tlustradores y Maquetistas, personal de Comercio Exterior, Marketing, Finanzas, Operaciones y Ventas.
A partir del trabajo realizado en el drea de comercializacién y marketing, Intek decide encarar un proyecto de distribucién de productos
desarrollados por empresas de la industria del juguete con renombre a nivel mundial. Es por ello que a principios de 2009 comienzan a
establecerse contactos con compaiifas muy reconocidas del rubro, tales como Spin Master Inc., Ganz Inc. y Cepia Inc. entre otros. Dichas
empresas han demostrado un enorme interés apostando al lanzamiento de sus marcas y productos en la Argentina a partir del trabajo
profesional que Intek realiza en el mercado local. Hoy en dia el proyecto de distribucion y representacién de terceros es una realidad y su
desempefio sobrepaso todas las expectativas de la Direccion.
Por ultimo, en el ano 2014 Intek decide incursionar en el desarrollo de juguetes de marca propia, siendo el &ick off del proyecto la
realizacion del Primer Summit Creativo de la empresa en el mes de diciembre de dicho afio, cuyos resultados se van a ver reflejados
con las primeras lineas a comercializar en el afio 2016. Mas recientemente, en junio del corriente afio se realizé el Segundo Summit
Creativo con la presentacién de unas treinta propuestas de nuevos productos de marca propia de las cuales fueron seleccionados seis
que superaron la factibilidad comercial y la viabilidad econémica y que engrosaran el portfolio de venta del afio 2017.
Descripcion del negocio
- ¢Quiénes somos y qué hacemos?
Intek S.A. es una empresa argentina que disefla y comercializa juguetes innovadores, seguros y de alta calidad ya sea bajo licencia de las
marcas internacionales mas prestigiosas o, mas recientemente, de marca propia, con el objetivo de lograr satisfacer una necesidad
fundamental en todo nifio: divertirse.
Para complementar una oferta tentadora para el cliente, cubriendo todos los rangos de la industria, en género, edades y precios, Intek ha
incorporado productos de terceros, ya sea bajo la modalidad de distribucién puntual de un productos para una o dos temporadas como
mediante la representacién de marcas en el pafs (actualmente Playmobil y Caterpiller)
Su equipo de desarrollo esta integrado por profesionales de distintas disciplinas, abocados a disefiar piezas con “valor de juego” para nifios
y niflas de entre 2 y 11 aflos, a través de un procedimiento sistematizado de desarrollo de producto, que implica para cada proyecto entre 12
y 18 meses de trabajo.
Ficha técnica

Rubro: Disefio, desatrollo y comercializacién de juguetes

Inicio de operaciones: 2003

Empresa familiar de capitales nacionales

Establecida en la localidad de San Martin, Provincia de Buenos Aires

Planta propia de 2.000 m2 de los cuales 1.000 m2 son de oficinas administrativas, desarrollo de producto, showroom y areas de
rvicio vatias y el resto para depdsito .

Logistica de almacenes y distribucion y entrega a los puntos de ventas de todo el pais son actividades totalmente tercerizadas.

38 empleados y 20 representantes de ventas

Mis de 150 productos de desarrollo propio en el mercado

Target: Nifios y nifias de 2 a 11 afios

ASANENENEN

AN N NN

Los valores que forman nuestra cultura nos identifican y nos distinguen:
v' Innovacién
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Diversion, con esfuerzo y tesponsabilidad.

v Integtidad, hacemos lo que decimos.

. Alianzas estratégicas en licencias

Mattel Inc., The Walt Disney Company, Turner Broadcasting System L.A., Hasbro Inc., Sanrio Co. Ltd., Marvel Characters Inc., HIT
Entertainment Limited.

. Lineas de producto de licencia:

Barbie, Hot Wheels, Ben 10, Violetta, Sofia The First, My Little Pony, Hello Kitty, Adventure Time, Toy Story, Cars, Mickey Mouse &
Friends, Monsters University, Planes, Minnie, Disney Princess, Disney Fairies, Monster High, Littlest Pet Shop, The Amazing Spiderman,
Max Steel, Winnie The Pooh, Jake and the Nevetland Pirates, Club Penguin, Wreck-it Ralph, Phineas & Ferb, Thomas and Friends,
Toonix, The Little Mermaid.

. Alianzas estratégicas en distribucion de terceros:

Spin Master, Geobra Brandstatter (Playmobil), Toy State Industrial Ltd., Moose Enterprise, Ganz Inc., Cepia Inc., Zuru, Tech 4 Kids Inc.,
Goliath Toys GmbH., Giochi Preziosi, Zing Toys, Manley.

. Lineas de producto de terceros:

Playmobil, Caterpillar, Banzai, Yogurtinis, Road Rippers, Robo Fish, Star Fly, Microchargers, Magic Jinn, Glitzi Globes, Color N Glow,
Blingles, Gomu, Bizu, Gelarti, Zyclone, Magna Color, Tech Deck, Zhu Zhu Pets, Flick Trix, Mighty Beanz, Webkinz, Doogie Doh.

. Distribucion

Canal mayorista y minorista a cargo de un gerente comercial de dicho canal y 20 representantes comerciales que cubren todo el pafs:

. Noroeste, con base en Tucuman.

- Cuyo, con base en Mendoza.

. Provincia de Cérdoba, con base en la ciudad de Cordoba.

L] Provincia de Santa Fe, con base en la ciudad de Rosario.

. Provincia de Buenos Aires, con base en la ciudad de Mar del Plata.
. Patagonia, con base en la ciudad de Buenos Aires.

. Ciudad de Buenos Aires y Gran Bs. As, con base en CABA.

L] Litoral, con base en Entre Rios.

Canal Grandes Superficies a cargo de un gerente comercial del canal especializado en mercado masivo.

Operatoria de almacenes y preparacién de entregas: Tercerizados con la empresa Provinter S.A.

Distribucion: Tercerizado con Andreani Logistica cubriendo todos los puntos de ventas del pafs.

- Premios y menciones

Intek ha sido asiduamente premiada por las distintas licencias, tanto en el pais como a nivel internacional en distintos rubros de su
especialidad tales como Mejor Licenciatario, Mejor Disefio, Excelencia Administrativa, etc.

- Comunidad

- Socio de la Camara Argentina de la Industria del Juguete, CALJ.

- Socio de la Asociacién Argentina de Empresas de Juguetes y Afines, AADEJA.

- Presencia anual en Ferias Internacionales de la Industria:

- Nurenberg Toy Fair, Alemania.

- Hong Kong Toy Fair, China.

- London Toy Fair, Inglaterra.

- Abrin Feria do Brinquedos, Brasil.

. Estrategia de negocios

Intek basa su estrategia de negocios en una politica comercial totalmente orientada al marketing, actividad que se describe mds adelante,
sobre la base de una estrategia de productos que combina los de desarrollo propio con aquellos provenientes de terceros proveedores,
como se describe a continuacion:

Productos de desarrollo propio:

. De Licencia: aquellos productos desarrollados bajo una determinada marca reconocida y posicionada en el mercado, por la cual
se paga a la licenciante un monto acordado por contrato en contraprestacién por el uso de la marca otorgada. Estos productos poseen una
menor asignacién de presupuesto de marketing por considerarse el beneficio que representa la marca ya posicionada.

. De Matca Propia: linea de reciente lanzamiento y cuyos primeros resultados estatin en el mercado en el afio 2016. Son
productos desarrollados bajo una marca creada por Intek. Estos productos si bien se caracterizan por su originalidad, requieren una gran
inversion en marketing para lograr un exitoso lanzamiento y posicionamiento de la marca creada. La seleccién final de los productos a
lanzar es parte de un proceso asistido por una herramienta web y que culmina en lo que se ha denominado el Summit Creativo que se
realiza una vez al afio y en el cual intervienen todos los involucrados en circuito de creacién, desarrollo, produccién y marketing y ventas,
del cual surge el porfolio de desatrollo para el siguiente afio y de ventas para el susiguiente.

Productos de Terceros

. Representaciones: se trata de prestigiosas marcas ya posicionadas en el mercado, para las cuales Intek ha sido designado como
distribuidor exclusivo en todo el pafs. Son productos de excelencia tanto en su propuesta de juego como en su calidad. Estas marcas
requieren de una estrategia de marketing dirigida a sostener su posicionamiento y potenciar el rendimiento en las ventas. Representan
negocios estables de mediano y largo plazo. Hasta el momento las marcas que cumplen con estas caractetisticas son Playmobil y Caterpillar.

. Distribuciones: son el resultado de una seleccién de los productos mas exitosos lanzados afio a afio en el mercado internacional.
Son elegidos a partir de nuestra patticipacién en fetias y showrooms de proveedores en todo el mundo y mediante el contacto con los
principales jugadores de la industria a nivel mundial y por cuyo resultado la empresa logra acuerdos de distribucién exclusiva en el pais. Son
productos con un breve ciclo de vida, una o dos temporadas, y cuyo objetivo es el de responder a la busqueda constante de novedades,
requisito exigido a partir del dinamismo de la industria del juguete. El marketing desarrollado es intensivo y agresivo, con el objeto de lograr
lanzamientos exitosos.

Pricing:
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La empresa utiliza un sistema de fijacion estratégica de precios mediante la cual cada producto tiene su propio mark-np de acuerdo a pautas
relacionadas con su contribucién marginal, los volimenes estimados de venta, la campafia publicitaria y la estrategia de producto. Esta
politica tiende a que los articulos lleguen con un precio sugerido al publico similar en todos los mercados, independientemente del canal
comercial.

Asimismo, en la fijacién de precio existe una estrategia deliberada de margenes diferenciados pata cada una de las cuatro lineas de
productos a que se hiciera referencia mas arriba. A partir de esta estrategia se busca establecer un vinculo directo de cada una de dichas
lineas con el nivel de riesgo asumido por la empresa en relacién a la inversién en desarrollo, herramental especifico (matrices, prototipos,
peliculas, etc.), marketing y compra del producto.

Marketing:

Intek se reconoce como una compafiia fuertemente enfocada al marketing de los productos que comercializa con la conviccién de que esta
estrategia es la que asegura el éxito de sus lanzamientos, como asi también la permanencia en el mercado de aquellas lineas de venta estable.
El Departamento de Marketing trabaja interdisciplinariamente con el Departamento de Desarrollo de Producto en la concepcién de cada
proyecto, a fin de desarrollar una experiencia de producto integral, que no concluya con el producto fisico en si mismo, sino que se
extienda hacia el punto de venta y a través de las distintas plataformas de comunicacién desarrollando de esta manera no solo un producto
sino un proyecto de negocio de gran potencial.

Para cada producto se disefla una campafia especifica de publicidad, definida por el mix de medios considerado mas adecuados segun las
caracteristicas propias del proyecto, con el objetivo de asegurar su exitoso lanzamiento y posicionamiento en el mercado. La planificacion
integral de cada campafia se realiza internamente.

El desarrollo del comercial de television de dicho producto se considera parte esencial del proyecto, por lo que la produccion de esta pieza
de comunicacién se convierte en un fuerte bastién en el que se invierten numerosos recursos. La inversién en publicidad de TV es uno de
los recursos de mayor relevancia, siendo éste el principal medio de comunicaciéon masivo que utiliza la compafifa para anunciar las
novedades. Otros medios complementarios suelen ser las exhibiciones y activaciones en punto de venta, publicidad digital, publicidad
grafica, eventos especiales, demostraciones de producto, entre otros.

Adicionalmente, con el objetivo de contribuir al incremento general de ventas de la compaiifa, se le brinda asistencia al Departamento
Comercial con el desarrollo de material promocional, acciones directamente dirigidas a impulsar las ventas, y todo tipo de herramientas que
colaboren con el objetivo comercial fijado para el afio en curso. La gestion del Canal de Ventas (Trademarketing) es otro aspecto
fundamental sobre el que se hace foco a fin de garantizar el desplazamiento y la reposicién de los productos, lo cual repercute directamente
en el resultado general de ventas.

Finalmente, el Departamento de Marketing es el encargado de velar por la construccion y el posicionamiento de la marca Intek en pos del
desarrollo de un activo marcario a largo plazo. A tal fin se ha desarrollado Plan de Marca cuyos objetivos se actualizan cada afio.

Recursos Humanos:

La politica de Recursos Humanos de INTEK S.A. describe una serie de reglas, procedimientos y lineamientos que rigen las interacciones
de la compafiia con sus empleados. Se desprenden del plan estratégico general y se resumen en el Manual de RRHH el cual determina las
normas de funcionamiento interno de INTEK para todos aquellos que integran la empresa. Tiende a armonizar de una manera mas
eficiente su actividad en pos del mejoramiento de las condiciones de trabajo. El manual regula procedimientos estandar para todos los
integrantes de la empresa, generando una unificacién de criterios aplicables a todo el personal. Los ditectores y los integrantes del equipo
de INTEK buscan alcanzar el mas alto nivel de comportamiento profesional, ético y moral, conductas que son consistentes con la imagen
que INTEK desea ofrecer a la comunidad tanto interna y como externa.

La politica de Recursos Humanos abarca entre otras:

U Politicas de seleccion de personal: Definimos un proceso que nos permite distinguir de la oferta del mercado, a aquellos
recursos que posean idoneidad y capacidades necesarias para cubrir el puesto que la organizacién requiere, logrando las expectativas
deseadas en funcién a su perfil y generando a su vez la satisfaccion del empleado. Sin perder de vista las caracteristicas personales que nos
permitan mantener el buen clima laboral.

U Proceso de Induccién: Generamos un proceso que resulta de vital importancia ya que a través de esa induccion se puede
familiarizar al nuevo empleado con la empresa, su cultura, su historia, sus politicas, objetivos, misién, valores, procedimientos internos,
usos y costumbres y fundamentalmente facilita una mejor integracién a su nuevo entorno de trabajo.

. Descripcion de petfiles de puestos: Describimos cada una de las posiciones para definir e identificar las funciones y
actividades de cada puesto en la compafifa. Con ello logramos establecer claramente lo que la empresa espera del empleado o cualquier
petsona que quiera ocupar su puesto. De esta forma, se pueden desarrollar planes de capacitacién pata el empleado, enfocados a fortalecer
sus areas débiles de acuerdo al puesto que ocupa. El perfil de un puesto facilita la comunicacién con las consultoras y resulta muy util en el
proceso de reclutamiento y seleccién de personal. En INTEK se acompaiia con la descripcion de tareas que ayuda a evitar duplicacién de
las mismas y a establecer responsabilidades.

U Evaluacioén y capacitacion: Este proceso nos permite anticiparnos a necesidades de formaciéon para cumplimiento de
objetivos especificos, detectar carencias de capacitacion e invertir en la permanente actualizacién profesional de nuestro capital humano.

U Planes de retencién y mejoramiento del clima laboral: Pensamos un conjunto de acciones que incentivan la participacion,
comunicacion e integracién de personal en pos del mejoramiento del clima laboral (Ej. fiesta de fin de afio, picada dia del amigo, festejos
mensuales de cumpleafios, etc.).

. Politica de beneficios: Establecemos un paquete de beneficios para satisfacer a nuestro personal y mantenernos competitivos
en el mercado laboral, desde importantes descuentos en la compra de productos de INTEK como ampliacién de licencias de paternidad,
regalos dias especiales, planes de vacunacién, capacitacién en idiomas horatio flexible, medio dia libre en su cumpleafios, salida anticipada
los viernes, permisos para concurrir a actos escolares, provision de salad bar, dia de pizzas, tartas, empanadas, menus especiales, etc.

Estas politicas son comunicadas a todos los integrantes de la organizacién vy sirven de guia y consulta permanente a todos aquellos que,
teniendo personal a cargo, cotidianamente deben tomar decisiones referidas a la administracién de su personal. En el manual los empleados
pueden encontrar informaciéon compilada sobte anticipos, préstamos, horarios, compensaciones, permisos, licencias, etc. Politicas anti
discriminacion, salud y seguridad en el lugar de trabajo, beneficios para el personal también son temas abarcados por la politica de RRHH.
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Las politicas de Recursos Humanos constituyen un marco de referencia para todos los integrantes de la Empresa y una herramienta de
gestion para todos aquellos que tienen responsabilidades de conduccién, contribuyendo a facilitar los procesos de comunicacién y toma de
decisiones, aportando a los mismos claridad y agilidad.

Nuestras politicas cumplen con las siguientes premisas:

v Asegurar la claridad y uniformidad en los mensajes referidos a las Politicas de Recursos Humanos.
v Lograr equidad en la aplicacioén de dichas politicas en toda la Empresa.
v Ofrecer un marco de orientacién que sirva de guia en las situaciones no contempladas especificamente en el manual.

Todas nuestras politicas se generan sobre la base de la mision y los valores de la compania y especialmente teniendo en cuenta que el
Know-how, las habilidades y las competencias de nuestro personal son factores decisivos de los cuales depende el éxito de la empresa en el
mercado.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

5. RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

6. DIRECTORES, ADMINISTRADORES, GERENCIAY EMPLEADOS.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

7. INFORMACION CONTABLE.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

8. DE LA OFERTAY LA NEGOCIACION.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

9. INFORMACION ADICIONAL.

Para obtener mayor informacion véase la seccion pertinente en el prospecto en su version completa

EMISOR
Intek S.A.
Viamonte 352, Piso 2, B
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

ORGANIZADOR
Rosatio Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777, 9° piso (S2000CVO), Rosatio, Pcia. de Santa Fe
Argentina

ESTRUCTURADOR
DB & Asociados
Pert 359 - Piso 11, Oficina 7/8
(C1067AAG) C.AB.A.
Argentina

ASESOR FINANCIERO
Estructuras y Mandatos S.A.
25 de Mayo 195, Piso 8,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

COLOCADORES
Agentes de Negociacién del Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, Rosatio, Pcia. de Santa Fe
Argentina

ASESORES LEGALES
Tallone Maffia Estudio Juridico
Ciudad Auténoma de Buenos Aires: Charcas 3318 — Piso 2° D (1425)
Coérdoba: Duarte Quitds 93 — Piso 4° (5000)
Argentina

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores, restando aun la autorizacion de
listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.
El periodo de colocacion se encuentra supeditado a la autorizacién de listado que debera otorgar el Mercado Argentino de Valores S.A., si
la misma no se hubiera obtenido, el petiodo de colocacién debera prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autorizacién.

SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA RESUMIDO
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”
FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEBICA XXXVIII”

A"\ ROSARIO

N\ f / FIDUCIARIA
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ROSARTO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCTARIA S.A.
Fiduciario -Organizador — Emisor

| 4 Asociacion Mutual

- Centro Litoral
BBIWBICA ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

Fiduciantes y Administradores y Agentes de Cobro de los Créditos
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA

IBICA |

Administrador de los Créditos

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 77.175.726.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés Variable V/N $ 51.268.531.- Interés Variable $ 3.088.466.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Variable V/N $ 4.632.699.- V/N $ 18.186.030.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR FIX SCR S.A
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. EN FECHA 22 DE SEPTIEMBRE DE 2015 DADO QUE NO SE HA
PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS ASESORES A JULIO DE 2015, QUEDANDO SUJETAS A LA
RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES
DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA

CNV (www.cnv.gob.ar).

Oferta Priblica del Programa antorizada por Resolucion N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014. La oferta priblica de la presente emision fue antorigada por
Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 4 de diciembre de 2015. Todas de la Comision Nacional de Valores (“CNV""). Esta antorizacion silo significa
que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CINV" no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacion le, financiera_y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospecto
es responsabilidad del Fiduciario y de los Fiduciantes y demds responsables contemplados en los articnlos 119 y 120 de la Ley N* 26.831. E/ Fiduciario y los
Fiduciantes manifiestan, en lo que a cada uno les atane, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su
| publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacion patrimonial, imica_y financieray de toda aquella que deba
ser de conocimiento del priblico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXVIII constituido bajo el
Programa Global de Valores Fiduciatios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”. La emision se efectia de conformidad con las disposiciones
del Capitulo 30 del Titulo IV del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién , las Normas de la CNV (NT. Res. Gral. 622/13 y
complementatias — las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS de la CNV) y demas disposiciones legales y reglamentarias que resultaren de
aplicacion. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como unica fuente los Bienes
Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderin por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso. Estas
obligaciones seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 1687 del Codigo citadoy el
Titulo V Capitulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. Res. Gral. 622/13 y complementarias y
modificaciones — las “Normas”). En caso de incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que constituyan el Patrimonio
Fideicomitido, los Beneficiatios no tendran derecho o accién alguna contra el Fiduciatio, ni contra los Fiduciantes, salvo la garantia de
eviccién que éstos ultimos prestan.

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 4 de diciembre de 2015 y debe leerse ji te con el Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa.
Ambos documentos estin disponibles en www.cnv gob.ar, en los sistemas de informacion de los mercados antorizados donde se listen y/ o negocien los 1 alores
Fiduciarios, en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION RELATIVA A LOS FIDUCIANTES HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO REVISADA DILIGENTEMENTE POR EL FIDUCIARIO Y LOS
COLOCADORES. EL FIDUCIARIO Y LOS FIDUCIANTES MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.

LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE RIGE CONFORME A LA
SECCION II DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE ELLO, Y DE CONFORMIDAD A LO
DISPUESTO POR EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL, INCORPORADO POR EL ARTICULO 3 DE LA LEY N°26.733
DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA INFORMACION PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO
(1) A CUATRO (4) ANOS, MULTA EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA
CINCO (5) ANOS, EL DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA, REPRESENTANTE DE
ACCIONISTA Y TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O FUNCION DENTRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR SI O
POR PERSONA INTERPUESTA, SUMINISTRARE O UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE HUBIERA TENIDO

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 19


http://www.cnv.gov.ar/

Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

ACCESO EN OCASION DE SU ACTIVIDAD, PARA LA NEGOCIACION, COMPRA, VENTA O LIQUIDACION DE VALORES
NEGOCIABLES”. EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA” COMPRENDE TODA INFORMACION NO DISPONIBLE PARA
EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER SIGNIFICATIVA INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.
NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.
TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES
DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES FIDUCIARIOS.
LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DE LOS FIDUCIANTES, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.
SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LOS FIDUCIANTES, NI CUALQUIER PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, AL DIA DE LA FECHA, DECLARACION ALGUNA
RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.
LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO
CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO.
ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS
DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES DE LOS ADMINISTRADORES DE LOS CREDITOS.
NO OBSTANTE, EL FIDUCIANTE RESPECTIVO SERA RESPONSABLE DE PAGAR EL SALDO ADEUDADO DE AQUELLOS
CREDITOS CUYOS DEUDORES HUBIERAN FALLECIDO, ESTANDO LOS MISMOS EN SITUACION NORMAL DE
CUMPLIMIENTO Y AMPARADOS POR UN SEGURO DE VIDA DE SALDO DEUDOR QUE ESTUVIERA VIGENTE. DICHO PAGO
ESTARA SUJETO AL EFECTIVO PAGO DE LA INDEMNIZACION CORRESPONDIENTE POR PARTE DE LA COMPANIA
ASEGURADORA. EN AQUELLOS CASOS EN QUE DEBIERA ENCONTRARSE VIGENTE EL SEGURO DE VIDA POR SALDO
DEUDOR Y EL MISMO NO SE ENCONTRARE VIGENTE POR INCUMPLIMIENTO CON RELACION AL PAGO DE LAS PRIMAS,
POR PARTE DEL FIDUCIANTE RESPECTIVO, EL MISMO SERA RESPONSABLE DE PAGAR EL SALDO ADEUDADO DE
AQUELLOS CREDITOS.
DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120
QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOSEN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION
SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y
OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.
LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR
LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS
ARTICULOS 2.2 Y 216 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.
LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE SE
ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
SE INFORMA A LOS POTENCIALES INVERSORES QUE EL 10% DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS HAN SIDO ORIGINADOS
CON ANTERIORIDAD A LA ENTRADA EN VIGENCIA DE LAS COMUNICACIONES “A” 5590, Y MODIFICATORIAS DEL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) Y EL 90% DE CREDITOS ORIGINADOS CON POSTERIORIDAD. LAS TASAS DE
INTERES CORRESPONDIENTES A ESTOS ULTIMOS NO SUPERAN LOS LIMITES MAXIMOS APLICABLES A FINANCIACIONES
SUJETAS A REGULACION INFORMADA POR EL BCRA EN EL MES DE ORIGINACION, CONFORME LO VERIFICADO POR EL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION. EN CONSECUENCIA, LA ADQUISICION DE LOS TITULOS VALORES A EMITIRSE SE
ENCUADRA EN LOS PARAMETROS DISPUESTOS EN LAS COMUNICACIONES “A” 5590 Y “A” 5593 DEL BCRA Y
MODIFICATORIAS.
I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE L.OS VALORES FIDUCIARIOS DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVIII
Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato Marco inserto en el
Prospecto del Programa.

Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO

Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXVIII

Fiduciantes y Agentes de Cobro Banco Bica S.A. (Banco Bica) y Asociacién Mutual Centro Litoral (antes, Asociacion Mutual de
Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.). La tunica relacién juridica y
econémica que el Fiduciario mantiene con los Fiduciantes, es la entablada con relacién al presente

Fideicomiso y aquéllos Fideicomisos con las mismas partes, vigentes bajo el Programa Global de Valores
Fiduciarios “Rosfid Industtia, Agro y Consumo”.

Administradores de los Créditos Banco Bica S.A. (Banco Bica), Asociacion Mutual Centro Litoral (antes, Asociacion Mutual de
Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.) y Bica Cooperativa de
Emprendimientos Maltiples Ltda.

Fiduciario, Organizador y Emisor Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La tnica relacién juridica y econémica que el
Fiduciario tiene con los demds participantes es la entablada con relacién al presente Fideicomiso y los
anteriores fideicomisos entre las mismas partes.

Fideicomisarios Los tenedores de los Certificados de Participacion.
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Administrador Sustituto de los Créditos

Banco Voii S.A. La unica relacién juridica y econdmica que mantiene con los Fiduciantes es la entablada
con relacion al presente Fideicomiso, y los anteriores fideicomisos entre las mismas partes vigentes bajo
el Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”.

Agentes de Recaudacion

Asociaciéon Mutual Unién Solidaria (AMUS), Federacion de Mutualidades de la Provincia de Misiones (la
“Federacion”), Asociacion Mutual General Justo José de Urquiza (AMG]JJU), Mutual Policial de Entre
Rios (MUPER), Itala Asociacion Mutual (ITALA), Asociacién Mutual Sicte de Agosto (AMSDA),
Asociaciéon Mutualista de Empleados Publicos de la Provincia de Santa Fe (AMEP), Mutual del
Trabajador Vial de Santa Fe (“Viales”) y Credife S.A. (“Credife”). La relacién juridica y econémica que
los Fiduciantes mantienen con los Agentes de Recaudacién se limita a los Convenios Marco de
Asistencia Financiera o Compra de Cartera por intermedio de los cuales se les asigna la cobranza de los
Créditos Fideicomitidos en virtud de los respectivos codigos de descuento de titularidad de los Agentes
de Recaudacion, en los casos en que cortesponde.

Agentes de Percepcion de la Cobranza

Bica Agil de Bica CEML, Gire S.A. (Rapipago), Santa Fe Servicios del Nuevo Banco de Santa Fe S.A.,
Red Link S.A., Prisma Medios de Pago S.A. (sociedad absorbente de Banelco S.A.), BACS Banco de
Crédito y Securitizacion S.A., Banco Voii S.A., SLDE.CRE.E.R..

Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Agente de Control y Revision

Daniel H. Zubillaga, en caricter de Agente de Control y Revision titular, miembro de Zubillaga &
Asociados S.A (en adelante el “Agente de Control y Revision”), C.P.C.E.C.A.B.A. T® 127 F° 154, Fecha
de inscripcion 19/01/1983— C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 10727, fecha de inscripcién 05/07/1993, y
Miguel Angel Dario Molfino, en cardcter de Agente de Control y Revision Suplente, Contador Publico,
CP.CE.CAB.A. T° 390 F° 099, Fecha de inscripcion: 24/04/2015 — CPCE Prov. Santa Fe M.N.
01/07576, fecha de inscripcion 10/09/1984. Ver miés detalles en el Capitulo XII. “DESCRIPCION
DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION”.

Asesores Legales del Fideicomiso

Nicholson & Cano Abogados.

Agente de Custodia

Banco Bica S.A.

Colocadores

SBS Trading S.A., Banco Mariva S.A. y los agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A.

Bienes Fideicomitidos

Créditos originados y/o adquiridos en pesos por los Fiduciantes, bajo la forma de (a) mutuos originados
en operaciones de préstamos en efectivo instrumentados mediante solicitudes de créditos y pagarés, y
(b) consumos pagaderos en cuotas que tienen su origen en financiaciones bajo el sistema de tarjeta de
crédito Mastercard (ex Carta 10).

No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas
bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos. No obstante los Fiduciantes se comprometen a cubrir el
saldo deudor de los Créditos correspondiente a Deudores que hubiesen fallecido, respecto a los Créditos
que cuentan con Seguro de Vida.

Monto de la emisiéon

V/N § 77.175.726.- (pesos setenta y siete millones ciento setenta y cinco mil setecientos veintiséis)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal $ 51.268.531.- (pesos cincuenta y un millones doscientos sesenta y ocho mil quinientos
treinta y uno), equivalente al 66,43% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de
Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacién del capital, la Cobranza ingresada durante el
“Petiodo de Devengamiento”, luego de deducir los intereses de la propia Clase y (b) en concepto de
interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Republica
Argentina para dep6sitos en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre 30 y
35 dias, mas 300 puntos basicos, con un minimo de 23,5% nominal anual y un maximo de 30,5%
nominal anual devengados durante el “Periodo de Devengamiento”. El interés se calculara sobre el saldo
de valor nominal considerando para su céilculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicard aquélla que en el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados
impagos se sumaran al saldo impago de capital de los VDFA conforme al art 770 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal $ 3.088.466.- (pesos tres millones ochenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y seis),
equivalente al 4,00% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes Setvicios una vez
cancelados integramente los Servicios de los VDFA, luego de deducir las contribuciones al Fondo de
Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de amortizacion del
capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de Devengamiento”, luego de deducir el interés de la
propia Clase, y, b) en concepto de interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR
para Bancos Privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un
millén de pesos por petiodos de entre 30 y 35 dias, mas 500 puntos basicos, con un minimo de 25,5%
nominal anual y un médximo de 32,5% nominal anual devengado durante el “Petiodo de
Devengamiento”. El intetés se calculara sobte el saldo de valor nominal considerando para su calculo un
afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en
el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados
impagos se sumaran al saldo impago de capital de los VDFB conforme al art 770 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal $ 4.632.699.- (pesos cuatro millones sciscientos treinta y dos mil seiscientos noventa y
nueve), equivalente al 6,00% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes Setvicios
una vez cancelados integramente los VDFB, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y al
Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de amortizacion del capital, la
Cobranza ingresada durante el “Periodo de Devengamiento”, luego de deducir el interés de la Clase y, b)
en concepto de interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados
de la Repiblica Argentina para depdsitos en Pesos por un monto mayor a un por periodos de entre 30 y
35 dias mas 600 puntos bésicos, con un minimo de 26,5% nominal anual y un méaximo de 33,5%
nominal anual devengado durante el “Periodo de Devengamiento”. El interés se calculard sobre el saldo
de valor nominal considerando para su cilculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicard aquélla que en el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados
impagos se sumarin al saldo impago de capital de los VDFC conforme al art 770 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Certificados de Participacion
(“CP»)

Valor nominal $ 18.186.030.- (pesos dieciocho millones ciento ochenta y seis mil treinta) equivalente al
23,57% del Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados
integramente los Servicios de los VDF y luego de deducir — de corresponder - las contribuciones al
Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, y restituir — en su caso — el saldo del Fondo
de Liquidez a los Fiduciantes: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por
las cuotas de los Créditos hasta el tltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de
Servicios hasta completar el importe del valor nominal de la clase menos $100, saldo que se cancelara
con el pago del ultimo Servicio; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre la Fecha de Corte (exclusive) y (a) el 30 de noviembre de 2015
(considerandose un periodo de 90 dias) para la primera Fecha de Pago de Servicios de los VDFA, o el
ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Setvicios respecto de los
VDEB y VDFC, para el primer Servicio y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago
de Servicios, para los siguientes Servicios.

Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por los
bancos privados de la Republica Argentina para depésitos en Pesos por un monto mayor a de Pesos por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para el calculo de la tasa se utiliza el promedio
simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sibados, domingos y feriados se
repite la tasa del dltimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde
mensualmente se aplicard la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi
también para el primer Perfodo de Devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicara la tasa
Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacion del VDFA, se aplicard la
tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser
consultadas accediendo a: http://www.bcra.gob.ar -> Estadisticas e Indicadores > Monetarias y
Financieras = Descarga de paquetes estandatizados de series estadisticas = Tasas de Interés > Por
depositos = Seties Diarias 2 BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicaré la
que en el futuro la reemplace.

Destino de los Fondos provenientes de la
Colocacién

El producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios, neto de gastos y comisiones, y constitucién del
Fondo de Liquidez seré utilizado por los Fiduciantes para cumplir con sus fines y objetivos estatuatios.

Fecha de Corte

Es el 31 de agosto de 2015.

Fecha de Liquidacion y Emision

Tendra lugar dentro de los 2 Dias Habiles del dltimo dia del Periodo de Colocacion, y sera informada en
el Aviso de Suscripcion.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios serin pagados como se indica en el Cuadro de Pago de Setvicios contenido en el
Suplemento de Prospecto, o el Dia Habil siguiente a cada fecha alli indicada.

Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios
renuncian al derecho a exigir la entrega de tales instrumentos individuales. Las transferencias se
realizarin dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A.,
conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Fecha de vencimiento del Fideicomiso

El vencimiento final de los VDF se producird en la fecha de Pago de Servicios siguientes a la fecha de
vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”) y el vencimiento final de los
Certificados de Participacién se producira a los 180 (ciento ochenta) dias siguientes al vencimiento del
plazo de los VDF (el "Plazo de los CP”) sin petjuicio de la continuacion del Fideicomiso por las tareas
de liquidacién conforme al art. 2.16. del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Fecha de cierre de los Estados Contables del
Fideicomiso

Seré el 31 de diciembre de cada afio.

Resoluciones sociales vinculadas a la emision

La constitucién del presente fideicomiso ha sido resuelta por el directorio de BANCO BICA S.A., en su
reunién de fecha 07 de abril de 2015. Las condiciones de emision fueron aprobadas por sus apoderados
el dia 30 de octubre de 2015.

La constitucién del presente fideicomiso ha sido resuelta por el Consejo Directivo de ASOCIACION
MUTUAL CENTRO LITORAL en su reunién de fecha 23 de abril de 2015 y sus condiciones de
emision fueron aprobadas por sus apoderados del dia 30 de octubre de 2015.

La participacion de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples como Administrador ha sido
resuelta por reuniéon de Consejo de Administracion de fecha de 26 de mayo de 2015 ratificada por nota
de apoderados del 30 de octubre de 2015.

La constitucion de Fideicomiso fue aprobada por el Directorio del Fiduciario conforme a lo resuelto en
su reunién de fecha 23 de junio de 2015.

La participacién del Banco Bica S.A. como Agente de Custodia fue ratificada por nota de apoderados
del 01 de octubre de 2015.

La participacion de Banco Voii S.A. como Administrador Sustituto de los Créditos fue autorizada por
resolucion de Directorio de fecha 25 de septiembre de 2015, y ratificada por nota de apoderados el dia
28 de septiembre de 2015.
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Colocadores
Precio de Colocacion

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a catgo de SBS Trading S.A. y Banco Mariva S.A. junto
con los Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A, y demds agentes habilitados, a la Tasa
de Corte o Precio que determine el Fiduciario de comun acuerdo con los Fiduciantes, como resultado de
aplicar el procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. El Mercado Argentino de
Valores de S.A. actuara exclusivamente en caricter de Organizador de la Colocacién y administrador del
sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y demis
agentes habilitados a través del citado sistema. El Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacion,
(ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion”), podran ser prorrogados, modificados y/o suspendidos
en cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los Colocadores, lo que se informara
mediante la publicacion de un aviso en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados
autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que se dejard constancia que los
inversores iniciales podrin retirar sus ofertas sin penalizacién alguna. Ver mds detalles en el Capitulo
“COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Listado y negociacion

Los Valores Fiduciatios podrin ser listados en el Mercado Argentino de Valores S.A (“MAV?”), y
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) como asi también en otros mercados
autorizados.

Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo 303 del Codigo Penal
— relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo Cddigo, relativo al delito de
Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246-conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y
sus modificatorias, (d) las resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”). Asimismo, los
tomadores de los titulos asumirdn la obligacién de aportar la informacién y documentacién que se les
requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 y sus modificatorias y
con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de activos establecidas por la UIF, en particular con la
Resolucion UTF 140/2012, 68/13, 3/14 y modificatorias y complementarias.

Por su parte, los agentes colocadores, asi como los restantes participantes del Fideicomiso deberan
conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y sistemas adecuados a una
politica de prevencion de lavado de dinero y financiacién del terrorismo.

Los Administradores de los Créditos y el Fiduciario, en lo que a cada uno respecta, declaran cumplir con
las obligaciones inherentes Régimen de Prevencién, Encubrimiento y Lavado de activos de origen
delictivo (cfr. Ley 25.246 y modificatorias), especialmente las Resoluciones UIF 11/2012, 121/2011,
140/12, 3/14 y complementarias, y las Resoluciones INAES 2439/2012, 609/2014 y 690/2014.

Podrin consultarse las mismas en el sitio web de la UIF www.uif.govar y en el Centro de
Documentacion e Informacion del Ministerio de Economia de la Nacion: www.infoleg.gov.ar
Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de las NORMAS de la CNV (N.T. 2013
y modificatorias) que pueden ser consultadas en www.cnv.gob.ar.

Régimen para suscripcion e integracion de los
valores fiduciarios con fondos provenientes
del exterior.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al ingreso de capitales
vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura
completa del Decreto 616/2005, la Resolucion 637/2005 y 280/09 del Ministerio de Economia y
Produccion con sus reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismas en el siio web del MECON (http://www.mecon.gob.ar) o del BCRA
(http://bera.gov.ar).

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de
Negociacion. Monto Minimo de Suscripcién.

Cada Valor Fiduciario tendrd un valor nominal unitario de $1 (un peso) que seré la unidad minima de
negociacién. El monto minimo de suscripcion se fija en la suma de $1000.-

Sociedad Calificadora de Riesgo. Calificadoras de
Riesgo.

El 22 de septiembre de 2015 FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A. “Afiliada de Fitch
Ratings” - Reg. CNV N°9 emiti6 un informe de calificacién mediante el cual se otorgaron las siguientes
notas:

VDFA: AAAsf (arg)

Significado: “AAA” nacional implica la maxima calificacién asignada por FIX en su escala de
calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores
o emisiones del pais.

VDFB: AA- sf (arg)

Significado: “AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
emisores 0 emisiones mejor calificados dentro del pais.

VDFC: BBB+ sf (arg)

Significado: “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas tienen una
mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras
calificadas con categorias supetiores.

CP: CC sf(arg)

Significado: “CC” nacional implica un riesgo crediticio extremadamente vulnerable respecto de otros
emisores dentro del pafs. Existe alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras depende exclusivamente del desatrollo favorable y sostenible del entorno
econdmico y de negocios

Los signos "+" o "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

I1.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su versién completa.
III.-CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA I.A INVERSION
Para obtener informacién sobre el presente acipite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su versién completa.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacién sobre el presente acipite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su versién completa.

V.- DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES

BANCO BICA S.A.
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1-Fecha de Constitucién: 06 de junio de 2012.

2-Ntumero de Banco: 426

3-Inscripcion: N° 1570, folio 207, del Libro 11 de Estatutos de Sociedades Anénimas del Registro Publico de Cometcio de Santa Fe,
(Legajo N° 3719), el 29 de junio de 2012

4-Actividad Principal: Banco Cometcial de Primer Grado.

5- Sede Social: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000

6- CUIT: 30-71233123-9

7- Descripcion de la entidad. Operatoria y funcionamiento: Mediante Resolucién N° 117 del 24 de mayo de 2012 el Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA) autorizé a Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. (Bica CEML) y a Regional Trade S.A., en
caracter de accionistas, y en los términos del articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 (LEF), a instalar un banco comercial
de primer grado bajo la denominacién “Banco Bica S.A.” con domicilio en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe, iniciando
formalmente sus actividades en fecha 1° de octubre de 2012.

8- Objeto Social: Articulo Tercero del Estatuto Social: OBJETO: La Sociedad tiene por objeto efectuar en general toda operacién
autorizada por la Ley de Entidades Financieras y reglamentaciones vigentes para los bancos comercial, y en especial las normas que dicte el
Banco Central de la Republica Argentina. Estas actividades podta realizarlas por cuenta propia, por comisién de terceros, y/o asociadas a
terceros, dentro o fuera del pafs. Para el cumplimiento de su objeto realiza las operaciones de intermediacién habitual entre la oferta y la
demanda de recursos financieros: activos, pasivos y de servicios que no estén prohibidos por la ley de entidades financieras o por las
disposiciones y reglamentacion, a saber: 1) Recibir depésitos en cuenta corriente, a plazo fijo, en caja de ahotro, caja de ahorro especial o
de otra clase o género; 2) Descontar, comprar, girar, recibir, cobrar, aceptar y pagar cheques, letras de cambio, pagarés y otros titulos de
comercio del interior o exterior sean por cuenta propia o de terceros; 3) Abrir créditos en cuenta cortiente, con o sin garantias a personas
humanas o personas juridicas; 4) Otorgar créditos de cualquier naturaleza, tanto a corto como a mediano plazo, conforme con la politica de
créditos que fije el Banco Central de la Republica Argentina; 5) Operar en cambios, comprando o vendiendo divisas y monedas extranjeras,
con o sin contratos de cambio, al contado y a plazos, emitir, pagar y cobrar giros y realizar operaciones en moneda extranjera en todas sus
formas, otorgar créditos para financiar y prefinanciar exportaciones e importaciones, aperturar cartas de créditos, créditos documentarios u
otros instrumentos de comercio exterior; 6) Otorgar avales, fianzas u otras garantfas; 7) Cobrar y pagar por cuenta de terceros, capital,
servicios, impuestos, tasas, facturas, intereses, dividendos, rentas y ademas, efectuar operaciones en titulos valores al cobro; 8) Arrendar
cajas de seguridad para el servicio de los usuarios en las condiciones que determine el Directorio; 9) Recibir en depdsito para su custodia
por cuenta de terceros titulos valores, documentos y otros bienes y valores; 10) Conceder créditos para la compra y venta de bienes
pagaderos en cuotas o a término y otros préstamos personales amortizables; 11) Otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas,
adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa. 12) Dar en locaciéon bienes de capital
adquiridos con tal objeto; 13) Tomar a su cargo la administraciéon de propiedades por cuenta de terceros, comprendiendo en esto la
compra, venta, las cobranzas y alquileres de saldo de precio y cuotas de inmuebles, vendidos a plazo o en cualquier otra forma, pudiendo
asimismo hacer anticipos, e incluso garantizar su percepcion. La compraventa prevista responderd a operaciones efectuadas en funciéon de
mandatos trecibidos para ello; 14) Conceder créditos para la adquisicion, construccién, ampliacién, reforma o refaccién y conservacion de
inmuebles urbanos o rurales y la sustitucién de gravimenes hipotecarios, constituidos con igual destino; 15) Emitir bonos, obligaciones y
certificados de participacién en los préstamos que otorgue; 16) Gestionar por cuenta ajena la compra y venta de valores mobiliarios y actuar
como agente pagador de dividendos, amortizaciones e intereses; 17) Actuar como fiduciario; depositario de fondos comunes de inversion,
administrar carteras de valores mobiliarios y cumplir otros encatgos fiduciarios; 18) Efectuar inversiones de caricter transitotio en
colocaciones facilmente liquidables; 19) Aceptar mandatos tanto de caracter comercial como civil y ejercer la representacion de terceros; 20)
Actuar como corresponsal, agente o representante de otros bancos o entidades financieras del pais o del exterior, previa autorizacion de la
autoridad de control si fuese necesario; asimismo, puede aceptar comisiones de caricter bancario, financiero y comercial. 21) En particular
queda incluido en el objeto social comprar y vender bienes inmuebles y muebles para uso propio. Aceptar daciones en pago para facilitar la
realizacion y liquidacién de operaciones o cuentas pendientes o adquirir en propiedad, con el objeto de defender su crédito, bienes
inmuebles que reconozcan o no gravimenes a favor del banco.

La Sociedad tiene plena capacidad juridica para el cumplimiento de su objeto, pudiendo realizar los actos, celebrar negocios y realizar las
actividades que sean conducentes al mismo sin limitacién de especie o naturaleza alguna.

9- Pagina web: www.bancobica.com.ar

10- Tel/Fax: 0342-4500300. Correo Electrénico: mmelchiori@bancobica.com.arll- Organos de Administracién y Fiscalizacion de
Banco Bica S.A.: esta informacién podra ser consultada por los interesados en la pagina web del BCRA. En tal caso consultar:
www.bcra.gob.ar // Sistema Financiero/ Consulta por Tipo de entidades/ Financieras/Banco Bica S.A./Directivos, por tratarse de una
entidad financiera sujeta a su control

Para obtener mayor informacién sobre el presente acapite véase la seccidén pertinente en el Suplemento de Prospecto en su vetsion
completa.

ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

(Antes “ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES

LIMITADA” o “BICA MUTUAL”)
» 1. Fecha de constitucién: 31 de octubre de 2001

» 2. Actividad Principal: Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros, capacitacion en todos sus aspectos y niveles y prestacion de
servicios a sus asociados.

» 3. Sede social inscripta: Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

> 4. Inscripcién en el Registro Nacional de Mutualidades - Instituto Nacional de Accién Cooperativa y Mutual: Resoluciéon N° 2893,
Libro 55 de Estatutos y Reformas, Folio 256/271, Acta N° 410 el 12/02/2002. MAT. NAC.SF1472.

» 5. Reformas de Estatuto: aprobada por Resolucién INAES N°1546 de fecha 11 de mayo de 2005, inscripta al Folio 162 a 177, Acta
N°7764 del 23/05/2005, y aprobada por Resolucién INAES 3678 del 15 de diciembre de 2010, inscripta Folio 465 a 484, Acta N° 8482 del
11/01/2011.

» 6. Cambio de Denominacién a Asociacién Mutual Centro Litoral: Conforme Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha
28 de agosto de 2012. El cambio de denominacién y la cortespondiente modificacién del Estatuto han sido autorizada por Resolucién es
N°6647 de fecha 7 de Noviembre de 2012 del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social.
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7. Fecha del Cambio de Denominacién: Conforme Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha 28 de agosto de 2012.
8. Inscripcién en la Direccién General de Cooperativas de la Provincia de Santa Fe: MAT. PROV.1033
9. CUIT: 30-70793914-8
10. Teléfono: 0342 — 4502000
11. Fax: 0342 — 4502024
12. Correo electrénico: gdiaz@bica.com.ar

Para obtener mayor informacion sobre cl presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.

VI. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
Para obtener mayor informacién sobre el presente acipite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
VIL- EVOLUCION DE LA CARTERA DE LOS FIDUCIANTES
Para obtener mayor informacion sobre el presente acipite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
VIII.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR DE L.OS CREDITOS
Para obtener mayor informacion sobre ¢l presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su versién completa.
IX.- DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION
Para obtener mayor informacién sobre el presente acipite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
X.- AGENTES DE PERCEPCION DE LA COBRANZA
Para obtener mayor informacion sobre el presente acipite Vé'aSC la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
XIL.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA
Para obtener mayor informacién sobre el presente acipite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su versién completa.
XII.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS- BANCO VOII S.A.
Para obtener mayor informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
XIII.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Para obtener mayor informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
XIV.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para obtener mayor informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
XV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
Para obtener mayor informacién sobre el presente acipite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su version completa.
XVI.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a SBS Trading S.A., Banco Mariva S.A. y los agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A. y
demas agentes habilitados. El Mercado Argentino de Valores S.A. actuara exclusivamente en caricter de Organizador de la Colocacién y
administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que presenten los agentes habilitados a través del citado
sistema. Los Valores Fiduciarios serin colocados por oferta publica sélo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la ley
26.831 de Mercado de Capitales y el Capitulo IV del Titulo VIy el Titulo XII de las NORMAS de la CNV.Se aplicara el procedimiento de
colocacion establecido en las NORMAS de CNV, a través del sistema informatico de colocacién de Mercado Argentino de Valores S.A.
autorizado por la CNV bajo la modalidad ciega.
Los inversotes interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los agentes miembros del
Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosatio, Pcia. de Santa Fe, en el horatio de 11 a 16 horas.
Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segiin las condiciones del mercado, se publicard un Aviso de
Suscripcion en AIF y los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que
se indicard la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusién y del Periodo de Licitacién y la Fecha de Liquidacién e Integracion
de los Valores Fiduciatios.
El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000 (pesos un mil).-
I.- Colocacién de los VE:
1.1 Los Valores Fiduciarios serdn colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que sutja de la
oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al rango de precios para los CP, en ambos
casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcién durante el Petiodo de Licitacién. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segiin el caso)
Podra establecerse un Precio de Corte Minimo para los Certificados de Participacion que deberd ser informado en el correspondiente Aviso
de Suscripcién (“el Precio de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, los Fiduciantes — considerando ctiterios
objetivos- podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.
1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas supetiores a un valor nominal de $
100.000.- y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcion
correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido pata
los CP.
1.3. En ambos Tramos la adjudicacion se realizard a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”, respectivamente), que serd:
1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y
2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.
1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se
hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo
Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los
valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si
no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinard en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el Precio de Corte de los
CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las
mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando
en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor
precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen tegistrado ofertas en el Tramo No
Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma
preestablecida para dicho tramo.
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1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicarin ptimeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la Tasa Cupén
conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.
Los Fiduciantes — considerando ctitetios objetivos podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida
estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupdn. En el caso que como consecuencia de lo mencionado
precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados a los Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso
a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emisién de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se
consideratd Tasa Cupoén la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.
Los Certificados de Participacién se adjudicarin en primer lugar con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. Los Fiduciantes — considerando criterios objetivos podri ejetcer su
derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio ofrecido estableciendo un Precio de Corte, que sera igualo inferior a Precio
de Corte Minimo. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serdn
adjudicados a los Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corteo, en el caso en que no se hubiesen
registrado ofertas, al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal.
1.6. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segin corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran adjudicados de la
siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase,
procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el
Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segin corresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii)Si las ofertas en el Tramo
Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el
50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo serdn adjudicadas conforme las cantidades
solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si
las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicarin, en primer lugar, la
totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50%
del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la Colocacion. En ningun caso las ofertas
adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total adjudicado entre terceros.
1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se harin a prorrata en el caso que esas ofertas
superen el importe remanente de adjudicacion.
11.- Otras disposiciones:
2.1. El Periodo de Difusion se extendera, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el Periodo de Difusion
comenzari el Periodo de Licitacién que serd de por lo menos un Dia Hébil. El Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacién, (ambos en
conjunto el “Periodo de Colocacién”), podran ser prorrogados, modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de
comun acuerdo con los Colocadores, lo que se informara mediante la publicacién de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo
de Licitacién en la AIF y en los sistemas de informacién de los metrcados autotizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en
el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguna. Las invitaciones a formular ofertas
seran cursadas por los agentes colocadores a un amplio numero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del
mercado, especialmente por correo electrénico.
2.2. Al finalizar el Perfodo de Licitacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la Tasa de Corte para los
VDF vy del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con
dichos parametros, debiéndose pagar el precio dentro de los 2 Dias Hébiles siguientes.
2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo de los V§N 0,50
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales
iguales o por encima de V§N 0,50, los mismos serin ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V§N 1 de los Valores
Fiduciarios a adjudicar.
2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentacién que deba o
resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demas agentes habilitados, el Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciatio para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de
dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N°© 25.246.
2.5. En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF, los Colocadores deberan
remitir por correo electrénico o en sobre cerrado, copia de la documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las
excepciones alli previstas. Tal documentacién, que configura en los términos de la Resolucion N° 140/2012 y 3/2014 de la UIF, el legajo
del cliente (respecto de cada inversor al que le hayan sido adjudicados VF en el Periodo de Subasta Publica), debera ser remitida al
Fiduciario inmediatamente luego del cierre de la colocacion en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacién. El incumplimiento de
este deber imposibilitara al Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de
prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, y acarreard las consecuencias previstas en la legislacién vigente.
2.6. Los procedimientos internos que empleara el Fiduciario y colocadores para la recepcion de ofertas, la determinacién del precio,
adjudicacién de los valores e integracién del precio de adquisicién estin disponibles para su verificacién por la Comisién Nacional de
Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en el pafs en base a constancias
documentales y medios computarizados fiables, que se informaran a la Comisién Nacional de Valores. Los Valotes Fiduciatios podran ser
listados en el Mercado Argentino de Valores (“MAV”) y negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) como asi también en
otros mercados autorizados.
2.7. Los Colocadores percibirin una comisién de hasta el 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.
2.8 La colocacion se realizara dentro del territotio de la Republica Argentina

XVIL- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS
Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el Fideicomiso,
contenido en un CDROM marca Verbatim N° HLDG647SB25120612 que en copia ha s sido presentado a la Comisién Nacional de Valores
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de conformidad con las disposiciones contenidas en el articulo 21, del Capitulo IV Titulo V de las NORMAS de la CNV. Dicha

informacién se encuentra a disposicién del inversor junto con el Prospecto del Programa, en las oficinas del Fiduciario.

COMPOSICION DE LA CARTERA

La cartera seleccionada que forma parte del presente fideicomiso corresponde a créditos que a la Fecha de Seleccién no observan atrasos
mayores a 31 dias y corresponden a operaciones no refinanciadas. La cesién de los Créditos al presente Fideicomiso tuvo lugar en fecha 30
de junio de 2015 y en fecha 31 de julio de 2015.

Capital Interés , Valor %s/
) ) Valor Nominal . "
Transferido Transferido Fideicomitido Valor
Cesion 1 31-may 12.881 |$ 53.859.995|S$ 34.099.139 S 87.959.133|$ 67.849.846
Cesion 2 30-jun 1.297 S 7.909.320 | $ 2.552.333 |$ 10.461.654 | S 9.325.881
$ 61.769315 $ 36.651.472 $ 98.420.787 $ 77.17
Linea C,a ’.’t' Capital Original Capim.’ I"terés_ Valor Nominal " ?/alorA . Participacion

Créditos Transferido Transferido Fideicomitido
AM.G.JJ.U. 654 3.504.243 1.722.775 925.741 2.648.516 2.205.679 3%
AMUS CHACO 102 1.510.221 1.474.761 1.432.345 2.907.106 2.183.262 2%
CREDIBICA 80 1.121.850 452.613 80.706 533.318 489.233,49 1%
LA FEDERACION 1.183 12.107.151 9.878.667 8.237.380 18.116.047 13.758.509 16%
LINEA PLAN SUELDO 4 56.000 51.966 34.267 86.233 67.478 0%
MASTERCARD - CARTA 10 7.398 60.980.678 6.008.143 56.452 6.064.595 5.751.536 10%
MUPER 1.258 11.553.273 7.183.068 5.380.356 12.563.424 9.763.016 12%
PRESTAMOS PERSONALES (*) 2.107 30.099.587 28.971.362 18.895.173 47.866.536 36.134.102 47%
Sidecreer Cuotas 950 1.603.054 1.177.858 198.240 1.376.098 1.280.285 2%
CREDIFE 442 5.720.265 4.848.101 1.410.812 6.258.913 5.542.626 8%

128.256.322 61.769.315 36.651.472 98.420.787 77.175.7.

(*) Préstamos Personales incluyen Créditos adquitidos a Banco VOII por un capital transferido de $28.781.851,36

Cantidad de Créditos / Clientes 1,4
Linea Originac. i"::r:ts‘;l NL‘:Z‘III:;I F‘I{ZL?(: A’;Zi[iz‘:;]d R:I,:Zn. TNA Plazo Aé’;g:;
Promedio promedio | promedio (cuotas)
AM.G.JJ.U. S 5358 | $ 2634 S 4.050|$ 3.373 16 21 43,83% 37 S 296,11
AMUS CHACO S 14.806 | $ 14.458 | S 28.501 | $ 21.405 2 35 49,07% 37 $ 818381
CREDIBICA $ 14023 $ 5.658 | $ 6.666 |$ 6.115 26 10 34,24% 36 S 688,79
LA FEDERACION S 10.234 $ 8351 |5S 15.314 | $ 11.630 6 32 51,42% 38 $ 616,19
LINEA PLAN SUELDO S 14.000 | $ 12992 | $ 21558 | $ 16.869 3 30 41,94% 33 $ 909,97
MASTERCARD - CARTA 10 S 8.243 | S 812 |$ 820 (S 777 3 7 3,12% 10 S 819,76
MUPER S 9.184 | $ 5710 $ 9.987|$ 7.761 9 29 45,45% 38 $ 501,34
PRESTAMOS PERSONALES S 14.286 | $ 13.750 | $ 22718 | $ 17.150 3 34 35,70% 36 $ 679,15
Sidecreer Cuotas S 1.687| S 1240 S 1449 |$S 1348 3 8 41,40% 11 $ 198,19
CREDIFE S 12942 | $ 10.969 | $ 14.160 | $ 12.540 3 15 41,34% 18 $ 1.075,05
Total 9.046 4.357 6.942 5.443 5 28 23,26% 33 S 695,06

FORMA DE ORIGINACION

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias menores por redondeos.

Entidad

Cantidad de Interés Valor %Part. % Part.

Forma de Originacién Capital transferido Valor Nominal

BANCO

Total BICA BANCO

MUTUAL

operaciones transferido Fideicomitido __ Cap. _V.Nom.

Convenio Compra cartera PRESTAMOS PERSONALES BANCO VOII - FEDERACION 162 S 264658895 $ 158654979 S 4233.13874 $ 322531400 4,28% 430% 4,18%

BANCO VOII SA - AMEP. 327 S 545059202 $ 367021327 S 9.120.80529 S 684047588 8,82% 927% 886%

BANCO VOII SA- AMSDA 162 $ 289234411 § 191367482 S 480601893 $ 360697906 4,68% 4,88% 4,67%

BANCO VOII SA- ITALA 28 S 71186840 S 41913121 $ 113099961 S  865.26571 1,15% 1,15% 1,12%

BANCO VOII SA - MUPER 1.063 $ 1206348313 $ 7.860.41981 S 19.923.902,94 $ 15.093.60025 19,53% 20,24% 19,56%

BANCO VOII SA- URQUIZA 169 S 146054159 S 1082.66411 S 2543.20570 S 1889.23632 2,36% 258% 2,45%

BANCO VOII SA- VIALES 188 S 355643316 S 222502082 S 578145398 S 4366.64140 576% 587% 566%

Convenio de Asistencia Financiera  AM.GJJ.U. 602 S 1397.94891 $  580.39368 S 1987.34259 S 1718.901,78 2,26% 2,02% 2,23%

LA FEDERACION 1017 S 7863.447,53 S 6.132.64868 S 13996.09621 S 10.758.277,96 12,73% 14,22% 13,94%

MUPER 978 S 382510864 5 1962.65800 S 5787.76664 S 478967661 6,19% 588% 621%

Sidecreer Cuotas 950 S 1177.857,95 $  198.24034 S 137609829 S 1280.28450 1,91% 140% 1,66%

Originacion Propia CREDIBICA 80 S 45261252 S 8070559 $ 53331811 $ 48923349 073% 054% 0,63%

LINEA PLAN SUELDO 4 $ 51.966,28 $ 34.266,76 S 86.233,04 S 67.477,63 _0,08% 0,09% 0,09%

MASTERCARD - CARTA 10 7398 S 6008.14312 S 56.451,67 $ 606459479 $ 575153572 9,73% 6,16% 7,45%

PRESTAMOS PERSONALES 3 S 13660416 S 11983326 S 256.43742 S 188.609,86 0,22% 026% 0,24%

$ 49.695.540,47 $ 27.931.871,81 $ 77.627.412,28 $ 60.931.510,17 80,45% 78,95%

Convenio Compra cartera AMUS CHACO 102 $ 147476135 $ 143234481 S 2907.10616 $ 2183.26241 2,39% 295%  2,83%

CREDIFE 442 S 484810100 $ 141081184 S 625891284 $ 5542.62605 7,85% 636% 7,18%

Convenio de Asistencia Financiera ~ AM.GJJ.U. 52 S 32482616 S 33634767 S  661.17383 S  486.77745 053% 067% 0,63%

LA FEDERACION 166 S 201521971 $ 210473137 $ 411995108 $ 300023094 3,6% 4,19% 3,89%

MUPER 280 S 335795948 $ 3417.69821 S 6775.657,69 S 4.973.339,76 544% 688% 644%

Originacion Propia PRESTAMOS PERSONALES 5 S 52.906,94 S 17.666,15 S 70.573,09 S 57.979,67 0,09% 0,07% 0,08%
$ 12.073.77464 $ 8.719.600,05 $ 20.793.374,69 $ 16.244.216,28

$ 6176931511 $ 36.651.471,86 $ 9842078697 $ 77.175.72645 100% _ 100% _ 100%

MODALIDAD DE COBRANZA
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias menores por redondeos.

ENTIDAD

BANCO

% %Parts % Parts
Forma de Cza Linea Ops. Capital Transf. Interés Transf. V.Nominal V. Fideic. Part.sCap. W VE
Débiito en Cta Salario Beo BICA LINEA PLAN SUELDO 4§ 5196628 S 3426676 S 8623304 5 6747763 008% _ 009% _ 009%
Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA AM.GLLU. 602 $ 139794891 $ 589.39368 S 1.987.342,59 $ 171890178  2,26% 2,02% 2,23%
MUPER 978 $ 3.825.10864 $ 196265800 $ 5.787.766,64 $ 4.789.67661  6,19% 5,88% 6,21%
Sidecreer Cuotas 950 $ 1.177.85795 S 198.240,34 $ 1376.098,29 $ 1.280.28450  1,91% 1,40% 1,66%
Depositado en Cta Beo MACRO LA FEDERACION 1017 5 7.863447,53 S 613264868 $ 1399609621 § 10.758277,96 12,73% _ 1422%  1394%
Percibido por BICA CREDIBICA 80 S 45261252 S 80.705,59 $ 533.318,11 $ 489.233,49  0,73% 0,54% 0,63%
MASTERCARD - CARTA 10 7398 $ 600814312 $ 56.451,67 $ 6.064.594,79 $ 575153572  9,73% 6,16% 7,45%
PRESTAMOS PERSONALES  BANCO VOII - FEDERACION 162 $ 264658895 $ 158654979 S 423313874 $ 322531400 428%  430%  4,18%
BANCO VOII SA - AMEP 327 $ 545059202 $ 367021327 $ 912080529 $ 684047588  882% 9,27% 8,86%
BANCO VOII SA - AMSDA 162§ 2892344,11 $ 191367482 $ 4.806.01893 $ 3.606.979,06 4,68% 4,88% 4,67%
BANCO VOII SA - ITALA 28 S 711.868,40 $ 41913121 $ 1.130.999,61 $ 865.265,71 1,15% 1,15% 1,12%
BANCO VOII SA- MUPER 1063 § 12.063483,13 § 7.86041981 $ 1992390294 § 1509360025 1953%  2024%  1956%
BANCO VOII SA - URQUIZA 169 $ 1460.541,59 $ 1.082.664,11 $ 254320570 $ 188923632  2,36% 2,58% 2,45%
BANCO VOII SA - VIALES 188 § 355643316 $ 225.020, $ 5.781.453,98 $ 4.366.641,40  5,76% 5,87% 5,66%
Percibido por BICA por Pago en TC o Cta Bancaria _PRESTAMOS PERSONALES 3 S 136.604,16 S 119.833,26 $ 256.437,42 S 188.609,86 _ 0,22% 0,26% 0,24%

BANCO Total

MUTUAL

S $ 60.931.51017 80,45% _ 7887% _ 7895%

Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA AMGIIU S 32482616 336.347,67 66117383 $ 48677745  0,53% 0,63%

MUPER 280 S 3357.95948 3.417.698,21 6.775.657,69 $ 4.973.339,76  544% 6,44%

Depositado en Cta Bco MACRO LAFEDERACION 166 201521971 § 210473137 4119951,08 $ 3000230,94 _326% 3,89%

Percibido por BICA AMUS CHACO 102§ 147476135 S 143234481 290710616 $ 2.183.262,41 2,83%
CREDIFE 442 s 141081184 $ 554262605

Capital Original

Desde Hasta
0-100
101 - 200
201- 300
301- 500
501 - 750
751 - 1000
1001 - 1500
1501 - 2000
2001 - 3000
3001 - 4000
4001 - 5000
> 5000
TOTAL

Capital Transf.

ercibido por BICA por Pago Voluntario/Débito en TC o Cta Bancaria

PRESTAMIOS PERSONALES

PITAL ORIGINAL

Operaciones

Cantidad % % Acum $ %

6 0,04% 0,04% | S 111 0,00%
37 0,26% 030% |$ 1.261| 0,00%
79 0,56% 086% | S 3.923| 0,01%
203 1,43% 2,29% | $ 15.887 0,02%
426 3,00% 530% |$ 99.069| 0,13%
556 3,92% 922% |$ 197.949| 0,26%
1.126 7,94% | 17,16% | S 476.525( 0,62%
1.037 7,31% | 24,47% | S 588.862 | 0,76%
1.560 | 11,00% | 35,48% |$ 1.284.700| 1,66%
1179 832% | 43,79% |$ 1.689.463| 2,19%
892 6,29% | 50,08% | S 1.792.684| 2,32%
7.077 | 49,92% |100,00% |$ 71.025.293 | 92,03%

14.178  100,00% S 77.175.726 100,00%

Valor Fideicomitido

Capital Cedido Capital Original
$ $

% Acum

0,00% | S 112 s 496
0,00% | S 1.271|$ 5.977
001% |$S 3.944|$ 20.256
0,03% |$ 15.954 | $ 83.425
0,16% |$ 93.524| $ 276.355
041% |$ 186.353 | $ 487.984
1,03% |$ 449.443 [ $ 1.382.690
1,79% |$ 538.522|$ 1.806.092
346% |S 1.137.545($ 3.857.761
565% |S 1.424.651($ 4.096.349
7,97% |$ 1.490.535|$ 4.033.842
100,00% |$ 56.427.461| S 112.205.096

S 61.769.315 $ 128.256.322

ESTRATO CAPITAL TRANSFERIDO

Operaciones

Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum % Acum $ $
0-100 395 2,79% 2,79% |$ 26.797 | 0,03% 0,03% |$ 27.071| $ 156.755
101 - 200 963 6,79% 9,58% |$ 145.486 ( 0,19% 022% |$ 147.131| $ 923.773
201-300 1.013 7,14% | 16,72% |$ 250.748 | 0,32% 055% |$ 254.625| S 1.666.313
301-500 1575 | 11,11% | 27,83% |$ 604.005 | 0,78% 1,33% |$ 617.214| $ 4.501.152
501 - 750 1.783 | 12,58% | 40,41% |$ 1.108.060 | 1,44% 277% |$ 1093.335|$ 7.065.121
751- 1000 1.076 7,59% | 48,00% |$ 953.034| 1,23% 4,00% |$ 927.803 | $ 6.036.895
1001 - 1500 1.123 7,92% | 5592% | S 1.449.270| 1,88% 588% |$ 1376.077|$ 8.592.781
1501 - 2000 649 4,58% | 60,50% | S 1.222.157| 1,58% 7,46% | S 1.126.075| $ 6.447.881
2001 - 3000 887 6,26% | 66,75% |S 2.421.065| 3,14% | 1060% |S  2.181.013|$ 12.205.250
3001 - 4000 634 4,47% | 71,22% | S 2.562.344| 3,32% | 13,92% |S  2.198.900| $ 9.066.843
4001 - 5000 474 3,34% | 74,57% |S 2.505.650| 3,25% | 17,17% | S  2.127.362| $ 8.693.178
>5000 3.606 | 2543% [100,00% |$ 63.927.110| 82,83% |100,00% | S 49.692.710| $ 62.900.381
TOTAL 14.178 100,00% S 77.175.726 100,00% S 61.769.315 $ 128.256.322
ANTIGUEDAD
Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Estrato
Cantidad % % Acum $ % % Acum $ $

o 31 0,22% 0,22% 401.176 0,52% 0,52% 305.598 305.598

1 305 2,15% 2,37% 3.732.512 4,84% 5,36% 2.885.275 2.957.615

2 1715 | 12,10%| 14,47%| 32.537.988 | 42,16%| 47,52% 24.366.139 25.083.862

3 5.942 | 41,91%| 5638%| 26.963.193 | 34,94%| 82,45% 22.317.277 52.687.901

a 3.945 | 27,82%| 84,20%| 5.337.756 692%| 89,37% 4.971.563 30.997.539

5 59 0,42% 84,62% 547.759 0,71% 90,08% 486.471 671.785

6 41 0,29% 84,91% 332.762 0,43% 90,51% 297.615 537.910

7 20 0,14% 85,05% 158.311 0,21% 90,72% 140.196 300.020

8 1 0,01% 85,05% 109 0,00% 90,72% 111 999

9 2 0,01%| 8507% 529 0,00%| 90,72% 541 6.491

17 1 0,01%| 85,08% 2.140 0,00%| 90,72% 1.681 2.384

23 51 0.36%| 85,44% 254.039 0,33%| 91,05% 208.517 388.756

24 431 3,04%| 8848%| 1.983.486 2,57%| 93,62% 1.577.791 3.055.238

25 298 2,10% 90,58% 1.190.493 1,54% 95,16% 968.826 2.040.897

26 146 1,03% 91,61% 440.571 0,57% 95,73% 378.479 923.203

27 518 3,65% 95,26% 1.534.764 1,99% 97,72% 1.323.024 3.520.493

28 483 3,419%| 9867%| 1.254.567 1,63%| 99,35% 1.095.444 3.256.404

29 176 1,24%| 99,91% 464.412 0,60% | 99,95% 408.089 1.362.665

30 8 0,06%| 99,96% 25.426 0,03%| 99,98% 23.554 92.863

31 3 0,02%| 99,99% 8.576 0,01%| 99,99% 8.296 39.622

32 2 0,01% | 100,00% 5.158 0,01% | 100,00% 4.830 24.077

TOTAL 14.178 100,00% 77.175.726 100,00% 61.769.315 128.256.322
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PLAZO REMANENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Estrato Cantidad % % Acum S % % Acum S S
1-3 4.938 34,83%| 34,83%|S 2.163.506 2,80% 2,80% | S 2.171.824 | $ 12.366.337
4-6 182 1,28% | 3611%|S  342.836 0,44% 325%|$ 328.378( $ 1.845.079
7-9 4.443 31,34%| 67,45%|$ 8.496.934 11,01%| 14,26%|$ 8.126.582 | $ 52.450.368
10 - 12 1.036 7,31%| 74,76%|S 5.038.212 6,53%| 20,79%|$ 4.226.898 | $ 9.338.966
13- 15 189 1,33% | 76,09%|S 1.444.580 1,87%| 22,66%|S 1.286.957 | $ 4.826.508
16 - 18 43 0,30%| 76,39%|S 644.545 0,84% | 23,49%| S 554.485 [ $ 621.148
19 - 21 60 0,42% | 7682%|S 1.184.365 1,53%| 2503%|$ 987.644 | S 1.213.220
22 - 24 102 0,72%| 77,54%|S 1.447.177 1,88%| 26,90% S 1.169.926 | $ 1.229.997
25- 27 26 0,18%| 77,72%|S 455.110 0,59% | 27,49%| S 384.528( $ 415.585
28 - 30 48 0,34% | 7806%|S 662.235 0,86%| 2835%| S 553.547( $ 594.264
31-33 1.038 7,32%| 8538%|$ 15.215.307 19,72%| 48,07%| S 12.075.852| $ 12.691.339
34 - 36 2.073 14,62% | 100,00% | $ 40.080.917 51,93% | 100,00% | $ 29.902.694 | $ 30.663.512
TOTAL 14.178 100,00% 77.175.726 100,00% 61.769.315 128.256.322

PILLAZO ORIGINAL
Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

(cuotas)

Cantidad % % Acum $ % % Acum $ S

4-6 4.920 34,70%| 34,70%|S 2.150.399 2,79% 2,79%| S 2.159.799 | $ 12.274.894
7-9 120 0,85%| 3555%|$  160.027 0,21% 2,99% | $ 156.469 | $ 1.153.977
10-12 3.434 24,22%| 59,77%|S 6.455.216 836%| 11,36%|$ 6.400.905 | $ 45.965.066
13-15 62 044%| 60,21%|$  384.527 0,50% | 11,86%|$ 360.541 | $ 2.249.084
16-18 167 1,18%| 61,38%|S 1.621.066 2,10%| 13,96%|$ 1.451.231( $ 4.890.330
19-21 0 0,00%| 61,38%|$ - 0,00% | 1396%| $ -1$ -
22-24 166 1,17%| 62,55%|$ 2.775.108 3,60%| 17,55%|$ 2.281.274| $ 2.604.226
25-27 7 0,05% | 62,60%|$ 52.184 0,07%| 17,62%)|$ 43.946 | $ 47.443
28-30 46 0,32%| 6293%|S  488.021 0,63%| 1825%|$ 412.828|$ 541.470
31-33 78 0,55% | 63,48%|$ 1.055.662 1,37%| 19,62%|$ 852.706 | $ 892.841
Mayor a 33 5.178 36,52% | 100,00% | S 62.033.517 80,38% | 100,00%|S  47.649.616 | S 57.636.991

128.256.322

TOTAL 14.178 100,00% 77.175.726 100,00% 61.769.315
ATRASO
DIEY Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Atraso Cantidad % % Acum % % Acum
14.178 | 100,0% | 100,0% |77.175.726 (100,0% | 100,0% 61.769.315 128.256.322

TOTAL 14.178 77.175.726  100% 61.769.315 128.256.322
TIPO DE CLIENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Tipo de Cliente

idad % % Acum $ % % Acum
14.178 | 100,00% | 100,00% |77.175.72 100,00% 61.769.315] 128.256.322

TOTAL 14.178 100% 77.175.726 100% 61.769.315 128.256.322
TASA DE INTERES

(o] i [o] i Valor Fidei. Saldo di

peraciones - Operaciones .|, ridei.($) ValorFidei. (%) ‘0 oc! alc0ge  capital Original
(%) Acumulada (%) Acumulado (%) Capital Cedido

0% 10% 6.735 47,50% 47,50% 5.308.596 6,9% 6,9% $5.604.177  $57.641.850

20% 30% 59 0,42% 47,92% 420.170 0,5% 7,4% $397.007 $964.421

30% 40% 1 0,01% 47,93% 4.244 0,0% 7,4% $3.917 $5.000

Operaciones

40% 50% 3.529 24,89% 72,82%  24.184.379 31,3% 38,8%  $19.000.595  $26.586.561
50% 60% 3.847 27,13% 99,95%  47.222.403 61,2% 100,0%  $36.732.774  $43.019.022
35.934 $30.846 $39.469
$61.769.315 $128.256.322

0,05% 100,00% 0,0% 100,0%

100,0% $77.175.726 100,0%

TASA DE INTERES MAXIMA CONFORME COMUNICACIONES BCRA A “5590” y modificatorias

Convenio Compra cartera Banco VOII
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L TNA Max
Comunicacién Tasa de Max TNA % sobre Valor % sobre

BCRA"A"Ss00  Oreinacion 5(5?0?(/:) Cant-OPS ant.OPS  Fideicomitido  VF

referencia cartera fid.

Antes 10/06/2014 S
Com "B" 10815 jul-14 26,80% | 63,60% 48,24% 4 02% |$ 48.382| 0,1%
Com "B" 10830 ago-14 26,83% | 63,66% 48,24% 7 03% |$ 92.627| 0,3%
Com "B" 10841 sep-14 26,80% | 63,60% 58,24% 26 1,2% |$ 473.417( 1,3%
Com "B" 10862 oct-14 27,38% | 64,76% 59,28% 25 1,2% |$ 339.329( 0,9%
Com "B" 10889 nov-14 26,80% | 63,60% 56,24% 8 04% |$ 133.088| 0,4%
Com "B" 10899 dic-14 26,86% | 63,72% 58,24% 5 02% |$ 68394 0,2%
Com "B" 10920 ene-15 26,86% | 63,72% 56,24% 25 1,2% |$ 655.364 1,8%
Com "B" 10939 feb-15 26,84% | 53,68% 56,24% 94 45% |$ 1.823.751| 5,1%
Com "B" 10955 mar-15 26,78% | 53,56% 58,18% 1.032 49,2% |$ 16.576.225| 46,2%
Com "B" 10974 abr-15 26,50% | 53,00% 57,70% 867 41,3% |$ 15.643.350 [ 43,6%
TOTA 2.099 $ 35.887.513

(*)De acuerdo al punto a) de la nota del BCRA enviada a Banco Voii con fecha 16 de Septiembre de 2015, se establece que la tasa de
interés nominal anual no podra sersuperiora la que resulte de adicional 10 (diez) puntos porcentuales al producto de la tasa de
interés de referencia porel correspondiente factor multiplicativo.

Resto de Cartera
Comunicacion Valor % sobre

Originacion TNA Max Cant. Ops

BCRA "A" 5590 Fideicomitido VF

Tarjeta Mastercard - Carta 10 7.398 352,5% |$ 5.751.536 | 16,0%

Antes 10/06/2014 2.117 100,9% |$ 7.163.631| 20,0%

Com "B" 10920 ene-15 26,86% | 53,72% 41,48% 13 0,6% S 179.027 0,5%

Com "B" 10939 feb-15 26,84% | 53,68% 41,48% 29 1,4% S 319.800 0,9%

Com "B" 10955 mar-15 26,78% | 53,56% 41,48% 49 2,3% S 613.868 1,7%

Com "B" 10974 abr-15 26,50% | 53,00% 52,27% 216 103% |$ 3.803.070| 10,6%

Com "B" 10994 may-15 26,24% | 52,48% 51,76% 2.095 99,8% |$ 21.442.777| 59,7%

Com "B" 11015 jun-15 26,16% | 52,32% 41,48% 101 4,8% S 1.176.020 3,3%

Com "B" 11036 jul-15 25,96% | 51,92% 41,48% 61 2,9% S 838.485 2,3%

TOTAL 12.079 S 41.288.214
COSTO FINANCIERO TOTAL
Operaciones e e Valor Fidei. ($) Valor Fidei. (%) Vel ALl saldo de‘ Capital Original
(%) Acumulada (%) Acumulado (%) Capital Cedido

30% 40% 12 0,08% 0,08% 101.956 0,1% 0,1% $94.300 $151.776
40% 50% 6.576 46,38% 46,47% 12.156.036 15,8% 15,9%  $10.906.863 $25.759.907
50% 60% 4.308 30,39% 76,85% 26.716.549 34,6% 50,5%  $20.167.089 $65.704.104
60% 70% 2.385 16,82% 93,67% 30.422.914 39,4% 89,9%  $24.253.352 $27.695.424
70% 80% 855 6,03% 99,70% 7.724.130 10,0% 99,9% $6.299.569 $8.811.256
80% 90% 35 0,25% 99,95% 18.208 0,0% 100,0% $17.297 $94.386
90% 100% 1 0,01% 99,96% 2.348 0,0% 100,0% $2.103 $8.026
110% 120% 5 0,04% 99,99% 28.257 0,0% 100,0% $24.185 $26.461
120% 130% 1 0,01% 100,00% 5.329 0,0% 100,0% $4.559 $4.982
TOTAL 14.178 100,0% $77.175.726 100,0% $61.769.315 $128.256.322

Los componentes del Costo Financiero Total son: Capital, Intereses, IVA y Seguro de Vida.
FLUJO DE FONDOS TEORICO

Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.
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sep/15 2.923.071 1.984.673 4.907.745 4.868.532 5.005.899 -255.380 4.750.519
oct/15 2.952.670 1.916.990 4.869.659 4.748.123 4.967.053 -123.731 4.843.322
nov/15 2.525.160 1.884.582 4.409.722 4.223.702 4.497.917 -340.140 4.157.777
dic/15 2.217.658 1.796.779 4.014.437 3.779.168 3.821.702 -122.389 3.699.313
ene/16 2.250.494 1.765.620 4.016.114 3.715.409 3.991.760 -113.127 3.878.633
feb/16 2.299.212 1.705.261 4.004.474 3.640.671 3.937.820 -105.718 3.832.102
mar/16 2.383.975 1.590.484 3.974.460 3.553.732 3.926.145 -114.098 3.812.047
abr/16 2.307.228 1.571.641 3.878.870 3.408.224 3.705.694 -102.873 3.602.821
may /16 2.033.186 1.470.019 3.503.205 3.026.045 3.480.434 -101.618 3.378.816
jun/16 1.492.729 1.418.756 2.911.484 2.471.430 2.892.559 -110.614 2.781.945
jul/1s 1.454.938 1.331.826 2.786.764 2.325.308 2.768.650 -103.970 2.664.680
ago/16 1.344.887 1.304.330 2.648.217 2.172.734 2.631.998 -101.841 2.530.157
sep/16 1.184.638 1.241.269 2.425.907 1.955.870 2.410.138 -115.332 2.294.806
oct/16 1.198.141 1.178.728 2.376.869 1.883.009 2.437.513 -126.182 2.311.331
nov/16 1.204.873 1.160.405 2.365.278 1.842.142 2.353.451 -94.781 2.258.670
dic/16 1.230.115 1.100.033 2.330.149 1.783.589 2.373.922 -111.274 2.262.648
ene/17 1.244.712 1.078.911 2.323.624 1.747.575 2.429.825 -305.158 2.124.667
feb/17 1.272.060 1.037.187 2.309.246 1.707.509 2.304.628 -86.981 2.217.647
mar/17 1.363.156 933.716 2.296.872 1.671.005 2.385.809 -105.601 2.280.208
abr/17 1.379.005 949.014 2.328.019 1.663.275 2.650.266 -326.926 2.323.340
may /17 1.427.766 886.738 2.314.504 1.626.611 3.115.480 -84.154 3.031.326
jun/17 1.419.200 854.707 2.273.907 1.570.190 2.380.242 -98.162 2.282.080
jul/17 1.432.538 790.629 2223167 1.508.562 2.268.777 -357.502 1.911.275
ago/17 1.461.790 756.830 2.218.620 1.480.138 1.711.753 -78.080 1.633.673
sep/17 1.519.969 707.966 2.227.935 1.460.460 1.870.513 -92.268 1.778.245
oct/17 1.591.990 646.057 2.238.046 1.441.902 1.858.345 -857.680 1.000.665
nov /17 1.642.779 603.926 2.246.704 1.422.704 1.442.455 3} 1.442.455
dic/17 1.693.281 535.801 2.229.082 1.385.363 1.380.250 3} 1.380.250
ene/18 1.762.238 492.322 2.254.560 1.379.124 2.209.469 -97.405 2.112.064
feb/18 1.816.233 433.174 2.248.407 1.352.407 2.204.419 2.204.419
mar/18 1.888.217 353.819 2.242.035 1.326.277 2.197.195 2.197.195
abr/18 1.979.427 308.982 2.288.408 1.329.788 2.242.640 2.242.640
may /18 1.986.821 239.897 2.226.719 1.272.364 2.182.184 2.182.184
jun/18 1.468.400 176.442 1.645.842 923.230 1.612.925 1.612.925
jul/18 692.287 124.501 816.788 445.870 800.452 800.452
ago/18 340.517 84.756 425.273 225.009 416.767 A6.767
sep/18 319.782 72.287 392.069 207.249 384.228 384.228
oct/18 331428 ©0.226 391.654 203.528 383.821 383.821
nov/18 345.024 47.789 392.812 200.572 384.956 384.956
dic/18 292.045 32.311 324.356 162.841 317.868 317.868
ene/19 16.892 4.616 21.507 10.700 21.078 21.078
feb/19 10.403 3.457 13.900 6.801 13.622 13.622
mar/18 10.837 3.004 13.841 6.665 13.564 13.564
abr/19 11.289 2.645 13.935 6.593 13.656 13.656
may/19 11.760 2.170 13.930 6.480 13.651 13.651
jun/18 12.251 1.720 13.972 6.386 13.692 13.692
jul/19 7.138 1.209 8.347 3.754 8.180 8.180
ago/19 1181 566 1747 773 1.713 1713
sep/19 1.227 519 1.746 758 1711 1711
oct/19 1.275 454 1729 738 1.694 1.694
nov/19 1.324 418 1.742 731 1.707 1.707
dic/19 1.376 353 1729 713 1.694 1.694
ene /20 1.429 310 1.739 705 1.705 1.705
feby/20 1.484 253 1.737 692 1.702 1.702
mar/20 1.542 180 1722 675 1.688 1.688
abr/20 1.602 131 1.733 667 1.698 1.698
may /20 l.ee4 €5 1729 54 1.694 1.694

(*) Flujo Tedrico de |a cartera cedida (capital masintereses)

(**)  Flujo Tedrico neto de precancelaciones, morae incobrabilidad

(***)  Flujo Disponible parael pago alosVDFs
Con relacion a la columna que refleja el “Flujo Neto”, existen meses en los cuales los recuperos de incobrabilidad y las precancelaciones
exceden los cargos por dichos conceptos.
(Las cifras se encuentran expresadas en pesos. Teniendo en cuenta que las cifras no estan expresadas con centavos puede haber diferencias
menores)
La Cobranza recaudada al 1° de diciembre de 2015 es de $ 14.901.679,35 (pesos catorce millones novecientos un mil seiscientos setenta y
nueve con 35/100).-.

XVIIL.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $1.968.415,97 (pesos un
millén novecientos sesenta y ocho mil cuatrocientos quince con 97/100), gastos del Fideicomiso por pesos $ 2.229.677.- (pesos dos
millones doscientos veintinueve mil seiscientos setenta y siete ) que comprenden: honorarios del fiduciario, honorarios de asesores
impositivos y auditores externos, agente de control y revision, aranceles de oferta publica, listado y negociacién secundaria. Por otra parte
se consideran Impuesto sobre los Ingresos Brutos por $ 1.267.129.- (un millén doscientos sesenta y sicte mil ciento veintinueve) e
Impuesto a las Ganancias por § 1.136.179.- (pesos un millén ciento treinta y seis mil ciento setenta y nueve). Dichos conceptos arrojan un
total estimado del 6,71% del Flujo de Fondos del Fideicomiso.
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28/12/15
20/01/16
22/02/16
21/03/16
20/04/16
20/05/16
21/06/16
20/07/16
22/08/16
20/09/16
20/10/16
21/11/16
20/12/16
20/01/17
20/02/17
20/03/17
20/04/17
22/05/17

Capital

10.739.592
2.905.621
3.141.843
3.156.840
3.198.606
3.052.020
2.887.783
2.347.465
2.276.171
2.186.223
1.993.685
2.049.254
2.036.723
2.080.588
1.983.351
2.115.172
2.219.155

898.439

VDFA

Interés

3.012.026
793.692
736.790
675.262
613.441
550.801
491.033
434.480
388.509
343.934
301.121
262.077
221.947
182.060
141.316
102.475

61.053
17.594

13.751.618
3.699.313
3.878.633
3.832.102
3.812.047
3.602.821
3.378.816
2.781.945
2.664.680
2.530.157
2.294.806
2.311.331
2.258.670
2.262.648
2.124.667
2.217.647
2.280.208

916.033

Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Total Saldo capital

51.268.531
40.528.939
37.623.318
34.481.475
31.324.635
28.126.029
25.074.009
22.186.226
19.838.761
17.562.590
15.376.367
13.382.682
11.333.428
9.296.705
7.216.117
5.232.766
3.117.594
898.439

Total 51.268.531 9.329.611 60.598.142

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de
Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (23,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren fondos suficientes para el pago total de los
intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo impago de capital de los VDFA.

VDFB

Capital Interés Total Saldo capital
3.088.466
22/05/17 94.709 1.312.598 1.407.307 2.993.757
21/06/17 2.967.709 63.617 3.031.326 26.048
20/07/17 26.048 554 26.602
Total 3.088.466 1.376.769 4.465.235

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de
Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (25,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB no existieren fondos suficientes para el pago total de los
intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo impago de capital de los VDFB.

VDFC

Capital Interés Total Saldo capital
4.632.699
20/07/17 4.758 2.250.720 2.255.478 4.627.941
21/08/17 1.809.075 102.200 1.911.275 2.818.866
20/09/17 1.571.423 62.250 1.633.673 1.247.443
20/10/17 1.247.443 27.548 1.274.991
Total 4.632.699 2.442.718 7.075.417

Este cuadro de pago de servicios (VDFC) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de
Prospecto rige para todos los Petiodos de Devengamiento (26,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC no existieren fondos suficientes para el pago total de los
intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumarin al saldo impago de capital de los VDFC.
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Capital Rendimiento Total Saldo capital

18.186.030
20/10/17 503.254 503.254 17.682.776
20/11/17 1.000.665 1.000.665 16.682.111
20/12/17 1.442.455 1.442.455 15.239.656
22/01/18 1.380.250 1.380.250 13.859.406
20/02/18 2.112.064 2.112.064 11.747.342
20/03/18 2.204.419 2.204.419 9.542.923
20/04/18 2.197.195 2.197.195 7.345.728
21/05/18 2.242.640 2.242.640 5.103.088
21/06/18 2.182.184 2.182.184 2.920.904
20/07/18 1.612.925 1.612.925 1.307.979
20/08/18 800.452 800.452 507.527
20/09/18 416.767 416.767 90.760
22/10/18 90.660 293.568 384.228 100
20/11/18 383.821 383.821 100
20/12/18 384.956 384.956 100
21/01/19 317.868 317.868 100
20/02/19 21.078 21.078 100
20/03/19 13.622 13.622 100
22/04/19 13.564 13.564 100
20/05/19 13.656 13.656 100
21/06/19 13.651 13.651 100
22/07/19 13.692 13.692 100
20/08/19 8.180 8.180 100
20/09/19 1.713 1.713 100
21/10/19 1.711 1.711 100
20/11/19 1.694 1.694 100
20/12/19 1.707 1.707 100
20/01/20 1.694 1.694 100
20/02/20 1.705 1.705 100
20/03/20 1.702 1.702 100
20/04/20 1.688 1.688 100
20/05/20 1.698 1.698 100
22/06/20 100 1.594 1.694

Total 18.186.030 1.494.562 19.680.592

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista para los VDF, y por
comportamientos de la cartera en cuanto a mora, precancelaciones e incobrabilidad distintos de las proyecciones realizadas de un anilisis
histérico de la cartera de créditos de similares caracteristicas a la cedida en esta serie. El anlisis se realiz6 a modo de flujo financiero donde
se impactan todas estas vatiables en el flujo tedrico, surgiendo como resultado un flujo neto para el pago.

XIX.- DECLARACIONES DE LOS FIDUCIANTES, DEL FIDUCIARIO Y DE BICA CEML
Los Fiduciantes y Bica CEML como Administrador de los Créditos declaran que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no existe
ningin hecho relevante a su respecto que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni el cumplimiento de
sus funciones, de ocurrir algin hecho con posterioridad, tal situacién sera informada al Fiduciario, a la Comisién Nacional de Valores y a
los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciatios (b) su situacién econdmica, financiera y patrimonial no afecta
el cumplimiento de las funciones por ellos asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso; (c) en el otorgamiento de los créditos se han
observado las disposiciones de la Ley 25.246 modificada por ley 26.683 y las disposiciones de las resoluciones UIF 11/2012, 121/2011
52/2012 y 3/2014, sobre prevencion de lavado de dinero y prevencién del terrorismo, aplicables a las Cooperativas y Mutuales, y a las
Entidades Financieras, respectivamente; (d) ha verificado que los Agentes de Recaudacién, cuentan con la capacidad de gestidén y
organizaciéon administrativa propia adecuada para asumir las funciones delegadas; (e) los Cédigos de Descuento de titularidad de cada una
de los Agentes de Recaudacién, que permiten la Cobranza de los Créditos mediante la retencién de las cuotas en los haberes de los
afiliados, se encuentran plenamente operativos y vigentes no existiendo hechos relevantes que pudieran implicar su pérdida o revocacion;
(f) Asociacion Mutual Centro Litoral y Bica CEML, han dado cumplimiento ante el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social
(LN.A.E.S.) a la totalidad de las exigencias contenidas en las Resoluciones INAES 4110/2010, 5586/2012 y 5588/2012 en funcién de lo
establecido por las Resoluciones INAES 609/2014 y 690/2014, respectivamente; (g) han verificado que las entidades que actian en caricter
de Agente de Recaudacién, han dado cumplimiento ante el LN.A.E.S. a la totalidad de las exigencias contenidas en las Resoluciones
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anteriormente mencionadas; (h) la totalidad de los Créditos otorgados por Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples (Bica CEML),
posteriormente adquiridos por Banco Bica S.A. y transferidos al presente Fideicomiso, fueron originados con anterioridad a la sancién y
entrada en vigencia de la Resolucién N° 117 del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) del 24 de mayo de 2012. Se hace saber
que conforme a la mencionada Resolucién no existen Créditos otorgados por Bica CEML con posterioridad al dictado de la mencionada
Resolucién; e (i) a la fecha no existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicién de la cobranza de los créditos fideicomitidos de la
presente serie y de series anteriores.

Por su parte, el Fiduciario declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no tiene conocimiento de ningun hecho relevante a
su respecto que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de las funciones, y ante el
supuesto de ocutrir cualquier hecho relevante con posterioridad, tal situacién serd comunicada a la Comisién Nacional de Valores y en los
sistemas informativos de los mercados donde los Valores Fiduciarios sean negociados; (b) su situaciéon econdmica, financiera y patrimonial
le permite cumplir las funciones por ¢él asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso; (c) la transferencia del monto total fideicomitido
al presente Fideicomiso, ha sido perfeccionada y se ha efectuado en debida forma y oportunidad al Fiduciario; (d) no existen atrasos o
incumplimientos respecto de la rendicién de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos en la presente Serie ni en las series anteriores; (e)
ha verificado que tanto los Administradores de los Créditos como el Administrador Sustituto de los Créditos, los Agentes de Recaudacion,
el Agente de Custodia y el Agente de Control y Revision cuentan con la capacidad de gestién y organizacion administrativa propia adecuada
para prestar las funciones delegadas que les cotresponden no existiendo a su respecto hecho relevante alguno que afecte y/o pueda afectar
el normal desatrollo de sus funciones y/o el cumplimiento de sus actividades; (f) se ha constatado que el Fiduciante Asociacion Mutual
Centro Litoral y los Agentes de Recaudacion, han dado cumplimiento a lo requerido por las Resoluciones 609/2014 y 690/2014 del
INAES; (g) todos los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos, incluso aquellos celebrados con los Agentes de
Recaudacién se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y vélidos; y (h) en ninguin caso el plazo de transferencia de los fondos a la
Cuenta Fiduciaria excedera los tres dias habiles de su percepcion por los Administradores de los Créditos, cuando la modalidad de cobro es
pago voluntario, o desde que los mismos son acreditados por la Reparticiones Publicas a los Agentes de Recaudacién, cuando la modalidad
de cobro es por codigo de descuento.

Los Administradores de los Créditos y el Fiduciario declaran en caricter de Declaracién Jurada que los Cédigos de Descuento cuya
titularidad pertenece a los Agentes de Recaudacion asi como los Convenios que permiten la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos se
hallan plenamente vigentes y no existen hechos relevantes que pudieran implicar su pérdida o revocacion y alterar a futuro la cobranza de
los mencionados créditos.

FIDUCIARIO, ORGANIZADOR Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051
FIDUCIANTES
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300
ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.
ADMINISTRADORES DE LOS CREDITOS
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300
ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024
ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
BANCO VOII S.A.
Alicia Moreau de Justo 140, Piso 1°
(C1107AAD) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Daniel H. Zubillaga
( contador publico de Zubillaga & Asociados S.A.)
25 de Mayo 596 piso 19°- C1002ABL Buenos Aires
011-4313-4537
ASESORES FINANCIEROS
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596 piso 20°- C1002ABL Buenos Aites
011-4311-6014

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Nicholson y Cano Abogados Estudio Juridico Dres. Cristia
San Martin 140 - Piso 14 San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Santa Fe
(C1004AAD) Buenos Aires TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938
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Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074
COLOCADORES
Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125

SBS Trading S.A. Banco Matriva S.A.
Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Ciudad Auténoma de Buenos Sarmiento 500, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina
Aires Tel: 011- 4321-2200 — Interno: 169
Tel: 4894-1800 Fax: 011- 4321-2285
Argentina
DEPOSITARIA

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires

AVISO DE SUSCRIPCION
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVIII
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”

ARt Asociacion Mutual
BANCO BICA Centro Litoral
BANCO BICA S.A. ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL

Fiduciantes y Administradores de los Créditos

'BICA |

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA
Administrador de los Créditos

A"\ ROSARIO
\ f ) FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario -Organizador — Emisor

@ FIRST

FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.
Asesor Financiero

w,\ MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.
MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.
Organizador de la Colocacién

MERCADO ARGENTINO
b “ DE VALORES S.A. GRUPO SBS sbs " BANCO
MARIVA
Agentes miembros del Mercado Argentino de .
Valores S.A SBS Trading S.A. Banco Mativa S.A.
COLOCADORES

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 77.175.726.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/N $ 51.268.531 V/N $ 3.088.466.-
AAAsf (arg) FIX SCR S.A AA- sf (arg) FIX SCR S.A
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
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p & Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.
V/N $ 4.632.699.- V/N $ 18.186.030.-
BBB+ sf (arg) FIX SCR S.A CC sf(arg) FIX SCR S.A

Se comunica al publico inversor en general que los Agentes miembros del Mercado de Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A. y
Banco Mariva S.A. ofrecen en suscripcion los Valores Fiduciarios arriba sefialados (los “Valores Fiduciarios™), los que serdn emitidos por
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente como Fiduciatio del Fideicomiso Financiero FIDEBICA
XXXVIHI (el “Fideicomiso™) y no a titulo personal, constituido conforme a las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV (N.T. Res. Gral. 622/13 y complementarias — las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS
de la CNV) y demas disposiciones legales y reglamentatias que resultaren de aplicacién, y que cuenta con autorizacién de la Comisién
Nacional de Valores (la “CNV”) para hacer oferta piblica de los mismos. La Oferta Publica del Programa fue autorizada por Resolucién
N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014. La oferta publica de la presente emisién fue autorizada por la Gerencia de Productos de Invetsion
Colectiva el 04 de diciembre de 2015. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto ni en el Prospecto de Programa.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica sélo en la Repiblica Argentina, conforme con los términos de la Ley 26.831 de
Mercado de Capitales, y el Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XII del N.T. 2013 de las Normas de la CNV. Se aplicari el procedimiento
de colocacién establecido en los arts. 1 a 6 y 8 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de CNV, a través del sistema informatico de
colocacion del Mercado Argentino de Valores S.A. bajo la modalidad ciega.

Los Bienes Fideicomitidos son:

Créditos originados y/o adquitidos en pesos por los Fiduciantes, bajo la forma de (a) mutuos originados en operaciones de préstamos en
efectivo instrumentados mediante solicitudes de créditos y pagarés, y (b) consumos pagaderos en cuotas que tienen su origen en
financiaciones bajo el sistema de tarjeta de crédito Mastercard (ex Carta 10).

No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de
los Créditos. No obstante los Fiduciantes se comprometen a cubrir el saldo deudor de los Créditos correspondiente a Deudores que
hubiesen fallecido, respecto a los Créditos que cuentan con Seguro de Vida.

Las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios son las siguientes:

Valores de Deuda V/N § 51.268.531.- (pesos cincuenta y un millones doscientos sesenta y ocho mil quinientos treinta y uno)
Fiduciaria Clase A: Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mas 300 puntos basicos. Minimo: 23,5%, Maximo: 30,5%
nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.

Calificacién: “AAAsf (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (antes denominada Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 28/12/2015
Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacion: 28/12/2015

Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/05//2017
Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 22/05/2017

Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se
sumaran al saldo impago de capital de los VDFA conforme al art 770 del Codigo Civil y Comercial de la

Nacién..
Valores de Deuda V/N $ 3.088.466.- (pesos tres millones ochenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y seis),
Fiduciaria Clase B Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mas 500 puntos basicos. Minimo: 25,5%, Maximo: 32,5%

nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.

Calificacién: “AA- sf (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (antes denominada Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/07/2017
Primera Fecha de Pago de Setvicio de amortizacion: 22/05/2017
Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/07/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacion: 20/07/2017
Plazo: segtin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital e Interés de los VDFB se encuentran subordinados a la total
cancelacién de los Servicios de Capital e Interés bajo los VDFA.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se
sumaran al saldo impago de capital de los VDFB conforme al art 770 del Cédigo Civil y Comercial de la

Nacion.
Valores de Deuda V/N $ 4.632.699.- (pesos cuatro millones seiscientos treinta y dos mil seiscientos noventa y nueve),
Fiduciaria Clase C Interés variable: Tasa Badlar Bancos Privados mas 600 puntos basicos. Minimo: 26,5%, Maximo: 33,5%

nominal anual.

Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.

Calificacién: “BBB+ sf (arg)” FIX SCR S.A Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (antes denominada
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/07/2017

Primera Fecha de Pago de Setvicio de amortizacion: 20/07/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de Interés: 20/10/2017
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Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/10/2017

Dlazo: segiin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital e Interés de los VDFC se encuentran subordinados a la total
cancelacion de los Servicios de Capital e Interés bajo los VDFA y VDFB.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC no existieren fondos
suficientes para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se
sumarin al saldo impago de capital de los VDFC conforme al art 770 del Cédigo Civil y Comercial de la

Nacién.
Certificados de V/N $ 18.186.030.- (pesos dieciocho millones ciento ochenta y seis mil treinta)
Participacion Amortizacién: Mensual hasta que su valor nominal quede reducido a $ 100, saldo que se cancelara con el

ultimo pago de Servicios.

Rendimiento: el remanente, de existir.

Calificacién: “CC sf (arg)”FIX SCR S.A Agente de Calificacién de Riesgo S.A. (antes denominada Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A.)

Primera Fecha de Pago de Servicio de renta: 22/10/2018

Primera Fecha de Pago de Servicio de amortizacién: 20/10/2017

Ultima fecha de Pago de Servicio de renta: 22/06/2020

Ultima fecha de Pago de Servicio de amortizacion: 22/06/2020

Plazo: segin se determina en el Suplemento de Prospecto.

Moneda: Pesos Argentinos

Subordinacién: Los Servicios de Capital y Renta de los CP se encuentran subordinados a la total cancelacion
de los Servicios de Capital e Interés bajo los VDF.

Tasa BADLAR Bancos | La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por los
Privados bancos privados de la Republica Argentina para depésitos en Pesos por un monto mayor a de Pesos por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para el calculo de la tasa se utiliza el promedio
simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sibados, domingos y feriados se
repite la tasa del ultimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde
mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi también
para el primer Periodo de Devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicard la tasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la cancelacién del VDFA, se aplicard la tasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo
a: http://www.bcra.gob.ar = Estadisticas e Indicadores = Monetatias y Financieras = Descarga de
paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés = Por depdsitos = Seties Diarias >
BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.
Periodo de Es el periodo transcurrido entre la Fecha de Corte (exclusive) y (a) el 30 de noviembre de 2015
Devengamiento (considerandose un periodo de 90 dias) para la primera Fecha de Pago de Setvicios de los VDFA, o el
ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios respecto de los
VDFB y VDFC, para el primer Servicio y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de
Servicios, para los siguientes Servicios.

Fecha de Corte 31 de agosto de 2015.

U Valor Nominal Unitario: cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso).

. Monto minimo de suscripcién: $1.000 (pesos mil).

U Unidad minima de negociacion: $1 (pesos uno)

. Listado — Negociaciéon: Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta publica en la Argentina y podran listarse y negociarse en el
Mercado Argentino de Valores S.A. y en el MAE.

U Agentes Colocadores: Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A., Banco Mariva S.A. y/o

cualquier entidad autotizada a tal efecto para desempefiarse como Colocador, en sus tespectivos domicilios, conforme némina adjunta. El
listado de operadores se encuentra para consulta en el sitio web del Mercado Argentino de Valores S.A.: www.mervaros.com.ar, SBS
Trading S.A. www.gruposbs.com y Banco Mariva S.A. www.mariva.com.ar. Todos aquellos agentes habilitados que deseen participar en las
colocaciones primarias a través del sistema electronico del Mercado Argentino de Valores S.A. deberan comunicarse al teléfono 0341-
4210125 - Gerencia de Operaciones del Mercado Argentino de Valores S.A.- alos fines de obtener las claves correspondientes.

. Los términos y condiciones de emisién, suscripcién y adjudicacion de los Valores Fiduciarios se encuentran descriptos en el
Suplemento de Prospecto Resumido publicado en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado Argentino de Valores S.A. con
fecha 04 de diciembre de 2015, y en el Suplemento de Prospecto publicado en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV el cual
debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del Programa. Asimismo el Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa se
encuentran disponibles en el domicilio del Fiduciario y del Organizador de la Colocacién, sito en Paraguay 777 Piso 8°, de la Ciudad de
Rosario.

. Periodo de Difusion: Se extendera desde el miércoles 09 de diciembre de 2015 al lunes 14 de diciembre de 2015.

. El Periodo de Licitacion Publica de los Valores Fiduciarios ofrecidos comenzard el dia martes 15 de diciembre de
2015 a las 10:00 hs y finalizari el martes 15 de diciembre de 2015 a las 16:00 horas. Durante el periodo de Licitacion Publica los
Colocadores ingresaran a través del sistema electrénico del Mercado Argentino de Valores S.A. las posturas recibidas de los inversores
interesados. Al finalizar el Periodo de Licitacién se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la Tasa de Corte
para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripciéon conforme
con dichos parimetros, debiéndose integrar el precio dentro de las 48 horas hébiles bursitiles siguientes. Los Valores Fiduciarios que no
sean colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante, como contraprestaciéon de la cesion de los Bienes Fideicomitidos al
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Fideicomiso a un precio equivalente a la Tasa de Corte y/o Precio de Corte, segin corresponda.

. Lugar y horario del Cierre de la Licitacion: martes 15 de diciembre de 2015 a las 16hs, en el domicilio del Organizador de la
Colocacién (Paraguay 777 piso 8°, S2000CVO Rosatio Tel. 0341-4210125).
U Prorroga/ Suspension/ interrupcion del Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion Publica. El Periodo de

Difusién y el Periodo de Licitacién, (ambos en conjunto el “Periodo de Suscripciéon”), podrin ser protrogados, modificados y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los Colocadores, lo que se informara mediante la publicacién
de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo de Licitacién en los sistemas de informacién dispuestos por el Mercado Argentino
de Valores S.A y en la AIF, en el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguna.

. Procedimiento de Adjudicacion: Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo
(ofertas superiores a un valor nominal de $ 100.000.- y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada
para los VDEF y el precio ofrecido para los CP.

En ambos Tramos la adjudicacién se realizara a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”, respectivamente), que sera: 1)
Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado
seguidamente, y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento
indicado seguidamente.

A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se
hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo
Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los
valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si
no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el Precio de Corte de los
CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las
mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando
en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor
precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No
Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma
preestablecida para dicho tramo.

Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicarin primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la Tasa Cupdn
conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.

Los Fiduciantes — considerando criterios objetivos podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida
estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupén. En el caso que como consecuencia de lo mencionado
precedentemente queden VDF sin colocar los mismos serdn adjudicados a los Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso
a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se
considerara Tasa Cupdn la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran en primer lugar con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. Los Fiduciantes — considerando criterios objetivos podri ejetcet su
derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio oftrecido estableciendo un Precio de Corte, que sera igualo inferior a Precio
de Corte Minimo. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serdn
adjudicados a los Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corteo, en el caso en que no se hubiesen
registrado ofertas, al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal.

Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran adjudicados de la
siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase,
procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el
Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segin cotresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (i)Si las ofertas en el Tramo
Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el
50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades
solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la adjudicacién en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si
las ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicarin, en primer lugar, la
totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuata la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50%
del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la Colocacién. En ningtin caso las ofertas
adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total adjudicado entre terceros.

Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el caso que esas ofertas superen
el importe remanente de adjudicacién.

El Precio de Corte Minimo establecido para los Certificados de Participacion sera de $ 0,85 (ochenta y cinco centavos) por Valor Nominal
Unitario.

. La Fecha de Liquidacion y de Emision de los Valores Fiduciarios serd el dia jueves 17 de diciembre de 2015.

U Comision de Suscripcion: Los Colocadores percibirin una comisién de hasta el 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.
A los efectos de suscribir Valotes Fiduciatios, los interesados deberin suministrar aquella informacién o documentacién que deba o
resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demds intermediarios, el Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 38



dinero para
26.683.

Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246, modificada por ley

Los Colocadores deberin llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales
inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciarios requeridos, el limite de precio y cualquier
otro dato que resulte relevante; asimismo, deberdn cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevencién del Lavado de
Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segin corresponda), siempre
respetando un trato igualitario entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacién. Dicha obligacién deberd hacerse
extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de suscripcién primaria en
caricter de colocadores o subcolocadores, los que estatin obligados a contar con manuales de procedimientos internos para la suscripcién
de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las entidades en el ambito de la oferta publica deberan disponer la
habilitacién por parte de los intermediarios, que actien como colocadores y/o subcolocadores en los procesos de suscripcion
mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes de suscripcion efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato
igualitario entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacién.

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A
NOMINA DE AGENTES

Rosatio, 04 de diciembre de 2015.

N° Mat. | Categoria . e | .

NV Agente Denominacién Domicilio Localidad Teléfono

111 ALYCP  |AbutS.A. Santa Fe 1681 Rosario (0341) 5290503 4400001
171 ALyC-P |Aeromar Valores S.A. Florida 375 P.7 CABA. (011)4326-6350

256 ALyCP  |Agencia de Liquidacién y Compensacion Cérdoba S.A. Rosario de Santa Fe 231 P. 9 Of. 9 - Barrio Centro Cordoba  [0351) 5683518 -5683519 - 5684809
209 ALyC-P |Alchemy Valores S.A. Bouchard 547 P. 12 CABA. (011)-48932701

24 ALyCP  |Allaria Ledesma yCia. S.A. 25 de Mayo 359 P. 12 CABA. (011)5555-6000 - 5555-6003
156 ALyC-P |Argentina Valores S.A Humberto Primo 670 - Capitalinas, Torre Fragueiro, P.5, Of.58 Cordoba (0351)5684964

344 AN BafometS.A Corrientes 729 P. 4 Of. 409 Rosario (0341) 4484785 - 4488956
149 ALyC-P |Bagnardi y Cia S.A. Sarmiento 246 P. 5 CABA. (011)4331-1312-4581
349 ALyCP  |Banco Municipal de Rosario San Martin 730 Rosario (0341) 4205600

177 ALyC-P |Becerra Bursatil S.A. Rosario de Santa Fe 231 P.6 Of.7 Cordoba (0351)4271489 -90
169 ALYCP  [Bell Investments S.A. San Martin 344 P. 30 "A" CABA. (011) 52186000

271 ALyC-P |Benedit Bursatil S.A. 25 de Mayo 565 P. 7 CABA. (011)4315-8005

264 ALYCP  [Besfamille S.A. 25 de Mayo 277 P. 6 Of. "B" CABA. (011)50327128

212 ALyC-P |Bibe e Hijos S.A., Fernando Cordoba 1330 P.6 Oficina 605/11 Rosario (0341)42542304254243 /44
227 ALyCP  [BLD S.A. M. de Plaza de Mayo 3020 P.14 Of.2 Rosario (0341) 4461700 4461770
88 ALyC-P |BLD Finanzas S.A. M. de Plaza de Mayo 3020 P.14 Of.2 Rosario (0341)4461700 4461770
2 ALYCP  [Bolsa de Comercio de La Plata Calle 48 N2 515 La Plata (0221)421-7202

7 ALyC-P |Bolsa de Comercio del Chaco A.Frondizi 174 P.7 fesistencia, Chacd (0362) 4433330 4441147 4450710
228 ALyC-P |Brancatelli S.A. Mitre 868 E.P. Rosario (0341)4214129 4401214 /15
512 ALyC-P |BRIO Valores Agente de Liquidacion y Compensacién S.A  Corrientes 791 P.3 Of.F Rosario (0341)5275352 /52
247 ALyC-P |Bull Market Brokers 25de Mayo 350P. 9 CAB.A. (011)5353-4420

516 ALyC-P |Bursatil Uspallata S.A. Sarmiento 459 P.2 CABA. (011)4328-4650 /51
223 ALYC-P |Cano Bursatil S.A. 9de Julio 1126 Local 26 Mendoza (0261)420-0867

117 ALyC-P |Capital Markets Argentina S.A. Esmeralda 130 P.9 CABA. (011)4320-1936

239 ALyCP  |Centaurus Securities S.A. Reconquista 618 Of. 10 B CABA. (011)4311-0250

351 AN Consultatio Investments S.A. Av. Eduardo Madero 900 P.28 CABA. (011)43188000

103 ALyC-P |Daminato S.A. Italia 873 Rosario (0341) 4244448

297 ALyC-P |Daniel Casanovas y Asoc. S.B. S.A. San Lorenzo 1716 1°Of. 1 Rosario (0341) 4450500 4450522
224 ALYCP  [Del Neuquén Bursatil S.A. Reconquista 144 P.8 CABA. (011)4342-4188 4343-4192
346 AN Dezeta Bursatil S.A. Pte. Peron 725 P.4 CABA. (011)4393-0047 4393-2124
201 ALyC-P  [Dracma S.A. Alvear 19 72 Cérdoba (0351)5680012 /13

109 ALyC-P |Eco Valores S.A. 25 de Mayo 195 P.6 CABA. (011)51990190/93
503 AN Estructuras Financieras Regionales S.A. Av.L.N. Alem 651 P.7 CABA. (011)50321684

99 ALyC-P |Facimex Valores S.A. Olga Cossettini 831 P. 1 CABA. (011) 45160800

129 ALyCP  |Falabella y Corsi Inversora S.A. Sarmiento 347 P.5 Of. 26 CABA. (011)4325-1976

197 ALyC-P |Federal Bursatil S.A 25 de Mayo 347 32 0318 CABA. (011)45160959

339 ALYCP  [Fernandez Soljan S.A. Cordoba 1452 P.6 Of. Rosario (0341) 4254381 4409099
279 ALyC-P |Financial Net Negociacién y Valores S.A. Reconquista 144 P.5 semipiso trasero CABA. (011) 63448000 /8045
532 AN First Capital Markets S.A. Ortiz de Ocampo 3302 Modulo 1 P.B Of.2 CABA. (011)52351032

341 AN Futuros del SurS.A. Cordoba 1452 P9 Of. 2 Rosario (0341) 4240044 /4240293
275 ALYCP |GG Inversiones y Negocios S.A. Santa Fe 1473 Rosario (0341) 4105550 al 71

37 ALyC-P |Global Equity S.A. Reconquista 144 P. 10 CABA. (011)52351200

550 AN Global Market S.A. Mendoza 31 Sur P.B. sanJuan (0264)422-8130

257 ALYCP  |Groupe S.A. Olazabal 1515 p.5 of. 503 CABA. (011)48497245 47856511
134 ALYCP  [Grupo Carey S.A. Cordoba 1444 Rosario (0341) 4252200

97 ALyC-P |Guardati Torti S.A. Av. Madres Plaza de Mayo 3020 P13 Of.3 Rosario (0341)436-2500

187 ALyC-P Guarnieri Valores S.A. Calle 48 535 P.7 Of.41 La Plata (0221) 4228941 4245810
496 ALyC-P |Guor Investments S.A. Mitre 827 P.1 Rosario (0341)5302201/02

86 ALYCP  [Intagro S.A. Corrientes 931 P.6 Rosario (0341)4491282/88
261 ALyCP  |Integrar S.A. Rivadavia 2553 Of. 53 Santa Fe (0342)4522345 /4563918
513 ALYC-P  [Intercapital S.A. 25de Mayo359P.6 CAB.A. (011) 43122489

47 ALyC-P  [INTL- CIBSA S.A. Sarmiento 459 P.9 CABA. (011)4390-7595

518 AN Inverfin S.A. Sarmiento 165 2° P. OF. 216 Mendoza (0261)423-1213 423-1413
519 AN Inversiones Cuyanas S.A. Sarmiento 663 P.9 Dpto. A CABA. (011)53530350/52
273 ALYCP  [InvertirOnline S.A. San Martin 323 P.11 CABA. (011) 40001400

184 ALyCP  [Laguna S.A. Sarmiento 819 P.6 Of.7,8y9 Rosario (0341)5271079/80
160 ALYCP  [LBOS.A. Rioja 1474 P.6 Of.2 Rosario (0341)5299997/9 5225333/6
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155 ALyC-P Listro Valores S.A. Corrientes 791 P.3 Of.G Rosario (0341)4256116
234 ALyC-P  [Los Tilos Bursatil S.A. Calle 46 561 P.6 La Plata (0221) 4270707
215 ALYC-P  [Maestro y Huerres S.A. Sarmiento 470 P.B C.ABA. (011)43947212
340 AN Manta Cia. Inversora S.A. Roque Sdenz Pefia 832 P.5 C.ABA. (011)5031-5624
140 ALyC-P Mar del Plata Bursatil ALyCS.A. Corrientes 1723 P. 1 Mar del Plata (0223)5616000
343 AN Meta Inversiones S.A. Reconquista 656 P.13 Of. A CAB.A. (011)5235-9858

520 AN MT Capital S.A. Reconquista 616 P.4 Of. A (011)5218-6076

26 ALyC-P [Naci6n Bursatil S.A. Av. Leandro N. Alem 356 P. 16 (011)4313-1212

222 ALYC-P  |Nasini S.A. Cérdoba 1060 P.3 Of. 5 Rosario (0341)4256552/6810 4258914

145 ALYCP  |NeixS.A. Sucre 2425 P.10f.8 [san Isidro (Bs. As (011)4859 1552

98 ALyC-P N.G.A Inversiones S.A. Mitre 630 Rosario (0341)4258973/74/75/76

186 ALyC-P |NIX Valores S.A. Peltier 50 P.3 Of. 36 Mendoza (0261)424-4571

266 ALYC-P |Novillo Saravia y Cia. S.A. SanlJerénimo177 1A Cérdoba 0351)4213455 /4211693 /4213985

36 ALyCH |Nuevo Banco de Santa Fe S.A. Tucuman 2545 P.2 Rosario (0341) 4294396

147 ALyC-P  [Option Securities S.A. 25de Mayo 293 P.6 Of. A CABA. (011)43431115

259 ALyC-P  |Palm Inversiones S.A. 25de Mayo460P.2 C.AB.A. (011)43130773

85 ALyC-P |Petrini Valores S.A. 25de Mayo 271P.10 Cérdoba (0351) 4230048

249 ALyC-P |ProAccion S.A. Juana Manso 1750 P.5 Sur CABA. (011)3220-3660

115 ALyC-P |Proficio Investment S.A. 25 de Mayo 267 P.8 0f.48 C.A. (011)43431000

276 ALyC-P [R.J.yG.L Daminato S.A. Maipti 861 Rosario (0341)4256842

571 ALyC-P  |Ranallo Valores S.A. Corrientes 640 P.4 Of.6 CABA. (011) 43289204

31 ALyC- |Raymond James Argentina S.A. San Martin 344 P. 22 CABA. (011) 48502500

39 ALyC-l Rosario Valores S.A. Paraguay777P.8 Rosario (0341)4210125-4247879

313 ALyC-P  |Rosental S.A. Cérdoba 1441 Rosario (0341) 4207500

342 AN San Juan Bursatil S.A. José|.DelaRoza125P.1 SanJuan (0264)420-3373

53 ALyC-P  [SBS Trading S.A. Av. Eduardo Madero 900 P.11 CAB.A. (011) 48941800

521 AN SBT Valores S.A. Corrientes 456 P.12 Of. 123 CABA. (011)4328-6751/7106

143 ALyC-P  [Schweber Securities S.A. Av. LeandroN.Alem 530 P.6 C.AB.A. (011) 4139-5500

338 ALYC-P |STCInversiones S.A. Cérdoba 1452 P.2 OF. D Rosario (0341)4217851 4409242

179 ALyC-P  [StockBrokers S.A. Paraguay 750 Rosario (0341)5308177

517 AN Sudamericana de Finanzas S.A. Pte.Roque S. Pefia 852 42 frente C.A. (011) 52185600

355 AN Sumar S.A. Reconquista 379 P.1 CAB.A. (011)5368-7998/99

105 ALYC-P  |SyCInversiones S.A. Ituzaingé 129 P.5 Dpto. A Cérdoba (0351)4272581 4272569

198 ALYCP  [Tarallo S.A. Cérdoba 1015 P.2 Of.4 Rosario (0341)4217164 4261265

137 ALyC-P |Toro Valores S.A. Roque SaenzPefia 628 P.5 Of. A CABA. (011)5032-3361/62

112 ALyC-P [Transatlantica S.A. Bursatil Cérdoba 1463 P.A Rosario (0341)5283840 /4248170

348 AN Versétil Inversiones y Transacciones S.A. 25 de Mayo 271 P.12, Cérdoba Cérdoba (0351) 4246710

116 ALyC-P  [Zarracan S.A. Av. Corrientes 465 P.6 CABA. (011)4394-2016 / 4394-2715

SBS TRADING S.A
Av. E. Madero 900 piso 11° - Capital
SBS TRADING S.A . www.gruposbs.com
Torre Catalinas Plaza Federal

BANCO MARIVA S.A.

BANCO MARIVAS.A.

Sarmiento 500

Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Www.mariva.com.ar
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