Bolsa de Comercio de Rosario

Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.648 - 12/01/2016

| Titulos de Renta Fija Fuente: MAV| |Resumen estadistico Fuente: MAV
TRO8Q Valor nominal  Valor efvo. ($)
Cl 14:23 20.240,000 128,314% 25.970,750 Titulos de renta fija - $ 1.080.412 1.086.142,75
TR09Q Cauciones 304 56.877.793,04
Cl 13:48 1.060.172,000 100,000% 1.060.172,000 |Totales $ 57.963.935,79
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro

7 19/01/2016 24.90 263 32.861.899.87 33.018.831.97

8 20/01/2016 24,90 7 8.694.232.44 8.741.680.81

9 21/01/2016 26.00 8 13.608.953.58 13.696.200.02

10 22/01/2016 28.00 13 216.189.09 217.847.53

13 25/01/2016 25,50 2 1.024.823.54 1.034.131.18

14 26/01/2016 29.00 10 159.009.27 160.777.97

22 03/02/2016 25,00 1 8.200.00 8.323.56

Totales: 304 56.573.307,79 56.877.793,04

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 12/01/2016
Vencimiento | Plazo | TasaMinima | Tasa Maxima | Tasa Promedio | Monto Nominal | Monto Liguidado | Cant.
04/02/2016 23 29.00 29.00 . 13.205.00 12.917.63 T
05/02/2016 24 18.00 18.00 18.00 70.104.54 69.116.09 4
07/02/2016 26 18.00 29.00 23.50 77.580.00 75.904.41 2
10/02/2016 29 18,00 30.00 27.00 133.300,00 130.281.95 4
11/02/2016 30 17.50 30.00 23.75 128.500.00 126.406.48 2
12/02/2016 31 18.00 30.00 22.80 249.275.48 242.995.48 5
13/02/2016 32 30.00 30.00 30.00 185.000.00 179.826.90 2
14/02/2016 33 18,00 18.00 18.00 15.000,00 14.745,49 1
15/02/2016 34 18.00 18.00 18.00 40.000.00 39.321.31 3
16/02/2016 35 19.00 19.00 19.00 112.817.69 110.742.41 1
17/02/2016 36 30.00 30.00 30.00 51.334,00 49.818.96 2
20/02/2016 39 18,00 30.50 24,25 75.000,00 72.729.33 2
22/02/2016 41 18.00 18.00 18.00 30.000.00 29.391.24 1
23/02/2016 42 18.00 18.00 18.00 26.277.59 25.731.93 2
25/02/2016 44 18.00 18.00 18.00 11.173.72 10.920.60 1
26/02/2016 45 18.00 30.50 24.25 117.492.43 113.122,04 2
28/02/2016 47 17,50 17.50 17.50 33.000.00 32.242,52 1
29/02/2016 48 18.00 18.00 18.00 30.000.00 29.292.17 1
07/03/2016 55 18.75 18.75 18.75 30.000.00 29.161.12 1
10/03/2016 58 18,75 18.75 18.75 10.000.00 9.696.16 1
11/03/2016 59 19,00 19,00 19,00 19.954,94 19.331,05 1
14/03/2016 62 18.75 18.75 18.75 30.000.00 29.059.55 1
15/03/2016 63 32.00 32.00 32.00 512.700.00 485.460.98 3
17/03/2016 65 29.00 29.00 29.00 53.100.00 50.378.20 1
18/03/2016 66 29,00 29,00 29,00 39.318,00 37.274.54 1
19/03/2016 67 29.00 29.00 29.00 53.000.00 50.207.63 1
20/03/2016 68 29.00 29.00 29.00 56.301.00 53.334.72 3
21/03/2016 69 32.00 32.00 32.00 350.000.00 329.762.52 1
25/03/2016 73 20,00 20.00 20.00 10.555,54 10.128.21 1
30/03/2016 78 18,00 18.00 18.00 33.000.00 31.762.57 1
31/03/2016 79 19.00 20.00 19.50 45.975.92 44.033.88 2
07/04/2016 86 18.00 18.00 18.00 70.000.00 67.056.85 1
08/04/2016 87 19,50 19.50 19.50 15.000.00 14.311.85 1
10/04/2016 89 21,00 21,00 21,00 200.000,00 190.049.73 1
13/04/2016 92 19.50 19.50 19.50 15.000.00 14.290.00 1
14/04/2016 93 21.00 21.00 21.00 31.000.00 29.377.40 1
21/04/2016 100 21.00 21.00 21.00 31.000.00 29.265.71 1
02/05/2016 111 22,00 22,00 22,00 31.000,00 29.039.63 1
05/05/2016 114 21.00 21.00 21.00 35.000.00 32.792.57 1
10/05/2016 119 22.00 22.00 22,00 200.000.00 186.509.96 1
11/05/2016 120 19.00 22.00 20.50 101.000.00 94.745,01 2
21/05/2016 130 22,00 22,00 22,00 31.000.00 28.683.33 1
07/06/2016 147 19.50 19.50 19.50 75.000.00 69.504.39 1
15/06/2016 155 23.00 23.00 23.00 80.000.00 72.839.75 1
20/06/2016 160 23.00 23.00 23.00 100.000.00 90.737.33 1
21/06/2016 161 23.00 23.00 23.00 43.414.80 39.393.43 1
25/06/2016 165 23,00 23,00 23,00 16.698,00 15.099,52 1
30/06/2016 170 23.00 23.00 23.00 250.995.96 226.323.58 9
08/07/2016 178 20.00 20.00 20.00 75.000.00 68.198.80 1
11/07/2016 181 20.00 20.00 20.00 150.000.00 136.397.61 1
18/07/2016 188 20,00 20.00 20.00 150.000,00 135.923,54 1
20/07/2016 190 21.00 21.00 21.00 104.910.54 94.523.33 1
22/07/2016 192 20.00 20.00 20.00 150.000.00 135.519.80 1
25/07/2016 195 20.00 20.00 20.00 150.000.00 135.452.75 1
27/07/2016 197 20,00 20.00 20.00 150.000,00 135.318,83 1
29/07/2016 199 20.00 20.00 20.00 150.000.00 135.051.80 1
31/07/2016 201 24,00 24,00 24,00 20.114.74 17.746.01 1
02/08/2016 203 20.00 20.00 20.00 150.000.00 134.918.68 1
05/08/2016 206 20,00 20.00 20.00 150.000,00 134.587,02 1
09/08/2016 210 20,00 20.00 20,00 150.000,00 134.454,81 1
12/08/2016 213 20.00 20.00 20.00 150.000.00 134.059.75 1
07/10/2016 269 35.00 35.00 35.00 150.000.00 118.879.60 1
02/01/2017 356 26.00 26.00 26.00 200.000.00 159.451.31 1
\ 6.019.099,89 5.585.601,75 96

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

\Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 12/01/2016  Fuente: MAV\
Seamento ID Cheaue Nro Cheaue Banco Cod. Sucurs Plaza Emisién Vencimiento _Acreditacion Monto]
Avalado 120417 SOLI300600242 BAPRO 014 339  Sinlinf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 10.000.00
Avalado 120418 SOLI300600243 BAPRO 014 339  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 5.034.38
Avalado 120419 SOLI300600247 MACRO 285 873  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 16.872.48
Avalado 120420 SOLI250600023 NACION 011 195  Sinlnf. Sin Inf. 25/06/2016 48hs 16.698.00
Avalado 120421 SOLI300600239 NACION 011 195  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 10.018.80
Avalado 120422 SOLI210600008 SANTA FE 330 508  Sininf. Sin Inf. 21/06/2016 48hs 43.414.80
Avalado 120423 SOLI300600240 CREDICOOP 191 345  SinInf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 19.369.68
Avalado 120424 SOLI250600022 CORDOBA 020 306  Sinlnf. Sin Inf. 25/06/2016 48hs 80.000.00
Avalado 120425 SOLI300600244 NACION 011 132  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 33.833.00
Avalado 120426 SOLI300600245 CORDOBA 020 332  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 81.613.00
Avalado 120427 SOLI310700082 CORDOBA 020 332  Sininf. Sin Inf. 31/07/2016 48hs 20.114.74
Avalado 120428 SOLI300600246 MACRO 285 384  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 43.827.00
Avalado 120429 SOLI140400005 SANTANDER 072 277  SinInf. Sin Inf. 14/04/2016 48hs 31.000.00
Avalado 120430 SOLI210400008 SANTANDER 072 277  SinInf. Sin Inf. 21/04/2016 48hs 31.000.00
Avalado 120431 SOLI020500009 SANTANDER 072 277  SinInf. Sin Inf. 02/05/2016 48hs 31.000.00
Avalado 120432 SOLI110500006 SANTANDER 072 277  SinInf. Sin Inf. 11/05/2016 48hs 31.000,00
Avalado 120433 SOLI210500012 SANTANDER 072 277  SinInf. Sin Inf. 21/05/2016 48hs 31.000.00
Avalado 120434 SOLI300600241 MACRO 285 891  Sininf. Sin Inf. 30/06/2016 48hs 30.427.62
Avalado 120435 SOLI150600054 CORDOBA 020 306  Sininf. Sin Inf. 15/06/2016 48hs 80.000.00
Avalado 120436 SOLI200600027 CORDOBA 020 306  Sinlnf. Sin Inf. 20/06/2016 48hs 100.000.00
Avalado 120437 SOLI120200011  GALICIA 007 121  Sinlnf. Sin Inf. 12/02/2016 48hs 100.000.00
Avalado 120438 SOLI150200026 ~ GALICIA 007 121  Sininf. Sin Inf. 15/02/2016 48hs 100.000.00
Avalado 120439 SOLI160200004  GALICIA 007 121  Sininf. Sin Inf. 16/02/2016 48hs 100.000.00
Avalado 120440 SOLI170200007  GALICIA 007 121  Sininf. Sin Inf. 17/02/2016 48hs 100.000.00
Avalado 120441 GARA030300306 SANTANDER 072 174  SinInf. Sin Inf. 03/03/2016 48hs 43.185,60
Avalado 120442 GARA240200488 BICA 426 1 Sin Inf. Sin Inf. 24/02/2016 48hs 24.000.00
Avalado 120443 GARA250200699 BICA 426 1 Sin Inf. Sin Inf. 25/02/2016 48hs 23.620.77
Avalado 120444 GARA070300340 BICA 426 1 Sin Inf. Sin Inf. 07/03/2016 48hs 25.750.00
Avalado 120445 GARA080300348 BICA 426 1 Sin Inf. Sin Inf. 08/03/2016 48hs 25.750,00
Avalado 120446 GARA230200431 NACION 011 294  Sinlnf. Sin Inf. 23/02/2016 48hs 25.000.00
Avalado 120447 GARA190300427 NACION 011 294  Sininf. Sin Inf. 19/03/2016 48hs 25.000.00
Avalado 120448 ACPY070400169 GALICIA 007 TIRO Sinnf. Sin Inf. 07/04/2016 48hs 70.000.00
Avalado 120449 ACPY110500197 GALICIA 007 TIRO SinInf. Sin Inf. 11/05/2016 48hs 70.000,00
Avalado 120450 ACPY070600184 GALICIA 007 TIRO SinInf. Sin Inf. 07/06/2016 48hs 75.000.00
Avalado 120451 ACPY080700236 GALICIA 007 TIRO SinInf. Sin Inf. 08/07/2016 48hs 75.000.00
Avalado 120452 ACPY280201087 MUNICIPAL 065 CENT Sin Inf. Sin Inf. 28/02/2016 48hs 33.000.00
Avalado 120453 ACPY300300617 MUNICIPAL 065 CENT Sin Inf. Sin Inf. 30/03/2016 48hs 33.000.00
Avalado 120454 ACPY110200211 NACION 011 RECO SinInf. Sin Inf. 11/02/2016 48hs 120.000,00
Avalado 120455 ACPY110700220 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 11/07/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120456 ACPY180700301 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 18/07/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120457 ACPY220700267 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 22/07/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120458 ACPY250700384 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 25/07/2016 48hs 150.000,00
Avalado 120459 ACPY270700227 NACION 011 PERE SinInf. Sin Inf. 27/07/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120460 ACPY290700222 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 29/07/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120461 ACPY020800154 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 02/08/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120462 ACPY050800283 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 05/08/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120463 ACPY090800204 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 09/08/2016 48hs 150.000,00
Avalado 120464 ACPY120800244 NACION 011 PERE Sinnf. Sin Inf. 12/08/2016 48hs 150.000.00
Avalado 120465 SOLI200700020 MACRO 285 867  Sininf. Sin Inf. 20/07/2016 48hs 104.910.54
Avalado 120466 CUAV100400029 PATAGONIA 034 MEND Sin Inf. Sin Inf. 10/04/2016 48hs 200.000.00
Avalado 120467 CUAV100500020 PATAGONIA 034 MEND Sin Inf. Sin Inf. 10/05/2016 48hs 200.000,00
Avalado 120468 CUAV220200018 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 22/02/2016 48hs 30.000.00
Avalado 120469 CUAV290200008 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 29/02/2016 48hs 30.000.00
Avalado 120470 CUAV070300016 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 07/03/2016 48hs 30.000.00
Avalado 120471 CUAV140300016 FRANCES 017 MEND Sin Inf. Sin Inf. 14/03/2016 48hs 30.000,00
Avalado 120472 CUAV020100005 GALICIA 007 SAN  Sinnf. Sin Inf. 02/01/2017 48hs 200.000.00
Avalado 120473 GARA050200528 FRANCES 017 77 Sin Inf. Sin Inf. 05/02/2016 48hs 16.741.00
Avalado 120474 GARA150201188 NACION 011 130  Sininf. Sin Inf. 15/02/2016 48hs 20.000.00
Avalado 120475 GARA100200876 NACION 011 130  Sininf. Sin Inf. 10/02/2016 48hs 20.000.00
Avalado 120476 GARA200201011 NACION 011 130  Sinlnf. Sin Inf. 20/02/2016 48hs 20.000,00
Avalado 120477 GARA050200529 NACION 011 416  Sinlnf. Sin Inf. 05/02/2016 48hs 12.160.00
Avalado 120478 GARA120200525 PATAGONIA 034 357  SinInf. Sin Inf. 12/02/2016 48hs 10.000.00
Avalado 120479 GARA050200530 PATAGONIA 034 357  SinInf. Sin Inf. 05/02/2016 48hs 12.935.41
Avalado 120480 GARA120200526 PATAGONIA 034 357  SinInf. Sin Inf. 12/02/2016 48hs 10.000,00
Avalado 120481 GARA070200349 NACION 011 130  Sinlnf. Sin Inf. 07/02/2016 48hs 15.000.00
Avalado 120482 GARA140200434 NACION 011 130  Sininf. Sin Inf. 14/02/2016 48hs 15.000.00
Avalado 120483 GARA050200531 SANTANDER 072 51 Sin Inf. Sin Inf. 05/02/2016 48hs 28.268.13
Avalado 120484 GARA260200502 CHUBUT 083 13 Sin Inf. Sin Inf. 26/02/2016 48hs 10.392.43
Avalado 120485 GARA100300838 SANTANDER 072 204  SinInf. Sin Inf. 10/03/2016 48hs 10.000,00
Avalado 120486 GARA150201189 CITI 016 42 Sin Inf. Sin Inf. 15/02/2016 48hs 10.000.00
Avalado 120487 GARA120200527 CITI 016 237  Sininf. Sin Inf. 12/02/2016 48hs 26.441.48
Avalado 120488 GARA310300981 SANTANDER 072 359  SinInf. Sin Inf. 31/03/2016 48hs 29.052.70
Avalado 120489 GARA250300640 SANTANDER 072 359  Sin Inf. Sin Inf. 25/03/2016 48hs 10.555,54
Avalado 120490 GARA230200433 MACRO 285 550  Sinnf. Sin Inf. 23/02/2016 48hs 15.103.99
Avalado 120491 GARA150201190 ICBC 015 190  Sininf. Sin Inf. 15/02/2016 48hs 10.000.00
Avalado 120492 GARA230200434 CREDICOOP 191 82 Sin Inf. Sin Inf. 23/02/2016 48hs 11.173.60
Avalado 120493 GARA250200700 CREDICOOP 191 82 Sin Inf. Sin Inf. 25/02/2016 48hs 11.173.72
Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 12/01/2016  Fuente: MAV\
Seamento ID Cheaue  Nro Cheaue Banco Cod. Sucurs Plaza Emisién Vencimiento _Acreditacién Monto]
Garantizado 120339 48512680 HSBC 150 014 1414 11/01/2016  07/10/2016 48hs 150.000.00
No Garantizado 120413 2564054 PATAGONIA 034 360 2000 12/01/2016  15/03/2016 48hs 370.000.00
No Garantizado 120414 2564055 PATAGONIA 034 360 2000 12/01/2016  15/03/2016 48hs 52.700.00
No Garantizado 120415 2564056 PATAGONIA 034 360 2000 12/01/2016  15/03/2016 48hs 90.000.00
No Garantizado 120416 2564057 PATAGONIA 034 360 2000 12/01/2016  21/03/2016 48hs 350.000,00
No Garantizado 120496 52245710 MACRO 285 761 2000 28/12/2015  07/02/2016 48hs 62.580.00
No Garantizado 120497 51429292 MACRO 285 785 2133 29/12/2015  13/02/2016 48hs 130.000.00
No Garantizado 120498 69193766 SANTA FE 330 043 2109 23/12/2015  10/02/2016 48hs 18.300.00
No Garantizado 120499 80968154 ICBC 015 005 2000 10/12/2015  10/02/2016 48hs 78.000,00
No Garantizado 120500 69701918 CREDICOOP 191 067 1871 15/12/2015  17/02/2016 48hs 42.834.00
No Garantizado 120501 69701917 CREDICOOP 191 067 1871 15/12/2015  12/02/2016 48hs 42.834.00
No Garantizado 120502 51866495 MACRO 285 368 3000 14/12/2015  20/02/2016 48hs 55.000.00
No Garantizado 120503 51866494 MACRO 285 368 3000 14/12/2015  13/02/2016 48hs 55.000,00
No Garantizado 120504 37038135 GALICIA 007 105 7000 18/12/2015  26/02/2016 48hs 107.100,00
No Garantizado 120505 69392855 SANTA FE 330 036 2134 03/12/2015  11/02/2016 48hs 8.500.00
No Garantizado 120506 69392856 SANTA FE 330 036 2134 03/12/2015  17/02/2016 48hs 8.500.00
No Garantizado 120507 81771089 ICBC 015 199 2000 10/12/2015  10/02/2016 48hs 17.000.00
No Garantizado 120508 81771084 ICBC 015 199 2000 25/11/2015  04/02/2016 48hs 13.205,00
No Garantizado 120509 50937096 MACRO 285 761 2000 10/01/2016  12/02/2016 48hs 160.000.00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CREDINAMICO V'Y VL.t iiie e C.S; N° 1-C2) N°7

PRORURALIL ...t CsS.
CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:
N° 7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directorio de la Comision Nacional de Valores resolvio: .. suspender preventivamente la antorizacion de nuevos Fideicomisos
Financieros y/ o la prirroga o duecion de los Fideicomi: istentes en los que se encuentre previsto que GPS FIDUCIARLA S.A. intervenga en el cardcter de Fiduciario
Financiero, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revision de la medida”.
N° 1 - C2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitir opinién sobre los
estados contables.

C.S.: Cotizacién Suspendida

“«

AVISO DE PAGO DE SERVICIOS
£
N’

g_& MUN'CIPAUDAD Secretaria de Economia Y Finanzas
0RDOBA

<5 (JUDAD DEC Marceln T 8¢ v G Cirdia | 7 o

Cordoba, 12 de Enero de 2016,

Sres:

Mercado de Valores de Buenos Aires
Mercado Argentino de Valores
Mercado Abierto Electrénico

Ref: Aviso de Pago de Bonos de Deuda 2015 -
Municipalidad de Cérdoba

Tengo el agrado de dirigirme a Ud. a fin de informarle
que de acuerdo con los términos y condiciones de la emision, ¢l dia 18 de Enero de 2016 se

procederd al pago de los siguientes servicios:

Denominacién: Bonos de Deuda 2015.

Pago de: Servicio de Interés N° |

Fecha de integracion: 16 de Octubre de 2015,
Moneda de emision y pago: Pesos.

Fecha de vencimiento dc la serie: 16 de Abril de 2017

Fecha de Pago: 18 de Enero de 2016.

Tasa del periodo: TNA 27.75%

Interés en pesos: $ 11.631.397,08 lo que implica un 7091667 % del VN original.
Cadigo ISIN: ARMUCO320088.

Cadigo CVSA: 32596.

Sin otro particular, saludamos a Ud. atentamente.

ANEXO III
NOTA N° 10

. BANCO
. H I pOTeCG r|0 Ciudad de Buenos Aires, 10 de Enero de 2016

A la Bolsa de Comercio de Rosario,
Presente
De mi consideracion:
Me dirijo a Ud. a fin de dar cumplimiento al Articulo 1 del Capitulo II del Titulo IV “Régimen Informativo Petiédico” de las normas de la Comisién
Nacional de Valores (texto aprobado por la R.G. 622/13 de la Comisién Nacional de Valores), acerca de la emisién y colocacion de Obligaciones
Negociables de este Banco.
A tal efecto se adjunta a la presente carta los anexos I, I, II1, IV, V, VI, VII, VIIL, IX, X, XI y XII correspondientes.
Saludo a Ud. muy atentamente.

Tomais GODINO

Apoderado
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Anexo I:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecatio SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada setie y/o clase y Programa autorizado por Resoluciéon N° 14.546 del 26 de junio de 2003.
fecha del levantamiento de condicionamientos, en su caso): Serie 5 autorizada el 20 de abril de 2006
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 1.200.000.000.
Serie 5 autorizado por US$ 250.000.000.
Moneda: US$ (ddlares estadounidenses o su equivalente en otras monedas)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
1.200.000.000.
Obligaciones Negociables Serie 5
5 Fecha de colocacion de cada serie y/o clase: Serie 5: 27 de abril de 2006
Serie y/o clase Serie 5.
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: Serie 5: US$ 250.000.000.
b)Monto total en circulacién: US$ 88.419.000
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: US$ 245.431.365
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): Serie 5: 99.217%
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija Serie 5: 9,75%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante n.a.
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada setie y/o clase (en Serie 5: 27 de abril de 2016
meses):
10 Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de | Serie 5: 27 de abril de 2006 (semestral).
cada serie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amortizacion y periodicidad en meses de Serie 5: 27 de abril de 2016 (unica al vencimiento).
cada serie y/o clase:
12 Detalle de amortizacion e interés:
Fecha Monto amortizado/interés s/ Fecha Monto amortizado/interés pagado real
condiciones de emisién
27 de abril de 2016 US$ 88.419.000 (amortizacién) 27 de abril de 2016 US$ 88.419.000 (amortizacién)
Cada 27 de Abril y 27 de | US$ 5.986.841 (cupones de intereses) Cada 27 de Abril y 27 de US$ 5.986.841 (cupones de intereses)
Octubre Octubre
13 Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Metrcados Nacionales o Extranjeros Euro MTF Market — Bolsa de Comercio de Luxemburgo.
en los que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Mercado Abierto Electrénico SA
14 Rescate anticipado — Cancelacién — Conversion en acciones (Aclarar | No aplica.
pot cada setie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 Costos y gastos de emisién del programa, cada serie y/o clase:(en Serie 5: US$ 4.568.635 (descuento + gastos) TIR 10,29%
forma global y TIR):
17 Otros datos: (2) No aplica.
18 Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugary | Prospecto: 20 de Octubre de 2005.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones) Suplemento Serie 5: 20 de abril de 2006
19 Obsetvaciones: Se recompraron y cancelaron US$ 122.652.000.
Nota: El formulatio debera ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, debera adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1)  En caso de colocaciéon con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, ¢l fiduciario, cofiduciatio, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo II:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedeat, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autotizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucién N° 16.573 del 24 de mayo de
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): 2011.
a) Serie X autorizada el 2 de agosto de 2013
b) Serie XTI autorizada el 2 de agosto de 2013
o) Serie XII autorizada el 2 de agosto de 2013
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.

a)Serie X autorizado por § 25.000.000 ampliable a § 50.000.000.
b)Serie XT autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
¢)Serie XII autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 500.000.000
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Moneda:

US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)

Programa/ serie y/o clase:

Programa Global de Emisién de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.

a) Obligaciones Negociables Serie X.
b) Obligaciones Negociables Serie XI.
o) Obligaciones Negociables Serie XII.
5 Fecha de colocacion de cada setie y/o clase: a), b) y ¢) 9 de agosto de 2013
Setie y/o clase a) Serie X
b) Serie XI
) Serie XII
6 Para el programa y/o cada clase y/o setie:
a)Monto colocado total: a) Serie X: $ 34.523.000.
b) Serie XI: § 146.137.000
) Serie XII: U$S 44.508.000
b)Monto total en circulacion: a) Serie X: § 0.
b) Serie XI: § 0.
©) Serie XII: U$S 39.508.000
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie X: § 34.181.222.
b) Serie XI: § 144.690.244.
¢) Serie XII: U$S 44.067.371.
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) , b) yc) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija a) Serie X: 22,00%
o) Serie XII: 3,95%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante b) Serie XI: Badlar + 3,75%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): a) 9 de agosto de 2014
b) 14 de mayo de 2015
) 14 de agosto de 2017
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada a), b) y ¢) 14 de noviembre de 2013 (trimestral).
setie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amortizacion y periodicidad en meses de cada a) 9 de agosto de 2014
setie y/o clase: b) 14 de mayo de 2015
) 14 de agosto de 2017 unica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacién Interés
a) 9 de agosto de 2014: 100% a)
14 de noviembre de 2013: 22,00%
b) 14 de mayo de 2015: 100% 14 de febrero de 2014: 22,00%
14 de mayo de 2014: 22,00%
©)14 de agosto de 2017: 100% 9 de agosto de 2014: 22,00%
b)
14 de noviembre de 2013: Badlar + 3,75%
14 de febrero de 2014: Badlar + 3,75%
14 de mayo de 2014: Badlar + 3,75%
14 de agosto de 2014: Badlar + 3,75%
14 de noviembre de 2014:  Badlar + 3,75%
14 de febrero de 2015: Badlar + 3,75%
14 de mayo de 2015: Badlar + 3,75%
C
)
14 de noviembre de 2013: 3,95%
14 de febrero de 2014: 3,95%
14 de mayo de 2014: 3,95%
14 de agosto de 2014: 3,95%
14 de noviembre de 2014:  3,95%
14 de febrero de 2015: 3,95%
14 de mayo de 2015: 3,95%
14 de agosto de 2015: 3,95%
14 de noviembre de 2015:  3,95%
14 de febrero de 2016: 3,95%
14 de mayo de 2016: 3,95%
14 de agosto de 2016: 3,95%
14 de noviembre de 2016:  3,95%
14 de febrero de 2017: 3,95%
14 de mayo de 2017: 3,95%
14 de agosto de 2017: 3,95%
13 | Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los | Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA
Bolsa de Comercio de Rosario
14 | Rescate anticipado — Cancelacién — Conversién en acciones (Aclarar por No aplica.
cada setie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 | Tipo de garantia del programa, cada setie y/o clase: No aplica.
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Costos y gastos de emision del programa, cada setie y/o clase:(en forma
global y TIR):

a)Serie X: $ 382.842 (gastos) TIR 23,19%
b)Serie XI: $ 1.620.581 (gastos) TIR Badlar + 4,40%
©)Serie XII: U$5493.570 (gastos) TIR 4,23%

17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y fecha | Prospecto: 12 de abril de 2013.
de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): a) , b) y ©): 2 de agosto de 2013.
19 | Observaciones:
Nota: El formulario deberi ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberi adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo III:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de patticipacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autotizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): a) Serie XIII autorizada el 24 de octubre de 2013
b) Serie XIV autorizada el 24 de octubre de 2013
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XIII autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Serie XIV autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 500.000.000
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
) Obligaciones Negociables Serie XIII.
b) Obligaciones Negociables Serie XIV.
5 Fecha de colocacién de cada serie y/o clase: a) y b) 5 de noviembre de 2013
Setie y/o clase ) Serie XIII
b) Serie XIV
6 Para el programa y/o cada clase y/o sefie:
a)Monto colocado total: a) Serie XIII: § 55.510.000.
b) Setie XIV: § 115.400.000
b)Monto total en circulacién: a) Serie XIII: $0
b) Serie XIV: § 0
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie XIII: § 54.982.655
b) Serie XIV: § 114.303.700
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) y b) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija a) Serie XIII: 23,50%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante b) Serie XIV: Badlar + 3,75%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): ) 6 de noviembre de 2014
b) 11 de noviembre de 2015
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y petiodicidad en meses de cada a) y b) 11 de febrero de 2014 (trimestral).
serie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amottizacién y periodicidad en meses de cada ) 6 de noviembre de 2014
setie y/o clase: b) 11 de noviembre de 2015 (dnica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
a) 2)
6 de noviembre de 2014: 100% 11 de febrero de 2014: 23,50%
11 de mayo de 2014: 23,50%
b) 11 de agosto de 2014: 23,50%
11 de noviembre de 2015: 100% 6 de noviembre de 2014: 23,50%

b)

11 de febrero de 2014:

11 de mayo de 2014:

11 de agosto de 2014:

11 de noviembre de 2014:
11 de febrero de 2015:

11 de mayo de 2015:

11 de agosto de 2015:

11 de noviembte de 2015:

Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
Badlar + 3,75%
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Cotizacién: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los | Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA
Bolsa de Comercio de Rosario
14 | Rescate anticipado — Cancelacion — Conversion en acciones (Aclarar por No aplica.
cada setie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 | Tipo de garantia del programa, cada setie y/o clase: No aplica.
16 | Costos y gastos de emision del programa, cada setie y/o clase:(en forma a)Serie XIII: § 607.397 (gastos) TIR 24,59%
global y TIR): b)Serie XIV: § 1.262.720 (gastos) TIR Badlar + 4,31%
17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacién del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y fecha | Prospecto: 12 de abril de 2013.
de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): 2) y b): 24 de octubre de 2013.
19 | Observaciones:
Nota: El formulario deberd ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, debera adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

@

En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciatio, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y

precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo IV:

Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de patticipacion

1 Emisor: Banco Hipotecatio SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): a) Serie XV autorizada el 21 de enero de 2014
b) Serie XVI autorizada el 21 de enero de 2014
4 Monto autorizado del programa, cada serie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XV autorizado por § 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000
b)Serie XVI autorizado por $ 25.000.000 ampliable a § 50.000.000.
Ampliable hasta un méximo conjunto de $ 700.000.000
Moneda: USS$ (ddlares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ setie y/o clase: Programa Global de Emisién de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
a) Obligaciones Negociables Serie XV.
b) Obligaciones Negociables Serie XVI.
5 Fecha de colocacion de cada serie y/o clase: a) y b) 28 de enero de 2014
Setie y/o clase a) Serie XV
b) Serie XVI
6 Para el programa y/o cada clase y/o setie:
a)Monto colocado total: a) Serie XV: § 12.340.000.
b) Serie XVI: $89.683.000
b)Monto total en circulacién: a) Serie XV: $0
b) Serie XVI: § 89.683.000
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie XV: §12.204.742
b) Serie XVI: § 88.699.991
7 Precio de colocacion de cada setie y/o clase (en %): a) y b) 100%.
8 Tasa de interés de cada setie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija a) Serie XV: 27,00%
Flotante na.
Margen s/ tasa flotante b) Serie XVI: Badlar + 4,25%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): a) 26 de enero de 2015
b) 31 de enero de 2016
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada a) y b) 30 de abril de 2014 (trimestral).
serie y/o clase:
11 | Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses de cada a) 26 de enero de 2015
setie y/o clase: b) 31 de enero de 2016 (dnica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
) )
26 de enero de 2015: 100% 30 de abril de 2014: 27,00%
31 de julio de 2014: 27,00%
b) 31 de octubre de 2014:  27,00%
31 de enero de 2016: 100% 26 de enero de 2015: 27,00%
b)
30 de abril de 2014: Badlar + 4,25%
31 de julio de 2014: Badlar + 4,25%
31 de octubre de 2014: Badlar + 4,25%
31 de enero de 2015: Badlar + 4,25%
30 de abril de 2015: Badlar + 4,25%
31 de julio de 2015: Badlar + 4,25%
31 de octubre de 2015:  Badlar + 4,25%
31 de enero de 2016: Badlar + 4,25%
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que cotiza el programa, cada serie y/o clase)

Cotizacién: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los

Bolsa de Cometcio de Buenos Alites.
Mercado Abierto Electronico SA

14 | Rescate anticipado — Cancelacién — Conversion en acciones (Aclarar por | No aplica.
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):

15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.

global y TIR):

16 | Costos y gastos de emisién del programa, cada serie y/o clase:(en forma

a)Serie XV: § 135.258 (gastos) TIR 28,03%
b)Serie XVI: $ 983.009 (gastos) TIR Badlar + 4,80%

17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacién del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y Prospecto: 12 de abril de 2013.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): a) y b): 21 de enero de 2014.

19 Observaciones:

Nota:

El formulario deberi ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o seties autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las

caracteristicas particulares de los valores negociables.

(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

@

En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y

precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no

emitido.

Anexo V:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autotizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o Programa autorizado por Resolucién N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
clase y fecha del levantamiento de condicionamientos, en su 2) Serie XVIII autorizada el 5 de mayo de 2014
€as50): b) Serie XIX autorizada el 5 de mayo de 2014
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XVIIT autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Serie XIX autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 500.000.000
Moneda: US$§ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)

Programa/ serie y/o clase:

Programa Global de Emisién de Titulos de Mediano Plazo por US$ 500.000.000.

2) Obligaciones Negociables Serie XVIII.
b) Obligaciones Negociables Serie XIX.
5 Fecha de colocacién de cada serie y/o clase: 2) y b) 13 de mayo de 2014
Serie y/o clase a) Setie XVIIT
b) Serie XIX

6 Para el programa y/o cada clase y/o setie:

a)Monto colocado total:

) Serie XVIII: $ 20.046.000
b) Serie XIX: $275.830.000

b)Monto total en circulacién:

) Serie XVIII: § 0.
b) Serie XIX: $ 0.

¢Monto total neto ingresado a la emisora:

a) Serie XVIII: § 19.905.678
b) Serie XIX: § 273.899.190

7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) y b) 100%.

8 Tasa de interés de cada seric y/o clase (1) (indicar tasa de
referencia):
Fija ) Serie XVIII: 27,00%
Flotante n.a.

Margen s/ tasa flotante

b) Setie XIX: Badlar + 3,75%

de cada serie y/o clase:

9 Fecha de vencimiento del programa y de cada setie y/o clase ) 16 de febrero de 2015
(en meses): b) 16 de noviembre de 2015

10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en 2) y b) 16 de agosto de 2014 (trimestral).
meses de cada serie y/o clase:

11 Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses ) 16 de febrero de 2015

b) 16 de noviembre de 2015 (tnica al vencimiento).

12 Detalle de amortizacion e interés:

Amortizacion Interés
a) )
16 de febrero de 2015: 100% 16 de agosto de 2014: 27,00%
16 de noviembre de 2014: 27,00%
b) 16 de febrero de 2015: 27,00%
16 de noviembre de 2015: 100% b)
16 de agosto de 2014: Badlar + 3,75% 16 de noviembre de 2014: Badlar +
3,75%
16 de febrero de 2015: Badlar + 3,75%
16 de mayo de 2015: Badlar + 3,75%
16 de agosto de 2015: Badlar + 3,75%
16 de noviembre de 2015: Badlar + 3,75%
13 Cotizacién: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Extranjeros en los que cotiza el programa, cada serie y/o clase) | Mercado Abierto Electronico SA
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Rescate anticipado — Cancelaciéon — Conversion en acciones No aplica.
(Aclarar por cada serie y/o clase si existen incumplimientos en
los pagos o refinanciaciones o conversiones):
15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
6 Costos y gastos de emision del programa, cada serie y/o 2) Serie XVIII: § 208.678 (gastos) TIR 27,69%
clase:(en forma global y TIR): b) Serie XIX: § 2.871.373 (gastos) TIR Badlar + 4,45%
17 Otros datos: (2) No aplica.
18 Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar Prospecto: 5 de mayo de 2014.
lugar y fecha de todas las publicaciones y/o sus a) y b): 5 de mayo de 2014.
modificaciones):
19 Observaciones:

Nota: FEl formulario deberd ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada
programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, debera adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, deberé informarse ademas por cada serie y/o clase, ¢l fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo VI:

Informe Trimestral sobre emisién de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): a) Serie XX autorizada el 18 de julio de 2014
b) Serie XXI autorizada el 18 de julio de 2014
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XX autorizado por § 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Serie XXIT autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 500.000.000
Moneda: USS$ (ddlares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
a) Obligaciones Negociables Serie XX.
b) Obligaciones Negociables Serie XXI.
5 Fecha de colocacion de cada serie y/o clase: a) y b) 25 de julio de 2014
Setie y/o clase a) Serie XX
b) Serie XXI
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: a) Serie XX: § 45.241.000
b) Serie XXI: $222.345.000
b)Monto total en circulacion: a) Serie XX: § 0.
b) Serie XXI: § 222.345.000
c)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie XX: § 44.924.313
b) Serie XXI: § 220.788.585
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) y b) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija a) Serie XX: 25,50%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante b) Serie XXI: Badlar + 2,75%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): a) 30 de abril de 2015
b) 30 de enero de 2016
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada a) y b) 30 de octubre de 2014 (trimestral).
serie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses de cada a) 30 de abril de 2015
serie y/o clase: b) 30 de enero de 2016 (unica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amorttizacién Interés
2) )
30 de abril de 2015: 100% 30 de octubre de 2014: 25,50%
30 de enero de 2015: 25,50%
b) 30 de abril de 2015: 25,50%
30 de enero de 2016: 100% b)
30 de octubre de 2014: Badlar + 2,75%
30 de enero de 2015: Badlar + 2,75%
30 de abril de 2015: Badlar + 2,75%
30 de julio de 2015: Badlar + 2,75%
30 de octubre de 2015: Badlar + 2,75%
30 de enero de 2016: Badlar + 2,75%
13 | Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los | Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
que cotiza el programa, cada setie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Rescate anticipado — Cancelacién — Conversion en acciones (Aclarar por | No aplica.
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 | Costos y gastos de emision del programa, cada serie y/o clase:(en forma a) Serie XX: § 470.582 (gastos) TIR 26,45%
global y TIR): b) Serie XXTI: § 2.312.760 (gastos) TIR Badlar + 3,44%
17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y Prospecto: 5 de mayo de 2014.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): a) y b): 18 de julio de 2014.
19 | Observaciones:
Nota: El formulario deberd ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.
P > P ] q
2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
> P y 5 > > > y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no

emitido.
Anexo VII:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de patticipacion
1 Emisor: Banco Hipotecatio SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
Fechas autotizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): 2011.
a) Serie XXII autorizada el 24 de octubre de 2014
b) Serie XXIII autorizada el 24 de octubre de 2014
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XXII autotizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Serie XXITIT autorizado por § 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 500.000.000
Moneda: USS$ (ddlares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
a) Obligaciones Negociables Serie XXII.
b) Obligaciones Negociables Serie XXIII.
5 Fecha de colocacion de cada setie y/o clase: a) y b) 3 de noviembre de 2014
Serie y/o clase a) Serie XXII
b) Serie XXIIT
6 Para el programa y/o cada clase y/o setie:
a)Monto colocado total: a) Serie XXII: $ 253.152.000
b) Serie XXIII: $119.386.000
b)Monto total en circulacién: a) Serie XXII: § 0.
b) Serie XXIII: § 119.386.000
¢Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie XXII: § 251.379.936
b) Serie XXIII: § 118.550.298
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) y b) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija n.a.
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante a) Serie XXII: Lebac * 0,95
b) Serie XXIII: Badlar + 3,25%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): a) 5 de agosto de 2015
b) 5 de mayo de 2016
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada a) y b) 5 de febrero de 2015 (trimestral).
setie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amottizacién y periodicidad en meses de cada a) 5 de agosto de 2015
serie y/o clase: b) 5 de mayo de 2016 (Unica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
a) )
5 de agosto de 2015: 100% 5 de febrero de 2015: Lebac * 0,95
5 de mayo de 2015: Lebac * 0,95
b) 5 de agosto de 2015: Lebac * 0,95
5 de mayo de 2016: 100% b)
5 de febrero de 2015: Badlar + 3,25%
5 de mayo de 2015: Badlar + 3,25%
5 de agosto de 2015: Badlar + 3,25%
5 de noviembre de 2015:  Badlar + 3,25%
5 de febrero de 2016: Badlar + 3,25%
5 de mayo de 2016: Badlar + 3,25%
13 | Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los | Bolsa de Comercio de Buenos Alites.
que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Rescate anticipado — Cancelacién — Conversion en acciones (Aclarar por
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):

No aplica.

15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 | Costos y gastos de emisién del programa, cada serie y/o clase:(en forma a) Serie XXII: § 2.586.889 (gastos) TIR 26,46%
global y TIR): b) Serie XXITII: § 1.232.509 (gastos) TIR Badlar + 3,45%
17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y Prospecto: 5 de mayo de 2014.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): ) y b): 24 de octubre de 2014.
19 | Observaciones:
Nota: El formulario deberi ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, ¢l fiduciario, cofiduciatio, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo VIII:

Informe Trimestral sobre emisién de obligaciones negociables, cedear, otros

valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autorizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): 2011.
a) Serie XXIV autorizada el 26 de enero de 2015
b) Serie XXV autorizada el 26 de enero de 2015
4 Monto autorizado del programa, cada serie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a)Serie XXIV autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Serie XXV autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de § 700.000.000
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ setie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
) Obligaciones Negociables Serie XXIV.
b) Obligaciones Negociables Serie XXV.
5 Fecha de colocaciéon de cada serie y/o clase: a) y b) 2 de febrero de 2015
Setie y/o clase ) Setie XXIV
b) Serie XXV
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: a) Serie XXIV: § 27.505.000
b) Serie XXV: $308.300.000
b)Monto total en circulacion: a) Serie XXIV: § 27.505.000
b) Serie XXV: § 308.300.000
c)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Serie XXIV: § 27.312.465
b) Serie XXV: § 306.141.900
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): ) y b) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija n.a.
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante a) Serie XXIV: Lebac * 0,95
b) Serie XXV: 9 meses 27,50% y 9 meses Badlar + 4,50%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada setie y/o clase (en meses): ) 31 de enero de 2016
b) 5 de agosto de 2016
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada a) y b) 5 de mayo de 2015 (trimestral).
serie y/o clase:
11 | Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses de cada ) 31 de enero de 2016
serie y/o clase: b) 5 de agosto de 2016 (unica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e intetés:
Amortizacion Interés
a) a)
31 de enero de 2016: 100% 5 de mayo de 2015: Lebac * 0,95

b)
5 de agosto de 2016: 100%

5 de agosto de 2015:
5 de noviembre de 2015:

Lebac * 0,95
Lebac * 0,95

31 de enero de 2016: Lebac * 0,95
b)

5 de mayo de 2015: 27,50%

5 de agosto de 2015: 27,50%

5 de noviembre de 2015: 27,50%

5 de febrero de 2016:
5 de mayo de 2016:
5 de agosto de 2016:

Badlar + 4,50%
Badlar + 4,50%
Badlar + 4,50%
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Metrcados Nacionales o Extranjeros en los
que cotiza el programa, cada setie y/o clase)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Mercado Abierto Electronico SA

14 | Rescate anticipado — Cancelacion — Conversion en acciones (Aclarar por No aplica.
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):

5 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.

16 | Costos y gastos de emision del programa, cada setie y/o clase:(en forma a) Serie XXIV: § 292.290 (gastos) TIR 25,66%
global y TIR): b) Serie XXV: § 3.276.236 (gastos) TIR 26,77%

17 | Otros datos: (2) No aplica.

18 | Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y fecha | Prospecto: 5 de mayo de 2014.
de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): ) y b): 26 de enero de 2015.

19 | Observaciones:

Nota: FEl formulario deberd ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacion con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

@

En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciatio, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y

precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

Anexo IX:
Informe Trimestral sobre emisién de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y fecha | Programa autotizado por Resolucion N° 16.573 del 24 de mayo de
del levantamiento de condicionamientos, en su caso): 2011.
2) Serie XXVII autotizada el 12 de mayo de 2015
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
a) Serie XXVII autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de $ 700.000.000
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emisién de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
a) Obligaciones Negociables Serie XXVII.
5 Fecha de colocacién de cada serie y/o clase: a) 20 de Mayo de 2015
Serie y/o clase 2) Serie XXVII
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: ) Serie XXVII: § 281.740.000
b)Monto total en circulacién: ) Serie XXVII: § 281.740.000
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: ) Serie XXVII: § 279.767.820
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija n.a.
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante 2)Serie XX VII: 9 meses 28,00% y 9 meses Badlar + 4,50%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en meses): a) 22 de noviembre de 2016
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada | a) 22 de agosto de 2015 (trimestral).
serie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses de cada ) 22 de noviembre de 2016 (Gnica al vencimiento).
serie y/o clase:
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
a) 22 de noviembre de 2016: 100% a)
22 de agosto de 2015: 28,00%
22 de noviembre de 2015: 28,00%
22 de febrero de 2016: 28,00 %
22 de mayo de 2016: Badlar + 450 bps
22 de agosto de 2016:  Badlar + 450 bps
22 de noviembre de 2016: Badlar + 450 bps
13 Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los | Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
que cotiza el programa, cada setie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA
14 | Rescate anticipado — Cancelacion — Conversién en acciones (Aclarar por No aplica.
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 | Costos y gastos de emisién del programa, cada serie y/o clase:(en forma ) Serie XXVII: § 3.023.368 (gastos) TIR 26,67%
global y TIR):
17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacién del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y fecha | Prospecto: 11 de mayo de 2015.
de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): ) Suplemento de precios: 12 de mayo de 2015.
19 | Observaciones:
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Nota:

El formulatio debera ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada

programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, ¢l fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no

emitido.
Anexo X:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion
1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y Programa autorizado por Resolucién N° 16.573 del 24 de mayo de
fecha del levantamiento de condicionamientos, en su caso): 2011.
a) Clase XXX autorizada el 24 de agosto de 2015
b) Clase XXXI autorizada el 24 de agosto de 2015
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 500.000.000.
2)Clase XXX autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
b)Clase XXXT autorizado por $ 25.000.000 ampliable a $ 50.000.000.
Ampliable hasta un maximo conjunto de § 700.000.000
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ setie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$
500.000.000.
) Obligaciones Negociables Clase XXX.
b) Obligaciones Negociables Clase XXXI.
5 Fecha de colocacion de cada serie y/o clase: a) 1 de Septiembre de 2015
b) 1 de Septiembre de 2015
Setie y/o clase a) Clase XXX
b) Clase XXXI
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: a) Clase XXX: § 314.611.000
b) Clase XXXI: U$S 14.730.000
b)Monto total en circulacion: a) Clase XXX: § 314.611.000
b) Clase XXXI: U$S 14.730.000
c)Monto total neto ingresado a la emisora: a) Clase XXX: $ 312.408.723
b) Clase XXXI: U$S 14.626.890
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): a) 100%.
b) 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija b) Clase XXXI: 2,00%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante a)Clase XXX: 9 meses 28,25% y 9 meses Badlar + 4,50%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada setie y/o clase (en meses): | a) 4 de marzo de 2017
b) 4 de septiembre de 2018
10 | Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de cada | a) y b) 4 de diciembre de 2015 (trimestral).
serie y/o clase:
11 | Fecha comienzo primera amortizacion y periodicidad en meses de cada ) 4 de marzo de 2017
serie y/o clase: b) 4 de septiembre de 2018 (inica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
a) 4 de marzo de 2017: 100% a)
4 de diciembre de 2015: 28,25%
b) 4 de septiembre de 2018: 100% 4 de marzo de 2016: 28,25%
4 de junio de 2016: 28,25 %
4 de septiembre de 2016:  Badlar + 450 bps
4 de diciembre de 2016:  Badlar + 450 bps
4 de marzo de 2017: Badlar + 450 bps
b)
4 de diciembre de 2015: 2,00%
4 de marzo de 2016: 2,00%
4 de junio de 2016: 2,00%
4 de septiembre de 2016: 2,00%
4 de diciembre de 2016: 2,00%
4 de marzo de 2017: 2,00%
4 de junio de 2017: 2,00%
4 de septiembre de 2017: 2,00%
4 de diciembre de 2017: 2,00%
4 de marzo de 2018: 2,00%
4 de junio de 2018: 2,00%
4 de septiembre de 2018: 2,00%
13 | Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
los que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Mercado Abierto Electrénico SA

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales

13



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Rescate anticipado — Cancelacion — Conversion en acciones (Aclarar por
cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):

No aplica.

15 | Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 | Costos y gastos de emision del programa, cada serie y/o clase:(en forma a) Clase XXX: § 3.237.192 (gastos) TIR 27,21%
global y TIR): b) Clase XXXI: U$S 154.713 (gastos) TIR 2,36%
17 | Otros datos: (2) No aplica.
18 | Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y Prospecto: 11 de mayo de 2015.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): 2)y b) Suplemento de precios: 24 de agosto de 2015.
19 | Observaciones:

Nota: El formulario debera ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada programa
global, autotizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, debera adaptarse el formulario a las caracteristicas
particulares de los valores negociables.
(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademas por cada serie y/o clase, el fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no

emitido.

Anexo XI:

Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de patticipacion

1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie y/o clase y Programa autorizado por Resolucién N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
fecha del levantamiento de condicionamientos, en su caso): Clase XXIX autorizada el 9 de noviembre de 2015
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 800.000.000.
Clase XXIX autorizado por US$ 200.000.000 ampliable por hasta US$
500.000.000.
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ serie y/o clase: Programa Global de Emisién de Titulos de Mediano Plazo por US$
800.000.000.
Obligaciones Negociables Clase XXIX.
5 Fecha de colocacion de cada serie y/o clase: 24 de Noviembre de 2015
Serie y/o clase Clase XXIX
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: US$ 200.000.000
b)Monto total en circulacion: US$ 200.000.000
¢)Monto total neto ingresado a la emisora: US$ 199.145.000
7 Precio de colocacion de cada serie y/o clase (en %): 100%
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de referencia):
Fija 9,75%
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante n.a.
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada serie y/o clase (en 30 de noviembre de 2020
meses):
10 Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en meses de | 30 de mayo de 2016
cada serie y/o clase: (semestral).
11 Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en meses de 30 de noviembre de 2020
cada serie y/o clase: (Gnica al vencimiento).
12 Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacion Interés
30 de noviembre de 2020: 100% 30 de mayo de 2016: 9,75%
30 de noviembre de 2016:  9,75%
30 de mayo de 2017: 9,75%
30 de noviembre de 2017:  9,75%
30 de mayo de 2018: 9,75%
30 de noviembre de 2018:  9,75%
30 de mayo de 2019: 9,75%
30 de noviembre de 2019:  9,75%
30 de mayo de 2020: 9,75%
30 de noviembre de 2020:  9,75%
13 Cotizacién: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en | Euro MTF Market — Bolsa de Comercio de Luxemburgo.
los que cotiza el programa, cada serie y/o clase) Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Mercado Abierto Electrénico SA
14 Rescate anticipado — Cancelacién — Conversion en acciones (Aclarar No aplica.
por cada serie y/o clase si existen incumplimientos en los pagos o
refinanciaciones o conversiones):
15 Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 Costos y gastos de emision del programa, cada setie y/o clase:(en US$ 2.890.000 (gastos) TIR 9,91%
forma global y TIR):
17 Otros datos: (2) No aplica.
18 Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos (indicar lugar y Prospecto: 2 de noviembre de 2015.
fecha de todas las publicaciones y/o sus modificaciones): Suplemento de precios: 9 de noviembre de 2015.
19 Observaciones:
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Nota: El formulario debera ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada
programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, deberd adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.

1) En caso de colocacion con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

@) En el caso de fideicomisos financieros, debera informarse ademis por cada setie y/o clase, el fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos
fideicomitidos y precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el
saldo no emitido.

Anexo XII:
Informe Trimestral sobre emision de obligaciones negociables, cedear, otros valores representativos de deuda y/o certificados de participacion
1 Emisor: Banco Hipotecario SA
2 Tipo de valor negociable emitido: Obligaciones Negociables
3 Fechas autorizaciones CNV (del programa, de cada serie Programa autorizado por Resolucién N° 16.573 del 24 de mayo de 2011.
y/o clase y fecha del levantamiento de condicionamientos, Serie XXXII autorizada el 17 de noviembre de 2015
en su caso):
4 Monto autotizado del programa, cada setie y/o clase: Programa autorizado por US$ 800.000.000.
Serie XXXII autotizado por $ 25.000.000 ampliable a § 500.000.000.
Moneda: US$ (dolares estadounidenses o su equivalente en pesos)
Programa/ setie y/o clase: Programa Global de Emision de Titulos de Mediano Plazo por US$ 800.000.000.
Obligaciones Negociables Clase XXXII.
5 Fecha de colocacién de cada serie y/o clase: 25 de noviembre de 2015
Serie y/o clase Serie XXXII
6 Para el programa y/o cada clase y/o serie:
a)Monto colocado total: $ 265.770.000
b)Monto total en circulacion: $ 265.770.000
c)Monto total neto ingresado a la emisora: $263.909.610
7 Precio de colocacién de cada serie y/o clase (en %0): 100%.
8 Tasa de interés de cada serie y/o clase (1) (indicar tasa de
referencia):
Fija n.a.
Flotante n.a.
Margen s/ tasa flotante 3 meses 27,00% y 15 meses Badlar + 4,75%
9 Fecha de vencimiento del programa y de cada setie y/o 30 de mayo de 2017
clase (en meses):
10 Fecha comienzo primer pago de interés y periodicidad en | 1 de marzo de 2016 (trimestral).
meses de cada serie y/o clase:
11 Fecha comienzo primera amortizacién y periodicidad en 30 de mayo de 2017
meses de cada serie y/o clase: (Unica al vencimiento).
12 | Detalle de amortizacion e interés:
Amortizacién Interés
30 de mayo de 2017: 100% 01 de marzo de 2016: 27,00%
30 de mayo de 2016: Badlar + 475 bps
30 de agosto de 2016: Badlar + 475 bps
30 de noviembre de 2016:  Badlar + 475 bps
01 de marzo de 2017: Badlar + 475 bps
30 de mayo de 2017: Badlar + 475 bps
13 Cotizacion: (indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Extranjeros en los que cotiza el programa, cada setie y/o Mercado Abierto Electrénico SA
clase)
14 Rescate anticipado — Cancelaciéon — Conversion en acciones | No aplica.
(Aclarar por cada serie y/o clase si existen incumplimientos
en los pagos o refinanciaciones o conversiones):
15 Tipo de garantia del programa, cada serie y/o clase: No aplica.
16 Costos y gastos de emision del programa, cada setie y/o $2.861.671 (gastos) TIR 28,28%
clase:(en forma global y TIR):
17 Otros datos: (2) No aplica.
18 Fecha de publicacion del prospecto y/o suplementos Prospecto: 2 de noviembre de 2015.
(indicar lugar y fecha de todas las publicaciones y/o sus Suplemento de precios: 17 de noviembre de 2015.
modificaciones):
19 Obsetvaciones:

Nota: El formulario deberd ser completado por los administradores de las emisoras, por cada una de las clases y/o series autorizadas y/o por cada
programa global, autorizado, hayan o no sido colocados. Cuando se trate de fideicomisos financieros o CEDEAR, debera adaptarse el formulario a las
caracteristicas particulares de los valores negociables.

(1) En caso de colocacién con precio de descuento, indicar porcentaje de tasa de interés anual equivalente.

(2) En el caso de fideicomisos financieros, deberé informarse ademas por cada serie y/o clase, ¢l fiduciario, cofiduciario, fiduciante, activos fideicomitidos y
precio de transferencia del activo fideicomitido al fideicomiso y en CEDEAR informar el monto total emitido, el monto total cancelado y el saldo no
emitido.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO

La presente emision cuenta con la autorizacion de Oferta Publica por la Comision Nacional de Valores, restando aun la autorizacion de listado por patte del
Mercado Argentino de Valores S.A.
El petiodo de colocacion se encuentra supeditado a la autorizacion de listado que deberd otorgar el Mercado Argentino de Valores S.A., sila misma no se
hubiera obtenido, el periodo de colocacién deberd prorrogarse hasta tanto se haya logrado la mencionada autorizacién.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO DE FECHA 12 DE ENERO DE 2016

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “YANAPAI”
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Fideicomiso financiero “Yanapai IV”
por un valor nominal total en circulacién de hasta § 11.186.750

L

ASOCIACION MUTUAL YANAPAI CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO FIDUCIARIO

€Co

ECO VALORES S.A.
AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION — PROPIO N° 109
ORGANIZADOR Y COLOCADOR

'VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 'VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA )
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
CLASE A CLASE B Hasta S 2.125.482
Hasta $ 8.949.400 Hasta $ 111.868 st 2480

El fideicomiso financiero “Yanapai IV” (en adelante, el “Fideicomiso™), descripto en el presente suplemento de prospecto (en adelante, el “Suplemento™), es
emitido en el marco del Programa Global de Emision de Valores Fiduciarios “Yanapai” (en adelante, el “Programa”), descripto en el correspondiente
prospecto de fecha 7 de mayo de 2015 (en adelante, el “Prospecto”), el cual debera ser leido conjuntamente con el presente Suplemento. El Fideicomiso ha
sido constituido en virtud del contrato suplementario de fideicomiso financiero transcripto en el Anexo I del presente Suplemento (en adelante, el “Contrato
Suplementario”), actuando Asociacién Mutual Yanapai como fiduciante y agente de cobro (en adelante, el “Fiduciante”, “Agente de Cobro” o “Yanapai”) y
CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A. como fiduciario financiero (en adelante, el “Fiduciario” o “CFA”). El Contrato Suplementario ha sido suscripto
bajo el contrato marco de fideicomisos financieros correspondiente al Programa, suscripto en fecha 28 de diciembre de 2012 (con enmiendas de fecha 18 de
diciembre de 2013 y 11 de mayo de 2015) y transcripto en el Anexo I del Prospecto (en adelante, el “Contrato Marco”). El Fiduciario, en referencia al
Fideicomiso, ha requerido autorizacién para su listado a Mercado Argentino de Valores S.A. (en adelante, el “Mercado”).

En el marco del Fideicomiso, el Fiduciario emitird valores representativos de deuda clase A (en adelante, indistintamente, los “Valores Representativos de
Deuda Clase A” o “VRDA”), valores representativos de deuda clase B (en adelante, indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda Clase B” o
“VRDB”, y, conjuntamente con los VRDA, indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda” o “VRD”) y certificados de participacion (en adelante,
indistintamente, los “Certificados de Participacién” o “CP”, y, conjuntamente con los VRD, los “Valores Fiduciarios”). Los Valores Fiduciarios seran
emitidos, de conformidad con el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV (NT 2013) y en los
términos descriptos en el presente Suplemento y Prospecto.

El Fideicomiso se regira por las disposiciones del Contrato Suplementario y, en su defecto, por las disposiciones contenidas en el Contrato Marco. El
presente Suplemento modifica y complementa al Prospecto. En caso de divergencia entre el contenido del Prospecto y el del presente Suplemento,
prevalecerd éste tltimo.

Los VALORES FIDUCIARIOS HAN SIDO CALIFICADOS POR EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. EN SU INFORME DE FECHA 23 DE DICIEMBRE DE
2015. Los VRDA HAN SIDO CALIFICADOS COMO “AA”, L.0S VRDB coMo “BBB+” Y LOS CP cOMO “C”.

LA OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADO POR RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 17.225 DE LA CNV DE FECHA 21 DE NOVIEMBRE DE
2013 Y SUAUMENTO DE MONTO POR RESOLUCION DEL DIRECTORIO DE LA CNV N° 17.622 DE FECHA 5 DE MARZO DE 2015. LA OFERTA PUBLICA DEL
FIDEICOMISO HA SIDO AUTORIZADA POR LA GERENCIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA EN FECHA 12 DE ENERO DE 2016. ESTA
AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA
EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY
26.831. EL FIDUCIARIO DECLARA BAJO JURAMENTO QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION
VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON
RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.

Toda referencia al Fiduciario en el presente Suplemento, a menos que se establezca expresamente lo contrario, serd en su caracter de Fiduciario y no a titulo
personal. Los términos iniciados en maydscula y no definidos en el presente Suplemento tendrin el significado que se les asigna en el Contrato
Suplementario o, en su defecto en el Contrato Marco o el Prospecto, siendo que los términos definidos comprenderin tanto el singular como el plural.

Podra obtenerse copia del Contrato Suplementatio y del presente Suplemento en las oficinas del Organizador, sitas en 25 de Mayo 195 piso 6°, C.A.B.A., y
en las oficinas del Fiduciario sitas en San Martin 491 piso 4° oficina 15, C.A.B.A., de lunes a viernes de 10 a 15 hs.,, o en el sitio www.cnv.gob.ar

perteneciente a la CNV. OTERO l MI)

NSUI 1A
ASESOR LEGAL
ADVERTENCIAS
EL PRESENTE SUPLEMENTO DEBE LEERSE CONJUNTAMENTE CON EL CONTRATO SUPLEMENTARIO, EL PROSPECTO Y EL CONTRATO MARCO.
DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL ART. 119 DE LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS SUPLEMENTOS DE
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL ART. 120 DE DICHA LEY,
LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS SUPLEMENTOS DE
PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO SOLO
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.
EL PRESENTE SUPLEMENTO NO TIENE POR OBJETO PROVEER LOS FUNDAMENTOS PARA LA OBTENCION DE NINGUNA EVALUACION CREDITICIA NI
DE NINGUN OTRO TIPO, TAMPOCO DEBE SER CONSIDERADO COMO UNA RECOMENDACION DEL ORGANIZADOR, NI DE CUALQUIERA DE SUS
SOCIEDADES CONTROLADAS, VINCULADAS O SOMETIDAS A CONTROL COMUN, PARA ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS. CADA INVERSOR DEBERA
ANALIZAR POR Si MISMO LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. CUALQUIER COMPRA DE VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA BASARSE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EN EL PROSPECTO Y EN EL ANALISIS ADICIONAL QUE EL INVERSOR CONSIDERE
PERTINENTE REALIZAR. PARA UN ANALISIS DE CIERTOS FACTORES DE RIESGO QUE DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA
INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
Y EN EL PROSPECTO.
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NO EXISTE SUBORDINACION NI SOLIDARIDAD ENTRE LAS DISTINTAS SERIES DEL PROGRAMA, SIENDO LOS VALORES FIDUCIARIOS PAGADEROS
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO DEL FIDEICOMISO.
LS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES
SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y
COMERCIAL DE LA NACION. EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO DEL FIDEICOMISO ESTARA AFECTADO EXCLUSIVAMENTE AL PAGO DE LOS MONTOS
ADEUDADOS BAJO EL MISMO Y NO PODRA SER AFECTADO AL PAGO DE MONTOS ADEUDADOS BAJO OTRA SERIE DEL PROGRAMA O ADEUDADOS POR EL
FIDUCIANTE O EL FIDUCIARIO. LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO Y SERAN PAGADEROS
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO DEL FIDEICOMISO.
EL FIDUCIANTE NO GARANTIZARA LA SOLVENCIA DE LOS DEUDORES BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS NI RESPONDERA POR NINGUNA
CONSECUENCIA DERIVADA DEL INCUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE DICHOS DEUDORES. LOS TENEDORES RENUNCIAN EN FORMA EXPRESA
E IRREVOCABLE A FORMULAR CUALQUIER RECLAMO AL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR O EL COLOCADOR CON MOTIVO DE LA
INSOLVENCIA O EL INCUMPLIMIENTO DE CUALQUIER OBLIGACION DE CUALQUIERA DE LOS DEUDORES BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.
EL FIDEICOMISO NO ESTA SUJETO AL REGIMEN DE LA LEY DE FONDOS COMUNES DE INVERSION N° 24.083.
EL PRESENTE SUPLEMENTO HA SIDO CONFECCIONADO UNICAMENTE PARA SER UTILIZADO EN RELACION CON LA OFERTA PUBLICA EN LA
ARGENTINA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, NO CONSTITUYENDO UNA OFERTA DE VENTA NI UNA INVITACION A OFERTAR LA COMPRA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS EN OTRAS JURISDICCIONES.
POR EL ACTO DE LA ADQUISICION, ONEROSA O GRATUITA, DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, SEA POR SUSCRIPCION PRIMARIA, NEGOCIACION
SECUNDARIA O POR CUALQUIER OTRO MEDIO, SE CONSIDERARA QUE EL TENEDOR HA ACEPTADO LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS AS{ COMO TAMBIEN LAS RESTANTES DISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EL CONTRATO SUPLEMENTARIO, EL
PROSPECTO Y EL CONTRATO MARCO.
SE INFORMA QUE NINGUNO DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS (CALCULADO SEGUN SALDO DE CAPITAL) POSEE, A LA FECHA DE CORTE, UNA
MOROSIDAD SUPERIOR A LOS 30 DIAS, PARA MAYOR INFORMACION CONSULTAR LA SECCION “DESCRIPCION DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS” DEL
SUPLEMENTO. SIN PERJUICIO DE ELLO, EN EL MARCO DE UNA RECOMPRA DE BIENES FIDEICOMITIDOS POR MORA, EL FIDUCIANTE PODRA CEDER
BIENES FIDEICOMITIDOS SUSTITUTOS QUE REGISTREN ATRASOS DE HASTA 120 (CIENTO VEINTE) DiAS.
SE INFORMA QUE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS “YANAPAI II” Y “YANAPAI III” EVIDENCIAN NIVELES DE MORA SUPERIORES A LOS PREVISTOS AL
MOMENTO DE SU ESTRUCTURACION, DE MANTENERSE TAL CIRCUNSTANCIA EL REPAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DE TALES FIDEICOMISOS
PUDIERA VERSE AFECTADO ADVERSAMENTE. SI TAL SITUACION SE VERIFICASE EN EL PRESENTE FIDEICOMISO, EL REPAGO DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS DE LA PRESENTE SERIE PUDIERA VERSE AFECTADO ADVERSAMENTE.

Consideraciones de riesgo para la inversion
Antes de invertir en los Valores Fiduciarios, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de su situacion patrimonial y objetivos de
inversion, los siguientes factores de riesgo y toda la restante informacién detallada en el presente Suplemento y en el Prospecto.

FACTORES RELATIVOS A LA ARGENTINA

CRECIMIENTO Y ESTABILIDAD

Durante 2001 y 2002, la Republica Argentina atravesé una grave crisis politica, econémica y social. Entre 2003 y 2007 la economia mantuvo un crecimiento
estable. En 2008 y 2009 la economia manifesté un estancamiento, volviendo a crecer en 2010 y 2011. Desde finales de 2011 hasta 2014 el PIB argentino
manifestd una tasa de crecimiento baja (1,7% en 2013 y 0,5% 2014). Finalmente en 2015 tal tendencia se habria comenzado a revertir preliminarmente.

Para el afio 2016 existe actualmente gran incertidumbre sobre cudl serd el desempeiio de la economia argentina, particularmente por la asuncién del nuevo
Gobierno y las medidas econémicas que el mismo pudiera tomar durante su primer semestre en asuntos tales como mercado cambiario y comercio exterior.
Esta circunstancia conjuntamente con el bajo nivel de reservas del BCRA, el déficit estatal y el estado actual de la actividad econémica generan expectativas
negativas para el afio 2016.

Atento a que las operaciones, bienes y clientes del Fiduciante se encuentran ubicados en la Argentina, su actividad depende en gran medida de las
condiciones econémicas vigentes en el pais. Como consecuencia, la falta de crecimiento o estabilidad en la Argentina podria afectar adversamente el
rendimiento y calidad de los Bienes Fideicomitidos.

INFLACION

La Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001. Segun cifras informadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (en adelante, el “INDEC”) los precios al consumidor (IPC) han aumentado el 8,47% en 2007, 7,24% en 2008, 7,69% en 2009, 10,92% en 2010,
9,51% en 2011, 10,84% en 2012 y 10,9% en 2013. El método de cilculo utilizado por el INDEC hasta el periodo diciembre de 2013 fue cuestionado,
existiendo estimaciones privadas de inflacién que duplicaron los valores informados por el INDEC.

Como consecuencia del cuestionamiento refetido, a pattir de enero de 2014 el INDEC comenz6 a utilizar una nueva metodologia de célculo para el indice
de precios al consumidor denominado “IPC Nacional Urbano” o “IPCN#”. Bajo el IPCNu, se ha informado que los precios al consumidor han registrado un
aumento del 23,9% en 2014 y 11,9% hasta octubre de 2015, cifra notablemente mas cercana a las estimaciones privadas de inflaciéon pero que también han
sido cuestionadas. Finalmente, con la asuncién del nuevo Gobierno en diciembre de 2015 se han efectuado declaraciones publicas respecto de una nueva
gestion del INDEC para modificar sus métodos de medicion.

En tal sentido, el cambio de metodologia utilizada pudiera generar credibilidad en las cifras publicadas por el INDEC, evitando que la falta de certeza
imperante en las cifras oficiales provoque incertidumbre en los actores econémicos a la hora de estimar la inflacion.

Asimismo el nuevo Gobierno ha efectuado una fuerte devaluacién del peso en diciembre de 2015, existiendo inquietud respecto de si la misma generara un
aumento de los precios, como ocutri6 con la devaluacién de enero de 2014.

En el pasado la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina. Un escenario inflacionario persistente afectarfa la competitividad de la
Argentina en el exterior, diluyendo los efectos positivos de la relacion de cambio entre el peso y el délar y, en consecuencia, afectando negativamente el nivel
de la actividad econémica. Ademas, la incertidumbre respecto de la inflacion imperante podria disminuir la recuperacién de los mercados de préstamos de
largo plazo. Cada uno de estos hechos podria tener un efecto sustancial adverso en los Bienes Fideicomitidos.

ACCESO AL FINANCLAMIENTO EXTERNO

En el primer semestre de 2005 la Argentina reestructuré parte de su deuda soberana que habia estado en situacién de incumplimiento desde fines de 2001. A
la mencionada reestructuracion, ingresaron tenedores por U$S 81.800 millones, representando un 76,15% del monto total sujeto a reestructuracion. Luego,
en junio de 2010, se efectia un nuevo canje al cual adhieren tenedores por U$S 12.067 millones, totalizando, entre los canjes de 2005 y 2010, una aceptacion
equivalente al 92,4% del monto total sujeto a restructuracion. Este monto no incluye una suma de alrededor de U$S 20 mil millones consistente en bonos en
situacién de incumplimiento pertenecientes a acreedores que no formaron parte de la reestructuracion.

A pesar de haber alcanzado el canje de la deuda posterior al default de la deuda puiblica un gran nivel de aceptacion, tenedores que no ingresaron a los canjes
iniciaron procesos judiciales contra la Argentina por los montos impagos. En el marco de dichos procesos, el 16 de junio de 2014 ciertos tenedores han
obtenido una sentencia firme en contra de la Argentina, la cual la obliga a pagar la suma de U$S 1.330 millones. Actualmente la Argentina no ha satisfecho
tal sentencia y ha cesado las negociaciones al respecto. El nuevo Gobierno que asumié en diciembre de 2015 ha declarado que retomara las negociaciones
con los tenedores de deuda con el objetivo de resolver el pleito judicial.

Por otra patte, varios inversores extranjeros en empresas argentinas han presentado reclamos ante tribunales internacionales que superan la suma de U$S
17.000 millones, alegando, entre otros factores, que las medidas de emergencia adoptadas por el gobierno nacional en respuesta a la crisis econdmica desde el
afio 2001 (entre ellas, la pesificacion de las tarifas) eran contradictorias con las garantias de plena proteccion y seguridad, trato justo y equitativo y proteccion
contra la expropiacién sin indemnizacion adecuada establecidas en diversos tratados bilaterales de inversion de los cuales Argentina es parte. Aunque los
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montos reclamados en los procedimientos atbitrales actualmente en tramite resultarfan bastante inferiores a la cifra consignada precedentemente -dado que
varios de esos reclamos han sido desistidos- en al menos cuatro casos los tribunales del Centro Internacional para el Arreglo de Diferencias Referidas a
Inversiones y tribunales constituidos bajo las reglas de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional han dictado laudos
contrarios a Argentina que se encuentran firmes, luego de haberse tramitado procedimientos de anulacion a peticion de Argentina y que han resultado
desfavorables para ésta. Como consecuencia de ello, Argentina ha sido condenada a pagar compensaciones de varios cientos de millones de délares, con
intereses. A la fecha la Argentina no ha cancelado dichas compensaciones.

En el marco de lo referenciado, el previo incumplimiento por parte de Argentina en el pago de sus obligaciones ocurrido en el afio 2001 y el hecho de que
ésta no haya reestructurado en forma integra su deuda soberana remanente y liquidado los créditos de los acreedores no aceptantes, limita la capacidad de la
Argentina para acceder a los mercados internacionales de capitales. Los litigios iniciados por los acreedores no aceptantes asi como los reclamos presentados
ante tribunales internacionales con competencia en diferencias sobre inversiones y la existencia de tenedores privados de deuda en cesaciéon de pagos con
sentencia favorable en contra del gobierno nacional podrian impedir que la Argentina obtuviera crédito de organizaciones multilaterales y dar lugar a 6rdenes
de embargo o medidas cautelares que afecten activos de la Argentina que el gobierno nacional tiene destinados a otras finalidades, entre ellos al pago de
tenedores de titulos que efectivamente ingresaron a las reestructuraciones. Como consecuencia de ello, es posible que el gobierno nacional no cuente con los
recursos financieros necesarios para instrumentar reformas, combatir la inflacién y promover el crecimiento econémico. La eventual imposibilidad de la
Argentina de acceder a los mercados de capitales internacionales podria tener un efecto sustancialmente adverso sobre los Bienes Fideicomitidos.

EFECTOS DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS EN OTROS MERCADOS

Los mercados financieros y de titulos valores argentinos se encuentran, en diferentes medidas, influenciados por las condiciones econémicas y de mercado
de otros mercados del mundo. Si bien las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, la percepcion de los inversores de los hechos ocurridos en un
pafs pueden ejercer una influencia sustancial en los flujos de capitales y los titulos valores de los emisores de otros paises, inclusive la Argentina. Por otra
parte, la Argentina podtia sufrir los efectos de acontecimientos ocurridos en las economias de sus principales socios regionales, incluyendo los del Mercosur
y por hechos ocurridos en economias desarrolladas que son socios comerciales o que pudieran afectar la economia global como por ejemplo las
fluctuaciones en las tasas de interés en economias desarrolladas (como las que surgen de los cambios en la tasa de fondos federales de la Reserva Federal de
los Estados Unidos).

Durante 2008, 2009 y 2010, el sistema financiero global expetimenté una volatilidad y alteracion sin precedentes. Por otro lado en 2015 Brasil, socio
estratégico de la Republica Argentina, ha sufrido conflictividad politica y econémica. Finalmente, los paises de la region han devaluado fuertemente sus
monedas en 2015 sin que el peso experimente una devaluacién de tal magnitud. Estas circunstancias y otras de similares caracteristicas pueden tener un
impacto negativo en la economia argentina, pudiendo afectar adversamente a los Bienes Fideicomitidos.

FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso en 2002 sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina, esa devaluacion
ha tenido también un impacto negativo de gran alcance sobre la economia argentina y sobre la situacion financiera de empresas y particulares, afectando la
capacidad de las empresas argentinas, para cumplir con sus obligaciones de deuda expresadas en monedas extranjeras, produciendo inicialmente un nivel
muy alto de inflacién, reduciendo significativamente los salarios reales, ocasionando un impacto negativo sobre las actividades comerciales cuyo éxito
depende de la demanda del mercado interno, como los servicios publicos y el sector financiero, y afectando negativamente la capacidad del gobierno
nacional para cumplir con sus obligaciones de la deuda externa. Asimismo, si la devaluacion del peso es seguida por un alto indice de inflacién, los efectos
positivos de la primera respecto de la competitividad de los sectores exportadores se ven progresivamente neutralizados por el aumento de los costos de
produccién. Por otro lado, la devaluacion tiene como efecto directo un aumento en el precio de los productos e insumos importados, provocando mayor
inflacién y una desaceleracion en la actividad vinculada a la importacién o que utiliza insumos importados.

En 2011 la depreciacién del peso frente al délar fue del 8,25%, en 2012 del 14,27% y en 2013 del 32,59%. La aceleracion evidenciada en la devaluacion del
peso ha tenido su pico en enero de 2014, mes en el cual el peso suftié una devaluacion del 22,83%. Sin perjuicio de ello, en 2014 el peso present una
devaluacion anual del 31,13%. En 2015 la depreciacion del peso disminuyé en gran medida, alcanzando una devaluacion del 13,29% hasta noviembre de
2015. Sin petjuicio de ello, en linea con lo anunciado durante la campafia electoral, en diciembre de 2015 se efectu6 una fuerte devaluacién del peso, hasta
alcanzar una depreciacion anual del 62,44%. A la fecha no existe certeza respecto si en el futuro la depreciacién del peso continuard y, en tal caso, la
velocidad en que se manifestara dicha devaluacion.

En el caso en que el peso continte su depreciacion acelerada, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha depreciacion
podrian repetirse con consecuencias adversas para los Activos Elegibles.

1A SITUACION DEL SISTEMA FINANCIERO

En 2001 y 2002, como consecuencia del retiro masivo de depésitos del sistema financiero a causa de la incertidumbre e inestabilidad politica imperante en tal
momento, el gobierno nacional dispuso una serie de medidas de emergencia que incluyeron la limitacién del retiro de fondos del sistema financiero, la
pesificacion de ciertas obligaciones nominadas en moneda extranjera, la reprogramacion de los depdsitos mantenidos en entidades financieras, entre otras.
Debido a las medidas dictadas por el gobierno nacional, el sistema financiero quedd expuesto a un descalce estructural en tasas y plazos a partir del cual el
ingreso financiero neto quedé especialmente expuesto al comportamiento de la inflacién minorista respecto de la tasa de interés, como asi también a la
evoluciéon del tipo de cambio por su impacto sobre la posicién neta en moneda extranjera. Dicho descalce fue atacado mediante un régimen de
compensacion instaurado desde el gobierno nacional.

Si bien actualmente el estado general del sistema financiero es sustancialmente diferente a aquel presenciado a finales de la década de 1990, Argentina ha
presentado repetidas crisis sistémicas en su sistema financiero que luego han afectado en gran medida a la economia en general. Ya sea por un elemento
interno o como consecuencia del deterioro del metcado financiero internacional, un nueva crisis de las entidades financieras de Argentina podria afectar
sustancialmente la calidad de los Bienes Fideicomitidos.

PODER JUDICIAL

En caso de incumplimiento de los deudores bajo los Activos Elegibles podtia resultar necesario iniciar acciones judiciales contra los mismos. Dada las
particularidades que posee el sistema judicial argentino, tales como la demora en el tramite judicial, la existencia de ferias judiciales por mantenimiento de
infraestructura o por motivos sindicales, la falta de designacion de funcionarios, entre otros, en caso de accionar judicialmente contra los deudores no es
posible asegurar un recupero del monto impago en un plazo corto, pudiendo tal motivo afectar adversamente a los Valores Fiduciarios.

FACTORES RELATIVOS AL FIDUCIANTE

INSOLVVENCIA

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra con posterioridad a la cesion fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos, la misma podria declararse
inoponible a la masa de acreedores si se determinase que dicha cesion fiduciaria: (i) ocurrié durante el periodo comprendido entre la fecha en que el
Fiduciante entré en cesacién de pagos y la fecha de la declaracion de su quiebra; y (i) constituyé una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos.
En tal caso la cesion fiduciaria serfa ineficaz, retornando los Bienes Fideicomitidos cedidos al patrimonio del Fiduciante para su afectacién a la quiebra, y
quedando el Fiduciario sin ningin derecho a los Bienes Fideicomitidos sino con tal solo un derecho quirografario contra el Fiduciante, en el marco de su
quiebra.

SUSPENSION AUTOMATICA EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 690/ 14 DEL INAES

El Fiduciante se encuentra obligado a dar cumplimiento a las Resoluciones 5586/12 y 5588/12 del INAES, conforme el plazo méaximo establecido por la
Resolucion 690/2014 del INAES, quedando automaticamente suspendida su autorizacién para funcionar en caso de incumplimiento. A tales efectos se
informa que el Fiduciante ha dado total cumplimiento a las normas referidas. Sin perjuicio de ello, un incumplimiento futuro y la consiguiente suspension de
la autorizacion para funcionar del Fiduciante podria perjudicar la normal cobranza de los Bienes Fideicomitidos, pudiendo implicar incluso la pérdida del
Cédigo de Descuento, todo lo cual podria afectar a los Valores Fiduciarios.

CUMPLIMIENTO DE 1.AS NORMAS DEL INAES
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El Fiduciante se encuentra obligado a dar cumplimiento a toda regulacion del INAES destinada a asociaciones mutuales, pudiendo un incumplimiento a las
mismas generar sanciones o, inclusive, la suspension de la autorizacién para funcionar del Fiduciante. Sin perjuicio de que a la fecha el Fiduciante cumple
con tal marco regulatorio y no se encuentre sujeto a procedimiento sumatial alguno en el ambito del INAES, una eventual sancién podtia perjudicar la
normal cobranza de los Bienes Fideicomitidos, pudiendo implicar incluso la pérdida del Cédigo de Descuento, todo lo cual podtia afectar a los Valores
Fiduciarios.

FACTORES RELATIVOS A LOS VALORES FIDUCIARIOS

OBLIGACIONES Y ACTIVVOS LIMITADOS

El Patrimonio Fideicomitido estara afectado exclusivamente al pago de los montos adeudados bajo el Fideicomiso y no podra ser afectado al pago de
montos adeudados bajo otra Serie del Programa o adeudados por el Fiduciante o el Fiduciario. Los Valores Fiduciarios emitidos no representaran
endeudamiento del Fiduciatio y serin pagaderos exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido. Asimismo, el Fiduciante no garantizar la solvencia de los
Deudores bajo los Bienes Fideicomitidos ni respondera por ninguna consecuencia derivada del incumplimiento de las obligaciones de dichos Deudores. Los
Tenedores renuncian en forma expresa e irrevocable a formular cualquier reclamo al Fiduciante, el Fiduciario, el Organizador o el Colocador con motivo de
la insolvencia o el incumplimiento de cualquier obligacion de cualquiera de los Deudores.

En el supuesto que el flujo de los Bienes Fideicomitidos no sea el proyectado, el repago de los Valores Fiduciarios podtia verse afectado sustancialmente.
TENEDORES MAYORITARIOS

De acuerdo con el Contrato Marco, ciertas decisiones de significancia pueden ser adoptadas por el voto afirmativo de los Tenedores Mayoritarios, entre
otras, la aceptacion de la renuncia o la remocion del Fiduciario y la designacién del Fiduciario Sucesor. En tal caso, la decision adoptada por los Tenedores
Mayoritarios pudiera resultar adversa a los intereses de los restantes Tenedores.

RESCATE ANTICIPADO

De acuerdo con el articulo XX del Contrato Suplementario, bajo ciertos supuestos una asamblea de Tenedores convocada por el Fiduciario podria resolver
el rescate anticipado de los Valores Fiduciarios, en cuyo caso los Tenedores podrian no obtener el rendimiento proyectado al momento de invertir en los
Valores Fiduciarios. Para mayor informacion sobre los supuestos de rescate anticipado se sugiere la lectura del articulo referenciado.

INEXISTENCIA DE MERCADO SECUNDARIO

El Fiduciario ha requerido la autorizacién para listar los Valores Fiduciarios al Mercado. No obstante ello, no es posible asegurar la efectiva existencia de un
mercado secundario para los Valores Fiduciarios en el cual los Tenedores puedan obtener liquidez.

POSIBLES RECLAMOS IMPOSITIIVOS POR EL AMBITO GEOGRAFICO DE OFRECIMIENTO Y COLOCACION

La Direcciéon General de Rentas de la provincia de Misiones ha propiciado una interpretacién extensiva respecto de la aplicabilidad del impuesto de sellos a
ciertos contratos que instrumentan ofertas publicas de titulos emitidos por fiduciarios de fideicomisos financieros, en funcién del porcentaje de poblacion
que posee Misiones (i.e., 2.66%) con respecto al resto del pais. Aun cuando los respectivos contratos sean suscriptos en una jurisdiccion distinta a la
provincia de Misiones, dicha Direccién fundaria su reclamo en la supuesta existencia de efectos en dicha jurisdiccién por el solo hecho que sus habitantes
podrian resultar potenciales suscriptores de los titulos valores con oferta publica. Como consecuencia, el reclamo de la provincia de Misiones recaerfa sobre
el 2,66% del monto total de los respectivos contratos con mas intereses y multas.

Tales reclamos y fundamentos esgrimidos por la Direccion General de Rentas de la provincia de Misiones -segtin surgen de una interpretacion extensiva de
dicho organismo - setfan irrazonables y existe derecho a interponer acciones y procedimientos contra dicha Direccién mediante el procedimiento reglado en
el Codigo Fiscal de la provincia de Misiones. Asi distintas asociaciones que nuclean fiduciatios y bancos han solicitado a dichas autoridades impositivas que
se revise tal interpretacion. Del mismo modo, el 24 de agosto de 2010, los fiduciarios de fideicomisos financieros afectados interpusieron ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién una accién declarativa de certeza a fin de obtener la revocacién de los actos administrativos que determinan la existencia de
esta supuesta deuda fiscal conforme al criterio anteriormente expuesto. El recurso se interpuso basindose en la irrazonabilidad del reclamo y su
incompatibilidad con la Constitucién Nacional y la normativa federal aplicable.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarindose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, ordenando a la Provincia de
Misiones a que se abstenga de aplicar el impuesto de sellos respecto de los fideicomisos indicados en dicha causa. En fecha 18 de marzo de 2015, la
Procuracion General de la Nacion emitié dictamen favorable a la demanda, fundindose, en lo sustancial, en el hecho que los prospectos en cuestién no
fueron publicados en mercados o bolsas de comercio ubicados en la provincia de Misiones ni alli se localizaban el domicilio del emisor y los colocadores
(donde se encontraban a disposicion del publico inversor tales prospectos). A partir de tales circunstancias la Procuracién concluyé que la oferta piblica no
tuvo “efectos” (en los términos de la legislacion del impuesto a los sellos) en la Provincia de Misiones y, por tanto, no resulté ajustado a derecho el reclamo
del fisco provincial. Sin petjuicio de ello, la Provincia de Misiones podtia continuar con su pretensién recaudatoria respecto de los fideicomisos no
directamente involucrados en dicha medida toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes.

Asimismo, el agotamiento de todas las instancias correspondientes a tales acciones legales (administrativas y judiciales) podtian no constituir una solucién al
tema en virtud del plazo de los fideicomisos financieros con oferta piblica que habitualmente se emiten en el mercado de capitales y, en particular, el plazo
de vencimiento de los Valores Fiduciarios a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero ni que dichos reclamos no generen mayores obligaciones a cargo de
los fideicomisos financieros y/o el dictado de embargo respecto de cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros, incluido el presente Fideicomiso
Financiero. Dicha situacién no ha sido considerada en el flujo de fondos del Fideicomiso Financiero por la instancia en que se encuentra el reclamo vy,
asimismo, debido a que una eventual resolucién no tendtfa impacto sustancia en dicho flujo

Por consiguiente, no puede descartarse que otras provincias imiten tal posicion para sustentar similares reclamos. En consecuencia, no puede asegurarse que
dicha circunstancia no perjudicara al Fideicomiso Financiero y a los Tenedores.

FACTORES RELATIVOS A LOS BIENES FIDEICOMITIDOS

INEXISTENCIA DE RECURSO CONTRA EL FIDUCIANTE O EL FIDUCLARIO.

Los fondos generados por los Bienes Fideicomitidos constituyen la Gnica fuente de pago de los Valores Fiduciarios. En consecuencia, si las Cobranzas bajo
los Bienes Fideicomitidos no alcanzasen el nivel estimado los pagos bajo los Valores Fiduciatios podrian no ser cumplimentados en su totalidad. En tal caso,
los Tenedores no tendrin recurso contra el Fiduciante ni contra el Fiduciario en razén del incumplimiento de los Deudores bajo los Bienes Fideicomitidos.
MOROSIDAD

Si bien el flujo de los Bienes Fideicomitidos ha contemplado un nivel de morosidad consistente con el evidenciado histéricamente por los Créditos Elegibles,
no es posible asegurar que dicha morosidad no se incremente y, en consecuencia, el flujo de los Bienes Fideicomitidos no sea suficiente para efectuar los
pagos bajo los Valores Fiduciarios en su totalidad.

DEPENDENCIA DEL ENTE DE RETENCION

La principal via de cobro de los Bienes Fideicomitidos es el descuento en los haberes de los Deudores en virtud del Cédigo de Descuento. Dado que tanto el
pago de los haberes como el descuento en los mismos es efectuado por la Entidad de Retencion, un incumplimiento de tal organismo en tales tareas podria
petjudicar el pago de los Valores Fiduciarios.

DEPENDENCLA DEL. AGENTE DE COBRO

Las Cobranzas descontadas de los haberes de los Deudores seran transferidas por la Entidad de Retenciéon al Agente de Cobro, quien luego debe
retransferirlas a la Cuenta Fiduciaria conjuntamente con cualquier otra Cobranza que haya percibido. En virtud de lo sefialado, no obstante la facultad del
Fiduciario de removetlo de sus funciones, un incumplimiento del Agente de Cobro podtia petjudicar el pago de los Valores Fiduciarios.

PERDIDA 0 SUSPENSION DEL CODIGO DE DE: NTO

De conformidad con la resolucion 905/08 de la ANSES, tal organismo se reserva el derecho de auditar en cualquier momento las entidades a efectos de
determinar su normal funcionamiento en el marco del sistema de descuentos, asi como también para determinar la pertinencia o no y en su caso, la gravedad
de las irregularidades detectadas, estableciendo las sanciones que pudieren corresponder. En caso de verificarse infracciones al régimen de la resolucion
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905/08, se prevé las siguientes sanciones: (i) apercibimiento; (i) multa de entre 30 y 100 jubilaciones minimas; y (iii) tevocacién del convenio que otorga el
c6digo de descuento.

En caso que el Agente de Cobro, en el marco de un sumario iniciado por la ANSES, sufra la pérdida o suspension del Cédigo de Descuento, siendo tal la
principal via de cobro de los Bienes Fideicomitidos, el pago de los Valores Fiduciarios podria verse afectado adversamente. Asimismo, si bien los Bienes
Fideicomitidos se encuentran garantizados con pagatés, la ejecucion masiva de ellos ante la pérdida o suspension del Cédigo de Descuento podtia afectar el
flujo de cobro bajo los Valores Fiduciatios debido a los costos que dichas ejecuciones conllevarian.

PRECANCEILACION

La existencia de un nivel de precancelaciones supetior al evidenciado histéricamente por los Créditos Elegibles podria afectar adversamente el pago de los
Valores Fiduciarios, al representar un menor flujo de fondos de los Bienes Fideicomitidos como consecuencia de la falta de devengamiento de intereses.
DERECHO DEL CONSUMIDOR

La ley 24.240 y el Titulo IIT del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacioén configuran un marco normativo de tutela al consumidor, que
pudiera resultar aplicable a la relacion del Fiduciante con los Deudores en caso que los fondos obtenidos de los Créditos Elegibles sean utilizados por tales
Deudores o su grupo familiar o social como destinatarios finales. En tal sentido, a instancias del reclamo, denuncia o demanda de un Deudor, existe la
posibilidad que una autoridad de caricter administrativo o judicial resuelva a favor del mismo, por ejemplo, morigerando la tasa de interés. En tal sentido,
tales resoluciones de tal indole podrian afectar la cobranza de los Bienes Fideicomitidos y, por ende, el pago bajo los Valores Fiduciarios.

REDUCCION JUDICIAL DE 1.AS TASAS DE INTERES

Si bien los Bienes Fideicomitidos poseen una tasa de interés acorde al mercado en el cual opera el Fiduciante, la justicia podtia interpretar dicha tasa de
interés como excesiva y morigerarla. Tal disminucién de la tasa de interés disminuirfa el flujo bajo los Bienes Fideicomitidos y, en consecuencia, afectaria
adversamente el pago de los Valores Fiduciarios.

CONCURSO, QUIEBRA O FALLECIMIENTO DE LOS DEUDORES

Dado que los Bienes Fideicomitidos no se encuentran garantizados ni cubiertos por seguros de vida ni poseen ningin privilegio legal o convencional, en
caso de concurso, quiebra o fallecimiento de los deudores en un nivel superior al histéricamente experimentado por el Fiduciante, el flujo de los Bienes
Fideicomitidos disminuirfa y, consecuentemente, se verfan afectados los pagos bajo los Valores Fiduciarios.

EXISTENCIA DE EMBARGOS SOBRE 1.OS HABERES DE 1.OS DEUDORES

De conformidad con la ley 24.241, las deducciones por el pago de obligaciones dinerarias no podran exceder del 40% del haber previsional mensual previo
descuento de las retenciones impuestas por las leyes y, asimismo, los haberes previsionales resultan inembargables, con la salvedad de las cuotas por
alimentos y litisexpensas. Por su parte, el art. 26 de la resolucion 159/12 de la ANSES determina que el haber previsional mensual neto no podra ser
afectado bajo el régimen de c6digo de descuento mas alla del 30%, entendiendo por haber neto el haber bruto menos las deducciones previstas por las leyes
o establecidas por medidas judiciales.

En consecuencia, dado que los embargos judiciales tienen prelacion respecto del Cédigo de Descuento, la existencia de los mismos podria disminuir el flujo
de los Bienes Fideicomitidos y, consecuentemente, se verian afectados los pagos bajo los Valores Fiduciatios.

Resumen de términos y condiciones
La presente seccién es un resumen de términos y condiciones contenidos en el presente Suplemento, en el Contrato Suplementario y ciertos aspectos del
Contrato Marco, recomendéandose la lectura integra de los mismos.
Programa Programa Global de Emision de Valores Fiduciarios “Yanapai”
Serie Fideicomiso financiero “Yanapai IV”.

Monto de emisién
Fiduciante y Agente Cobro
Fiduciario y emisor
Organizador y Colocador
Asesores legales

Agente de Control y Revision

Auditores y Asesores
Impositivos
Entidad de Retencion

Relaciones econdmicas entre el
Fiduciario, el Fiduciante y el
Organizador y Colocador

Bienes Fideicomitidos

Créditos Elegibles

Valores Fiduciarios
Valores Representativos de
Deuda Clase A

$11.186.750

Asociacién Mutual Yanapai

CFA Compaiia Fiduciaria Americana S.A.

Eco Valores S.A.

Otero | MD.

En forma conjunta o indistinta, Roberto Vicente Vidal, C.U.LT. 20-04373289-8, inscripto en el CP.C.E.C.A.B.A. al T°
54 F° 108 desde el 23 de septiembre de 1971, y Silvia Isabel Oubifia, C.U.L'T. 27-12454373-3, inscripta en el
CP.CE.CAB.A. al T° 201 F° 43 desde el 17 de febrero de 1992. Ambas personas resultan solidatiamente responsables
por la actuacién como Agente de Control y Revision.

Estudio Vidal S.C.

Administracién Nacional de la Seguridad Social

El Fiduciario no mantiene relacién econémica ni juridica alguna con el Fiduciante y con el Organizador y Colocador
fuera de aquellas relativas al Programa y los fideicomisos financieros constituidos en el marco de aquel.

Por su parte, el Fiduciante reviste la calidad de cliente del Organizador y Colocador, no manteniendo otro tipo de
relacion econdmica o juridica.

Créditos Elegibles cedidos fiduciariamente al Fiduciatio, incluyendo el derecho a percibir su capital, intereses, ingresos
por administracién y demds accesorios a los mismos, cuyo detalle obra en su totalidad en el disco compacto no
regrabables marca Pelikan individualizado como “Yanapai IV — Disco 17, el cual forma parte del presente Suplemento y
se encuentra a disposicion de los inversores en las oficinas del Fiduciario.

Ayudas econémicas mutuales: (a) que hayan sido otorgados a jubilados o pensionados que perciben sus haberes a través
de la Entidad de Retencidn; (b) que hayan sido otorgados y sean pagaderos exclusivamente en Pesos; (c) cuyos deudores
hayan emitido pagarés en garantia del préstamo personal; (d) que hayan sido otorgados por el Fiduciante en el curso
ordinario de sus negocios en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por las Autoridades Gubernamentales;
(e) cuyo cobro se efectiie a través del Codigo de Descuento; (f) cuyo capital original sea de hasta $30.000 (Pesos treinta
mil); (g) cuyo plazo original sea de hasta 40 (cuarenta) cuotas mensuales; (h) que a la Fecha de Corte no registren atrasos
superiores a 120 (ciento veinte) dias; y (i) cuyas solicitudes de ayuda econémica mutual contengan la clausula que habilita
su cesion fiduciaria sin necesidad de notificacién alguna a los deudores (todo ello de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 70 y 72 de la Ley 24.441).

Valores Representativos de Deuda Clase A, Valores Representativos de Deuda Clase B y Certificados de Participacion.
Los Valores Representativos de Deuda Clase A se emitirdn por un valor nominal total de hasta § 8.949.400 (Pesos ocho
millones novecientos cuarenta y nueve mil cuatrocientos), es decir, un 80% del total del monto total de la emisi6n.

Los VRDA devengarin en concepto de intereses una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR mas
una tasa nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (en adelante, los “Intereses bajo los VRDA™). Dicha tasa de
interés nominal anual variable nunca serd inferior al 25% (veinticinco por ciento) nominal anual ni superior al 29%
(veintinueve por ciento) nominal anual. Los Intereses bajo los VRDA y los Intereses bajo los VRDB, seran considerados
a todo efecto, obligaciones pari passu, con igual prioridad de pago y privilegio.

Los VRDA, en forma adicional a los Intereses bajo los VRDA, darin derecho al repago de su capital nominal (en
adelante, las “Amortizaciones bajo los VRDA”).
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Valores Representativos de
Deuda Clase B

Certificados de Participacion

Periodo de Intereses

Calculo y pago de los Intereses

Tasa BADLAR

Pago de Amortizaciones y
Utilidades bajo los CP

Precio de suscripcion

Fecha de Corte

Forma de los Valores
Fiduciarios

Valor nominal unitatio y unidad
minima de negociacion

Fecha de emision y liquidacion

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

Fecha de cierre de ejercicio

Destino de los fondos
provenientes de la colocaciéon

Listado

Calificaciones de riesgo

Autorizaciones

Normativa cambiaria

Los Valores Representativos de Deuda Clase B se emitirin por un valor nominal total de hasta § 111.868 (Pesos ciento
once mil ochocientos sesenta y ocho), es decir, un 1% del total del monto total de la emision.

Los VRDB devengarin en concepto de intereses una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR mais
una tasa nominal anual equivalente al 5% (cinco por ciento) (en adelante, los “Intereses bajo los VRDB”). Dicha tasa de
interés nominal anual variable nunca sera inferior al 27% (veintisicte por ciento) nominal anual ni superior al 31%
(treinta y uno por ciento) nominal anual. Los Intereses bajo los VRDA y los Intereses bajo los VRDB, serin
considerados a todo efecto, obligaciones pari passu, con igual prioridad de pago y privilegio.

Los VRDB, en forma adicional a los Intereses bajo los VRDB, darin derecho al repago de su capital nominal (en
adelante, las “Amortizaciones bajo los VRDB”) luego de cancelados los VRDA.

Los Certificados de Participacion se emitirdin por un valor nominal total de hasta $ 2.125.482 (Pesos dos millones ciento
veinticinco mil cuatrocientos ochenta y dos), es decir, un 19% del total del monto total de la emision.

Los CP darin derecho al repago de su capital nominal (en adelante, las “Amortizaciones bajo los CP”) y, en concepto de
utilidad, todo monto remanente en la Cuenta Fiduciaria (en adelante, las “Utilidades bajo los CP”).

Significa, inicialmente, el periodo que comienza en la Fecha de Corte y termina el dltimo dia del mes calendario anterior,
inclusive, a la primer Fecha de Pago, y subsiguientemente, el periodo comprendido por cada mes calendario previo a
cada Fecha de Pago.

Los Intereses se calcularin aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital impago bajo los
respectivos Valores Representativos de Deuda durante el Perfodo de Intereses correspondiente. A tal efecto el calculo se
efectuaré sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y meses de 30 (treinta) dias.

Los Intereses serdn pagaderos por medio de la CVSA en cada Fecha de Pago, por Periodo de Intereses vencido, y de
conformidad con el orden de prelacién y subordinacion establecido en el Articulo XIX del Contrato Suplementario (el
cual se transcribe a continuacion del presente resumen, bajo el titulo “Aplicacion de Fondos en las Fechas de Pago™).

Tasa de interés equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el BCRA para depésitos a plazo fijo
de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas de un millén de Pesos para los bancos privados de la
Argentina, del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago, excepto para el primer Periodo de Intereses, en
que se tomard el promedio aritmético del periodo comprendido entre la Fecha de Corte y el dltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la primer Fecha de Pago. De no ser posible el calculo de dicha tasa de interés por
encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el cilculo de la Tasa
BADLAR, se considerard como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no
existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5
(cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segun el ultimo informe de dep6sitos disponible publicado
por el BCRA.

Las Amortizaciones y las Utilidades bajo los CP serdn pagaderas en cada Fecha de Pago, de conformidad con el orden
de prelacion y subordinacion establecido en el Articulo XIX del Contrato Suplementario (el cual se transcribe a
continuacién del presente resumen, bajo el titulo “Aplicaciin de Fondos en las Fechas de Pago”).

El precio de suscripcion de los Valores Fiduciatios se calculara a partir de la Tasa de Corte o Precio de Corte, de
conformidad con las pautas descriptas en la seccion “Colocaciin de los Valores Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto. El
monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por
multiplos de $1 (Peso uno).

1 de diciembre de 2015, que sera la fecha a partir de la cual las Cobranzas devengadas corresponden al Fideicomiso.

Los Valores Fiduciarios seran emitidos mediante certificados globales, los que seran depositados por el Fiduciario en
CVSA con anteriotidad a la integracién de los Valores Fiduciatios.

Los Valores Fiduciarios tendrian un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno) y tendrin una unidad minima de
negociacion de $1 (Pesos uno).

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Suscripcion.

La duracién del Fideicomiso, se extendera hasta la fecha de pago total de los Valores Fiduciarios conforme sus
condiciones de emisién, y previa liquidacion de los activos y pasivos remanentes si los hubiera. En ningin caso la
duracién del Fideicomiso excederd el plazo establecido en el articulo 1668 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién.

31 de diciembre de cada afio

El impotte producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios sera transferido al Fiduciante, descontadas, en primer
lugar, las sumas sefialadas en el Articulo XVII Inciso b) y Articulo XVIII Inciso b) del Contrato Suplementario y, en
segundo lugar, las sumas utilizadas para la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales, recibiendo asimismo los
Valores Fiduciatios no colocados entre terceros.

Se ha requerido autorizacion para listar los Valores Fiduciarios al Mercado.

Los Valores Fiduciatios han sido calificados por Evaluadora Latinoamericana S.A. en su informe de fecha 11 de enero
de 2016.

Los VRDA han sido calificados como “AA”. Dicha calificacion es otorgada a aquellos fondos cuyos haberes presentan
una muy buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones en los términos y plazos pactados y cuya calificacion se
encuentra en el rango medio de la Categoria A.

Los VRDB han sido calificados como “BBB+”. Dicha calificacion es otorgada a aquellos fondos cuyos haberes poseen
una buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones, aunque el haber se encuentra compuesto por algunos
riesgos o créditos superiores a los normales o presenta algunos problemas que pueden solucionarse en el corto plazo y
cuya calificacion se encuentra en el rango superior de la Categoria B.

Los CP han sido calificados como “C”. Dicha calificacién es otorgada a aquellos fondos cuyos habetes no poseen una
buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones, pudiéndose incurrir en el incumplimiento de obligaciones,
debido a las caracteristicas de los créditos o riesgos componentes del haber, o a cambios en las condiciones de mercado.
Igualmente se asignara esta categoria cuando el valor de los créditos que integran el haber del fondo presenta problemas
patrimoniales que deben ser superados en el mediano plazo y cuya calificacion se encuentra en el rango inferior de la
Categorfa C.

La constitucién del Fideicomiso ha sido debidamente autotizada por el Fiduciario mediante acta de Directorio n® 224 del
20 de abril de 2015 y por nota de fecha 6 de enero de 2016, por el Fiduciante mediante acta de Consejo Directivo n® 180
del 20 de marzo de 2015 y por nota de fecha 6 de enero de 2016.

Para un analisis del régimen cambiario aplicable al ingreso de divisas para la suscripcién de los Valores Fiduciarios, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dan una lectura al Cap. XIII, Tit. XI y Tit. XIII del Libro 1T
del Codigo Penal de la Nacion Argentina, el Decreto 616/05, Resoluciones del Ministerio de Economia y Finanzas
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Normativa de prevencion del
lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo

Normativa referida a la
transparencia en el mercado de
capitales

Publicas 365/05 y 637/05, Comunicaciones “A” 4359 y 5264 del BCRA y Comunicacién “B” 8599, sus modificatotias y
complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar y www.bcra.gov.ar.

Para un analisis del régimen aplicable a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, se sugiere a
los inversores consultar con sus asesores legales y dan una lectura a la Ley 25.246, el art. 41 quinquies y el Titulo XIII,
Libro Segundo del Codigo Penal, las resoluciones de la UIF 229/11, 140/12 y 03/14, la Resolucion INAES 2439/12 y
el Titulo XI de las Normas de la CNV, sus modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin
consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar y www.cnv.gob.ar.

El Fiduciario y el Fiduciante, en su calidad de sujetos obligados bajo la ley 25.246, cumplen con la normativa de
prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.

Para un analisis del régimen aplicable a la transparencia en el mercado de capitales se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales y dan una lectura a la Ley 26.733, sus modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los
interesados podrin consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar.

Cuadros de pago
CUADROS DE PAGOS ESTIMADOS

Fecha YRDA
Interés Capital Total Saldo de capital
29/01/2016 $ 186.445,83 $ 399.760,00 $ 586.205,83 $ 8.549.640,00
15/02/2016 $178.117,50 $ 465.051,00 $ 643.168,50 $ 8.084.589,00
15/03/2016 $ 168.428,94 $ 474.844,00 $643.272,94 $ 7.609.745,00
15/04/2016 $158.536,35 $ 524.613,00 $683.149,35 $ 7.085.132,00
15/05/2016 $ 147.606,92 $ 495.616,00 $643.222,92 $ 6.589.516,00
15/06/2016 $137.281,58 $506.161,00 $ 643.442,58 $ 6.083.355,00
15/07/2016 $ 126.736,56 $516.931,00 $ 643.667,56 $ 5.566.424,00
15/08/2016 $ 115.967,17 $ 527.494,00 $ 643.461,17 $5.038.930,00
15/09/2016 $104.977,71 $537.991,00 $642.968,71 $ 4.500.939,00
15/10/2016 $ 93.769,56 $ 549.342,00 $643.111,56 $ 3.951.597,00
15/11/2016 $82.324,94 $561.030,00 $ 643.354,94 $ 3.390.567,00
15/12/2016 $ 70.636,81 $ 572.872,00 $ 643.508,81 $2.817.695,00
15/01/2017 $ 58.701,98 $ 584.300,00 $643.001,98 $2.233.395,00
15/02/2017 $ 46.529,06 $596.636,00 $ 643.165,06 $1.636.759,00
15/03/2017 $ 34.099,15 $ 608.746,00 $ 642.845,15 $1.028.013,00
15/04/2017 $21.416,94 $ 509.488,00 $ 530.904,94 $518.525,00
15/05/2017 $10.802,60 $ 483.975,00 $ 494.777,60 $ 34.550,00
15/06/2017 $ 719,79 $ 34.550,00 $ 35.269,79 $-
Total $1.743.099,40 $ 8.949.400,00 $10.692.499,40 -
El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado en funcién de la tasa de interés minima de los VRDA, equivalente a 25% TNA.
Fecha VRDB
Interés Capital Total Saldo de capital
29/01/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/02/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/03/2016 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/04/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/05/2016 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/06/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/07/2016 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/08/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/09/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/10/2016 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/11/2016 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/12/2016 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/01/2017 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/02/2017 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/03/2017 $2.517,03 $- $2.517,03 $111.868,00
15/04/2017 $2517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/05/2017 $2.517,03 $- $2.517,03 $ 111.868,00
15/06/2017 $2.517,03 $111.868,00 $114.385,03 $-
Total $ 45.306,54 $ 111.868,00 $157.174,54 -

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado en funcién de la tasa de interés minima de los VRDB, equivalente a 27% TNA.
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Fecha s
Capital Rendimiento Total Saldo de capital

15/06/2017 $ 251.661,00 $- $ 251.661,00 $1.873.821,00
15/07/2017 $ 333.329,00 $- $ 333.329,00 $ 1.540.492,00
15/08/2017 $ 308.689,00 $- $ 308.689,00 $1.231.803,00
15/09/2017 $ 303.336,00 $- $ 303.336,00 $ 928.467,00
15/10/2017 $260.619,00 $- $ 260.619,00 $ 667.848,00
15/11/2017 $ 245.269,00 $- $ 245.269,00 $422.579,00
15/12/2017 $ 210.606,00 $- $ 210.606,00 $211.973,00
15/01/2018 $ 125.693,00 $- $125.693,00 $ 86.280,00
15/02/2018 $49.433,00 $- $49.433,00 $ 36.847,00
15/03/2018 $ 36.847,00 $ 8.257,00 $ 45.104,00 $-

Total $ 2.125.482,00 $ 8.257,00 $ 2.133.739,00 -

El cuadro de pagos estimados que antecede pudiera verse afectado, entre otros supuestos, por la variacion que experimente la tasa de interés de los VRDA y
VRDB y un aumento de la incobrabilidad por encima de los niveles proyectados. No se ha previsto importe alguno en concepto de precancelaciones atento
a la baja incidencia histérica que tal rubro evidencia (para mayor informacion, véase la seccion “Descripcidn del Fiduciante y Agente de Cobro™).

Para el cilculo de los cuadros de pagos estimados se han considerado los siguientes conceptos:

Concepto Monto
Flujo de los Bienes Fideicomitidos $14.095.310
Aporte para constitucion de Fondo de Gastos $ 45.000
Aporte para constitucion de Fondo de Reserva $ 230.000
Incobrabilidad - $211.431
Gastos del Fideicomiso - $ 733.808
Impuesto a los ingresos brutos - $196.058
Impuesto a las ganancias -$15.600
I(ic:]l;zl;oc cllfcs(Z:j;OS e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso -$ 230,000
VRDA - $10.692.499
VRDB - $157.175
CP - $2.133.739
Resultado $0

CUADRO DE INGRESOS Y EGRESOS DEL FIDEICOMISO

Mes Cobranza Degi\f:et “ Incobrabilidad 'Gastos N Ref':mb(')lso Pagos bajo los Valores Fiduclarios Saldo
fondos impuestos al Fiduciante VRDA VRDB CP
dic-15 $629.054 $0 -$9.436 $0 $0 $0 $0 $0 $619.618
ene-16 $686.885 $10.000 -$10.303 -$40.896 $0 -$586.206 -$2.517 $0 $676.581
feb-16 $686.990 $10.000 -$10.305 -$40.896 $0 -$643.169 -$2.517 $0 $676.686
mar-16 $686.990 $10.000 -$10.305 -$40.896 $0 -$643.273 -$2.517 $0 $676.686
abr-16 $686.609 $49.876 -$10.299 -$40.896 $0 -$683.149 -$2.517 $0 $676.310
may-16 $686.609 $10.325 -$10.299 -$40.896 $0 -$643.223 -$2.517 $0 $676.310
jun-16 $686.609 $10.545 -$10.299 -$40.896 $0 -$643.443 -$2.517 $0 $676.310
jul-16 $686.177 $10.769 -$10.293 -$40.896 $0 -$643.668 -$2.517 $0 $675.884
ago-16 $685.455 $10.989 -$10.282 -$40.896 $0 -$643.461 -$2.517 $0 $675.173
sep-16 $685.360 $11.208 -$10.280 -$40.896 $0 -$642.969 -$2.517 $0 $675.080
oct-16 $685.360 $11.445 -$10.280 -$40.896 $0 -$643.112 -$2.517 $0 $675.080
nov-16 $685.265 $11.688 -$10.279 -$40.896 $0 -$643.355 -$2.517 $0 $674.987
dic-16 $684.509 $11.935 -$10.268 -$40.896 $0 -$643.509 -$2.517 $0 $674.242
ene-17 $684.414 $12.173 -$10.266 -$40.896 $0 -$643.002 -$2.517 $0 $674.148
feb-17 $683.833 $12.430 -$10.257 -$40.896 $0 -$643.165 -$2.517 $0 $673.576
mar-17 $572.288 $12.682 -$8.584 -$40.896 $0 -$642.845 -$2.517 $0 $563.704
abr-17 $551.987 $10.614 -$8.280 -$40.896 $0 -$530.905 -$2.517 $0 $543.708
may-17 $547.182 $10.083 -$8.208 -$56.496 $0 -$494.778 -$2.517 $0 $538.975
jun-17 $481.446 $3.237 -$7.222 -$40.896 -$100.000 -$35.270 -$114.385 -$251.661 $474.225
jul-17 $385.365 $0 -$5.780 -$40.896 -$100.000 $0 $0 -$333.329 $379.585
ago-17 $349.474 $0 -$5.242 -$40.896 -$30.000 $0 $0 -$308.689 $344.232
sep-17 $306.107 $0 -$4.592 -$40.896 $0 $0 $0 -$303.336 $301.515
oct-17 $256.660 $0 -$3.850 -$40.896 $0 $0 $0 -$260.619 $252.810
nov-17 $221.469 $0 -$3.322 -$7.541 $0 $0 $0 -$245.269 $218.147
dic-17 $135.263 $0 -$2.029 -$7.541 $0 $0 $0 -$210.606 $133.234
ene-18 $57.842 $0 -$868 -$7.541 $0 $0 $0 -$125.693 $56.974
feb-18 $106 $0 -$3 -$7.541 $0 $0 $0 -$49.433 $104
mar-18 $0 $45.000 $0 $0 $0 $0 $0 -$45.104 $0
Total $14.095.310 $275.000 -$211.431 -$945.466 -$230.000 -$10.692.499 -$157.175 -$2.133.739 -
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 23




Bolsa de Comercio de Rosario
L3l Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

APLICACION DE FONDOS EN LAS FECHAS DE PAGO

En cada Fecha de Pago, los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria se destinardn conforme se estipula a continuacion, y con el siguiente grado de prelacion
y subordinacion:

Primero, para integrar o reponer cualquier deficiencia en el Fondo de Gastos y el Fondo de Contingencias;

Segundo, para reponer cualquier deficiencia en el Fondo de Reserva;

Tercero, al pago de los Intereses bajo los VRDA y los Intereses bajo los VRDB;

Cuarto, al pago de las Amortizaciones bajo los VRDA;

Quinto, una vez cancelados los VRDA, al pago de Amortizaciones bajo los VRDB;

Sexto, una vez cancelados los VRDB, a reembolsar al Fiduciante los conceptos detallados en el Articulo XVII Inciso d) y Articulo XVIII Inciso a) del
Contrato Suplementario, por hasta la suma de $100.000 (Pesos cien mil) en cada Fecha de Pago hasta completar el total;

Séptimo, a efectuar los pagos de las Amortizaciones bajo los CP hasta que su valor residual sea equivalente a § 100 (Pesos cien);

Octavo, a efectuar los pagos de las Utilidades bajo los CP;

Noveno, a la cancelacion del valor residual equivalente a § 100 (Pesos cien) de las Amortizaciones bajo los CP.

Dentro de cada Fecha de Pago se asignarin fondos a cada uno de los destinos establecidos en el Inciso precedente cuando no existan saldos pendientes de
pago del destino que les antecede.

En caso de producirse un exceso en las Cobranzas respecto del Flujo Teérico de Fondos, se destinardn dichos fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria
conforme con el grado de prelacién y subordinacion establecido.

La falta de pago o pago parcial en una Fecha de Pago por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituird incumplimiento bajo los Valores Fiduciarios
ni generara el devengamiento de intereses moratorios. El monto que no haya podido abonarse a los Tenedores en una Fecha de Pago por insuficiencia de
fondos, serd abonado cuando el flujo de fondos efectivamente percibido asi lo permita.

Esquema

. Fideicomiso
Fiduciante

Agente de

Cobro (Fiduciario)

=)
¢ 828

Entidad de
Deudores

Retencion

1. El Fiduciante ha originado los Bienes Fideicomitidos.
2. El Fiduciante cede fiduciariamente los Bienes Fideicomitidos al Fiduciatio, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso.
3. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores.
4. Los inversores integran los Valores Fiduciarios.
5. En contraprestacién por la cesion fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos el Fiduciante recibira Valotres Fiduciarios Iniciales y, luego de cancelados estos
de conformidad con el Articulo XTI del Contrato Suplementario, el Fiduciante recibira el importe producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios,
descontadas, en primer lugar, las sumas sefialadas en el Articulo XVII Inciso b) y Articulo XVIII Inciso b) del Contrato Suplementario y, en segundo lugar,
las sumas utilizadas para la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales, recibiendo asimismo los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros.
6. Mensualmente la Entidad de Retencién descuenta de los haberes de los Deudores los importes correspondientes a los Bienes Fideicomitidos mediante el
Cédigo de Descuento del Fiduciante.
7. Mensualmente la Entidad de Retencién transfiere al Agente de Cobro los importes descontados a los Deudores correspondientes a los Bienes
Fideicomitido.
8. El Agente de Cobro transfiere las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos a la Cuenta Fiduciaria dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de percibidas.
9. En cada Fecha de Pago, los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria se destinaran de conformidad con el orden de prelacion y subordinacion establecido
en el Articulo XIX del Contrato Suplementatio (el cual se transcribe dentro de la seccion “Resumen de Términos y Condiciones”, bajo el titulo “Aplicaciin de
Fondos en las Fechas de Pago™), depositindose las sumas correspondientes a favor de los Tenedores de los Valores Fiduciatios.
Descripcion del Fiduciario
Para consultar informacién sobre el Fiduciario, véase la seccion “Descripcion del Fiduciario” del Suplemento de Prospecto.
Descripcion del Fiduciante y Agente de Cobro
Para consultar informacién sobre el Fiduciante y Agente de Cobro, véase la seccion “Descripeidn del Fiduciante y Agente de Cobro” del Suplemento de Prospecto.
DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR
Para consultar informacion sobre el Organizador y Colocador, véase la seccion “Descripeidn del Organizador y Colocador” del Suplemento de Prospecto.
DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION, ASESOR IMPOSITIVO Y AUDITOR CONTABLE
Para consultar informacién sobre el Agente de Control y Revisién, Asesor Impositivo y Auditor Contable, véase la seccion “Descripcion del Agente de Control y
Revision, Asesor Impositivo y Auditor Contable” del Suplemento de Prospecto.
Declaraciones del Fiduciario y Fiduciante
Para consultar las declaraciones del Fiduciario, véase la seccion “Declaraciones del Fiduciario” del Suplemento de Prospecto.
Descripcion de los Bienes Fideicomitidos
FLUJO DE FONDOS ESTIMADO

Mes Capital Intereses Ingresos por admin. Total Valor actual*
dic/15 $ 340.183,37 $ 257.672,46 $ 31.198,00 $629.053,83 $613.424,12
ene/16 $ 377.067,08 $ 275.775,72 $ 34.041,86 $ 686.884,66 $ 653.578,99
feb/16 $ 387.933,98 $ 265.010,67 $ 34.045,82 $ 686.990,47 $639.183,08
mar/16 $399.063,39 $253.882,14 $ 34.044,94 $ 686.990,47 $ 624.381,28
abr/16 $410.147,49 $ 242.433,90 $ 34.028,10 $ 686.609,49 $610.356,71
may/16 $421.915,21 $ 230.666,59 $ 34.027,69 $ 686.609,49 $ 596.838,45
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jun/16 $ 434.020,60 $218.563,22 $ 34.025,67 $ 686.609,49 $ 584.314,44
jul/16 $ 446.057,64 $206.110,95 $ 34.008,59 $686.177,18 $ 571.553,33
2go/16 $ 458.166,70 $193.312,93 $33.975,55 $ 685.455,18 $ 559.086,35
sep/16 $471.221,13 $180.166,57 $33.972,52 $ 685.360,22 $ 547.987,91
oct/16 $ 484.742,74 $166.645,47 $33.972,01 $ 685.360,22 $ 537.046,97
nov/16 $ 498.560,35 $152.735,00 $33.969,91 $ 685.265,26 $ 526.794,06
dic/16 $512.143,87 $138.429,06 $33.935,98 $ 684.508,91 $516.103,60
ene/17 $ 526.749,27 $123.731,45 $33.933,23 $ 684.413,95 $ 506.305,41
feb/17 $541.312,76 $108.614,40 $ 33.905,69 $ 683.832,85 $497.407,31
mar/17 $450.922,01 $93.080,00 $28.285,99 $ 572.288,00 $ 408.697,16
abr/17 $ 444.582,58 $80.138,57 $§27.265,73 $ 551.986,88 $ 387.377,83
may/17 $ 452.755,99 $67.380,21 §27.045,71 $ 547.181,91 $377.259,91
jun/17 $403.275,48 $ 54.385,94 $23.784,78 $ 481.446,20 $ 326.389,05
jul/17 $323.473,11 $42.811,85 $19.080,37 $ 385.365,33 $256.816,41
ago/17 $298.652,63 $33.527,97 $17.293,24 $349.473,84 $229.008,89
sep/17 $266.019,77 $24.956,55 $15.130,23 $306.106,55 $197.400,87
oct/17 $226.699,82 $17.321,66 $12.638,43 $256.659,91 $162.838,29
nov/17 $199.770,35 $10.815,55 $10.883,21 $221.469,11 $138.347,13
dic/17 $123.511,29 $5.081,94 $6.669,49 $135.262,72 $83.171,99
ene/18 $ 53.460,28 $1.537,22 $2.844,18 $57.841,68 $35.017,77
feb/18 $99,04 $2,84 $3,03 $ 105,81 $63,18
Total $9.952.507,93 $ 3.444.790,83 $698.010,85 $ 14.095.309,61 $ 11.186.750,48

* El Valor Fideicomitido ha sido calculado aplicando una tasa de descuento del 30% (treinta por ciento) nominal anual.
Las cobranzas al 31/12/15 ascendieron a la suma de $ 625.922,38, la mora es de $ 44.789,64 (saldo de capital), no existiendo incobrabilidad.
Para consultar la restante informacién sobre los Bienes Fideicomitidos, véase la seccién “Descripcion de los Bienes Fideicomitidos™ del Suplemento de
Prospecto.

Cobranza de los Bienes Fideicomitidos
Para consultar informacién sobre la cobranza de los Bienes Fideicomitidos, véase la seccién “Cobranza de los Bienes Fideicomitidos” del Suplemento de
Prospecto.

Colocacion de los Valores Fiduciarios
Eco Valores S.A. llevara a cabo la colocacién de los Valores Fiduciarios por oferta publica de conformidad con la Seccién 1, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV. Sin perjuicio de ellos, los inversores interesados podran adquirir los Valores Fiduciatios a través de cualquier agente de negociacion o
agente de liquidacion y compensacion registrado en la CNV.
ESFUERZOS DE COLOCACION
Para la colocacién de los Valores Fiduciarios, el Colocador podra realizar, entre otras, las siguientes actividades:
a) Publicacién del aviso de colocacion en el sistema de informacién del Mercado y en diarios de gran circulacién de Argentina;
b) Distribucién indeterminada del Prospecto y el presente Suplemento entre potenciales inversores, sea en forma escrita o electronica; y
©) Realizacion de presentaciones y contactos telefénicos a potenciales inversores con relacion al Fideicomiso y el Programa.
Durante la oferta publica se informara a los inversores: (i) los Valores Fiduciatios ofrecidos mediante oferta publica; (i) su cantidad; (iii) su unidad minima de
negociacion; (iv) su precio; (v) su moneda de denominacién; (vi) su retribucién; (vi) su plazo; (viii) su forma de amortizacién; (ix) la posibilidad de su
negociacion; (x) la comisién de colocacion; (xi) la fecha de inicio de la subasta o licitacion; (xii) la fecha limite para recibir ofertas; (xiii) la fecha limite para
retirar ofertas; (xiv) la fecha a partir de la cual las ofertas se reputan vinculantes; (xv) la fecha de liquidacién; y (xvi) el parimetro variable, de precio o tasa de
interés, utilizado para realizar las ofertas, indicando asimismo la forma de prorroteo de las ofertas en caso de sobresuscripcion.
SISTEMA DE COLOCACION
Para la colocacién el Fiduciante ha optado por la utilizaciéon del Sistema Informatico de Colocacién (en adelante, el “SIC”) del Mercado Argentino de
Valores S.A. y autorizado por la CNV, de conformidad con lo informado en el sitio www.cnv.gob.ar. Ni Colocador, ni el Organizador, ni el Fiduciario, ni el
Fiduciante seran responsables por el incorrecto disefio, funcionamiento, o por errores o fallas de cualquier naturaleza del SIC que pudieran afectar la
colocacién de los Valores Fiduciarios, atento a que dicho sistema ha sido creado y es administrado en forma exclusiva por el Mercado. El método de
adjudicacion de los Valores Fiduciarios serd la subasta holandesa modificada.
PERIODO DE SUSCRIPCION
El Periodo de Suscripcion es el periodo durante el cual se colocaran por oferta publica los Valores Fiduciarios, conformandose por un perfodo de difusion
de la colocacion de al menos 4 (cuatro) Dias Habiles (en adelante, el “Petiodo de Difusién”) y un petiodo de licitacion publica de al menos 1 (un) Dia Habil
bajo la modalidad “ciega” (en adelante, el “Periodo de Licitacién™), en el cual se recibirin las ofertas de susctipcion de los Valores Fiduciarios (en adelante, las
“Ofertas de Suscripcion”), las que revestirin el caracter de vinculantes. Una vez vencido el Perfodo de Licitacion no se recibiran mas Ofertas de Suscripcion.
En la oportunidad que determinen el Colocador y el Fiduciatio se publicard un aviso de colocacién en el sistema de informacién del Mercado, en la AIF y en
el sitio web del Fiduciatio, indicando la fecha de inicio y finalizacién del Periodo de Difusién y del Petiodo de Licitacion, y la fecha de emision de los Valores
Fiduciarios.
El Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion podrin ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba
del Organizador y Colocador. La ampliacion, prorroga o suspension del Periodo de Licitacién no afectard los derechos de los inversores que hubieran
presentado Ofertas de Suscripcion, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de Susctipcion sin penalizacion alguna dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
posteriores a la fecha en la cual se informé la ampliacién, prorroga o suspension del Periodo de Licitacion.
OFERTAS DE SUSCRIPCION
Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberin enviar Ofertas de Suscripcion al Colocador o a cualquier agente de
negociacién o agente de liquidacion y compensacion registrado en la CNV.
Los inversores que deseen enviar sus Ofertas de Suscripcion al Colocador podrin hacerlo en forma escrita, por fax y por correo electrénico, de conformidad
con el modelo que oportunamente el Colocador y el Fiduciario dispongan. Excepcionalmente, y a su solo critetio, el Colocador podra aceptar Ofertas de
Suscripcion por teléfono, debiendo las mismas ser luego presentadas en forma escrita. Las Ofertas de Suscripcion recibidas por el Colocador seran
ingresadas al SIC conjuntamente con cualquier compromiso de susctipcién asumido por underwriters.
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En forma adicional los inversores podrin cursar sus Ofertas de Suscripcion a través de cualquier agente de negociacién o agente de liquidacion y
compensacion registrado en la CNV y dicho agente haya oportunamente solicitado al Colocador una clave para el acceso a la colocaciéon de los Valores
Fiduciarios a través del SIC. Los agentes de negociacién y agentes de liquidacion y compensacion que intervengan en la colocacién de los Valores Fiduciarios
serdn responsables por cumplir en forma integra las previsiones de la presente seccion. El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios es de $
1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por multiplos de $1 (Peso uno). Toda Oferta de Suscripcion de una Clase de VRD por un valor nominal
superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera indicar la tasa interna de retorno solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la “TIR”). Toda Oferta de
Suscripcion de CP por un valor nominal superior a § 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera indicar el precio ofrecido, en porcentaje con hasta dos decimales
(en adelante, el “Precio”).

MECANISMO DE ADJUDICACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Las Ofertas de Suscripcion se clasificarin en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Suscripcion por un valor nominal superior a § 50.000
(Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo Competitivo”), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas de Suscripcién por un valor nominal de hasta
$ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo”).

Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacién de los Valores Fiduciarios se realizara a un precio tnico por Clase
calculado, en el caso de los VRD, en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte”) y, en el caso de los CP, en funcién del precio de corte (en
adelante, el “Precio de Corte™). La Tasa de Corte de cada Clase de VRD sera la mayor TIR aceptada para las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo
de dicha Clase de VRD. El Precio de Corte de los CP serd el menor Precio aceptado para las Ofertas de Susctipcion del Tramo Competitivo de los CP.
Tanto la Tasa de Corte de los VRD como el Precio de Corte de los CP serdn calculados por el SIC.

El SIC calculara la Tasa de Corte para cada Clase de VRD aceptando las Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo hasta el 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal de la Clase y luego aceptando las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo, comenzando por aquellas que soliciten la menor
TIR y continuando en forma ascendente hasta el nivel de Ofertas de Suscripcién que agote la totalidad de la Clase de VRD o, en su defecto, hasta la Oferta
de Suscripciéon de mayor TIR. La Tasa de Corte sera equivalente a la mayor TIR aceptada por el SIC para dicha Clase de VRD conforme el procedimiento
descripto.

Para el cilculo del Precio de Corte de los CP, el SIC en primer lugar aceptara las Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo hasta el 50% (cincuenta
por ciento) del valor nominal de los CP y luego aceptari las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo, comenzando con las Ofertas de Suscripcién que
ofrezcan el mayor Precio y continuando en orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto, hasta la Oferta de Suscripciéon de menor Precio ofrecido.
El Precio de Corte sera equivalente al menor Precio aceptado por el SIC para los CP conforme el procedimiento descripto.

El Fiduciante se reserva el derecho de rechazar total o parcialmente aquellas Ofertas de Suscripcion que contengan una TIR superior a la Tasa Cupdn de la
Clase de VRD correspondiente o un Precio inferior al valor nominal de los CP, en consecuencia la Tasa de Corte o el Precio de Corte, segin el caso, podrian
variar seglin sea o no ejercida dicha facultad del Fiduciante.

Determinada la Tasa de Corte y Precio de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciarios sera adjudicada de conformidad con las siguientes pautas:

a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de dicho
tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, las Ofertas de
Suscripcion de dicho tramo seran prorrateadas, adjudicindose las mismas en forma proporcional hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de la Clase.

b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase serd adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de los VRD se comenzari
adjudicando las Ofertas de Suscripcion que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente hasta agotar la Clase o, en su defecto, hasta la ultima
Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor TIR aceptada superen el valor nominal disponible de la Clase, las
adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcién se hardn a prorrata en forma proporcional a los VRD disponibles. En el caso de los CP, se comenzara
adjudicando las Ofertas de Susctipcién que ofrezcan el mayor Precio y continuando en orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto, hasta la
dltima Oferta de Suscripcién. En el caso que las Ofertas de Suscripcion del menor Precio aceptado superen el valor nominal disponible de los CP, las
adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se hardn a prorrata en forma proporcional a los CP disponibles.

En ningin caso el Tramo No Competitivo superara el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado de la Clase correspondiente a terceros.

Si como resultado de cualquier protrateo el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar contuviera decimales por debajo de los V/N $0,50, los
mismos serin redondeados hacia abajo. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los mismos serian redondeados hacia
arriba.

FINALIZACION DE LA COLOCACION

Al finalizar el Periodo de Suscripcion, los Valores Fiduciatios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como contraprestacion por la
cesion fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos.

El resultado de la colocacién se comunicard, al finalizar el Periodo de Suscripcion, mediante la publicacién de un aviso de resultados en el sistema de
informacién del Mercado y en la AIF, indicando: (i) el valor nominal de los Valores Fiduciarios colocados; (ii) el porcentaje adjudicado a terceros diferentes
del Fiduciante; (iif) la Tasa de Corte y Precio de Corte, segin corresponda; (iv) el precio de suscripcion, en porcentaje; (v) el monto no colocado y, en
consecuencia, adjudicado al Fiduciante; y (vi) la fecha de emision y liquidacién de los Valores Fiduciarios.

EMISION E INTEGRACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion quedara perfeccionado el contrato de suscripcion de los Valores Fiduciatios. Los Valores Fiduciarios deberan
ser integrados, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizacion del Periodo de Susctipcion, mediante transferencia bancaria a la cuenta que el
Colocador indique.

En caso que un adjudicatario no abonate el precio de adquisicién de los Valores Fiduciarios, los derechos de tal inversor a recibir los Valores Fiduciarios
caducaran automaticamente y el Fiduciario notificara a la CVSA de tal circunstancia. Ni el Fiduciario ni el Colocador ni los agentes de negociacién y agentes
de liquidacion y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion, asumiran ningin tipo de responsabilidad por la falta de pago del precio de
adquisicion de los Valores Fiduciarios por parte de los invetsortes.

Al momento de su emision los Valores Fiduciarios se acreditarin a nombre del Colocador en una cuenta especial en CVSA, a cuyo efecto el Fiduciario
comunicara fehacientemente a CVSA tal circunstancia. Luego, en la fecha de liquidacion, el Colocador procederd a la distribucion final de los Valores
Fiduciarios entre los adjudicatarios que hayan abonado el precio por la adquisicién de los Valores Fiduciarios.

OTRAS DISPOSICIONES

El Colocador podra declarar desierta la subasta publica sin adjudicar Valores Fiduciarios en caso que: (i) no se hubieran recibido Ofertas de Suscripcion de
VRDA por un monto igual o superior al 95% (noventa y cinco por ciento) del valor nominal de los VRDA; (i) hayan ocurrido, a criterio exclusivo del
Colocador, cambios adversos a la colocacién en los mercados financieros o de capitales locales o internacionales, o en las condiciones politicas, econémicas,
financieras o cambiarias de la Argentina; (iif) no se hubieran recibido o adjudicado Ofertas de Suscripcion por el Tramo Competitivo; o (iv) el Fiduciante
rechazase en forma total las Ofertas de Suscripcién por contener una TIR supetior a la Tasa Cupén de los VRD o un Precio inferior al valor nominal de los
CP.

El Colocador se resetva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que: (i) no cumpla con la totalidad de los requisitos establecidos para las
mismas; o (i) cuyo inversor no cumpla con la normativa relativa a la prevencion del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. En todos los casos,
los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Fiduciario ni contra el Colocador.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los inversores deberdn suministrar aquella informacién o documentacién que deba o resuelva libremente
solicitarle el Colocador y el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre prevencion del lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo.
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En cumplimiento de lo dispuesto en cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion 140/2012 de la UIF, el Colocador y los agentes de negociacién y agentes de
liquidacién y compensaciéon que hubieran recibido Ofertas de Suscripcién, deberin remitir por cotreo electronico o en sobre cetrrado, copia de la
documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucion, con las excepciones alli previstas. Tal documentacién, que configura en los términos
de la Resolucién 140/2012 el legajo del cliente respecto de cada inversor adjudicado en el acto de colocacion, debera ser remitida al Fiduciario
inmediatamente luego del cierre de la colocacion en los plazos establecidos en el contrato de colocacion. El incumplimiento de este deber imposibilitard al
Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencion del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, y configura un incumplimiento a los deberes del Colocador o de los agentes de negociacion y agentes de liquidacion y
compensacion que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion. Asimismo, el Colocador y los agentes de negociacién y agentes de liquidacién y compensacion
que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion podran requerir a cada inversor, entre otra documentacion, la aludida en la resolucion de la UIF 3/14.
Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni el Colocador garantizan a los inversores que se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios que
hubiesen requerido a través de sus Ofertas de Suscripcion, debido a que puede existir sobresuscripcion de dichos Valores Fiduciarios.
Los procedimientos internos que empleard el Colocador para la recepcion de las Ofertas de Suscripcion, su ingreso al SIC y la integracion del precio de los
Valores Fiduciarios estardn disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran
llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables.
La comisién que el Colocador percibird del Fiduciario por su tarea es de hasta el 0,80% (cero coma 80/100) del valor nominal de los Valores Fiduciarios
colocados entre terceros diferentes del Fiduciante y los underwriters. El Colocador no percibird comision por parte de los inversores. Sin perjuicio de ello,
los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion podrian imponer comisiones a los
inversores que les hubieran cursado dichas Ofertas de Suscripcion.
Régimen impositivo

Para consultar informacién el régimen impositivo, véase la seccién “Régimen Impositivo” del Suplemento de Prospecto.

Anexo I — Contrato Suplementatio
Para consultar el Contrato Suplementario, véase el Anexo I del Suplemento de Prospecto.

ORGANIZADOR Y COLOCADOR
ECO VALORES S.A.

25 de Mayo 195 piso 6°, C.A.B.A.
FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO
ASOCIACION MUTUAL YANAPAI
Perén 318 piso 4° of. 30, C.A.B.A.
FIDUCIARIO
CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
San Martin 491 piso 4° of. 15, C.A.B.A.
ASESOR LEGAL
OTERO | MD.

25 de Mayo 611 piso 7° of. A, C.A.B.A.

AVISO DE COLOCACION
AVISO DE COLOCACION
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “YANAPAI”

FIDEICOMISO FINANCIERO “YANAPAI IV”?
Asociacion Mutua CFA

por un valor nominal total de hasta § 11.186.750
ASOCIACION MUTUAL YANAPAI CFA COMPANIA FIDUCIARIA AMERICANA S.A.
FIDUCIANTE Y AGENTE DE COBRO FIDUCIARIO
Sociedad de

eco Bolsa S.A.

ECO VALORES S.A.
AGENTE DE LIQUIDACION Y COMPENSACION — PROPIO N° 109
ORGANIZADOR Y COLOCADOR

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
CLASE A CLASE B Hasta $ 2.125.482
Hasta $ 8.949.400 Hasta $ 111.868 st s £A80

Se comunica al publico inversor en general que se ofrecen en colocacion valores representativos de deuda clase A (en adelante, indistintamente, los “Valores
Representativos de Deuda Clase A” o “YRDA”), valores representativos de deuda clase B (en adelante, indistintamente, los “Valores Representativos de
Deuda Clase B” o “VRDB”, y, conjuntamente con los VRDA, indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda” o “VRD”) y certificados de
participacion (en adelante, indistintamente, los “Certificados de Participacién” o “CP”, y, conjuntamente con los VRD, los “Valores Fiduciarios”), a ser
emitidos por CFA Compafifa Fiduciaria Americana S.A. en su caricter de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario™), con relacién al Fideicomiso Financiero
“Yanapai IV” (en adelante, el “Fideicomiso”), constituido de conformidad con el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién y el Capitulo IV, Titulo V, de las Normas de la CNV, bajo el Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Yanapai” (en adelante, el
“Programa”). La oferta publica del Programa ha sido autorizada por resolucién del Directorio de la Comisién Nacional de Valores (en adelante, la “CNV”)
N° 17.225 de fecha 21 de noviembre de 2013, su aumento de monto fue autorizado por resolucién del Directorio de la CNV n° 17.622 de fecha 5 de marzo
de 2015, la autorizacién de oferta publica del Fideicomiso ha sido autorizada por la Gerencia de Productos de Inversién Colectiva en fecha 12 de enero de
2016. Se ha solicitado autorizacién de listado de los Valores Fiduciatios ante Mercado Argentino de Valores S.A (el “MAV”).

Los términos y condiciones de emision, suscripcion y adjudicacion de los Valores Fiduciarios se encuentran descriptos en el Suplemento de Prospecto del
Fideicomiso (en adelante, el “Suplemento de Prospecto”), publicado en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario (en
adelante, la “BCR”) de fecha 12 de enero de 2016 (version resumida) y en la Autopista de Informacion Financiera del sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar).
Se hace saber que el Suplemento de Prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del Programa publicado en el Boletin Diatio del Mercado de
Capitales de la BCR de fecha 7 de mayo de 2015 (version resumida) y en la Autopista de Informacion Financiera del sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar).
Los términos en mayuscula no definidos en el presente, tendrin el significado asignado en el Suplemento de Prospecto o, en defecto, en el Prospecto.
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Valores Representativos de Deuda Clase “A”: Monto: Hasta V/N $8.949.400. Intereses: Tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR mas
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3% (tres por ciento), dicha tasa de interés nominal anual serd inferior al 25% (veinticinco por ciento) nominal anual ni superior al 29% (veintinueve por
ciento) nominal anual. Los Intereses bajo los VRDA vy los Intereses bajo los VRDB, serin considerados a todo efecto, obligaciones pari passu, con igual
prioridad de pago y privilegio. Amortizacién: Mensual, ultima Fecha de Pago estimada para el 15 de junio de 2017. Prelacién y subordinacién: Conforme se
establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacién: “AA” asignada por Evaluadora Latinoamericana S.A. Forma: Certificados globales permanentes
depositados en Caja de Valores S.A.

Valores Representativos de Deuda Clase “B”:  Monto: Hasta V/N $111.868. Intereses: Tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR
mds 5% (cinco por ciento), dicha tasa de interés nominal anual variable nunca serd inferior al 27% (veintisiete por ciento) nominal anual ni superior al 31%
(treinta y uno por ciento) nominal anual. Los Intereses bajo los VRDA y los Intereses bajo los VRDB, serian considerados a todo efecto, obligaciones pari
passu, con igual prioridad de pago y privilegio. Amortizacién: Mensual, ultima Fecha de Pago estimada para el 15 de junio de 2017. Prelacién y
subordinacién: Conforme se establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacion: “BBB+” asignada por Evaluadora Latinoamericana S.A. Forma:
Certificados globales permanentes depositados en Caja de Valores S.A.

Certificados de Participacién: Monto: Hasta V/N $2.125.482. Retribucién: Todo monto remanente en la Cuenta Fiduciaria. Amortizacién: Mensual,
ultima Fecha de Pago estimada para el 15 de marzo de 2018. Prelacién y subordinacién: Conforme se establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacion:
“C” asignada por Evaluadora Latinoamericana S.A. Forma: Certificados globales permanentes depositados en Caja de Valores S.A.

COLOCACION

El periodo de difusion de la colocacion de los Valores Fiduciarios comenzara el 18 de enero de 2016 y finalizara el 21 de enero de 2016 (en
adelante, el “Periodo de Difusion”) El periodo de licitacién publica, bajo la modalidad “ciega”, en el cual se recibiran las ofertas de suscripcion
de los Valores Fiduciarios (en adelante, las “Ofertas de Suscripcion”), las que revestiran el caracter de vinculantes, tendra lugar el dia 22 de
enero de 2016 en el horario de 10:00 a 16:00 horas (en adelante, el “Periodo de Licitacién”). Una vez vencido el Periodo de Licitacion no se
recibiran mas Ofertas de Suscripcion. La fecha de emisiéon y liquidacion de los Valores Fiduciarios sera el dia 26 de enero de 2016.

Los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciatios deberin enviar Ofertas de Suscripcién al Colocador o a cualquier agente de
negociacion o agente de liquidacion y compensacion registrado en la CNV.

El Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacion podran ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba
del Organizador y Colocador. La ampliacion, prorroga o suspension del Periodo de Licitacién no afectard los derechos de los inversores que hubieran
presentado Ofertas de Suscripcion, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de Suscripcion sin penalizacion alguna dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
postetiores a la fecha en la cual se informé la ampliacion, prorroga o suspension del Periodo de Licitacion.

El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por multiplos de $1 (Peso uno). Toda
Oferta de Suscripcién de una Clase de VRD por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) deberd indicar la tasa interna de retorno
solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la “TTR”). Toda Oferta de Suscripcion de CP por un valor nominal superior a § 50.000 (Pesos cincuenta mil)
deberd indicar el precio ofrecido, en porcentaje con hasta dos decimales (en adelante, el “Precio”).

Las Ofertas de Suscripcion se clasificaran en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Susctipcién por un valor nominal superior a $ 50.000
(Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo Competitivo”), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas de Suscripcion por un valor nominal de hasta
$ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo”).

Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacién de los Valores Fiduciarios se realizard a un precio unico por Clase
calculado, en el caso de los VRD, en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte”) y, en el caso de los CP, en funcién del precio de corte (en
adelante, el “Precio de Corte”). La Tasa de Corte de cada Clase de VRD sera la mayor TIR aceptada para las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo
de dicha Clase de VRD. El Precio de Corte de los CP serd el menor Precio aceptado para las Ofertas de Susctipciéon del Tramo Competitivo de los CP.
Tanto la Tasa de Corte de los VRD como el Precio de Corte de los CP serdn calculados por el SIC.

Determinada la Tasa de Corte y Precio de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciatios sera adjudicada de conformidad con las siguientes pautas:

a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de dicho
tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, las Ofertas de
Suscripcion de dicho tramo seran prorrateadas, adjudicandose las mismas en forma proporcional hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de la Clase.

b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase sera adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de los VRD se comenzara
adjudicando las Ofertas de Suscripcion que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente hasta agotar la Clase o, en su defecto, hasta la ultima
Oferta de Suscripcién. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor TIR aceptada superen el valor nominal disponible de la Clase, las
adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcién se hardn a prorrata en forma proporcional a los VRD disponibles. En el caso de los CP, se comenzara
adjudicando las Ofertas de Suscripcién que ofrezcan el mayor Precio y continuando en orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto, hasta la
dltima Oferta de Suscripcién. En el caso que las Ofertas de Suscripcion del menor Precio aceptado superen el valor nominal disponible de los CP, las
adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se harin a prorrata en forma proporcional a los CP disponibles.

En ningin caso el Tramo No Competitivo superari el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado de la Clase correspondiente a terceros.

Si como resultado de cualquier protrateo el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar contuviera decimales por debajo de los V/N $0,50, los
mismos serdn redondeados hacia abajo. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los mismos serin redondeados hacia
artiba.

Al finalizar el Periodo de Suscripcion, los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como contraprestacion por la
cesion fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos.

El resultado de la colocacion se comunicara, al finalizar el Perfodo de Suscripcion, mediante la publicacién de un aviso de resultados en el boletin diatio del
mercado de capitales de la Bolsa de Comercio (o en el boletin de la entidad donde listen los Valores Fiduciatios) y en la AIF, indicando: (i) el valor nominal
de los Valores Fiduciarios colocados; (i) el porcentaje adjudicado a terceros diferentes del Fiduciante; (iii) la Tasa de Corte y Precio de Corte, segin
corresponda; (iv) el precio de suscripcién, en porcentaje; (v) el monto no colocado y, en consecuencia, adjudicado al Fiduciante; y (vi) la fecha de emision y
liquidacién de los Valores Fiduciarios.

La comisién que el Colocador percibird del Fiduciario por su tarea es de hasta el 0,80% (cero coma 80/100) del valor nominal de los Valores Fiduciarios
colocados entre terceros diferentes del Fiduciante y los underwriters. El Colocador no percibird comision por parte de los inversores. Sin perjuicio de ello,
los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion podtian imponer comisiones a los
inversores que les hubieran cursado dichas Ofertas de Suscripcion.

Podra obtenerse copia del Contrato Suplementario y del Suplemento en las oficinas del Organizador, sitas en 25 de Mayo 195, piso 6°, C.A.B.A,, y en las
oficinas del Fiduciatio sitas en San Martin 491, Piso 4° Oficina 15, C.A.B.A., de lunes a viernes de 10 a 15 hs., o en la AIF del sitio www.cnv.gob.ar
petteneciente a la CNV.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de enero de 2016
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