Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.736 - 19/05/2016

[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV] 12236
AY24 Cl 1202  323.000,000 966,004%  312.019,290
Cl 15:24 15.700,000 1531,000% 240.367,000 C119B
L13L6 Cl  12:44 4.550,000 111,450% 5.070,980
Cl 13:55 1.180.000,000 949,900% 1.120.884,360 G121B
H08J6 Cl 15:59 50.000,000 99,285% 49.642,500
Cl 15:49 227.650,000 980,999% 223.324,420 BONO NAC. en U$S 7% v.2017
H15J6 Cl 15:47 2.770,000 103,100% 2.855,870
Cl 12:20 26.000,000 973,359% 25.307,330
13:17 247.000,000 974,000%  240.578,000 [Resumen estadistico Fuente: MAV
15:40 165.606,000 973,899% 161.283,520 Valor nominal  Valor efvo. ($)
438.606,000 427.168,850 Titulos de renta fija - $ 2.472.506 2.603.677,64
H22J6 Titulos de renta fija - U$S 2.770 2.855,87
Cl 11:42 57.000,000 968,268% 55.191,280 Cauciones 244 29.898.046,18
16:50 176.000,000 965,960% 170.008,960 Totales $ 32.501.723,82
233.000,000 225.200,240 Totales u$s 2.855,87
Resumen cauciones bursétiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 26/05/2016 31,78 229 29.304.646,28 29.483.247,74
8 27/05/2016 32,00 1 10.000,00 10.070,14
11 30/05/2016 31,00 8 250.163,55 252.500,69
12 31/05/2016 30,00 1 103.400,00 104.419,84
13 01/06/2016 30,00 5 47.302,36 47.807,77
Totales: 244 29.715.512,19 29.898.046,18
Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
[Totales Operados 19/05/2016
Vencimiento I Plazo |___Tasa Minima a Maxin a I Monto Nomina iguidado
01/07/2016 43 26.00 26.00 26.00 41.986.05 40.653.94 T
07/07/2016 49 26.00 26.00 26.00 22.200.00 21.392.36 1
08/07/2016 50 26.00 26.00 26.00 106.850.86 102.893.00 1
15/07/2016 57 26.00 26.00 26.00 92.518.95 88.726.79 2
25/07/2016 67 26.00 26.00 26.00 25.000.00 23.844.99 1
01/08/2016 74 26.00 26.00 26.00 25.000.00 23.732.12 1
11/08/2016 84 40.00 40.00 40.00 34.040.06 31.046.03 1
07/09/2016 111 20.00 20.00 20.00 31.000.00 29.207.54 1
13/09/2016 117 17.00 17.00 17.00 150.000.00 142.185.63 1
14/09/2016 118 20.00 20.00 20.00 31.000.00 29.102.37 1
15/09/2016 119 17.00 17.00 17.00 150.000.00 141.934.98 1
19/09/2016 123 40.00 40.00 40.00 61.720.00 54.336.23 1
20/09/2016 124 40.00 40.00 40.00 65.041.00 57.204.73 1
21/09/2016 125 20.00 40.00 30.00 85.697.00 77.058.63 2
28/09/2016 132 20.00 20.00 20.00 31.000.00 28.894.28 1
30/09/2016 134 15.50 15.50 15.50 60.000.00 56.701.23 1
20/11/2016 185 16.00 16.00 16.00 20.056.25 18.536.74 1
11/12/2016 206 16.00 16.00 16.00 27.000.00 24.743.90 1
15/12/2016 210 18.00 18.00 18.00 100.000.00 90.494.37 1
18/12/2016 213 16.00 16.00 16.00 100.000.00 91.387.08 1
20/12/2016 215 16.00 16.00 16.00 32.311.13 29.516.37 2
21/12/2016 216 18.00 18.00 18.00 34.000.00 30.713.26 1
22/12/2016 217 27.00 27.00 27.00 26.770.89 23.023.97 1
25/12/2016 220 18.00 18.00 18.00 89.000.00 80.217.80 2
28/12/2016 223 18.00 18.00 18.00 55.000.00 49.528.77 1
31/12/2016 226 18.00 18.00 18.00 173.743.00 156.112.92 3
02/01/2017 228 18.00 18.00 18.00 56.414.15 50.689.69 1
11/01/2017 237 27.00 27.00 27.00 27.000.00 22.958.11 1
15/01/2017 241 16.00 16.00 16.00 50.000.00 45.186.69 1
18/01/2017 244 27.00 27.00 27.00 124.500.00 105.398.35 1
22/01/2017 248 18.25 18.25 18.25 34.000.00 30.222.22 1
24/01/2017 250 18.25 18.25 18.25 125.000.00 111.061.75 1
25/01/2017 251 16.50 16.50 16.50 50.000.00 44.886.62 1
27/01/2017 253 18.25 18.25 18.25 33.797.44 29.962.27 1
30/01/2017 256 18.25 18.25 18.25 103.150.00 91.404.52 1
08/03/2017 293 16.50 16.50 16.50 50.000.00 44.134.36 1
13/03/2017 298 16.50 16.50 16.50 50.000.00 44.046.48 1
17/03/2017 302 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.780.74 1
22/03/2017 307 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.727.24 1
27/03/2017 312 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.638.36 1
31/03/2017 316 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.532.19 1
05/04/2017 321 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.479.30 1
10/04/2017 326 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.391.43 1
14/04/2017 330 17.00 17.00 17.00 50.000.00 43.286.45 1
19/04/2017 335 17.00 17.00 17.00 39.123.42 33.829.36 1
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Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
[Totales Operados 19/05/2016
imiento | _Plazo | ini TasaMaxima | TasaPromedio | Monto Nominal | jqui
05/05/2017 351 19.00 19.00 19.00 30.000.00 25.331.98 T
11/05/2017 357 19.00 19.00 19.00 40.000.00 33.687.13 1
13/05/2017 359 19.00 19.00 19.00 40.000.00 33.657.61 1
2.873.920 2.594.483 54

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados  Ingresados 19/052016  Fuente: MAV

Seamento ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimiento  Acredit. Monto
Avalado 128753 GARA050100542 CREDICOOP 191 285 Sin Sin Inf. 05-01-17 48hs 121.497.00
Avalado 128754 FEDE150900096 NACION 011 MARCOS Sin Sin Inf. 15-09-16 48hs 150.000.00
Avalado 128755 FEDE130900027 NACION 011 MARCOS Sin Sin Inf. 13-09-16 48hs 150.000.00
Avalado 128756 FEDE240100018 COINAG 431  MARIA Sin Sin Inf. 24-01-17 48hs 125.000.00
Avalado 128757 FEDE110500035 GALICIA 007 SANISIDRO  Sin Sin Inf. 11-05-17 48hs 40.000.00
Avalado 128758 FEDE130500067 GALICIA 007 SANISIDRO  Sin Sin Inf. 13-05-17 48hs 40.000.00
Avalado 128759 FEDE050500048 GALICIA 007 SANISIDRO  Sin Sin Inf. 05-05-17 48hs 30.000.00
Avalado 128760 FEDE151200087 CREDICOOP 191 MARIA Sin Sin Inf. 15-12-16 48hs 100.000.00
Avalado 128761 SOLI131000009 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 13-10-16 48hs 60.000.00
Avalado 128762 SOLI271000007 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 27-10-16 48hs 62.726.00
Avalado 128763 SOLI121100010 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 12-11-16 48hs 62.000.00
Avalado 128764 SOLI291100010 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 29-11-16 48hs 62.580.00
Avalado 128765 SOLI190300003 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 19-03-17 48hs 65.000.00
Avalado 128766 SOLI150400039 CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 15-04-17 48hs 68.000.00
Avalado 128767 SOLI300400107  CREDICOOP 191 281 Sin Sin Inf. 30-04-17 48hs 65.917.00
Avalado 128768 GARA201101060 SANTANDER 072 159 Sin Sin Inf. 20-11-16 48hs 20.056.25
Avalado 128769 GARA201201093 SANTANDER 072 159 Sin Sin Inf. 20-12-16 48hs 20.056.25
Avalado 128770 GARA111200447 CREDICOOP 191 259 Sin Sin Inf. 11-12-16 48hs 27.000.00
Avalado 128771 GARA150101271 LA PAMPA 093 359 Sin Sin Inf. 15-01-17 48hs 50.000.00
Avalado 128772 GARA250100768 LA PAMPA 093 359 Sin Sin Inf. 25-01-17 48hs 50.000.00
Avalado 128773 GARA201201094 MACRO 285 777 Sin Sin Inf. 20-12-16 48hs 12.254.88
Avalado 128774 GARA181200605 MACRO 285 541 Sin Sin Inf. 18-12-16 48hs 100.000.00
Avalado 128775 GARA080300378 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 08-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128776 GARA130300434 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 13-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128777 GARA170300458 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 17-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128778 GARA220300498 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 22-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128779 GARA270300443 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 27-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128780 GARA310301060 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 128781 GARA050400465 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 05-04-17 48hs 50.000.00
Avalado 128782 GARA100400830 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 10-04-17 48hs 50.000.00
Avalado 128783 GARA140400405 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 14-04-17 48hs 50.000.00
Avalado 128784 GARA190400434 MACRO 285 791 Sin Sin Inf. 19-04-17 48hs 39.123.42
Avalado 128785 GAVA311200224 SANTANDER 072 174 Sin Sin Inf. 31-12-16 48hs 19.643.00
Avalado 128786 GAVA300100275 SANTANDER 072 174 Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 103.150.00
Avalado 128787 GAVA311200225 SANTANDER 072 174 Sin Sin Inf. 31-12-16 48hs 99.100.00
Avalado 128788 GAVA251200070 NACION 011 195 Sin Sin Inf. 25-12-16 48hs 55.000.00
Avalado 128789 GAVA281200115 NACION 011 195 Sin Sin Inf. 28-12-16 48hs 55.000.00
Avalado 128790 GAVA311200226 NACION 011 195 Sin Sin Inf. 31-12-16 48hs 55.000.00
Avalado 128791 GAVA020100063 NACION 011 195 Sin Sin Inf. 02-01-17 48hs 56.414.15
Avalado 128792 GAVA211200095 SANTAFE 330 514 Sin Sin Inf. 21-12-16 48hs 34.000.00
Avalado 128793 GAVA251200071 SANTAFE 330 514 Sin Sin Inf. 25-12-16 48hs 34.000.00
Avalado 128794 GAVA220100095 SANTAFE 330 514 Sin Sin Inf. 22-01-17 48hs 34.000.00
Avalado 128795 GAVA270100080 SANTAFE 330 514 Sin Sin Inf. 27-01-17 48hs 33.797.44
Avalado 128796 SOLI070900008  NACION 011 144 Sin Sin Inf. 07-09-16 48hs 31.000.00
Avalado 128797 SOLI140900013  NACION 011 144 Sin Sin Inf. 14-09-16 48hs 31.000.00
Avalado 128798 SOLI210900003  NACION 011 144 Sin Sin Inf. 21-09-16 48hs 31.000.00
Avalado 128799 SOLI280900009  NACION 011 144 Sin Sin Inf. 28-09-16 48hs 31.000.00
Avalado 128800 CUAV300900061 NACION 011 PALMARES Sin Sin Inf. 30-09-16 48hs 60.000.00

SITUACION GENERALDE:
) FIDEICOMISOS FINANCIEROS
CREDINAMICO VY VL.t CS; N° 1-C2) N°7

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

N°7: Con fecha 11 de junio 2015 el Directorio de la Comisién Nacional de Valores resolvio: “... suspender preventivamente la antorizacion
de mevos Fideicomisos Finandiews y/o la promoga o reconduecion de los Fideioomrisos existentes en los que se encuentre previsto gne GPS FIDUCLARIA
S.A. intervenga en el cardcter de Fidnciario Finandem, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la rewsion de b medida”.

N°1 - C2): Cuando en los informes o dictamenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitit
opinién sobre los estados contables.

CS.: Cotizacion Suspendida

Programa Global de Valores Fiduciarios
“INVERLEASE”
por hasta V/N U$S 20.000.000
(o suequivalente en pesos o en cualquier otra moneda)

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA RESUMIDO
FIDEICOMISO FINANUERO “INVERLEASE I”
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Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

A"\ ROSARIO

\ f / FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Organizador, Fiduciario y Emisor

@ InverLease

INVERLEASE S.A.
Fiduciante, Administrador de los Créditos y Agente de Cobro
VALORES FIDUCIARIOS
V/N $ 23.169.226.-
Valores de Deuda Fiduciaria Certificados de Participacion
V/N $ 18.450.000 V/N $ 4.719.226

%% MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.
MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.

Organizador de la Colocacion
Agentes miembros del Mercados Argentino de Valores S.A.

Colocadores
P
IBDO BACS
BDO Finanzas Corporativas S.A BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.
Asesor Financiero Agente de Liquidacién y Compensacién — Agente de Negociacion Integral
(Matricula 25)
Colocador

CONFORME A LO ESTABLECIDO POR LA RG CNV N° 655/16, SE DEJA CONSTANCIA QUE EL PRESENTE
FIDEICOMISO FINANCIERO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PYMES EN VIRTUD QUE EL 70
% DEL ACTIVO FIDEICOMITIDO, CONSIDERANDO EL VALOR NOMINAL DE LOS CREDITOS, PROVIENEN
DE OPERACIONES CELEBRADAS CON PYMES CNV.

OFERTA PUBLICA DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “INVERLEASE 17 (EL “FIDEICOMISO”) EN EL MARCO DEL
PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS “INVERLEASE” (EL “PROGRAMA”), AUTORIZADO POR LA
RESOLUCION N° 17.607 DE FECHA 12 DE FEBRERO DE 2015 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV”).
ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO (EL “SUPLEMENTO RESUMIDO”) NI EN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO DE FECHA 18 DE MAYO DE 2016 (EL “SUPLEMENTO COMPLETO”). LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO Y
FIDUCIANTE Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL
FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEIL PUBLICO
INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME I.AS NORMAS VIGENTES.

LOS VALORES FIDUCIARTIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA POR EVALUADORA
LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGOS EL 5 DE ABRIL DE 2016. EL. AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO INFORMA QUE T.AS CALIFICACIONES APLICAN A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE 1.OS
VALORES FIDUCIARIOS ESTIPULADOS EN ESTE SUPLEMENTO Y QUE EL INFORME DE CALIFICACION TOMA
EN CONSIDERACION LA ESTRUCTURA Y LAS CARACTERISTICAS DE LA TRANSACCION SOBRE LA BASE DE LA
INFORMACION PROPORCIONADA A DICHA FECHA.

LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE OFRECEN POR EL PRESENTE CORRESPONDEN AL FIDEICOMISO
FINANCIERO “INVERLEASE I” CONSTITUIDO BAJO EL PROGRAMA DE VALORES FIDUCIARIOS “INVERLEASE”.
LA EMISION SE EFECTUA DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY 24441 (LA “LEY DE
FIDEICOMISO”) —EN LO QUE RESULTE APLICABLE-, EL. CODIGO CIVIL. Y COMERCIAL DE LA NACION, LAS
NORMAS DE LA CNV -N.T. 2013-, MODIFICATORIAS Y COMPLEMENTARIAS (“LAS NORMAS DE LA CNV”) Y
DEMAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS QUE RESULTAREN DE APLICACION. EL. PAGO DE 1.OS
VALORES FIDUCIARIOS A SUS RESPECTIVOS TITULARES (LOS “BENEFICIARIOS”) TIENE COMO PRINCIPAL
FUENTE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. T.OS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR I.AS
OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, CONFORME LO DISPONE EL
ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIALDE LOS
DEUDORES DE LOS BIENES QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO
TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL FIDUCIANTE.

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 18 de mayo de 2016 y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa y el Suplenzento Completo.
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ADVERTENCIAS
LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS
POR EL FIDUCIARIO NI POR EL FIDUCIANTE.
LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA
HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS
EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS.
NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY N° 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.
LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI
DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.
SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS
OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.
NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIO DE LA NACION. EN CASO
DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI
CONTRA EL FIDUCIANTE. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN
INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS, A TRAVES DEL
ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS.
DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES: “RESPONSABLES
DIRECTOS:LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS
OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE
TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES” AGREGA EL ARTICULO 120: “RESPONSABLES INDIRECTOS: LAS ENTIDADES Y AGENTES AUTORIZADOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN
REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.
LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE SE
ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO RESUMIDO, EL SUPLEMENTO COMPLETO, COMO ASI
TAMBIEN LAS ESPECIFICADAS EN EL PROSPECTO DE PROGRAMA.

I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO INVERLEASE 1.
Los términos en mayuscula no definidos en el presente tendran el significado dado en el contrato suplementario de
Fideicomiso inserto en el presente (el “Contrato Suplementario”), o en el Contrato Marco inserto en el Prospecto del

Programa.
Programa Programa de Fideicomisos Financieros Inverlease.
Denominacién del Fideicomiso Fideicomiso Financiero Invetlease 1.
Monto de emision Por un V/N de hasta $23.169.226.-
Fiduciante y Administrador de los InverLease S.A.
Créditos
Organizador, Fiduciario y Emisor Rosatio Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Bienes Fideicomitidos Son Bienes Fideicomitidos los Créditos identificados en el Anexo I del Contrato Suplementatio,

insttumentados en Contratos de Leasing, incluyendo:

(a) Los derechos de cobro correspondientes a los Canones por los Contratos de Leasing, catgos por
atrasos, ¢ intereses, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado transferido de los Créditos (“IVA
Transferido”); pero excluyendo: a) el derecho de cobro de la Opcién de Compra; b) los cinones
anticipadamente percibidos por InverLease en concepto de garantia; ¢) el Impuesto al Valor Agregado
(“IVA”) correspondiente a los intereses punitorios; y d) los Accesorios (los “Conceptos Excluidos”). El
Fiduciario detraera de la Cobranza los Conceptos Excluidos y los restituird al Fiduciante, dentro de los tres
dias de su percepcion.

(b) El derecho de cobro de las indemnizaciones por Seguros sobre los bienes objeto de los Contratos de
Leasing-hasta la suma de la deuda vencida mids el saldo de capital a vencer-, excepto que dicha
indemnizacién se utilice para reponer el bien objeto del Contrato de Leasing, circunstancia que podra
verificarse ante el supuesto en que el Dador solicite al Tomador que reemplace el bien por otro del mismo
modelo, fabricacion y estado, el que serd adquirido por el Tomador por cuenta y orden del Dador.

(c) El producido de la realizacion de los bienes hasta la suma de la deuda vencida miés el saldo de capital a
vencer, en caso de incumplimiento del Tomador que cause la resolucién del Contrato de Leasing.

(d) El derecho de cobro sobre el monto a pagar por el Tomador en caso de ejercerse la Opcién de Compra
Anticipada -hasta la suma de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer-. (¢) Cualquier otro
concepto (el producido de ejecucion de fianzas y/o avales, o pagarés que se hayan entregado al fiduciante
en garantia de la operacion, entre otros) que correspondiere percibir al Dador en virtud de los Contratos
de Leasing, sin contar en este rubro, las primas de Seguro sobre los bienes objeto de los Contratos de
Leasing, recupero de gastos (ej. multas, patentes, inscripciones, certificaciones, honorarios por gestoria,
etc.) e impuestos que graven los bienes objeto del Contrato de Leasing.
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Pesos

Agente de Cobro

InverLease S.A.

Agente de Custodia

Banco Municipal de Rosario

Agente de Control y Revision

Guillermo Rezaval (Titular) CUIT 23-10548716-9. Contador Piblico Nacional, egresado de la Universidad
de Buenos Aires. Matricula C.P. T°112, F°141, fecha de inscripcion en el CPCECABA 14 de octubre de
1980 y matricula N° 15.613 otorgada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia
de Santa Fe.

Leticia Ebba (Suplente) Contadora Publica Nacional, egresada de la Universidad Argentina “John F.
Kennedy”. Matricula C.P. T°173 F°221, fecha de inscripcion en el CPCECABA 24 de agosto de 1988 y
matricula N° 17.722 otorgada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa
Fe.

Asesores Legales del Fideicomiso

Estudio Beccar Varela

Valores de Deuda Fiduciaria
(“VDF”)

Valor nominal $18.450.000- (Pesos dieciocho millones cuatrocientos cincuenta mil), equivalente al 80% del
Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas —de
corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: (a) en
concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de Cobranzas”, luego de
deducir los intereses de los propios VDF, y (b) en concepto de interés, una tasa de interés variable
equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos
por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 difas (la “Tasa BADLAR?”), mas
350 puntos basicos, con un minimo de 25% nominal anual y un méiximo de 35% nominal anual
devengados durante el “Periodo de Devengamiento”. El interés se calculari sobre el saldo de valor
nominal considerando para su cilculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de
Tasa BADLAR se aplicard aquélla que en el futuro la remplace.

Certificados de Participacion (“CP”)

Valor nominal § 4.719.226 (Pesos cuatro millones setecientos diecinueve mil doscientos veintiséis),
cequivalente al 20% del Valor Fideicomitido. Una vez cancelados integramente los VDF y devuelto el
monto destinado al Fondo de Liquidez al Fiduciante, y luego de deducir —de corresponder— las
contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias, los CP tendrin derecho a
pagos mensuales de los siguientes Servicios: a) en concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos
percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de Cobranzas hasta que su valor nominal
quede reducido a pesos cien ($100), saldo que se cancelard con el ultimo pago de Servicios; y b) en
concepto de utilidad, el importe remanente.

Tasa BADLAR

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por los
bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos en Pesos por un monto mayor a un millén de
Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. El Fiduciatio a los efectos del cilculo de
los intereses tomard en cuenta el promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de
Devengamiento; para sabados domingo y feriados se repite la tasa del dltimo Dfa Habil. Las tasas de
interés diarias pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.gob.ar - Estadisticas Seties =
Monetarias y Financieras = Descarga de paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés
- Por depésitos = Series Diarias BADLAR En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicard la
que en el futuro la remplace.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido: (i) desde el 1° de abril de 2016 (inclusive) hasta el ultimo dia (inclusive) de mes
calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, y (ii) desde el primer dia (inclusive)
hasta el dltimo dia (inclusive) de cada mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios.
En todos los casos, se considerara para el calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Periodo de Cobranzas

Es el periodo comprendido entre (i) la Fecha de Corte (exclusive) y el tdltimo dia del mes calendario
inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (i) el mes calendatio
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Setvicios.

Pago de los Servicios

Las Fechas de Pago de Servicios y los montos estimados a pagar surgen del Cuadro de Pago de Servicios.
Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Setvicios mediante transferencia a
Caja de Valores, para la acreditaciéon en las subcuentas correspondientes a los Beneficiarios. La falta de
pago o pago parcial de un Servicio, por insuficiencia de fondos fideicomitidos, no constituira
incumplimiento, continuando respecto de los Valores de Deuda Fiduciaria el devengamiento de intereses
sobre el saldo de capital impago. Vencido el Plazo de los VDF sin que los mismos hubieran sido
cancelados el Fiduciario requerird que una Mayorfa Extraordinaria de Beneficiatios le instruya sobte la
reestructuracion, prérroga o liquidacién del Fideicomiso, en los términos de los articulos1695 y 1696 del
Cédigo Civil y Comercial. No obstante, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el
Fiduciario procederd al pago de Servicios de los VDF, luego de deducir las contribuciones al Fondo de
Gastos y de Impuesto a las Ganancias —y al Fondo de Reserva Impositivo, de corresponder-. Dichos
pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizardn con una periodicidad minima de treinta (30) dias, y
siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a $100.000. Cancelados totalmente los
Servicios correspondientes a los VDF de haber remanente, se procedera al pago de los CP.

Fecha de Emision y Liquidaciéon

Serd el segundo Dia Habil Bursitil de cerrado el Petiodo de Colocacion, en el cual los Beneficiatios
adquirientes deberdn abonar el precio de suscripcion de los Valores Fiduciarios.

Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales, a ser depositados en Caja de Valores. Los inversores renuncian a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo administrado
por Caja de Valores, conforme a la Ley 20.643. Caja de Valores se encuentra habilitada para cobrar
aranceles a cargo de los depositantes que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Colocador
Precio de Colocaciéon

Los Valores Fiduciatios serdn colocados por BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A. (“BACS”), los
agentes de negociacion del MAV, y demds agentes autorizados por la CNV (todos ellos, los
“Colocadores”), a la Tasa de Corte o Precio de Corte (conforme se definen en la Capitulo X del presente)
que determine el Fiduciario de comun acuerdo con los Colocadores, como resultado de aplicar el
procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. E1 MAV actuari exclusivamente en caricter
de Organizador de la Colocaciéon y administrador del sistema informdtico, en base a las ofertas de
suscripcion que presenten los Colocadores y demas agentes autorizados por la CNV a través del citado
sistema. Ver mas detalles en el Capitulo X del presente.
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Valor Nominal Unitario. Unidad
Minima de Negociacién. Monto
Minimo de Suscripcion.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso) que serd la unidad minima de
negociacién. El monto minimo de suscripcion se fija en la suma de $1.000 (pesos mil).

Listado y negociacion

Los Valores Fiduciarios serdn listados y negociados en el Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”) y
en el Mercado Abierto Electrénico (“MAE”), asi como también en otros mercados autorizados donde
pudiese solicitarse autorizacion de listado y negociacion.

Destino de los Fondos provenientes
de la Colocacion

El producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios, neto de gastos y comisiones y constitucion del
Fondo de Liquidez corresponderi: (a) a los Underwriters, por el monto imputable a la colocacién de los
VDF objeto del Underwriting con adelanto de fondos y (b) al Fiduciante por el monto imputable a la
colocacion de los Valores Fiduciario no incluidos en el Underwriting con adelanto de fondos.

Fecha de Corte

31 de marzo de 2016.

Fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso

31 de diciembre de cada afio.

Plazo -
Fecha de Vencimiento del
Fideicomiso

Sin petjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de Servicios, el
vencimiento final de los VDF se producira a los 30 (treinta) dias de la fecha de vencimiento normal del
Canon de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los Certificados de Participacion
se producird a los 180(ciento ochenta) dias siguientes al vencimiento del Plazo de los VDF (el “Plazo de
los CP”), sin perjuicio de la continuaciéon del Fideicomiso por las tareas de liquidacion. Conforme el
articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, el Fideicomiso no podra durar mas de treinta
afios desde la celebracion del Contrato Suplementario.

Resoluciones sociales vinculadas a
la emision

La constitucion del Fideicomiso y la emisién de los Valores Fiduciarios bajo el mismo fueron aprobadas
por el Directorio del Fiduciante en su reunién de fecha 15 de julio de 2014 y por nota de apoderados de
fecha 10 de mayo de 2016.

La constitucion del Fideicomiso y la emisién de los Valores Fiduciarios bajo el mismo fueron aprobadas
por el Directorio del Fiduciario en su reunién de fecha 22 de julio de 2014.

Relaciones econdmicas y juridicas
entre Fiduciario y Fiduciante

Rosario  Administradora Sociedad Fiduciaria se desempefia como fiduciario financiero en aquellos
fideicomisos bajo el Programa de Fideicomisos Financieros “Invetlease”, en los cuales InverLease es
fiduciante. Mas alla del mencionado Programa y de la presente Serie I, no existe ni existi6 a la fecha otra
relaciéon comercial ni juridica entre el Fiduciante y Fiduciatio.

Calificadora de Riesgo

Evaluadora Latinoamericana S.A. Calificadora de Riesgos.

Calificacién de Riesgo para los VDF

Calificacion: “AA”
Significado: “fondos cuyos haberes presentan una muy buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones en los

términos y plazos pactados y cuya calificacion se encuentra en el rango medio de la Categoria A.”
Fecha: 05/04/2016

Calificacion de Riesgo para los CP

Calificacion: “C”

Significado: “fondos cuyos haberes no poseen una buena capacidad de pago de las cuotas o participaciones, pudiéndose
incurrir en el incumplimiento de obligaciones, debido a las caracteristicas de los créditos o riesgos componentes del haber, 0 a
cambios en las condiciones de mercado. Igualmente se asignard esta categoria cuando el valor de los créditos que integran el
haber del fondo presenta problemas patrimoniales que deben ser superados en el mediano plazo y cnya calificacion se encuentra
en el rango inferior de la Categoria C.”

Fecha: 05/04/2016

Legislacion aplicable:

Toda cuestion relacionada con el Programa, el Contrato Marco, el Fideicomiso, el Contrato Suplementario
y los Valores Fiduciatios, se regira por ley argentina.

Jurisdiccion:

Toda controversia que se suscite entre el Fiduciario, Fiduciante y/o los Beneficiarios con relacion al
Contrato Marco, al presente Fideicomiso o al Contrato Suplementatio, su existencia, validez, calificacion,
interpretacion, alcance, cumplimiento o recepcion, se resolvera definitivamente por un arbitraje de derecho
ante el Tribunal de Arbitraje de la BCR, conforme las normas procesales que resultaren aplicables segin su
reglamento o aquel que en un futuro lo reemplace. El Fiduciario y el Fiduciante renuncian expresamente al
derecho de apelar el laudo dictado por el Tribunal de Arbitraje de la BCR, reservandose sélo los recursos
de aclaratoria y de nulidad. Conforme lo dispuesto por el art. 46 de la LMC los Beneficiarios tendrin
derecho a optar por la via judicial en cuyo caso serin competentes, los Tribunales Ordinarios de la ciudad
de Rosario, los que seran competentes asimismo pata el cumplimiento del laudo, o cualquier otra cuestién
que deba someterse a la jurisdiccion estatal.

Prevencion de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) los articulos 303 y 304 del Codigo
Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo Cdédigo, relativo al delito de
Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246 y sus modificatorias y complementarias, como asi también
los instrumentos internacionales relevantes aprobados y ratificados por la Republica Argentina!, (d) la
reglamentacién de la mencionada ley por el Decreto 290/2007 (modificado por el Decreto No.
1936/2010), (e) las resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”).. Asimismo, los
tomadores de los titulos asumirdn la obligacién de aportar la informacién y documentacién que se les
requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciatio y Organizador cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25246 - y sus
modificatorias y complementarias leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.831 y 26.860- y con las
reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por
resoluciones de la UIF, en particular, aquellas aplicables a todos los Sujetos Obligados —o su mayoria,
segtin el caso- Resoluciones UIF 29/2013 (sobte prevencion de la financiacion del terrotismo, de acuerdo
a la Ley 26.734 y ¢l Decreto 918/2012), 11/2011 (modificada por la Resolucion UIF 52/2012, sobre
Personas Expuestas Politicamente), 50 y 51/2011 y 460/2015 (sobre registracion de Sujetos Obligados y
oficiales de cumplimiento y reporte on-line de operaciones sospechosas) 70/2011 (sobre reporte
sistematico de operaciones), 3/2014 (sobte adecuacion de la normativa dirigida a los sujetos obligados

La Republica Argentina también ha aprobado y ratificado, entre otras, a la Convencién de las Naciones Unidas contra el trafico ilicito de
estupefacientes y sustancias sicotropicas o Convencion de Viena de 1988 (Ley 24.072), la Convencion de las Naciones Unidas contra la
delincuencia organizada transnacional o Convencion de Palermo de 2001 (Ley 25.632), la Convencion de las Naciones Unidas contra la
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enumerados en el articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias. Reporte de registracion y
cumplimiento por parte de los sujetos obligados), 300/2014 (sobre reporte de monedas virtuales). La
Resolucion 195/2015 establece las medidas y procedimientos de identificacion y conocimiento de los
clientes que los Sujetos Obligados alcanzados por las Resoluciones UTF 121/2011, 229/2011 y 140/2012 y
sus modificatorias deberin observar en el marco de la operatoria establecida por la Ley N° 26.984. Toda
esta normativa puede ser consultada en www.uif.gob.ar o en www.infoleg.gob.ar. Asimismo, se da
cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de las Normas de la CNV, que pueden ser consultadas en
www.cnv.gob.ar.

Por su parte, los agentes de negociacién deberin conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas,
mantener estructuras y sistemas adecuados a una politica de prevencién de lavado de dinero y financiacion
del terrorismo.

Para mayor informacién sobre la normativa aplicable en la materia consultar “Infoleg/Ministerio de
Hconomia, y www.uif.gov.ar.

Transparencia del Mercado.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal con el propédsito de penar conductas, entre
otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.gov.ar
A su vez, las emisoras deberdn observar las disposiciones sobre transparencia contenidas en la Ley de
Mercado de Capitales y en el titulo XII de la Normas de CNV.

Régimen para suscripcion e
integracion de los valores fiduciarios
con fondos provenientes del exterior.

Para un detalle sobre los controles al ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a la Comunicacién “A” 5.265 y
complementarias del BCRA, el Decreto N° 616/05 y modificaciones y la Resolucion del Ministerio de
Economia y Producciéon N° 637/05 y modificaciones, a cuyo efecto los interesados podran consultar las
mismas en el sitio web del referido Ministerio (http://www.economia.gob.ar/) o del BCRA
(http://www.bcra.gov.ar), segin corresponda.

II.

Clientes

FIDUCIANTE

INLeceaee o

SRR R
NN N

ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Fideicomiso Financiero

INVERLEASE | BENEFICIARIOS

Inversores

Entrega de bienes en Leasing financiero o Sale and lease back a clientes.

Cesion Fiduciaria de los créditos derivados de los Contratos de Leasing.

Emisién de los Valores Fiduciarios y colocacién por oferta publica.

Transferencia del producido de la colocacién a favor del Fiduciante.

Cobro de canones (Clientes de InverLease) mediante dep6sito de los deudores en la Cuenta Fiduciaria.
Pago de los Valores Fiduciarios.

III. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
La inversiéon en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este Suplemento
Resumido, el Suplemento Completo y el Prospecto del Programa en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos

asociados a la inversion en los Valores Fiduciarios.
FACTORES RELATIVOS A LA REPUBLICA ARGENTINA

La economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las condiciones econémicas
corrientes

En las dltimas décadas, la economia argentina ha experimentado significativa volatilidad, con perfodos de crecimiento bajo o
negativo, altos indices de inflacién y devaluacién de su moneda. Durante 2001 y 2002 la Republica Argentina atravesé un periodo
de gran inestabilidad politica, econémica y social sin precedentes que, entre otras cuestiones, puso fin al Régimen de
Convertibilidad y la inflacién bajo control. Como consecuencia, el gobierno nacional dicté medidas que implicaron un mayor
intervencionismo en la economia. El aumento simultineo en los precios de productos basicos internacionales y las ventajas
competitivas resultantes de la devaluacién del Peso causaron una rapida recuperacioén de la economia argentina, fortaleciendo la
produccién local y los ingresos por exportaciones. Si bien la economia se habia recuperado significativamente desde 2002,
subsistia y subsiste la incertidumbre acerca de la posibilidad de que el crecimiento y la relativa estabilidad actuales sean sostenibles,
principalmente como consecuencia de la mutacién de las politicas aplicadas por el gobierno anterior hacia las del nuevo gobierno.

corrupcién o Convencion de Mérida de 2003 (Ley 26.097), la Convencidn Interamericana contra la corrupcion (Ley 24.759) y la Convencion
Internacional de las Naciones Unidas para la Supresion de la Financiacion del Terrorismo (Ley 26.024); aprobacién de las Resoluciones 1267
(1999) y 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas (“CSNU”) por los Decretos No. 253/2000 y 1235/2001 respectivamente,
como asi también la publicidad de las Resoluciones del CSNU dispuesta por el Decreto No.1521/2004 y modificatorios.
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Un contexto internacional menos favorable, la baja competitividad del Peso contra divisas extranjeras, la baja confianza entre los
consumidores e inversores locales y extranjeros, una mayor tasa de inflacién y las futuras medida econémicas, entre otros factores,
pueden afectar el desarrollo de la economia argentina y causar volatilidad en el mercado de capitales local. En consecuencia, podtia
producirse un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones del Fiduciante, lo que podria afectar eventualmente la capacidad
para atender a sus obligaciones y, especialmente en relacién a las funciones asumidas bajo el presente Programa y los Fideicomisos
Financieros, la transferencia de las cobranzas por las financiaciones otorgadas a sus clientes que permitan el pago de los Valores
Fiduciarios. La economia argentina esta sujeta a ciettos riesgos, conforme reflejan las siguientes condiciones econémicas:

- la disponibilidad del crédito a largo plazo es escasa;

- de mantenerse las dificultades para reducir las elevadas tasas de crecimiento del gasto podria profundizarse el impacto

negativo en la situacion fiscal;

- la inflacién se mantiene elevada, lo que puede afectar el proceso de toma de decisiones;

- la revisién del marco normativo en el que se desenvuelven muchas actividades privadas continua incierto; y

- la recuperacion econémica ha dependido en algin punto de los altos precios de los commodities, los cuales son volatiles y se

encuentran mas alla del control del Gobierno.

Efectos de Ia inflacion en los mercados y en la economia argentina en general
La Republica Argentina tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que incidieron negativamente en su economia,
dificultando su capacidad para crear condiciones que permitieran el crecimiento. El retorno a un ambiente de alta inflacién podria
generar cierta inestabilidad macroeconémica, lo cual podtia incidir negativamente sobre el nivel de actividad econémica y de
empleo. Asimismo, una inflacion muy alta podria afectar la confianza en el sistema bancario de la Republica Argentina en general,
lo cual afectarfa en forma negativa y sustancial el volumen de negocios del pais y las tasas de empleo.
Capacidad de la Republica Argentina de obtener financiamiento en los mercados internacionales y de atraer
Inversiones extranjeras directas.
A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, la Argentina tiene un acceso limitado al financiamiento externo,
fundamentalmente por haber entrado en default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del extetior, con instituciones
financieras multilaterales y otras instituciones financieras. Si bien en 2006, Argentina cancel6 toda su deuda pendiente con el FMI
y realiz6 canjes de deuda con bonistas entre 2004 y 2010, y llegb a un acuerdo con el Club de Paris en 2014, el Gobierno se
encuentra aun en default con parte de los bonistas extranjeros (holdouts).
Por su parte, en relacién a los holdonts, la Argentina mantuvo un litigio en la justicia norteamericana con parte de los tenedores de
deuda en default (los cuales no participaron de los canjes de deuda ocurridos entre 2004 y 2010), que cont6 con una sentencia de
primera instancia ratificada por la Corte Suprema de Estados Unidos mediante el cual se ordené el pago de las sumas debidas a
estos bonistas.
El nuevo gobierno present6 el viernes 5 de febrero de 2016, ante el mediador Daniel Pollack su propuesta de acuerdo judicial a los
tenedores de bonos en default de la deuda publica argentina, la propuesta consistié en el pago de US$6.500 millones de délares
totales, teniendo en cuenta que los reclamos con sentencia firme son por un monto aproximado de US$9.000 millones.
El 19 de febrero de 2016 el Juez Thomas Griesa dispuso que levantarfa las medidas cautelares, que le han impedido al pais realizar
los pagos a los bonistas, de los canjes 2005 y 2010, mediante el Bank of New York Mellon. Este levantamiento estuvo
condicionado a que la Argentina cumpla con la derogacion de las leyes nimero 26.017 y 26.984 llamadas “Ley Cerrojo” y la “Ley
de Pago Soberano”, respectivamente.
El 1° de marzo de 2016 se alcanz6 un acuerdo entre el Gobierno y otros grupos de holdouts, consistente en la realizacion de un
pago en efectivo por la suma de US$4.653 millones a los fondos NML, Aurelius, Barcebridge y DavidsonKempner, que debia
realizarse antes del 14 de abril de 2016, el cual fue postergado hacia el 22 de abril de 2016. El mencionado acuerdo fue tratado por
el Congreso de la Nacién, que mediante la Ley N° 27.249, dispuso entre otras cuestiones la derogacién de las leyes mencionadas
en el parrafo precedente.
El dia 18 de abril de 2016, con el fin de saldar la deuda relacionada a los holdonts, la Argentina emitié bonos por US$16.500
millones con una tasa que varfa segun el tramo desde el 6.25% hasta el 8% nominal anual, con vencimientos de hasta 30 afios.
El 22 de abril, el Gobierno Argentino saldé la deuda con los holdonts y con los bonistas que habfan sido imposibilitados de recibir
pagos a causa de las medidas cautelares del Juez Griesa.
En virtud de este arreglo la agencia de riesgo crediticio Standard & Poot’s subié sus calificaciones a la deuda soberana en moneda
local de la Argentina de largo y corto plazo a "B-"y "B", respectivamente, desde "CCC+" y "C". Asimismo, la agencia elevé su
nota para la deuda soberana de corto plazo en moneda extranjera de D a B.
Eventualmente, el Gobierno Argentino podtia ver asi notablemente incrementadas sus posibilidades de obtener los recursos
financieros necesatios para instrumentar reformas y promover el crecimiento, lo cual podtia tener un efecto favorable sobre la
economia del pais, sobre las condiciones de crédito local y por ende, de los Bienes Fideicomitidos.
Efectos de acontecimientos econémicos en otros mercados
Los mercados financieros y de capitales de la Republica Argentina se ven influenciados, en diferentes medidas, por las condiciones
econémicas y financieras de otros mercados. Si bien las condiciones econémicas varfan de un pais a otro, la percepcion de los
inversores respecto de los eventos que acontecen en un pais podria afectar significativamente el flujo de capitales con destino a
otros paises, incluyendo la Republica Argentina, asi como la disponibilidad de fondos para emisores en tales paises. La contraccién
de los flujos de ingresos de capital y la tendencia a la baja de los precios de los titulos valores afectan en forma adversa la
economia real de un pais a través de incrementos de la tasa de interés o volatilidad en el tipo de cambio.
En este marco, la economia argentina podtia resultar afectada por los acontecimientos que se suscitan en las economias de sus
principales socios regionales, como consecuencia de, por ejemplo, las devaluaciones de moneda originadas por la crisis econémica
global y por los acontecimientos que tengan lugar en economias desarrolladas que sean socios comerciales o que tengan impacto
en la economia global.
Tras la crisis financiera del afio 2011, se han experimentado mayores restricciones en el acceso al crédito, bajos niveles de liquidez,
extrema volatilidad en los ingresos fijos y en los mercados de cambio y de valotes, asi como también una fuga de capitales de los
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mercados emergentes, incluyendo la Republica Argentina, lo cual ha impactado de modo significativo y adverso en las condiciones

de la economia global.

La contracciéon econdémica mundial y la consecuente inestabilidad del sistema financiero internacional han tenido y podtian
continuar teniendo un efecto negativo sobre el crecimiento econémico de la Republica Argentina. Las importantes pérdidas
sufridas recientemente en los mercados de acciones mundiales, entre ellos la Republica Argentina, podrian dar lugar a una recesién
econémica mundial extendida o incluso a una depresién. El desarrollo de la actividad econémica de la Repuiblica Argentina, el cual

es incierto, podria afectar negativamente los resultados de las operaciones del Fiduciante y, por ende, el rendimiento de los Activos
Titulizables.

Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley N° 24.240 de Defensa del Consumidor y el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (libro tercero, titulo 111, Contratos de
consumo) (y sus normas complementarias y/o modificatorias) establecen un conjunto de normas y principios de tutela del
consumidor, con disposiciones especificas en relacion con las actividades financieras, especialmente en relacion a operaciones
financieras para el consumo y en las de crédito para el consumo, requitiendo la transparencia de cierta informacién en las
operaciones (la tasa, el precio, el costo financiero total, la periodicidad de pagos, el sistema de amortizaciéon de capital y
cancelacién de los intereses, entre otros).

No puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencién de la Secretarfa de
Industria y Comercio de la Nacién (Subsecretaria de Defensa del Consumidor) y otras autoridades de aplicaciéon no incrementen el
nivel de proteccién de los deudores de los Activos Titulizables, lo que podria dificultar su cobranza, y en consecuencia,
aumentando el nivel de mora de los mismos, lo que eventualmente dafiarfa la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.
FACTORES RELATIVOS AL FIDEICOMISO Y A LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciario y el Fiduciante

Los fondos generados por los Créditos, constituyen la tnica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si las cobranzas de los
Créditos no son suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciario ni el Fiduciante estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversotes no tendran derecho alguno contra tales personas.

Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

Los Créditos transferidos al Fideicomiso se han originado en operaciones de Leasing financiero y de Sale and Lease back para capital
de trabajo otorgadas a clientes dedicados a diversas actividades productivas. La principal fuente de recursos para el pago de cada
Crédito es el ingreso que cada uno de ellos percibe mediante la explotacién de su empresa. Por lo tanto, el pago de los Créditos a sus
respectivos vencimientos puede verse dificultado por una diversidad de actos o hechos que pudieran afectar las respectivas actividades
o mercados en el que se desempefian los clientes.

El Fiduciante podta, pero no esta obligado a reemplazar y/o readquitir Créditos en Mora en los términos establecidos en el Contrato
Suplementario.

Los tomadores bajo los Contratos de Leasing tienen la facultad de optar por la adquisicién de los bienes objeto de los Contratos de
Leasing mediante el ejercicio de la opcién de compra, de acuerdo a las condiciones y requisitos estipulados en dichos contratos.
Adicionalmente, los tomadores de los Contratos de Leasing pueden ejercer anticipadamente su opcién de compra en caso que se hayan
cumplido con ciertos supuestos bajo los Contratos de Leasing.

En caso de que los tomadores bajo los Contratos de Leasing no ejercieran la opcién de compra o la ejerzan en forma anticipada,
podtia verse disminuido el flujo de fondos esperado y, en consecuencia, el repago de los Valores Fiduciarios.

Riesgos vinculados al incumplimiento o Ia cancelacion anticipada de los Créditos:

Por diferentes circunstancias, los Contratos de Leasing en general pueden concluir en forma anticipada por causas previstas o
imprevistas que impiden que el mismo finalice en el tiempo y en la forma inicialmente establecida por las partes.

No obstante lo expuesto, debe seflalarse que el riesgo que una eventual resolucion anticipada tepresenta para el Fideicomiso se
encuentra acotado a causa de los recursos legales a favor del Dador: (i) frente al incumplimiento de los Deudores bajo los Créditos, el
Dador tendrd derecho a resolver todas o cualquiera de las operaciones de Leasing exigiendo al Tomador la entrega de los Bienes mas el
Pago de la “Compensacion Esperada” (conforme la misma se define mas adelante).Es posible que los montos provenientes del
producido de los Bienes sean menores a los que se hubieran percibido de no ocurrir el incumplimiento del Tomador, provocando de
esta forma una disminucién del Flujo Teérico de Fondos, (i) los Tomadores poseen el derecho de comprar los Bienes en cualquier
momento antes de la fecha de vencimiento del Plazo Original del Contrato (Opcién de Compra Anticipada). En tal supuesto el
Tomador debera abonar al Fiduciante, la “Compensacién Esperada” calculada a la Fecha de Pago de la Opcién de Compra Anticipada
mids un cargo adicional determinado en cada Contrato de Leasing; y el Fiduciante a su vez deberd rendir dichos fondos al Fideicomiso,
hasta la suma de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer.

El incumplimiento de los Deudores o el ejercicio de la Opcién de Compra Anticipada que exceda los niveles esperables, podria
disminuir el Flujo Teérico de Fondos y en consecuencia afectar el rendimiento esperado de los Valores Fiduciatios.

Riesgos derivados de la dificultad de realizacion de los Bienes objeto de los Contratos de Leasing.

Aun tratandose de Bienes de calidad y de marcas de reconocido prestigio mundial, circunstancias que excedan los limites esperables pueden
dificultar la ripida realizacién de los Bienes y ello afectar la renta prevista de los Certificados de Participacion al disminuir el Flujo de
Fondos proyectado.

Riesgos derivados de los Seguros y pérdida de los Bienes.

Los bienes objeto de los Contratos de Leasing cuentan con seguro ante el riesgo de pérdida, robo, destruccién, dafio o expropiacion (la
“perdida”). El derecho de cobro de las indemnizaciones ha sido cedido al fideicomiso, hasta la suma de la deuda vencida mas el saldo de
capital a vencer, excepto el supuesto en que las mismas sean empleadas para reponer dichos bienes. La pérdida del bien objeto del contrato
en ningin supuesto liberard al tomador del leasing de sus obligaciones de pagar los canones y todos los demas montos adeudados, en virtud
de dicho contrato. Sin perjuicio de ello, en caso de reticencia por parte del Tomador de continuar en el cumplimiento de la obligacién de
pago del canon frente a la indisponibilidad del Bien, el Administrador de los Créditos deberd gestionar las indemnizaciones por los seguros
y transferirlas al Fideicomiso Financiero. No obstante lo expuesto, no puede garantizarse que no existan dificultades para efectuar un
efectivo y rapido cobtro de las indemnizaciones en niveles que excedan lo espetable y afecten, de este modo, la renta de los Valores
Fiduciarios. Asimismo, el incumplimiento de dicha obligacién de transferencia por parte del Administrador de los Créditos puede
petjudicar la administracién y cobranza y consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores.
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Dependencia de Ia actuacion del Fiduciante.

El Fiduciante actuara como Administrador de los Créditos. El incumplimiento de las funciones correspondientes a tal rol por parte del
Fiduciante podria petjudicar la administracién de los Créditos, lo cual podtia resultar en pérdidas temporarias respecto de los mismos,
y consecuentemente, en pérdidas para los Beneficiarios.

Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulaciéon de una tasa de intereses moratorios a los
compensatorios pactados. El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del riesgo crediticio, y
demas practicas habituales del mercado. Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de
parte o de oficio, pueden modificar las tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.

No puede asegurarse que tal circunstancia no ocurrira, caso en el cual, la disminucién del flujo de fondos de los Créditos podria
petjudicar el rendimiento de los VFE.

Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciarios

Si bien la subordinacién resultante de la emisiéon de CP respecto de los VDF propone mejorar la posibilidad de cobro de los VDEF, no
puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado mediante la
subordinacion.

En el caso que las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacién, los pagos de Servicios de los VDF podrian verse perjudicados.
Desarrollo de un mercado secundario para Ia negociacion de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse, que el mismo
proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por el presente deberin considerar cuidadosamente toda la
informacién del Prospecto, del Suplemento Completo y del presente Suplemento Resumido.

Posible afectacion de condiciones de los Certificados de Participacion por decision de una mayoria de Beneficiarios
Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario, cancelados los VDF, los Beneficiarios que representen la Mayoria
Extraordinaria de Beneficiarios de los CP en circulacién podrian resolver, y asi instruir al Fiduciario: (a) la liquidacién anticipada del
Fideicomiso, sea (i) por enajenacion a terceros, sea (if) mediante adjudicacion directa de los Créditos a los Beneficiarios en forma
proporcional a sus respectivas tenencias, y/o (b) el retiro de los CP de la oferta publica, y/ o (c) la conversién del Fideicomiso en un
fideicomiso privado, lo cual podria desencadenar la solicitud de reembolso residual por parte de los Beneficiatios que votaron en
contra de la resolucién adoptada en (b) y (c), a un valor tal que implique para los Beneficiatios el recupero del valor nominal mds una
utilidad equivalente a una vez y media la dltima tasa de interés de los VDF, en su caso hasta la concurrencia de la valuacién de los
créditos, sin derecho a ninguna otra prestacién, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. Cualquiera de las
alternativas explicadas significarfa una alteracién en las condiciones originales de los CP.

Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias

Las autoridades impositivas de la Provincia de Misiones han propiciado una interpretacién extensiva respecto de la aplicabilidad del
impuesto de sellos. La pretension fiscal de la Provincia se basa en el hecho de que los “contratos” de fideicomisos son objetos de
negociacion a través de oferta publica, lo que —a criterio de esa Direccion- significa que la misma tiene efectos en todo el pais y, por
ende, en la Provincia de Misiones. Aunque se reconoce que quizas dichos contratos no tienen efectos en la Provincia de Misiones por
no haber sido comprados por ningin inversor radicado en Misiones, esa Direccion se atribuye potestad atento a que al momento de la
firma se desconoce si van a tener efectos o no en la mencionada Provincia.

Sobre la base de esta particular y peculiar concepcion de efectos en el impuesto de sellos, esa Direccion llega a la conclusién que los
contratos en cuestion pueden producir efectos en la Provincia en la propotcién de la cantidad de habitantes que tiene la Provincia de
Misiones en relacién con el total de habitantes de todo el Pais. Asi, esa Direccion se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes de
Misiones conforme al Censo 2001) del valor nominal declarado en el Suplemento. Es decir, se multiplica el valor nominal del contrato
por el 2,66% para obtener la base imponible del impuesto de sellos en la Provincia de Misiones aplicindose la alicuota del 1% a fin de
determinar el impuesto supuestamente adeudado. A dicho importe se le aplican los intereses resarcitorios y, en determinados casos, se
aplicaron multas del 300% del impuesto supuestamente dejado de ingresar.

Dicha interpretacién ha sido enfaticamente rechazada por el Fiduciario y ha sido cuestionada a nivel administrativo en todas las
intimaciones recibidas, por su manifiesta arbitrariedad e ilegitimidad ya que, en ningin caso y bajo ninguno de los argumentos
esgrimidos por el pretensor, dichos contratos son celebrados o producen efectos fiscales en la jurisdiccién peticionada, no
descartaindose —en caso de corresponder- el cuestionamiento en sede judicial.

Asimismo se tiene conocimiento que en base a las citadas intimaciones se han dispuesto embatgo sobre cuentas fiduciarias. Algunos
de los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados por dichas medidas cautelares interpusieron el 24 de agosto de 2010 una
accién declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién (“CSJN”) tendiente a que revoque los actos
administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretensién de la Provincia,
fundado ello en su irrazonabilidad y violacién de la Constitucién Nacional y normativa de caricter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronunci6 declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, por lo que
ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos indicados en la causa.
Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacién a otros fideicomisos. Aunque la sentencia definitiva de la
Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podtia continuar con su pretensién recaudatotia, toda
vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal
escenatio, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mds alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia
desista de su pretension respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas. No obstante a la fecha la CSJN
atn no dicté sentencia en relacion al fondo del asunto, en fecha 18 de marzo de 2015, la Procuraduria General de la Nacion se
pronuncié favorablemente considerando que corresponde que la CSJN haga lugar a la pretensién de las entidades accionantes,
respecto de la accién declarativa de certeza contra la Provincia de Misiones, a fin de hacer cesar el estado de incertidumbre en el que
se encuentran frente a la pretension fiscal de la demandada de gravar con impuesto de sellos los contratos de constitucién de los
citados fideicomisos.
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En virtud de todo lo expuesto, no puede asegurarse que dichos reclamos no generen mayores costos a catgo de los fideicomisos
financieros y/o el dictado de medidas precautorias de cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros, que podtian redundar en
pérdidas bajo los Valores Fiduciarios del presente Fideicomiso. Asimismo no es posible descartar que otras provincias, cuyos Cédigos
Fiscales no contemplan excepciones al pago de impuesto de sellos respecto de los contratos de Fideicomisos Financieros con oferta
publica, realicen la misma interpretacion al respecto.

Iv. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion “Rosario Administradora S.A. Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversién”. Inscripta en el Registro Publico de Comercio de la ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, al Tomo 78,
folio 11220, Nro. 532 del registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997 y aprobacién por la Inspeccién General de Personas
Juridicas de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, conforme Resolucién N° 923/97. Por Asamblea Unanime del afio 2002
modifica su objeto social con el propésito de desempefiarse como sociedad fiduciaria de fideicomisos financieros y cambia su
denominacién social comenzando a operar, a pattir de entonces, bajo el nombte de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. El
mencionado cambio de denominacién y objeto social fue inscripto en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de Santa Fe, de
Rosario, al Tomo 84, Folio 845 Nro. 53 del Registro de Estatutos el 04 de febrero de 2003.El capital de la referida tiene como
accionistas al MAV en un 52.50%, el Mercado a Término de Rosario S.A. en un 42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario el 5%.
Juntas, las tres Instituciones pretenden dar vida a un instrumento de financiaciéon como el del fideicomiso financiero, actuando no
solamente en forma conjunta como asociadas, sino poniendo de si todo el empefio que significa el interés de sus cuadros operativos y
técnicos.
Tiene su domicilio y sede social en Paraguay 777 Piso 9° de la ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, segin inscripcion el Registro
Publico de Comercio el dia 25 de enero de 2012, inscripto en Estatutos, al Tomo 93 F° 1323 N° 49.
CUIT: 33-69371055-9
Tel/Fax: 0341 4110051.
Cotteo electronico administracion@rosfid.com.ar
WEB SITE: www.rosfid.com.ar

Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Completo.

V. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE
La descripcion del Fiduciante ha sido provista, incluida o mencionada por Inverlease S.A. y solo tiene como propdsito brindar informacion general. Cada
persona que recibe el presente Suplemento ratifica que no ha sido antorizada a suministrar informacion o a realizar cualquier declaracion relativa a los
Valores Fiduciarios y/o al Fiduciante, salvo la contenida en el presente Prospecto y, de haber sido suministrada o realizada toda otra informacion o
declaracion por dicha persona no debe ser considerada como antorizada por el Fiduciante.
La Compafiia
InverLease S.A. fue constituida en la Republica Argentina el 28 de Junio de 2006 e inscripta ante la Direccion Provincial de Personas
Juridicas de la Provincia de Buenos Aires (la “DPPJ”) con fecha 30 de agosto de 20006, bajo el nimero de Matricula 79.978, con una
duracion de 99 afios contados desde el 30 de agosto del 2006.
La casa matriz y sede social de InverLease S.A. esta situada en Av. Sucre 2425, Piso 2°, Oficina 12, de la localidad de Beccar, San
Isidro, Provincia de Buenos Aires, Republica Atgentina, la cual fue registrada el 19 de febrero de 2016 bajo el folio N° 123598 por
disposicién de la Resolucién de de la DPPJ N°9255 de fecha 26 de noviembre de 2015. El teléfono es 011-5219-2623, el fax es 011-
5217-3992 y el correo electrénico de contacto es info@lnverLease.com.ar. Su sitio web es www.InverLease.com.ar. Su CUIT es 30-
71001957-2.

Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Completo.

VI. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Los origenes del Banco Municipal de Rosario (el “Banco”) se remontan al 1° de febrero de 1895 fecha en que se sanciona la
Ordenanza “Carta Organica del Banco Municipal de Préstamos y Caja de Ahorros”, iniciando sus actividades un afio después, el 1° de
febrero de 1896. En 1912, y por reforma de la Carta Organica, se autoriza a recibir, ademas de dep6sitos en las Cajas de Ahorro,
depésitos en cuentas corrientes y a plazo fijo. El 21 de mayo de 1940, el Intendente Municipal, mediante Ordenanza N° 31, dispone el
cambio de denominacién, convirtiéndose en “Banco Municipal de Rosario”
Dado su caricter Persona Juridica de caricter Publico no se encuentra inscripta en el Registro Publico de Cometcio. Sus otigenes son
previos al BCRA, no correspondiendo resolucion expresa del BCRA que autorice su funcionamiento. Se encuentra contemplada en la
Comunicacién “B” 9873 Circular CREFI-2 y Circular RUNOR-1. Néminas de entidades financieras, de entidades financieras del
exterior con representante en el pais y de entidades cambiarias (http://www.bcra.gob.ar/pdfs/comytexord/B9873.pdf).
El Banco Municipal de Rosatio es una persona juridica, publica y autirquica, con domicilio en la ciudad de Rosatio, siendo su
fundamento basico orientar su politica crediticia al servicio de las necesidades socio-econémicas de la ciudad en todos sus aspectos y
actividades, con marcadas preferencias para los sectores sociales de menores recursos, asi como de apoyo permanente a la
Municipalidad de Rosatio.
Sede Social: San Martin 724, Rosario, Santa Fe
CUIT: 33-99918181-9
N° Banco: 65
Teléfono: 0341-4256162
Fax: 0341-4256182
E-Mail: atencionalcliente@bmros.com.ar
Sitio: www.bmros.com.ar
Asociado en: ABAPPRA
Grupo Institucional: BANCOS PUBLICOS

Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Conmpleto.

VIL. AGENTE DE CONTROL Y REVISION
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Descripcion del Agente de Control y Revision
La descripcion del Agente de Control y Revision, titular y suplente, ha sido provista e incluida conforme con lo expuesto por dichos profesionales como
miembros de la firma BDO Becher & Asociados S.R.L._y sdlo tiene propdsitos de informaciin general.
Se ha designado como Agentes de Control y Revision titular a Guillermo Rezaval y a Leticia Ebba, como Agente de Control y Revisién
suplente ambos contadores con mas de cinco afios de antigiiedad en la matricula, quienes se desempefian como tales dentro de la firma
BDO Becher & Asociados S.R.L., inscripta en la matricula del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (“CPCECABA”) bajo el T° I, F° 21 , y en la matricula del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Santa Fe
(“CPCESF”) bajo la M.N 7-282.

Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Completo.

VIIL.DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS:

Caracteristicas de la cartera

Los Bienes Fideicomitidos cotresponden a los Créditos detivados de Contratos de Leasing, que son cedidos por el presente
Fideicomiso y de titularidad de InverLease S.A., con domicilio en Av. Sucre 2425, Piso 2, Oficina 12, Beccar, Pcia. de Bs. As., tel. 011-
5217-3992, cotreo electrénico info@inverlease.com.at.

Los Bienes Fideicomitidos totalizan la suma de capital de $ 17.736.174 (Pesos diecisicte millones setecientos treinta y seis mil ciento
setenta y cuatro).

La cartera fideicomitida tiene una tasa de interés nominal anual promedio del 36,68% (sin IVA). En todos los casos los Créditos tienen
como garantfa la titularidad de los bienes dados en leasing. Adicionalmente, en la mayoria de los casos los créditos cuentan con avales
personales de los accionistas o directores de las empresas tomadoras del leasing, que también se encuentran cedidas.

Politica de seleccion

- Los Deudores se deben encontrar en situaciéon normal en la central de riesgo del sistema financiero a la fecha de cesién;
verificando que no se tenga que recategorizar obligatoriamente a una categoria supetior.

- Los Deudores de los Créditos no deben tener cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los ultimos 2 afios “sin
rescatar”. La existencia de mds de cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen sido
rescatados, inhabilitara la elegibilidad del valor;

- Los Créditos no son producto de una refinanciacién;

- Los Deudotes de los Créditos no se encuentren en concurso, acuerdo preventivo extrajudicial, ni cuenten con pedidos de
quicbra.

- Los clientes cedidos poseen una antigiiedad por un plazo no menor a dos afios en el desarrollo de su actividad.

- El 65,55% del Patrimonio Fideicomitido esta conformado por deudores que poseen una participacion inferior al 5%. El
resto, corresponde a cuatro deudores que representan el 5,85%, 7,55%, 7,83% y 13,22% del Patrimonio Fideicomitido,
respectivamente.

Los Créditos incluyen:

(a) Los derechos de cobro correspondientes a los Canones por los Contratos de Leasing, cargos por atrasos, e intereses, incluyendo el
IVA Transferido; pero excluyendo: a) el derecho de cobro de la Opcién de Compra; b) los canones anticipadamente percibidos por
InverLease en concepto de garantia; ¢) el IVA correspondiente a los intereses punitorios; y d) los Accesorios (“los Conceptos
Excluidos”). El Fiduciario detraera de la Cobranza los Conceptos Excluidos y los restituira al Fiduciante, dentro de los tres dias de su
percepcion.

(b) El derecho de cobro de las indemnizaciones por Seguros sobre los bienes objeto de los Contratos de Leasing -hasta la suma de la
deuda vencida mas el saldo de capital a vencer-, excepto que dicha indemnizacion se utilice para reponer el Bien objeto del Contrato de
Leasing, circunstancia que podra verificarse ante el supuesto en que el Dador solicite al Tomador que reemplace el bien por otro del
mismo modelo, fabricacion y estado, el que sera adquirido por el Tomador por cuenta y orden del Dador.

(¢) El producido de la realizaciéon de los bienes hasta la suma de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer, en caso de
incumplimiento del Tomador que cause la resolucién del Contrato de Leasing.

(d) El derecho de cobro sobre el monto a pagar por el Tomador en caso de ejercerse la Opcion de Compra Anticipada -hasta la suma
de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer.

(e) Cualquier otro concepto (el producido de ejecucion de fianzas y/o avales, o pagarés que se hayan entregado al fiduciante en garantia
de la operacién, entre otros) que correspondiere percibir al Dador en virtud de los Contratos de Leasing, sin contar en este rubro, las
primas de Seguro sobre los bienes objeto de los Contratos de Leasing, recupero de gastos (ej. multas, patentes, inscripciones,
certificaciones, honorarios por gestoria, etc.) e impuestos que graven los bienes objeto del Contrato de Leasing.

Los Créditos transferidos al Fideicomiso que han sido originados por el Fiduciante en su caricter de dador mediante la
instrumentacién de Contratos de Leasing, no observan atrasos mayores a 30 dias a la fecha de su transferencia al Fideicomiso y no son
producto de ninguna refinanciacién. Adicionalmente, los Deudores de los Créditos reunen los siguientes Criterios de Elegibilidad:

1. Se encuentran en situacién 1 en las centrales de riesgo crediticio a la fecha de cesion.

2. No han tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los dltimos 2 afios “sin rescatar” ni mds de cinco
cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen sido rescatados.

3. Sus Créditos no son producto de una refinanciacién.

4. No se encuentran en concurso, acuerdo preventivo extrajudicial, ni cuentan con pedidos de quiebra.

5. Poseen una antigiiedad en su actividad por un plazo no menor a 2 afios.

El 65,55% del Patrimonio Fideicomitido estd conformado por Deudores que poseen una participacion inferior al 5%. El resto,
corresponde a cuatro Deudores que tepresentan el 5,85%, 7,55%, 7,83% y 13,22% del Pattimonio Fideicomitido, respectivamente.
Los Créditos estan destinados a los siguientes rubros:

[ Logistica y Rodados 38,5%

. Automotores 42,3%

®  Tecnologia y Telecomunicaciones 9,6%

. Equipos Industriales 5,8%
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. Maquinaria agricola 3,8%
Caracteristicas de la Cartera

Capital 17.736.174
Intereses 7.739.753
IVA Transferido 5.291.099
Canon Remanente (Valor Nominal) 30.767.026
Valor Fideicomitido 23.169.226
N° de Préstamos 52
N° de Clientes 45
Porcentaje de operaciones celebradas con PyYMES 94,57%
Plazo Maximo Remanente (Meses) 34

Flujo de fondos teérico
FLUJO TEORICO DE LA CARTERA

: IVA Valor Valor Flujo
Capital T ferid Intereses Nominal Fidei iid Valor Neto Gastos e Di ibl
Transferido ans erdo  rransferido ol ICCICOMIGCED (k) Impuestos isponivie
(**) (¥*%) (RrEER)

abr-16 664.823 225.332 461.020 1.351.174 1.321.368 | 1.330.907 - 246.253 1.084.653
may-16 684.930 225.005 440.913 1.350.847 1.291.907 | 1.330.584 - 42.029 1.288.555
jun-16 650.616 213.110 420.191 1.283.917 1.200.811 | 1.264.658 -76.754 1.187.905
jul-16 678.811 218.951 421.462 1.319.224 1.206.615 | 1.299.436 - 45.920 1.253.515
ago-16 744.525 242117 467.759 1.454.401 1.300.909 | 1.432.585 - 48.884 1.383.701
sep-16 637.768 227.394 445.062 1.310.225 1.146.097 | 1.290.572 - 82.628 1.207.944
oct-16 649.359 225.671 425.263 1.300.293 1.112.318 | 1.280.788 - 51.384 1.229.404
nov-16 654.335 222.474 405.063 1.281.872 1.072.371 | 1.262.643 - 52.945 1.209.699
dic-16 674.697 222.474 384.701 1.281.872 1.048.715 | 1.262.643 - 87.632 1.175.011
ene-17 557.626 193.479 363.700 1.114.805 891.917 | 1.098.083 - 53915 1.044.168
feb-17 546.112 187.382 346.183 1.079.677 844.757 | 1.063.482 - 54.788 1.008.694
mar-17 563.171 187.382 329.124 1.079.677 826.123 | 1.063.482 - 95.332 968.150
abr-17 566.954 184.481 311.527 1.062.961 795.391 | 1.047.017 - 64.731 982.286
may-17 584.667 184.481 293.813 1.062.961 777.846 | 1.047.017 - 66.003 981.014
jun-17 595.481 182.915 275.541 1.053.937 754.229 | 1.038.128 - 100.034 938.094
jul-17 607.975 181.627 256.914 1.046.515 732.397 | 1.030.818 - 68.106 962.712
ago-17 626.996 181.627 237.893 1.046.515 716.241 | 1.030.818 - 69.277 961.540
sep-17 622.036 176.465 218.272 1.016.773 680.535 | 1.001.522 - 102.682 898.840
oct-17 627.964 173.635 198.872 1.000.471 654.852 | 985.464 -70.390 915.074
nov-17 647.526 173.635 179.310 1.000.471 640.407 | 985.464 - 71.437 914.027
dic-17 667.703 173.635 159.133 1.000.471 626.280 | 985.464 - 105.434 880.030
ene-18 585.144 151.928 138.321 875.393 535.895 | 862.262 - 69.946 792.316
feb-18 603.027 151.928 120.438 875.393 524.073 | 862.262 - 70.803 791.459
mar-18 522.206 131.085 102.006 755.297 442.201 | 743.967 - 101.004 642.963
abr-18 538.212 131.085 86.000 755.297 432.446 | 743.967 - 68.739 675.228
may-18 531.174 126.142 69.501 726.817 406.960 | 715.915 - 68.522 647.393
jun-18 477.065 111.354 53.192 641.610 351.326 | 631.986 - 99.350 532.636
jul-18 304.041 71.931 38.489 414.461 221.940 | 408.244 - 59.290 348.954
ago-18 210.082 50.203 28.980 289.265 151.482 | 284.926 - 55.322 229.605
sep-18 199.657 46.609 22.292 268.558 137.536 | 264.529 - 87.804 176.725
oct-18 130.169 30.681 15.931 176.781 88.537 | 174.129 - 51.730 122.399
nov-18 134.234 30.681 11.866 176.781 86.584 | 174.129 - 166.872 7.257
dic-18 138.426 30.681 7.674 176.781 84.674 | 174.129 - 164.983 9.146
ene-19 108.662 23.523 3.350 135.534 63.486 | 133.501 - 124.787 8.715

-2.845.711 27.459.810

17.736.174 5.291.099 7.739.753 30.767.026 23.169.226 30.305.520

(*) Se toma para el calculo del Flujo Disponible por formar parte de los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciante percibird en forma
anticipada dichos fondos del producido de la colocacion.
(**) Flujo tedrico de la cartera cedida (capital més intereses mas IVA)
(***) Se utiliz6 el criterio tradicional de descuento de flujos futuros aplicando una tasa de descuento TNA 27,07%
(****) Flujo tedrico neto de mora e incobrabilidad
(***#%%¥) Flujo disponible para el pago de los VDFs.
Al 6 de mayo de 2016 se han registrado cobranzas por un total de $1.910.263,73 en concepto de capital ($1.074.159,68),
intereses ($571.179,20) e IVA Transferido ($264.924,85).

Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Complet

IX. TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para mayor informacion sobre la presente seccion, remitirse al Suplemento Complet

X. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
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Se ha designado como Colocadores a BACS Banco de Crédito & Securitizaciéon S.A., los agentes de negociaciéon del Mercado
Argentino de Valores S.A; asimismo, podran desempefarse como colocadores aquellos agentes autorizados por la CNV. El MAV
actuara exclusivamente en caricter de Organizador de la Colocacién y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas
de suscripcién que presenten los Colocadores y demds agentes autorizados a través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios seran
colocados por oferta publica sélo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales y de las
Normas de la CNV, a través del sistema informatico de colocacién de MAV autorizado por la CNV bajo la modalidad ciega y
respetando, en todos los casos, el trato igualitario entre los agentes del MAV y demds agentes autorizados, y los inversores.

Existen convenios de underwriting en virtud de los cuales Banco Municipal de Rosario y BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
se comprometen a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria que no hubieran sido adquiridos por el publico inversor a la finalizacién
del Periodo de Licitacién Publica en las condiciones comprometidas por los Underwriters.

Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto, del Suplemento Completo y del Suplemento Resumido en las oficinas
de los Colocadores del MAV, sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el horario de 11 a 16 horas y en las oficinas
de BACS sitas en Tucuman 1 piso 19 (C1049AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en el mismo horario.

En la oportunidad que determine el Fiduciario segun las condiciones del mercado, se publicara un Aviso de Suscripcion en los sistemas
de informacién del MAV y del MAE, y en la Autopista de Informacién Financiera (“AIF”) de la CNV, en el que se indicard la fecha de
inicio y de finalizacién del Periodo de Difusiéon Publica y del Periodo de Licitacion Publica, la Fecha de Emisién y Liquidacion, el
limite para recepcion de ofertas, el limite para retirar las ofertas de corresponder, y el limite a partir del cual las ofertas se consideran
vinculantes, de corresponder.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000.- (pesos mil).

1.- Colocacién de los Valores Fiduciarios:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que surja de la
oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al rango de precios para los CP, en
ambos casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de Licitacion Publica (la “Tasa de Corte” o el “Precio de
Corte” segin el caso). Podra establecerse un Precio de Corte Minimo para los Certificados de Participacién que debera ser informado
en el correspondiente Aviso de Suscripcion (“el Precio de Corte Minimo”). Una vez finalizado el Periodo de Licitacién Publica, el
Fiduciante — considerando criterios objetivos y respetando el principio de trato igualitario entre los inversores - podra ejercer su
derecho de aceptar ofertas por los Valores Fiduciarios de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5 del presente capitulo

1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibirin separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de $
100.000 (Pesos cien mil) y que indiquen la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los CP; y para
el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes expresada, sin indicacién de TIR solicitada para los VDF o
de precio ofrecido para los CP).

1.3. En ambos Tramos la adjudicacién se realizard a un precio unico (determinado en la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que serd: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al
procedimiento indicado en 1.4. del presente capitulo; y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas registradas en el
Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4 del presente capitulo.

1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotarin comenzando con las ofertas registradas en el Tramo
No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los VDF, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas
que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran, en relacién
con los VDF, las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya
TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la
totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en
base a las ofertas que se hubieren formulado pata el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de
determinar el Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo
hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los CP, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen
formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo
que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta (i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los
valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles.
Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinard en base a las ofertas que se
hubieren formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicarin primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la tasa
establecida en las condiciones de emisién para los VDF (la “T'asa Cup6n”), conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.
Al finalizar el Periodo de Licitaciéon Publica, el Fiduciante —conforme lo previsto en la presente seccién y considerando criterios
objetivos- se reserva el derecho de rechazar ofertas por los VDF cuya Tasa de Corte sea superior a la Tasa Cupén. En el caso que,
como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar, los mismos serdn adjudicados al Fiduciante en pago
por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte determinada.

Los Certificados de Participaciéon se adjudicaran en primer lugar a las ofertas recibidas a un precio supetior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios objetivos- se reserva el
derecho de rechazar ofertas por los CP a un Precio de Corte inferior al Precio de Corte Minimo. En el caso que, como consecuencia
de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar, los mismos serian adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera
transferida al Fideicomiso al Precio de Corte determinado o, en el caso que no se hubiesen registrado ofertas, al mayor precio entre el
Precio de Corte Minimo y su valor nominal.

1.6. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segin cotresponda, los Valores Fiduciatios de cada Clase seran adjudicados de
la siguiente forma:

(i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No
Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas de este tltimo Tramo seran adjudicadas a
protrata hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase. En primer lugar seran adjudicadas las ofertas formuladas para el Tramo
No Competitivo, continuando luego la adjudicacién en el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR
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(para los VDF) y el mayor precio (para los CP) segiin corresponda, en orden creciente de tasa y decreciente de precio, hasta agotar los
Valores Fiduciarios disponibles de la Clase correspondiente.

(ii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo seran
adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin protrateo alguno, y luego continuari la adjudicacién en el Tramo Competitivo
comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR (para los VDF) y el mayor precio (para los CP) segun corresponda, en orden
creciente de tasa y decreciente de precio, hasta agotar los Valores Fiduciatrios disponibles de la Clase correspondiente..

(iii) Silas ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran en primer
lugar la totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR (para los
VDF) y el mayor precio (para los CP) segtin corresponda, en orden creciente de tasa y decreciente de precio, hasta llegar al 50% del
Valor Nominal de la Clase respectiva, continuando luego la adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta el 50% del total
adjudicado.

(iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la Colocacién. En ningin caso las ofertas adjudicadas en el
Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total adjudicado.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se harin a prorrata en el caso que esas ofertas
superen el importe remanente de adjudicacion.

11.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusiéon Publica se extendera, por lo menos, tres (3) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el Perfodo de
Difusién Publica comenzara el Perfodo de Licitacion Puablica que sera de por lo menos un Dia Habil. El Perfodo de Difusién Publica y
el Perfodo de Licitacion Publica, (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion”), podrin ser prorrogados, modificados y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiduciatio de comun acuerdo con los Colocadores, lo que se informara mediante un aviso
presentado para su publicaciéon como minimo el dia habil anterior al vencimiento del periodo correspondiente en los sistemas de
informacién del MAV y del MAE y en la AIF, en el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin
penalizacién alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los agentes de negociacién a un amplio nimero de
operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente por correo electrénico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacién Publica se comunicard a los interesados la Tasa de Corte para los VDF y el Precio de Corte
para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con dichos parametros,
adjudicandose los VF y debiendo por tanto los inversores integrar los montos en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por debajo de los VSN
0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a adjudicar. Contratiamente, si contuviera
decimales iguales o por encima de VSN 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V§N 1 de los
Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante, como parte de pago de la cartera de
créditos cedida al Fideicomiso a la Tasa de Corte para los VDF o, al Precio de Corte para los CP. En el caso en que no se hubiesen
registrado ofertas respecto a los CP se adjudicaran al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal, respetando en todos
los casos el trato igualitario entre los inversores.

2.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentacién que deba
o resuelva libremente solicitatle los Colocadores y demas agentes autorizados, el Organizador de la Colocacion y/o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo y sobre
prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N°
25.246 y modificatorias y complementatias. En todos los casos, se respetara en todos los casos el trato igualitatio entre los inversores.
2.6. En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion de la UIF N° 140/2012 (modificada y
complementada por Resoluciones UIF 3/2014 y 195/2015), los Colocadores deberdn remitir por correo electrénico o en sobre
cerrado, copia de la documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las excepciones alli previstas. Tal
documentacion, que configura en los términos de la Resolucién N°© 140/2012 de la UIF, el legajo del cliente (respecto de cada inversor
al que le hayan sido adjudicados VF en el Petiodo de Licitacién Publica), deberd ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego del
cierre de la colocacién en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacién. El incumplimiento de este deber imposibilitara al
Fiduciario cumplir con el anilisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencién del lavado de
activos y del financiamiento del terrorismo, y acarreara las consecuencias previstas en la legislacion vigente. Los inversores deben tener
en cuenta las disposiciones contenidas en (a) los articulos 303 y 304 del Cédigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el
articulo 306 del mismo Cédigo, relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246 y sus modificatorias y
complementatias, como asi también los instrumentos internacionales relevantes aprobados y ratificados por la Republica Argentina?,
(d) la reglamentacién de la mencionada ley por el Decteto 290/2007 (modificado por el Decreto No. 1936/2010), (e) las resoluciones
de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”).. Asimismo, los tomadotes de los titulos asumirin la obligacién de aportar la
informacién y documentaciéon que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad. El Fiduciario y Organizador
cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 - y sus modificatorias y complementarias leyes N° 26.087, 26.119, 26.268,
26.683, 26.831 y 26.860- y con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por
resoluciones de la UIF, en patticular, aquellas aplicables a todos los Sujetos Obligados —o su mayoria, segun el caso- Resoluciones UIF
29/2013 (sobre prevencion de la financiacion del terrorismo, de acuerdo a la Ley 26.734 y el Decreto 918/2012), 11/2011 (modificada
por la Resoluciéon UIF 52/2012, sobre Personas Expuestas Politicamente), 50 y 51/2011 y 460/2015 (sobre registracion de Sujetos

2 la Republica Argentina también ha aprobado y ratificado, entre otras, a la Convencion de las Naciones Unidas contra el trafico ilicito de
estupefacientes y sustancias sicotrdpicas o Convencién de Viena de 1988 (Ley 24.072), la Convencion de las Naciones Unidas contra la delincuencia
organizada transnacional o Convencién de Palermo de 2001 (Ley 25.632), la Convencién de las Naciones Unidas contra la corrupcion o Convencion
de Mérida de 2003 (Ley 26.097), la Convencion Interamericana contra la corrupcion (Ley 24.759) y la Convenci6n Internacional de las Naciones
Unidas para la Supresion de la Financiacion del Terrorismo (Ley 26.024); aprobacion de las Resoluciones 1267 (1999) y 1373 (2001) del Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas (“CSNU”) por los Decretos No. 253/2000 y 1235/2001 respectivamente, como asi también la publicidad de las
Resoluciones del CSNU dispuesta por el Decreto N0.1521/2004 y modificatorios.
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Obligados y oficiales de cumplimiento y teporte on-line de operaciones sospechosas) 70/2011 (sobre reporte sistemitico de
operaciones), 3/2014 (sobre adecuacién de la normativa dirigida a los sujetos obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley N°
25.246 y sus modificatorias. Reporte de registracion y cumplimiento por parte de los sujetos obligados), 300/2014 (sobre reporte de
monedas virtuales). La Resolucién 195/2015 establece las medidas y procedimientos de identificacion y conocimiento de los clientes
que los Sujetos Obligados alcanzados por las Resoluciones UIF 121/2011, 229/2011 y 140/2012 y sus modificatorias deberan
observar en el marco de la operatoria establecida por la Ley N° 26.984. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI
de las Normas de la CNV, que pueden ser consultadas en www.cnv.gob.at. Por su parte, los agentes de negociacién deberin conocer
debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y sistemas adecuados a una politica de prevencién de lavado de
dinero y financiacién del terrorismo. Para mayor informacién sobre la normativa aplicable en la materia consultar “Infoleg/Ministerio
de Economia, y www.uif.gob.ar
2.7. Los Colocadores percibirdn una comision de hasta el 0,50% sobre el monto total de VF colocados y emitidos.
La colocacion se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina

XI. CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS
Para el armado del Cuadro de Pago de Servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $ 461.505, Gastos del
Fideicomiso por $2.025.639 -que comprenden: honoratios del fiduciario, honorarios de asesores impositivos y auditores externos y
aranceles del MAV, CNV, Mercado Abierto Electrénico (“MAE”). Por otra parte se consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos
Brutos e Impuesto a las Ganancias) por $820.072.
Dichos conceptos arrojan un total estimado del 10,75% del Flujo Teérico de Fondos del Fideicomiso.
Para la determinacién del Valor Fideicomitido se utilizé el criterio tradicional de descuento de flujos futuros aplicando una tasa de
descuento TNA 27,07%.

VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

Fecha Capital Rendimiento Total
21/06/2016 1.604.458 768.750 2.373.208
20/07/2016 836.956 350.949 1.187.905
22/08/2016 920.003 333.512 1.253.515
20/09/2016 1.069.356 314.345 1.383.701
20/10/2016 915.877 292.067 1.207.944
21/11/2016 956.418 272.986 1.229.404
20/12/2016 956.638 253.061 1.209.699
20/01/2017 941.880 233.131 1.175.011
20/02/2017 830.659 213.509 1.044.168
20/03/2017 812.491 196.203 1.008.694
20/04/2017 788.873 179.276 968.150
22/05/2017 819.444 162.842 982.286
21/06/2017 835.244 145.770 981.014
20/07/2017 809.725 128.369 938.094
21/08/2017 851.212 111.500 962.712
20/09/2017 867.774 93.766 961.540
20/10/2017 823.152 75.687 898.840
20/11/2017 856.536 58.538 915.074
20/12/2017 873.333 40.694 914.027
22/01/2018 857.531 22.499 880.030
20/02/2018 222.441 4.634 227.075

18.450.000

Este Cuadro de Pago de Servicios se ha confeccionado considerando una tasa de interés nominal anual del 25%.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
Fecha Capital Rendimiento

20/02/2018 565.241 565.241
20/03/2018 791.459 - 791.459
20/04/2018 642.963 - 642.963
21/05/2018 675.228 - 675.228
21/06/2018 647.393 - 647.393
20/07/2018 532.636 - 532.636
20/08/2018 348.954 - 348.954
20/09/2018 229.605 - 229.605
22/10/2018 176.725 - 176.725
20/11/2018 108.923 13.476 122.399
20/12/2018 - 7.257 7.257
21/01/2019 - 9.146 9.146
20/02/2019 100 8.615 8.715

TOTAL 4.719.226 38.494 4.757.720

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista para los VDF, y
por comportamientos de la cartera en cuanto a mora, precancelaciones e incobrabilidad distintos de las proyecciones realizadas de un
analisis histérico de la cartera de créditos de similares caracteristicas a la cedida en esta serie. El andlisis se tealiz6 a modo de flujo
financiero donde se impactan todas estas variables en el flujo teérico, surgiendo como resultado un flujo neto para el pago.

XII. DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO
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El Fiduciante declara que (a) no existe ningin hecho relevante a su respecto que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria; (b) su situacién econémica, financiera y patrimonial no afecta el cumplimiento de las funciones por ¢l asumidas
bajo el presente Contrato de Fideicomiso;(c) los Contratos de Leasing son vilidos, califican como contratos de leasing conforme al
Cédigo Civil y Comercial, y se encuentran inscriptos en los términos del art. 1234 del Cédigo Civil y Comercial;(d) al momento de
otorgar los créditos, verifico la solvencia de los Deudores por los sistemas de informacién disponibles en el mercado;(e) los Créditos
transferidos al Fideicomiso tienen su origen en actividades licitas relacionadas con la operatoria comercial, normal y habitual del
Fiduciante; (f) no se ha presentado solicitando su concurso, Acuerdo Preventivo Extrajudicial o su quiebra, y no le ha sido solicitada ni
decretada su quiebra y no se encuentra en estado de cesaciéon de pagos o cualquier otro tramite judicial o privado andlogo; (g) el
incumplimiento de las obligaciones inherentes a sus funciones como Fiduciante y/o como Administrador de los Créditos puede causar
petjuicios a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y el publico inversor en su conjunto.

Por su parte, el Fiduciario declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no tiene conocimiento de ningin hecho
relevante a su respecto que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el normal desarrollo de las
funciones delegadas en cada uno de los participantes del Fideicomiso, y ante el supuesto de ocurtir cualquier hecho relevante con
posterioridad, tal situacién serd comunicada a la CNV, al MAV y al MAE; (b) su situacién econémica, financiera y patrimonial le
petmite cumplir las funciones por él asumidas bajo el presente Contrato de Fideicomiso; (c) la transferencia del monto total
fideicomitido al presente Fideicomiso, ha sido perfeccionada y se ha efectuado en debida forma y oportunidad al Fiduciario; (d) no
existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicion de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos; (e) ha verificado que el
Administrador de los Créditos cuenta con la capacidad de gestién y organizacion administrativa propia adecuada para prestar las
funciones que les corresponden; (f) ha verificado que los Sujetos que asumen funciones delegadas en virtud del Contrato
Suplementario de Fideicomiso cuentan con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia adecuada para asumir las
funciones delegadas; (g) los contratos suscriptos a la fecha vinculados a los activos fideicomitidos se encuentran perfeccionados,
vigentes y son validos; y (h) de las constancias de sus registros no surge que los Valores de Deuda Fiduciaria Privados emitidos en el
marco del contrato de fideicomiso de etapa privada y del Acuerdo Preliminar para Integraciones Parciales del Fideicomiso Financiero
de referencia suscriptos por los Underwriters, hayan sido objeto de negociacién y/u oferta publica.

XIII.CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para mayor informacion de la presente seccion, remitirse al Suplemento Completo.

ANEXO 1
DESCRIPCION DE LOS CREDITOS A LA FECHA DE CORTE
Forma parte integrante del presente Suplemento el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el Fideicomiso, contenido en dos
CDROM ambos de Marca Verbatim, N° de Serie HLD6475B25120388 HLDG647SB25120389 y HLLD647SB25120386, que en copia
seran presentados a la CNV. Dicha informacién se encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa, el
Suplemento Completo y el Suplemento Resumido, en las oficinas del Fiduciario.

ORGANIZADOR, FIDUCIARIO y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9, (S2000CVO) Rosario,
Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: (341) 4110051
FIDUCIANTE
InverLease S.A.

Av. Sucre 2425, Piso 2, Of. 12, Beccar,

Pcia. de Buenos Aires,
Teléfono/Fax: (11) 5217-3992;
ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Estudio Beccar Varela
Tucumin 1 - Piso 3, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Teléfono/Fax: (11) 4379-4751/ 4379-6860
ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 Rosario,
Provincia de Santa Fe
Teléfono/Fax: (341) 425-9115/ 449-1938
ORGANIZADOR DE LA COLOCACION
Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8vo piso, (S2000CVO) Rosario,
Pcia. de Santa Fe
Teléfono: (341)-4210125

COLOCADORES
Agentes de miembros del BACS BANCO DE CREDITO & SECURITIZACION S.A.
Mercado Argentino de Valores S.A. Tucumin 1, Piso 19 (C1049AAA)
Paraguay 777, 8vo piso, Rosario, Ciudad Auténoma de Buenos Aites
Pcia. de Santa Fe Teléfono: (011) 4329-4240/4242/4243

Teléfono: (341) - 4210125
AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Guillermo Rezaval
(Contador Publico de BDO Becher& Asociados S.R.L..)
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Maipu 942, 1° piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Teléfono/Fax: (11) 4106-7000/4106-7200
ASESOR FINANCIERO
BDO Finanzas Corporativas S.A
Maipua 942, PB. C1006ACN Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fax: (11) 4106 7200
DEPOSITARIA
Caja de Valores S.A.

25 de mayo 362
Teléfono: (11) 4317-7118
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

AVISO DE SUSCRIPCION
FIDEICOMISO FINANCIERO INVERLEASE I
Programa Global de Valores Fiduciarios “Invetlease” por hasta V/N
U$S20.000.000
(o su equivalente en pesos o en cualquier otra moneda)
Valores fiduciarios V/N $23.169.226.-
Valores de Deuda Fiduciaria Tasa Variable Certificados de Participacion
V/N $ 18.450.000 V/N $ 4.719.226

\ ‘? Jigiake @InverLease

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. InverLease S.A.
Organizador, Fiduciario y Emisor Fiduciante, Administrador y
Agente de Cobro

W/\ MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.
Mercado Argentino de Valores S.A.

Organizador de la Colocacion
Agentes miembros del Mercados Argentino de Valores S.A

IBDO DBACS

BDO Finanzas Corporativas S.A. BACS Banco de Crédito & Securitizacién S.A.
Asesor financiero Agente de Liquidacién y Compensacion — Agente de Negociacion
Integral (Matricula 25)
Colocador

Se comunica al publico inversor en general los Agentes miembros del Mercado de Argentino de Valores S.A. y BACS Banco de
Crédito & Securitizacién S.A. ofrecen en suscripcién los Valores Fiduciarios descriptos en el presente (los “Valores Fiduciarios™), los
cuales emitiri Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. actuando exclusivamente como organizador y fiduciario financiero
del Fideicomiso Financiero Inverlease I (el “Fideicomiso™) y no a titulo personal, constituido conforme a la Ley N° 24.441 y al Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién y demas leyes y reglamentaciones aplicables en la Reptblica Argentina, y que cuenta con autorizacién de
la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) para hacer oferta publica de los mismos, la cual ha sido otorgada por la Gerencia de
Productos de Inversiéon Colectiva de la CNV con fecha 18 de Mayo de 2016. La oferta publica del Programa fue autorizada por
Resolucién N° 17.607 de fecha 12 de febrero de 2015 del Directotio de la CNV. Todos los términos que comiencen en mayuscula que
no se encuentren expresamente definidos en el presente aviso, tendran el significado que se les asigna en el Suplemento de Prospecto.
Los Bienes Fideicomitidos son:

(a) Los derechos de cobro correspondientes a los Canones por los Contratos de Leasing, cargos por atrasos, e intereses, incluyendo el
IVA Transferido cotrespondiente al Canon; pero excluyendo: a) el derecho de cobro de la Opcién de Compra; b) los cinones
anticipadamente percibidos por InverLease en concepto de garantia; ¢) el IVA correspondiente a los intereses punitorios; y d) los
Accesorios (“los Conceptos Excluidos”). El Fiduciatio detraera de la Cobranza los Conceptos Excluidos y los restituita al Fiduciante,
dentro de los tres dias de su percepcion.

(b) El derecho de cobro de las indemnizaciones por Seguros sobte los bienes objeto de los Contratos de Leasing -hasta la suma de la
deuda vencida mas el saldo de capital a vencer-, excepto que dicha indemnizacién se utilice para reponer el bien objeto del Contrato de
Leasing, circunstancia que podra verificarse ante el supuesto en que el Dador solicite al Tomador que reemplace el bien por otro del
mismo modelo, fabricacion y estado, el que sera adquirido por el Tomador por cuenta y orden del Dador.

(¢) El producido de la realizacion de los bienes hasta la suma de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer, en caso de
incumplimiento del Tomador que cause la resolucién del Contrato de Leasing.

(d) El derecho de cobro sobre el monto a pagar por el Tomador en caso de ejercerse la Opcion de Compra Anticipada -hasta la suma
de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer-.

(e) Cualquier otro concepto (¢j.: el producido de ejecucion de fianzas y/o avales, o pagarés que se hayan entregado al fiduciante en
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garantia de la operacién, entre otros), que cortespondiere percibir al Dador en virtud de los Contratos de Leasing, sin contar en este
rubro, las primas de Seguro sobre los bienes objeto de los Contratos de Leasing, recupero de gastos (ej. multas, patentes, inscripciones,
certificaciones, honoratios por gestoria, etc.) e impuestos que graven los bienes objeto del Contrato de Leasing.

Los Valores Fiduciarios seran ofrecidos y colocados por BACS Banco de Crédito & Securitizacién S.A. (“BACS”), los agentes de
negociacién del Metcado Argentino de Valores (“MAV”) y demds agentes autorizados por la CNV (los “Colocadores™). La colocacién
serd realizada a través de un proceso licitatorio o subasta bajo la modalidad ciega y respetando en todos los casos el trato igualitario
entre los agentes del MAV y demas agentes autorizados, y los inversores. El MAV actuari exclusivamente en caricter de Organizador
de la Colocacién y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y
demas agentes autorizados a través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios serin colocados por oferta publica sélo en la Republica
Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales y de las Normas de la CNV, a través del sistema informatico
de colocacion de MAV autorizado por la CNV bajo la modalidad ciega.

Las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios son:

Valores de Deuda Fiduciaria Tasa Variable:

V/N: $18.450.000 (80% del monto de la emision).
Intereses: Tasa Variable Badlar BADLAR para Bancos Privados de la Republica
Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos
por periodos de entre 30 y 35 dias (la “Tasa BADLAR”), mds 350 puntos
basicos
Minimo: 25% - Maximo: 35%.
Amortizacién: Mensual, luego de deducir los intereses de la propia clase.
Periodo de Devengamiento: (i) desde el 1° de abril de 2016 (inclusive) hasta el
ultimo dia (inclusive) de mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha
de Pago de Servicios, y (ii) desde el primer dia (inclusive) hasta el dltimo dia
(inclusive) de cada mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de
Servicios. En todos los casos, se considerara para el cilculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).
Primera Fecha de Pago de Servicios: 21 de junio de 2016.
Ultima Fecha Estimada de Pago de Servicios: 20 de febrero de 2018.
Calificacion*: AA.
Moneda de Denominacién y Pago: Pesos.
Certificados de Participacion:
V/N § 4.719.226 (20% del monto de emision).
Amortizacién: Mensual.
Primera Fecha Estimada de Pago de Servicios: 20 de febrero de 2018.
Ultima Fecha Estimada de Pago de Servicios: 20 de febrero de 2019.
Precio de corte Minimo: $ 0,85 por cada valor nominal unitario.
Calificacion*: C.
Moneda de Denominacién y Pago: Pesos
* Todos los Valores Fiduciarios han sido calificados por E dora Latinoamericana S.A. Calificadora de Riesgos.
Vencimiento estimado de los Valores Fiduciarios: 31 de julio de 2019.
Forma de los Valores Fiduciarios: Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales permanentes, a ser
depositados en Caja de Valores S.A. (“Caja_de Valores”). Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de liminas
individuales. Las transferencias de los Valores Fiduciarios se realizarin dentro del sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley N°
20.643, encontrindose habilitada Caja de Valotes para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrin trasladar a los
Beneficiarios.
Monto minimo de suscripcién: $1.000 (valor nominal), y multiplos de $1 por encima de dicho monto.
Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: Seran consideradas suscripciones para el Tramo Competitivo, las Solicitudes de
Susctipcién u Ordenes de Compra superiores a un valor nominal de $100.000, en las cuales los Inversores ofrezcan suscribir una
cantidad de Valores Fiduciarios y que indiquen la tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido (“Precio
Ofrecido”) para los CP. Aquellas Solicitudes de Suscripcién u Ordenes de Compra superiores a V/N $100.000, deberan
necesariamente indicar la TIR solicitada de los VDF o un Precio Ofrecido para el caso de los CP, a fin de ser consideradas dentro del
Tramo Competitivo.
Serdn consideradas suscripciones para el Tramo No Competitivo las Solicitudes de Suscripcion u Ordenes de Compra en las cuales los
Inversores offrezcan suscribir Gnicamente una cantidad de Valores Fiduciarios igual o inferior a V/N $100.000 y no indiquen la TIR
solicitada para los VDF ni un Precio Oftrecido para el caso de los CP.
Unidad Minima de Negociacién: V/N $1, su denominaciéon minima sera de $1 siendo el monto minimo negociable de $1.
Listado y Negociacién: Los Valores Fiduciarios podran listarse y negociarse en el MAV y en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el
“MAE”) o en cualquier otro mercado autorizado.
Los términos y condiciones de emisién, suscripcion y adjudicacién de los Valores Fiduciarios se encuentran descriptos en el
Suplemento de Prospecto publicado en los sistemas informativos del MAV, y en la AIF en fecha 19 de Mayo de 2016 (el “Suplemento
de Prospecto”), en la AIF, el cual debe ser leido conjuntamente con el Prospecto del Programa de fecha 23 de junio de 2015
(autorizado por Resolucién del Directorio de la CNV N° 17.607 (el “Prospecto del Programa”). Asimismo el Suplemento de Prospecto
y el Prospecto del Programa se encuentran disponibles en el domicilio de los Colocadores consignados en el presente aviso, y en las
oficinas del Fiduciario, sitas en Paraguay 777 Piso 9° de la ciudad de Rosatio, provincia de Santa Fe. Las Solicitudes de Suscripcion se
encuentran disponibles en las oficinas del Mercado Argentino de Valores S.A. sitas en Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario,
Santa Fe, de BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A., sitas en Tucumian 1, Piso 19°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
El listado de operadores se encuentra para consulta en el sitio web del Mercado Argentino de Valores S.A.: www.mervaros.com.ar , y
BACS Banco de Crédito & Securitizacién S.A. www.bacs.com.ar. Todos aquellos agentes habilitados que deseen patticipar en las
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colocaciones ptimarias a través del sistema electrénico del Mercado Argentino de Valores S.A. deberin comunicarse al teléfono 0341-
4210125 - Gerencia de Operaciones del Mercado Argentino de Valores S.A.- alos fines de obtener las claves correspondientes.
Petiodo de Difusién y Licitacién de los Valores Fiduciarios:

El Periodo de Difusion Publica se inicia el dia viernes 20 de Mayo de 2016 y finalizara el dia jueves 26 de Mayo de 2016. La licitacién
publica de los valores negociables se realizard el dia 27 de Mayo de 2016, en el horario de 10:00 a 16:00hs, inclusive. Durante el
Periodo de Licitacion Piblica los Colocadores ingresaran al sistema informativo del MAV las posturas recibidas de los inversores
interesados. Luego del cierre del Periodo de Licitacién Publica, el Fiduciario informard mediante un aviso a publicar y en la AIF, los
resultados de colocacion.

Procedimiento de adjudicacién:

VDF: Se adjudicaran primeramente las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual a la tasa establecida en las condiciones de emision
para los VDF (la “Tasa Cupén™), conforme al mecanismo detallado en el Capitulo X “COLOCACION Y NEGOCIACION DE L.OS
VALORES FIDUCIARIOS” del Suplemento de Prospecto.

Al finalizar el Perfodo de Licitacién Publica, el Fiduciante —conforme lo previsto en la referida seccién del Suplemento de Prospecto y
considerando criterios objetivos- se reserva el derecho de rechazar ofertas por los VDF cuya Tasa de Corte sea superior a la Tasa
Cupén. En el caso que, como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDEF sin colocar, los mismos serin
adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte determinada.

CP: Se adjudicaran en primer lugar a las ofertas recibidas a un precio superior o igual al Precio de Corte Minimo conforme al
mecanismo detallado en el Capitulo X del Suplemento de Prospecto. El Fiduciante — considerando criterios objetivos- se reserva el
derecho de rechazar ofertas por los CP a un Precio de Corte inferior al Precio de Corte Minimo. En el caso que, como consecuencia
de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar, los mismos seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera
transferida al Fideicomiso al Precio de Corte determinado o, en el caso que no se hubiesen registrado ofertas, al mayor precio entre el
Precio de Corte Minimo y su valor nominal

Comisiones: Los Colocadores percibiran una comisién de hasta el 0,50% sobre el monto total de VF colocados y emitidos.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentaciéon que deba o
resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demids intermediarios, el Organizador de la Colocacién y/o el Fiduciatio para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de
dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N°© 25.246, modificada por ley
26.683.

Entidad Liquidadora: sera Caja de Valores S.A.

La Fecha de Emision serd el 31 de Mayo del 2016

La Fecha de Liquidacion seri el dia 31de Mayo del 2016

CONFORME A LO ESTABLECIDO POR LA RG CNV N° 655/16, SE DEJA CONSTANCIA QUE EL PRESENTE
FIDEICOMISO FINANCIERO TIENE POR OBJETO EL FINANCIAMIENTO DE PYMES EN VIRTUD QUE EL
94,57% DEL ACTIVO FIDEICOMITIDO, CONSIDERANDO EL VALOR NOMINAL DE LOS CREDITOS,
PROVIENEN DE OPERACIONES CELEBRADAS CON PYMES CNV.

Las autotizaciones de oferta publica de los Valores Fiduciatios y de creacién del Programa sélo significan que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto del
Programa y en el Suplemento de Prospecto.

Rosario, 19 de Mayo de 2016.

Lucas Jakimowicz
Apoderado
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
en su cardcter de Fiduciario Financiero del
Fideicomiso Financiero Inverlease Leasing 1

ADENDA AL PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME

intek

INTEK S.A. - Serie I por hasta VN $ 15.000.000
La presente adenda (la “Adenda”) modifica el Prospecto de fecha 4 de mayo de 2016 (el “Prospecto”) en relacién con las obligaciones
negociables PYME serie I por un valor nominal de hasta $ 15.000.000 de INTEK S.A. (la “Emisora”). Todos los términos en mayuscula
que no estén definidos en la presente Adenda, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto. Todos los términos y condiciones
establecidos en el Prospecto mantendran su plena validez y vigencia, excepto por lo expresamente modificado a través de la presente
Adenda.
En tal sentido, se modifica el Prospecto conforme se indica a continuacion:
donde dice:
“Tasa de Interés: En concepto de interés las Obligaciones Negociables Serie 1 devengardn nna tasa nominal annal variable equivalente a la Tasa
BADILAR mds 600 puntos bisicos con un minimo del 27% nominal annal y nn maximo del 35%% nominal anual. ...”.
se reemplaza por la siguiente redaccion:
“Tasa de Interés: En concepto de interés las Obligaciones Negociables Serie 1 devengarin nna tasa nominal annal variable equivalente a la Tasa
BADILAR mds 600 puntos bdsicos con un minimo del 30% nominal annal y nn mdximo del 40% nominal annal. ...”

INTEK S.A.
Presidente
La fecha de la presente Adenda al Prospecto es 19 de mayo de 2016.
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