Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.815 - 14/09/2016

[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV|  [Resumen estadistico Fuente: MAV
Valor nominal  Valor efvo. ($)
PMN18 Titulos de renta fija - $ 9.500.000 9.215.000,00
72hs  14:35 9.500.000,000 97,000% 9.215.000,000 Cauciones - $ 315 51.356.333,49
Totales $ 60.571.333,49
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 21/09/2016 24,96 294 38.703.252,83 38.888.504,57
8 22/09/2016 26,96 12 8.530.404,74 8.580.809,17
12 26/09/2016 25,00 3 825.774,14 832.561,33
14 28/09/2016 27,26 5 2.459.186,00 2.484.895,68
15 29/09/2016 24,00 1 564.000,00 569.562,74
Totales: 315 51.082.617,71 51.356.333,49
Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
[Totales Operados 14/09/2016
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima | Tasa Promedio | Monto Nominal | Monto Liguidado Cant.
30/09/2016 16 23,00 23,00 23,00 30.000,00 29.645,07 1
10/10/2016 26 28,45 28,45 28,45 19.377,00 18.963,14 1
19/10/2016 35 33,00 33,00 33,00 5.000,00 4.842,39 1
24/10/2016 40 33,00 33,00 33,00 5.000,00 4.821,28 1
25/10/2016 41 33,00 33,00 33,00 12.100,00 11.657,34 1
11/11/2016 58 22,75 22,75 22,75 74.249,40 71.529,80 1
12/11/2016 59 22,75 22,75 22,75 216.869,15 208.800,30 3
16/11/2016 63 22,75 22,75 22,75 50.000,00 48.081,99 1
19/11/2016 66 22,75 22,75 22,75 245.370,00 235.252,53 2
21/11/2016 68 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.721,94 1
22/11/2016 69 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.704,38 1
23/11/2016 70 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.686,84 1
24/11/2016 71 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.616,95 1
25/11/2016 72 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.599,54 1
26/11/2016 73 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.582,16 1
27/11/2016 74 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.582,16 1
28/11/2016 75 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.582,16 1
29/11/2016 76 28,50 28,50 28,50 25.000,00 23.582,16 1
30/11/2016 i 22,75 28,50 25,63 170.377,19 162.201,96 2
13/12/2016 90 33,00 33,00 33,00 79.000,00 72.994,46 1
15/12/2016 92 33,00 33,00 33,00 628.700,00 578.971,87 1
20/12/2016 97 22,50 22,50 22,50 135.000,00 127.309,13 1
21/12/2016 98 35,00 35,00 35,00 766.000,00 699.587,14 2
26/12/2016 103 23,00 23,00 23,00 15.000,00 14.077,45 1
08/01/2017 116 22,50 22,50 22,50 245.000,00 228.387,18 1
10/02/2017 149 22,50 22,50 22,50 96.000,00 87.775,56 2
13/02/2017 152 22,50 22,50 22,50 96.000,00 87.726,10 2
14/02/2017 153 22,50 22,50 22,50 231.000,00 210.972,10 3
15/02/2017 154 22,50 22,50 22,50 96.000,00 87.627,38 2
16/02/2017 155 22,50 22,50 22,50 231.000,00 210.498,07 3
24/02/2017 163 22,50 22,50 22,50 65.000,00 58.966,07 1
28/02/2017 167 22,50 22,50 22,50 65.000,00 58.900,20 1
17/03/2017 184 36,00 36,00 36,00 35.128,74 29.658,56 1
24/03/2017 191 29,00 36,00 32,50 624.996,09 540.552,76 2
27/03/2017 194 29,00 36,00 32,50 613.080,56 530.210,36 2
10/04/2017 208 22,50 22,50 22,50 200.000,00 177.173,72 1
17/04/2017 215 22,50 22,50 22,50 100.000,00 88.249,52 1
19/05/2017 247 22,50 22,50 22,50 550.000,00 476.557,86 2
24/05/2017 252 22,50 22,50 22,50 249.156,60 215.541,05 1
14/06/2017 273 22,50 22,50 22,50 337.448,74 288.688,13 1
30/06/2017 289 22,50 22,50 22,50 380.433,44 322.401,22 2
21/07/2017 310 22,50 22,50 22,50 322.957,34 270.722,69 1
7.215.244,25 6.472.002,67 58
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Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 141092016 Fuente: MAV
Segmento  ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién  Vencimient Acredit. Monto
Avalado 135503 GARA300602794 NACION 011 410 Sin Sininf.  30-06-17  48hs 300.000,00
Avalado 135504 GARA140600484 NACION 011 541 Sin Sininf.  14-06-17  48hs 337.448,74
Avalado 135505 GARA300602795 NACION 011 234 Sin Sininf.  30-06-17  48hs 80.433,44
Avalado 135506 GARA190500460 SANTAFE 330 545 Sin Sininf.  19-05-17  48hs 300.000,00
Avalado 135507 GARA210700527 SANTAFE 330 545 Sin Sininf.  21-07-17  48hs 322.957,34
Avalado 135508 GARA190500461 SANTAFE 330 545 Sin Sininf.  19-05-17  48hs 250.000,00
Avalado 135509 GARA240500513 SANTAFE 330 501 Sin Sininf.  24-05-17  48hs 249.156,60
Avalado 135510 FIDU261200015 NACION 011 423 Sin Sininf.  26-12-16  48hs 15.000,00
Avalado 135511 FEDE201200069 MACRO 285 MARCOS Sin Sininf.  20-12-16  48hs 135.000,00
Avalado 135512 FEDE160200040 MACRO 285 MARCOS Sin Sininf.  16-02-17  48hs 135.000,00
Avalado 135513 FEDE140200026 MACRO 285 MARCOS Sin Sininf.  14-02-17  48hs 135.000,00
Avalado 135514 ACPY080100218 NACION 011 RECONOQUIS Sin Sininf.  08-01-17  48hs 245.000,00
Avalado 135515 ACPY100400503 NACION 011 RECONOQUIS Sin Sininf.  10-04-17  48hs 200.000,00
Avalado 135516 GARA240200539 SANTANDE 072 512 Sin SinInf.  24-02-17  48hs 65.000,00
Avalado 135517 GARA280201916 SANTANDE 072 512 Sin SinInf.  28-02-17  48hs 65.000,00
Avalado 135518 FEDE170400046 COINAG 431 MARIA Sin Sininf.  17-04-17  48hs 100.000,00
Avalado 135524 FEDE100200105 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  10-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135525 FEDE100200106 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  10-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135526 FEDE130200032 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  13-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135527 FEDE130200033 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  13-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135528 FEDE140200027 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  14-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135529 FEDE140200028 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  14-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135530 FEDE150200075 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  15-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135531 FEDE150200076 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  15-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135532 FEDE160200041 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  16-02-17  48hs 48.000,00
Avalado 135533 FEDE160200042 GALICIA 007 ROS.PASEO Sin Sininf.  16-02-17  48hs 48.000,00
Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 141092016 Fuente: MAV
Segmento  ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién  Vencimient Acredit. Monto
Garantizado 135485 4735819 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 21-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135486 4735820 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 22-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135487 4735821 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 23-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135488 4735822 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 24-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135489 4735823 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 25-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135490 4735824 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 26-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135491 4735825 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 27-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135492 4735827 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 28-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135493 4735828 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 29-11-16  48hs 25.000,00
Garantizado 135494 4735829 FRANCES 017 478 2000 10/09/2016 30-11-16  48hs 25.000,00
No Garantiz. 135498 4525162 PATAGONI 034 360 2000 14/09/2016 15-12-16  48hs 628.700,00
No Garantiz. 135499 4525163 PATAGONI 034 360 2000 14/09/2016 13-12-16  48hs 79.000,00
No Garantiz. 135500 4525164 PATAGONI 034 360 2000 14/09/2016 21-12-16  48hs 439.000,00
No Garantiz. 135501 4525165 PATAGONI 034 360 2000 14/09/2016 21-12-16  48hs 327.000,00
No Garantiz. 135520 80600680 NEUQUEN 097 019 8319 12/09/2016 28-11-16  48hs 13.838,00
No Garantiz. 135521 80600679 NEUQUEN 097 019 8319 12/09/2016 28-10-16  48hs 10.000,00

SITUACION GENERALDE:
i FIDEICOMISOS FINANCIEROS
CREDINAMICO VY VL. CS; N° 1-C2) N°7

CODIGOS DE INDI VIDUALIZACIONES:

N°7: Con fecha 11 de junio 2015 e Directorio de la Comision Nacional de Valores resolvid: “... suspender preventivamente la autorizacion
de mevos Fideiconrisos Finandemws y/o la promoga o reco ndecion de los Fideiconmisos existentes en los que se encuentre previsto gue GPS FIDUCLARIA
S.A. intervenga en el cardcter de Fidnciario Financierm, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la reusion de b medida”.

N°1 - C2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilanda se abstengan de emitit
opinién sobre los estados contables.

C.S.: Cotizacién Suspendida
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

HECHO RELEVANTE
L PILAY

Santa Fe, 13 de septiembre de 2016

Sres.
Bolsa de Comercio de Rosario
Presente.

Ref: COMUNICACION DE ASIGNACIONES Agosto-2016
FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY I

De nuestra mayor consideracion:
Nos dirigimos a ustedes en nuestro caricter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero de la referencia a los efectos de informar los

resultados de las asignaciones de realizadas el dia 30 de agosto de 2016 correspondientes al sub-grupos N° 2 de la Subclase de CP A-1.
A continuacién detallamos los CP Beneficiatios:
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En los préximos meses continuaremos realizando asignaciones de unidades que se encuentran en construccion, sobre terrenos adquiridos.
La periodicidad de las mismas se fijara conforme al nimero de unidades previstas en el apartado 3.2 del Plan del Emprendimiento para el
respectivo afio, previendo que dentro del mismo sean realizadas.
Saludos cordiales,
Damian Balbi - Apoderado
Pilay S.A.

o
PILAY

Santa Fe, 14 de septiembre de 2016
Sres.
Bolsa de Comercio de Rosatio
Presente.
Ref: COMUNICACION DE ASIGNACIONES Agosto-2016
FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY T
De nuestra mayor consideracién:
Nos dirigimos a ustedes en nuestro caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero de la referencia a los efectos de informar los
resultados de las asignaciones de realizadas el dia 31 de agosto de 2016 correspondientes al sub-grupos N° 2 de la Subclase de CP A-2.
A continuacién detallamos los CP Beneficiarios:

EDIFICIO - SUBCLASE- N° DE CP
EUUAQ)| @103 DOMICILIO I 1D 30) LIRS IDESY) SUBGRUPO BENEFICIADO
- . San Jer6nimo 69 14° PISO FRENTE Sorteo
5202 SANTA FE 9 de julio N°2233 (14-01/A) 1° Lugar A-25202 448
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En los préoximos meses continuaremos realizando asignaciones de unidades que se encuentran en construccion, sobre terrenos adquiridos.
La periodicidad de las mismas se fijard conforme al nimero de unidades previstas en el apartado 3.2 del Plan del Emprendimiento para el
respectivo afio, previendo que dentro del mismo sean realizadas.
Saludos cordiales,
Damian Balbi - Apoderado
Pilay S.A.

AVISOS DE PAGO DE SERVICIOS

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO MIS III
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 3 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero MIS 111, emitido el 13 de julio de 2016. (Cédigo Clase A Nro. 51.680, Clase B Nro. 51.681, y CP Nro. 51.682).
Pago de servicio nro.: 3
Periodo de devengamiento: 01/08/2016 -31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria Clase "A"

Porcentaje de amortizacion de capital:
Amortizacién en Pesos:

11,67487% s/ capital nominal
3.305.927,05

Nuevo Valor Residual: 13.164.616,73

Porcentaje sobre V.N. inicial: 46,49079%
Tasa del periodo - TNA (Variable): 29,0000%
Porcentaje de intereses del periodo: 1,40567% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 398.038,14

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el
horario de atencién al publico.
CP Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

Rosatio, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Stes. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO MIS 1T
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 11 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero MIS 11, emitido el 19 de noviembre de 2015. (Cédigo Clase A Nro. 51.026, Clase B Nro. 51.027, y CP Nro. 51.028).
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Bolsa de Comercio de Rosario

Valores de Deuda Fiduciaria Clase "A"

Porcentaje de amortizacion de capital:

l“, 1 . . i

(3/ Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.
Pago de servicio nro.: 11
Perfodo: 01/08/2016 -31/08/2016

5,16294% s/ capital nominal

Amortizacién en Pesos: 1.341.577,00

Nuevo Valor Residual: -

Porcentaje sobre V.N. inicial: 0,00000%

Tasa del periodo - TNA (Variable): 28,3246%

Porcentaje de intereses del periodo: 0,12187% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 31.666,36

Valores de Deuda Fiduciaria Clase "B"

Tasa del periodo - TNA: 30,3246%

Porcentaje de intereses del periodo: 0,07290% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 2.268,65

os servicios se pagaran mediante acreditacion en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el horario

de atencién al publico.
CP Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciatia SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO INVERLEASE 1
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 4 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Inverlease I, emitido el 18 de mayo de 2016 (VDF Nro. 51538 y CP Nro. 51539)
Pago de servicio nro.: 4
Periodo: 01/08/2016 -31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria Clase "A"

5,41738% s/ capital nominal
999.506,14

Porcentaje de amortizacién de capital:
Amortizacién en Pesos:

14.776.681,55
80,09041%

Nuevo Valor Residual:
Porcentaje sobre V.N. inicial:

Tasa del periodo - TNA (Variable): 28,3246%
Porcentaje de intereses del periodo: 2,01831% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 372.378,51

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A, en el
horario de atencion al publico.
CP. Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

Rosatio, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Stes. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXIX
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 8 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XXXIX, emitido el 23 de febrero de 2016 (Cédigo Clase A Nro. 51281, Clase B Nro. 51282, Clase C Nro. 51283 y CP
Nro. 51284)
Pago de servicios nro.: 8
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase A"

5,45742% s/ capital nominal
3.230.976,96

Porcentaje de amortizacion de capital:
Amortizacién en Pesos:

Nuevo Valor Residual: 18.621.568,57

Porcentaje sobre V.N. inicial: 31,45354%
Tasa del periodo- TNA (variable): 29,0000%
Porcentaje de intereses del periodo: 0,89201% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 528.103,18
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Los servicios se pagarin mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciatios en Caja de Valores S. A., en el
horario de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo
Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciatia SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccion de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVIII
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 10 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XXXVIII, emitido el 17 de diciembre de 2015. (Cédigo Clase A Nro. 51144, Clase B Nro. 51145, Clase C Nro. 51146
y CP Nro. 51147).
Pago de servicios nro.: 10
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase A"

Porcentaje de amortizacién de capital: 4,22401% s/ capital nominal
Amortizacién en Pesos: 2.165.589,43
Nuevo Valor Residual: 15.042.078,02
Porcentaje sobre V.N. inicial: 29,33979%
Tasa del periodo- TNA (variable): 27,8246%
Porcentaje de intereses del periodo: 0,77825% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 398.997,05

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el
horario de atencion al publico.
CP. Barbara Puzzolo
Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciatia SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVII
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 14 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XXXVII, emitido el 24 de agosto de 2015. (Cédigo Clase A Nro. 50760, Clase B Nro. 50761, Clase C Nro. 50762y CP
Nro. 50763).
Pago de servicios nro.: 14
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase A"

Porcentaje de amortizacién de capital: 5,05917% s/ capital nominal
Amortizacion en Pesos: 2.675.653,06
Nuevo Valor Residual: 11.918.232,98
Porcentaje sobre V.N. inicial: 22,53519%
Tasa del periodo- TNA (variable): 27,8246%
Porcentaje de intereses del periodo: 0,63984% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 338.390,87

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el
horario de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo
Apoderada

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXVI
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagaréd el servicio N° 16 de los Valores Fiduciatios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XXXVI, emitido el 24 de junio de 2015. (Cédigo Clase A Nro. 50568, Clase B Nro. 50569, Clase C Nro. 50570 y CP
Nro. 50571).
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( Bolsa de Comercio de Rosario
&4 Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Pago de servicios nro.: 16
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase B"

Porcentaje de amortizacion de capital: 27,25047% s/ capital nominal
Amortizacién en Pesos: 1.570.875,01
Nuevo Valor Residual: 4.193.704,99
Porcentaje sobre V.N. inicial: 72,74953%
Tasa del periodo- TNA (variable): 29,8246%
Porcentaje de intereses del periodo: 9,37023% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 540.154,17

Los servicios se pagarian mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el
horatio de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciatia SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccién de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXV
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 18 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XXXV, emitido el 20 de abril de 2015. (Cédigo Clase A Nro. 50297, Clase B Nro. 50298, Clase C Nro. 50299 y CP

Nro. 50300).
Pago de servicios nro.: 18
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase C"

Porcentaje de amortizacién de capital: 19,64935% s/ capital nominal
Amortizacién en Pesos: 590.712,20
Nuevo Valor Residual: 2.415.556,80
Porcentaje sobre V.N. inicial: 80,35065%
Tasa del periodo- TNA (variable): 30,8246%
Porcentaje de intereses del periodo: 34,43240% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 1.035.130,46

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A, en el
horatio de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo
Apoderada

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccion de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XL
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 6 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XL, emitido el 27 de abril de 2016 (Cédigo Clase A Nro. 51455, Clase B Nro. 51456, Clase C Nro. 51457 y CP Nro.
51458)
Pago de servicios nro.: 6
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase A"

Porcentaje de amortizacién de capital: 7,17705% s/ capital nominal
Amortizacién en Pesos: 3.787.608,64
Nuevo Valor Residual: 23.651.002,53
Porcentaje sobre V.N. inicial: 44,81575%
Tasa del periodo- TNA (variable): 29,0000%
Porcentaje de intereses del periodo: 1,25649% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 663.099,77
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Los servicios se pagarian mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciatios en Caja de Valores S. A, en el
horario de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

Rosario, 14 de septiembre de 2016.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Sres. Direccion de Titulos
FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XLI
PAGO DE SERVICIOS DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Se comunica que el 20 de septiembre de 2016 se pagara el servicio N° 3 de los Valores Fiduciarios correspondientes al Fideicomiso
Financiero Fidebica XLI, emitido el 04 de Julio de 2016 (Cédigo Clase A Nro. 51658, Clase B Nro. 51659, Clase C Nro. 51660 y CP Nro.
51661)

Pago de servicios nro.: 3
Periodo: 01/08/2016 - 31/08/2016

Valores de Deuda Fiduciaria "Clase A"

Porcentaje de amortizacion de capital: 6,77365% s/ capital nominal
Amortizacién en Pesos: 3.379.212,95
Nuevo Valor Residual: 27.581.329,17
Porcentaje sobre V.N. inicial: 55,28690%
Tasa del periodo- TNA (variable): 29,0000%
Porcentaje de intereses del periodo: 1,49980% s/ capital nominal
Total intereses en pesos: 748.213,10

Los servicios se pagaran mediante acreditacién en las subcuentas de los titulares de Valores Fiduciarios en Caja de Valores S. A., en el
horario de atencién al publico.
CP. Barbara Puzzolo - Apoderada
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SA

SUPLEMENTO DE PROSPECTO

La presente emision cuenta con la autorizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valores, restando aun la autorizacion de
listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.

ADENDA AL SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDA
EL PRESENTE REEMPLAZA EN SU TOTALIDAD AL SUPLEMENTO RESUMIDO DE FECHA 29 DE FEBRERO DE
2016
FIDEICOMISO FINANCIERO “COLCAR SERIE I”
por un valor nominal en circulacién de V/N $ 31.464.094
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “COLGROUP”

eco

Eco Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio N° 109
Organizador y Colocador

COLCAR c

Service sA
El secreto del éxito es estar bien acompanado COLSERVICE SA DE AHORRO PARA FINES DETERMINADO!

Colcar Merbus S.A. Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados

Fiduciante y Administrador

Fiduciante
TMF Global reach
GROUP Local knowledge
TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Fiduciario Financiero y no a titulo personal
AdCap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio N° 148
Co-Colocador
Valores Representativos de Deuda Clase A Valores Representativos de Deuda Clase B
V/N hasta $ 22.024.865 V/N hasta $ 188.784
Valores Representativos de Deuda Clase C Certificados de Participacion
V/N hasta $ 3.461.051 V/N hasta $ 5.789.394
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El presente Suplemento de Prospecto resumido es complementario de, y debe leerse conjuntamente con el Suplemento de Prospecto
completo (el “Suplemento de Prospecto”), el que es complementario de, y debe leerse conjuntamente con, el Prospecto de fecha 3 de
septiembre de 2012 (el “Prospecto”) correspondiente al Programa Global de Emisién de Valores Fiduciatios “Colgroup” (el “Programa™) por un
monto total en circulacién de hasta $300.000.000 (Pesos trescientos millones) (o su equivalente en otras monedas), respectivamente, el cual fuera
publicado en el Boletin Diatio del Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario (la “BCR”) por delegacién del Mercado
Argentino de Valores S.A. (el “MAV”), de fecha 6 de septiembre de 2012. Copias del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto se
entregaran a solicitud de los interesados y estardn a disposicién en la sede social del Fiduciario sita en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2° de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en las oficinas del Organizador sitas en 25 de mayo 195, Piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
o en la pagina web de la Comisiéon Nacional de Valores (“CNV”) - www.cnv.gob.ar.
Los Valores Fiduciarios (segiin se define mas abajo) seran emitidos por TMF Trust Company (Argentina) S.A., actuando exclusivamente
como fiduciario financiero y no a titulo personal (indistintamente, el “Fiduciario” o “IMF Trust”) del Fideicomiso Financiero “Colcar Serie
I’, un fideicomiso financiero regido por el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y demas leyes y
reglamentaciones aplicables de la Republica Argentina (el “Fideicomiso Financiero”) conformado por el Patrimonio Fideicomitido (segin
se define en el presente) y establecido conforme al contrato marco de fideicomiso financiero suscripto entre Colservice S.A. de Ahorro para
Fines Determinados (“Colservice” o el “Administrador”), Colcar Merbus S.A. (“Colcar”, y, conjuntamente con Colservice, los
“Fiduciantes”), MSM Leasing S.A. y el Fiduciario con fecha 6 de septiembre de 2012 (el “Contrato Marco de Fideicomiso Financiero™); y al
contrato suplementario de fideicomiso celebrado entre los Fiduciantes y el Fiduciario, en beneficio de los tenedores de Valores Fiduciarios
(los “Tenedores”), cuyo texto se transcribe en el Anexo I del presente Suplemento de Prospecto (el “Contrato Suplementario de
Fideicomiso™) en el marco del Programa, para la emisiéon de los Valores Representativos de Deuda Clase A (“VRDA”), Valores
Representativos de Deuda Clase B (“VYRDB”) y Valores Representativos de Deuda Clase C (“YRDC” y conjuntamente con los VRDA y
los VRDB, los “Valores Representativos de Deuda” o los “VRD”) y los Certificados de Participacion (los “Certificados de Participaciéon” o
los “CP” y conjuntamente con los VRD, los “Valores Fiduciarios™) bajo el mismo. Los términos iniciados en mayuscula y no definidos en el
presente Suplemento de Prospecto tendran el significado que se les asigna en el Contrato Suplemento de Fideicomiso.
LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO REPRESENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO NI DE LOS FIDUCIANTES, NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL
FIDUCIARIO NI POR LOS FIDUCIANTES Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO QUE CONFORME EL FIDEICOMISO FINANCIERO. NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI DE LOS
FIDUCIANTES RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO. DICHAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION.
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO AFECTADO AL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS NO PODRA SER
UTILIZADO POR EL FIDUCIARIO PARA PAGAR MONTO ALGUNO ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA
CLASE Y/O SERIE EMITIDA EN EL MARCO DEL PROGRAMA. DE ACUERDO CON EL ARTICULO 1686 DEL CODIGO
CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION, EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO NO ESTARA SUJETO A LA ACCION DE
LOS ACREEDORES DE LOS FIDUCIANTES (EXCEPTO EN EL CASO DE FRAUDE).
EL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADO POR LA CNV MEDIANTE RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 16.880 DE
FECHA 9 DE AGOSTO DE 2012 Y EL FIDEICOMISO HA SIDO AUTORIZADO POR LA CNV MEDIANTE PROVIDENCIA
DE DIRECTORIO DE FECHA 12 DE FEBRERO DE 2016 Y CON LEVANTAMIENTO DE CONDICIONAMIENTOS EN
FECHA 29 DE FEBRERO DE 2016. LA ACTUALIZACION DEL SUPLEMENTO HA SIDO AUTORIZADA POR LA
GERENCIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE LA CNV EN FECHA 14 DE SEPTIEMBRE DE 2016.
ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO Y DE LOS FIDUCIANTES, Y DEMAS
RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831. EL FIDUCIARIO Y LOS
FIDUCIANTES MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR
CON RELACION A LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. TODA
LA INFORMACION RESPECTO DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO HA SIDO CONFECCIONADA POR LOS
FIDUCIANTES.
LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO, HAN SIDO
CALIFICADOS POR MOODY’S LATIN AMERICA AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO S.A. EN SU ESCALA
NACIONAL CON “Aa2.ar (SF)” (EN EL CASO DE LOS VRDA), “B2.ar (SF)” (EN EL CASO DE LOS VRDB), “Ca.ar (SF)” (EN
EL CASO DE LOS VRDC) Y “C.ar (SF)” (EN EL CASO DE LOS CP). LA CALIFICACION OTORGADA TOMA EN
CONSIDERACION LA ESTRUCTURA Y LAS CARACTERISTICAS DE LA TRANSACCION SOBRE LA BASE DE LA
DOCUMENTACION E INFORMACION PROPORCIONADA A LA CALIFICADORA HASTA EL 9 DE SEPTIEMBRE DE
2016 PRESENTADA POR LOS FIDUCIANTES Y SUS ASESORES, QUEDANDO SUJETA A LA RECEPCION DE LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION.
La fecha de este Suplemento de Prospecto resumido es 14 de septiembre de 2016.

AVISOS IMPORTANTES
LA INFORMACION RELATIVA AL ORGANIZADOR, AL FIDUCIARIO, A LOS FIDUCIANTES Y AL
ADMINISTRADOR CONTENIDA EN LAS SECCIONES “DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR’, “DESCRIPCION
DEL FIDUCIARIO” Y “DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES Y EL ADMINISTRADOR’ DEL PROSPECTO Y DEL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, HA SIDO PROVISTA POR EL ORGANIZADOR, EL FIDUCIARIO, LOS
FIDUCIANTES Y EL ADMINISTRADOR, RESPECTIVAMENTE.
DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL ART. 119 DE LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
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NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL ART. 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES
QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN
SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.
EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO ESTARA SUJETO AL REGIMEN DE LA LEY DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION N° 24.083 Y MODIFICATORIAS Y SU REGLAMENTACION.
EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS,
LOS TENEDORES NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL ORGANIZADOR, EL FIDUCIARIO,
LOS FIDUCIANTES Y LOS COLOCADORES.
LOS FONDOS DEPOSITADOS EN LA CUENTA FIDUCIARIA RECAUDADORA SERAN INVERTIDOS POR EL
FIDUCIARIO EN FONDOS COMUNES DE INVERSION CON UNA CALIFICACION DE RIESGO EQUIVALENTE A
BBB O SUPERIOR, PLAZOS FIJOS Y/O CAUCIONES BURSATILES.
PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE RIESGOS RELATIVOS A LA INVERSION EN LOS VALORES
FIDUCIARIOS VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE.
A LA FECHA DEL PRESENTE, LAS PRENDAS QUE GARANTIZAN LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS FUERON
ENDOSADAS (SIN RESPONSABILIDAD) EN FAVOR DEL FIDUCIARIO, SIN PERJUICIO DE LO CUAL LOS
ENDOSOS NO SERAN INSCRIPTOS HASTA TANTO (I) LOS RESPECTIVOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS ENTREN
EN MORA O INCUMPLIMIENTO O HAYA ACAECIDO UN SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO PRENDARIO
(SIEMPRE QUE DICHOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS NO SEAN SUSTITUIDOS O RECOMPRADOS); (II) EL
ADMINISTRADOR -YA SEA EN CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES COMO ADMINISTRADOR, O BIEN A
REQUERIMIENTO DEL FIDUCIARIO PARA QUE EL ADMINISTRADOR LLEVE A CABO SUS TAREAS-
SOLICITASE AL FIDUCIARIO LA INSCRIPCION DE LOS ENDOSOS, EXPRESANDO LOS FUNDAMENTOS QUE
MOTIVAN LA SOLICITUD; O (III) EL ADMINISTRADOR INCURRIESE EN CESACION DE PAGOS. LOS
DEUDORES RESPECTIVOS SERAN NOTIFICADOS CON CARACTER PREVIO A LA INSCRIPCION DE DICHOS
ENDOSOS.
LA FALTA DE INSCRIPCION DE LOS ENDOSOS DE LOS CONTRATOS DE PRENDA, SI BIEN NO AFECTA LA
VALIDEZ DE LA CESION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, IMPORTA LA INOPONIBILIDAD DE LA CESION
DE LOS CONTRATOS DE PRENDA FRENTE A TERCEROS. LA AUSENCIA DE DICHO RECAUDO IMPORTA QUE
NO PUEDA EJECUTARSE LA PRENDA POR LA VIA EJECUTIVA ESPECIAL DE LA LEY DE PRENDA CON
REGISTRO, PERO NO QUITA VALIDEZ A LAS CONVENCIONES ALLi PACTADAS CONFORME AL PRINCIPIO
GENERAL DEL ARTICULO 959 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION. PARA MAYOR
INFORMACION VEASE “FALTA DE INSCRIPCION DE LOS ENDOSOS DE LOS CONTRATOS DE PRENDA” DE LA
SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE.
EL FIDUCIARIO, EL. ORGANIZADOR Y COLOCADOR Y EL CO-COLOCADOR SE ENCUENTRAN REGISTRADOS
ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE LOS ESTADOS UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS”) COMO
ENTIDADES FINANCIERAS EXTRANJERAS (FOREIGN FINANCIAL INSTITUTIONS O “FFI”) CONFORME A LO
DISPUESTO EN LA LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT
TAX COMPLIANCE ACT O “FATCA”) DE LOS ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS
FIDEICOMISOS FINANCIEROS (O VEHICULOS DE INVERSION) SON CONSIDERADOS FFI Y EN FUNCION DE
ELLO, HA CORRESPONDIDO REALIZAR SU REGISTRACION ANTE LA IRS. EN CONSECUENCIA EL
FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR Y COLOCADOR Y EL CO-COLOCADOR REQUERIRAN A LOS EVENTUALES
INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO
POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA.
ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR AFIP Y LA RESOLUCION
631/2014 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) SE REGULAN LAS ACCIONES DE
COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS PAISES. A TAL FIN
LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES REQUIEREN QUE LAS ENTIDADES
ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA
FISCAL DE LAS CUENTAS DE LOS TITULARES. EN CONSECUENCIA EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES
REQUERIRAN A LOS EVENTUALES INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR
CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA'Y LO REQUERIDO POR AFIP
EN RELACION A LA NORMATIVA CRS (COMMON REPORTING STANDARD).

FACTORES DE RIESGO
Abntes de adoptar una decision de inversion en los 1 alores Fiduciarios, los compradores potenciales de los mismos deben considerar cuidadosamente, a la luz; de su
situacion patrimonial y objetivos de inversion, los signientes factores de riesgo y los incluidos en el Prospecto y toda la restante informacion detallada en el presente
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los posibles inversores deberdn tomar todos los recandos que razonabl estimen necesarios antes de realizar su
inversin teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera como el alcance de su exposicion al riesgo.
Alta concentracion por dendor y por sector econdmiico.
Factores relativos a los Activos Fideicomitidos
Sitnacion de mora, incobrabilidad o rescision bajo los Activos Fideicomitidos.
Los pagos que deban efectuarse bajo los Valores Fiduciarios serdn efectuados por intermedio de la Caja de Valores S.A. exclusivamente con
los Activos Fideicomitidos. Sin perjuicio del mecanismo de sustitucién de Activos Fideicomitidos en Mora o Incumplimiento establecido
en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, la inversiéon en los Valores Fiduciarios podtia verse afectada, entre otras causas, por
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situaciones de mora en el pago de los Activos Fideicomitidos, por el resultado de las gestiones judiciales o extrajudiciales a ser iniciadas o
por el grado de incobrabilidad que puedan sufrir los Activos Fideicomitidos. El nivel de mora y el grado de incobrabilidad que
experimenten los Activos Fideicomitidos podra verse afectado por numerosos factores que incluye, entre otros, cambios adversos en las
condiciones generales de la economia argentina o inestabilidad politica y por la situacién sectorial y particular de los obligados al pago. Los
Valores Fiduciatios no constituyen una deuda o pasivo del Fiduciatio, ya que su tnica obligacién respecto de los mismos es la de efectuar o
causar que se efectien los pagos previstos sujeto a que se hayan recibido pagos bajo los Activos Fideicomitidos. En consecuencia, si el flujo
de cobros no fuera suficiente para pagar todos los montos adeudados a los Tenedotes de los Valores Fiduciarios, el Fideicomiso Financiero
no tendra ningun otro activo significativo disponible para el pago y el Fiduciario no tendra obligacién alguna de cubrir la diferencia con
fondos ni bienes propios, ni los Tenedores tendrdn derecho a exigir dicha diferencia del Fiduciatio, asi como tampoco tendrin recurso
alguno contra los activos del Fiduciario ya que, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién, los bienes del Fiduciario no responderan por el pago de los Valores Fiduciarios, el cual sélo serd satisfecho con, y hasta la
concurrencia de, los importes pagaderos y efectivamente percibidos bajo los Activos Fideicomitidos y, en general, el Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso Financiero. En consecuencia, el pago de los Valores Fiduciarios de conformidad con sus términos y
condiciones se encuentra sujeto a que el Fiduciario reciba en tiempo y forma los importes correspondientes a las cobranzas de los Activos
Fideicomitidos y la decisién de los Fiduciantes de utilizar el mecanismo de sustitucién de Activos Fideicomitidos en Mora o
Incumplimiento establecido en el Contrato Suplementario de Fideicomiso.

La cartera de Activos Fideicomitidos estd compuesta por 115 Activos Fideicomitidos y 72 Deudores, siendo que los principales 10
Deudores representan el 36,5% de los Activos Fideicomitidos. En tal sentido se evidencia una alta concentracién por Deudor. Esta
concentracion implica que el impacto de la mora de ciertos Deudores en la capacidad de repago de los Valores Fiduciarios sea alta.

Por otra parte, los Deudores de los Activos Fideicomitidos son, en un alto porcentaje, empresas cuya principal actividad se relaciona con el
transporte. En este sentido, dado que no puede asegurarse que las tasas de rentabilidad promedio en el rubro del transporte a la fecha del
presente se mantendrin hasta el vencimiento de los Valores Fiduciarios y que los pagos a los Tenedores de los Valores Fiduciarios
dependen en gran medida del pago de los Activos Fideicomitidos por parte de los Deudores, no puede asegurarse que ciertos cambios en la
tasas de rentabilidad promedio en el rubro del transporte no afectaran adversamente los pagos de capital y/o interés que deban realizarse a
los Tenedores de los Valores Fiduciarios.

Falta de inscripcion de los endosos de los Contratos de Prenda

Los Fiduciantes han endosado sin responsabilidad los respectivos Contratos de Prenda a favor del Fiduciario. De conformidad con el
Articulo Tercero inciso (b), segundo parrafo del Contrato Suplementario de Fideicomiso, dichos endosos no serin inmediatamente
inscriptos ante el Registro Nacional de Créditos Prendarios, sino que los Fiduciantes, a requerimiento del Fiduciario, otorgarin un poder
especial irrevocable a favor del Fiduciario, en los términos del articulo 362 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, por el plazo de 10
(diez) afios, para que el Fiduciario pueda, en los casos que resulte necesario, en nombre y representacion de los Fiduciantes: (i) efectuar la
inscripcién de los endosos de los Contratos de Prenda ante los registros de créditos prendarios de las jurisdicciones que corresponda y/o
renovar las inscripciones de los endosos de los Contratos de Prenda; y (ii) cualesquiera otros actos en relacion a las Prendas, el endoso y la
ejecucién de las mismas a los fines de obtener cualesquiera sumas que los Deudores adeuden en relacién a los Activos Fideicomitidos,
siendo por cuenta de los Fiduciantes los gastos, costos y honoratios razonables que se generen como consecuencia de la realizacion de tales
actos por parte del Fiduciario.

Sin perjuicio de ello, la falta de inscripcion de los endosos de los Contratos de Prenda, si bien no afecta la validez de la cesion de los
Activos Fideicomitidos, importa la inoponibilidad de la cesién de los Contratos de Prenda frente a terceros. La ausencia de dicho recaudo
importa que no pueda ejecutarse la prenda por la via ejecutiva especial de la Ley de Prenda con Registro, pero no quita validez a las
convenciones alli pactadas conforme al principio general del articulo 959 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

Mis ain, existe jurisprudencia segin la cual no obsta a la verificacion del crédito en el concurso del cedente el hecho de que el endoso del
contrato prendario haya sido inscripto con posterioridad a la fecha de la presentacién en concurso, en caso en que no se presente ningin
acreedor o tercero pretendiendo hacer valer un mejor derecho resultante de una inscripcion registral sobre el bien en el que recae el
privilegio (solucién que seria aplicable al caso de liquidacion de los Fiduciantes) (CN.Com., Sala B, 04/10/96, Terza Internacional S.A.,
quiebra, L.L. 1997-E-254).

No obstante, pendiente la inscripcién de los endosos de los Contratos de Prenda, en caso de embargo del bien prendado o de rechazo de la
inscripcion del endoso por cualquier otra razén (incluida cuestiones formales) se pierde la garantia para el endosatario. Sin embargo, cabe
resaltar que la cartera de los Fiduciantes presenta un bajo indice de morosidad, conforme se la desctibe en la seccion “Descripcion de los
Fiduciantes y el Administrador” del presente Suplemento.

Posibilidad de los Dendores de transferir sus Solicitudes de Adbesion a terceros

De conformidad con el art. 22 del formulario modelo de Solicitud de Adhesién autorizado por la 1G], el adherente, adjudicado o no, puede
transferit su posicion contractual a terceros. Tal cesién liberara al cedente cuando, en lo sustancial, el pago de cuotas y restantes
obligaciones se encuentre al dfa, se notifique la cesién a Colservice por medio fehaciente y firmas certificadas y se encuentren pagos los
impuestos. No obstante ello, puede Colservice techazar la cesién con causa.

Ante la eventualidad de una transferencia de un Activo Fideicomitido, a través del Contrato de Fideicomiso Colservice se ha comprometido
a, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de anoticiado de toda transferencia que efectien los Deudores de los Activos Fideicomitidos de su
calidad de adjudicatarios bajo las Solicitudes de Adhesién, informar la transferencia al Fiduciario y notificar fehacientemente a los nuevos
adjudicatarios respecto de la existencia del Fideicomiso Financiero, la cesién fiduciaria de los Activos Fideicomitidos y a instruitles a
efectuar los pagos correspondientes a los Activos Fideicomitidos en forma directa en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora

La transferencia de uno o mas Activos Fideicomitidos en el marco de lo resefiado pudiera modificar el perfil de los Deudores y/o afectar la
calidad crediticia de tales Activos Fideicomitidos y, en consecuencia, podria afectar adversamente la capacidad de repago de los Valores
Fiduciarios. Sin petjuicio de la factibilidad de ceder la Solicitud de Adhesién que todo Deudor posee, su posibilidad de ocurrencia es baja y,
aun en caso de ocurrir, ello en nada afectaria al Contrato de Prenda que actia como garantia, ya que su instrumentacioén se encuentra en un
contrato diverso y s6lo puede ser liberado una vez desintetesado el acreedor prendario, es decir, el Fiduciario.

Posibilidad de la necesidad de recurrir a los tribunales argentinos

En el supuesto que los deudores no cumplan con el pago de los Activos Fideicomitidos en tiempo y forma, existird la posibilidad de
recurrir a la justicia a fin de obtener el cobro de los mismos. En virtud de las particulares caracteristicas e inconvenientes del sistema judicial
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argentino, tales como la congestién de expedientes, la demora en la resolucién de los mismos y la insuficiencia de recursos, no puede
asegurarse que el recupero judicial de los Activos Fideicomitidos se concrete dentro de plazos cercanos.

Factores relativos a los Fiduciantes

Efecto de la Insolvencia de los Fiduciantes

En el supuesto que un Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la cesién al Fiduciatio de los
Activos Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario de Fideicomiso y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante,
determinase que (i) la cesién de los Activos Fideicomitidos ocurtié durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante entr6 en estado de
cesacién de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracion de su quiebra (el “periodo de sospecha”), y (ii) la cesion
constituy6 una disposicién fraudulenta de los Activos Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual deberd fundarse en una declaracion
del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al tiempo de la cesién a menos que el
Fiduciario pudiera probar que la cesién se realizé sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la cesién de los Activos Fideicomitidos no
serd oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la cesion de los Activos
Fideicomitidos y su teincorporacién al patrimonio comun del Fiduciante. En este caso, el Fiduciatio, en beneficio de los Tenedores, no
tendra en adelante accién alguna ni derecho de propiedad fiduciaria respecto de los Activos Fideicomitidos y, en cambio, sélo tendrd un
derecho contra el Fiduciante equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.

Factores relativos al Administrador

Actnaciin de Colservice como Administrador

Colservice se desempefiara como Administrador (cumpliendo las funciones de administracién y cobro de los Activos Fideicomitidos),
conforme a lo que se establece en el Contrato de Suplementario de Fideicomiso y en el presente. En el supuesto que alguno de ellos fuera
declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la constituciéon de este Fideicomiso Financiero, o cesara en sus
funciones por cualquier motivo, el cumplimiento de sus obligaciones en virtud del Contrato Suplementario de Fideicomiso y del presente
podria verse afectado. Tal circunstancia, podtia tener consecuencias adversas para los pagos de capital y/o interés que deban realizarse a
los Tenedores de los Valores Fiduciarios.

Dependencia de la actuacion de Colservice.

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, Colservice actuard como Administrador con la prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en él para llevar a cabo todas las tareas
relacionadas con los Activos Fideicomitidos que considere necesarias o convenientes. En este sentido, el Contrato Suplementario de
Fideicomiso dispone que, con anterioridad a la emisién de los Valores Fiduciarios, el Administrador notificard a la totalidad de los
Deudores la cesion fiduciaria de los Activos Fideicomitidos e instruira el pago de los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Dicha
notificacién e instruccién serd efectuada mediante el servicio de correo “Oca Confronte” o, en su defecto, otro servicio de similares
caracteristicas a satisfaccion del Fiduciario.

No obstante las instrucciones cursadas a los Deudores, el Contrato Suplementario de Fideicomiso prevé que en caso que los Deudores, en
lugar de efectuar los pagos correspondientes a los Activos Fideicomitidos directamente en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora tal cual han
sido instruidos, efectuaran dichos pagos en cualquier otra cuenta de propiedad del Administrador y, como consecuencia, el Administrador
percibiera en forma directa los fondos correspondientes a los Activos Fideicomitidos, el mismo debera transferirlos a la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora en un plazo no mayor a tres (3) Dias Hébiles de percibidos.

No obstante lo expuesto, no puede asegurarse que dicha situaciéon de pago directo al Administrador, desconociendo las instrucciones de
pago a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, no ocurrira. Si ello sucediera, existitfa una mayor dependencia del Fiduciario respecto de Colcar y
Colservice en relacién a la cobranza.

Factores de Riesgo vinculados a los Valores Fiduciatios

Inexcistencia de mercado

Los Valotes Fiduciatios que se emitiran en el marco del presente Fideicomiso Financiero constituyen una nueva emision de Valores
Fiduciarios y por tanto no existen precios de referencia para los mismos, ni es posible asegurar la futura existencia de contrapartes
interesadas en adquitir o enajenar los mismos en el mercado secundario. En tal sentido no puede garantizarse que los tenedotes de los
mismos puedan venderlos, ni el precio al cual los mencionados tenedores podran hacerlo. Asimismo, tampoco puede asegurarse que de
desarrollarse dicho mercado, el mismo brindard a los tenedores de los Valotes Fiduciarios suficiente liquidez para su inversion.

Mayoria de Tenedores

De acuerdo con el Contrato Marco de Fideicomiso Financiero y el Contrato Suplementario de Fideicomiso, los Tenedores Mayoritarios
reunidos en una Asamblea de Tenedores, tendrin la facultad de adoptar decisiones de significacién en relacién con el Fideicomiso
Financiero. No puede asegurarse que cualquier decisiéon adoptada por dicha mayoria de Tenedores no tendra un efecto adverso significativo
respecto de los pagos adeudados a cualquier Tenedor de los Valores Fiduciarios, ya sea que dicho Tenedor hubiera votado en dicha
Asamblea de Tenedores a favor o en contra de la resolucién de que se trate.

Posibles reclanos impositivos por el dnbito geogrfico de ofrecimiento y colocacion

La Direccién General de Rentas de la provincia de Misiones ha propiciado una interpretaciéon extensiva respecto de la aplicabilidad del
impuesto de sellos a ciertos contratos que instrumentan ofertas publicas de titulos emitidos por fiduciarios de fideicomisos financieros, en
funcién del porcentaje de poblacion que posee Misiones (i.e., 2.66%) con respecto al resto del pais. Aun cuando los respectivos contratos
sean suscriptos en una jurisdiccién distinta a la provincia de Misiones, dicha Direccién fundaria su reclamo en la supuesta existencia de
efectos en dicha jutisdiccién por el solo hecho que sus habitantes podrian resultar potenciales suscriptotes de los titulos valores con oferta
publica. Como consecuencia, el reclamo de la provincia de Misiones recaeria sobre el 2,66% del monto total de los respectivos contratos
con mas intereses y multas.

Tales reclamos y fundamentos esgrimidos por la Direccién General de Rentas de la provincia de Misiones -segun surgen de una
interpretacién extensiva de dicho organismo - serfan irrazonables y existe derecho a interponer acciones y procedimientos contra dicha
Direcciéon mediante el procedimiento reglado en el Cédigo Fiscal de la provincia de Misiones. Asi distintas asociaciones que nuclean
fiduciatios y bancos han solicitado a dichas autoridades impositivas que se revise tal interpretacién. Del mismo modo, el 24 de agosto de
2010, los fiduciarios de fideicomisos financieros afectados interpusieron ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién una accién
declarativa de cetteza a fin de obtener la revocacién de los actos administrativos que determinan la existencia de esta supuesta deuda fiscal
conforme al criterio anteriormente expuesto. El recurso se interpuso basindose en la irrazonabilidad del reclamo y su incompatibilidad con
la Constituciéon Nacional y la normativa federal aplicable.
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El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarindose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, ordenando a la
Provincia de Misiones a que se abstenga de aplicar el impuesto de sellos respecto de los fideicomisos indicados en dicha causa. En fecha 18
de marzo de 2015, la Procuracion General de la Nacién emitié dictamen favorable a la demanda, fundiandose, en lo sustancial, en el hecho
que los prospectos en cuestion no fueron publicados en mercados o bolsas de comercio ubicados en la provincia de Misiones ni alli se
localizaban el domicilio del emisor y los colocadores (donde se encontraban a disposicién del publico inversor tales prospectos). A partir de
tales circunstancias la Procuraciéon concluyé que la oferta puiblica no tuvo “efectos” (en los términos de la legislacion del impuesto a los
sellos) en la Provincia de Misiones y, por tanto, no resulté ajustado a derecho el reclamo del fisco provincial. Sin petjuicio de ello, la
Provincia de Misiones podrfa continuar con su pretensién recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en dicha
medida toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes.
Asimismo, el agotamiento de todas las instancias correspondientes a tales acciones legales (administrativas y judiciales) podrian no
constituir una solucién al tema en virtud del plazo de los fideicomisos financieros con oferta publica que habitualmente se emiten en el
mercado de capitales y, en particular, el plazo de vencimiento de los Valores Fiduciarios a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero ni
que dichos reclamos no generen mayores obligaciones a cargo de los fideicomisos financieros y/o el dictado de embargo respecto de
cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros, incluido el presente Fideicomiso Financiero. Dicha situacién no ha sido considerada en
el flujo de fondos del Fideicomiso Financiero por la instancia en que se encuentra el reclamo vy, asimismo, debido a que una eventual
resolucién no tendria impacto sustancia en dicho flujo
Por consiguiente, no puede descartarse que otras provincias imiten tal posicién para sustentar similares reclamos. En consecuencia, no
puede asegurarse que dicha circunstancia no perjudicara al Fideicomiso Financiero y a los Tenedores.
Factores de Riesgo vinculados a la Argentina
Crecimiento y estabilidad
Durante 2001 y 2002, la Republica Argentina atravesé una grave crisis politica, econémica y social. Si bien la economia se ha recuperado
significativamente desde 2002, los ultimos afios han evidenciado una desaceleraciéon en la economia nacional y existe gran incertidumbre
respecto del desempefio de la economia argentina para el afio 2016 bajo el nuevo gobierno. Tal escenario se ve maximizado por las
expectativas de devaluacién del peso, la merma en las reservas del Banco Central y la incertidumbre respecto de la politica econémica a
implementarse en 2016. Las operaciones, bienes y clientes de los Fiduciantes se encuentran ubicados en la Argentina, dependiendo su
actividad en gran medida de las condiciones econémicas vigentes en el pafs. Como consecuencia, la falta de crecimiento o estabilidad en la
Argentina podria afectar adversamente el rendimiento y calidad de los Activos Fideicomitidos.
Inflacién
La Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001. Segun cifras informadas por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (en adelante, el “INDEC”) los precios al consumidor (IPC) han aumentado el 8,47% en 2007, 7,24% en 2008, 7,69%
en 2009, 10,92% en 2010, 9,51% en 2011, 10,84% en 2012y 10,9% en 2013. El método de célculo utilizado por el INDEC hasta el perfodo
diciembre de 2013 fue cuestionado, existiendo estimaciones privadas de inflacién que duplicaron los valores informados por el INDEC.
Como consecuencia del cuestionamiento referido, a partir de enero de 2014 el INDEC comenzé a utilizar una nueva metodologia de
calculo para el indice de precios al consumidor denominado “IPC Nacional Urbano” o “IPCNu”. Bajo el IPCNu, se ha informado que en
2014 los precios al consumidor han registrado un aumento del 23,9% respecto de diciembre de 2013. Por su parte entre diciembre de 2014
y octubre de 2015 los precios sufrieron un aumento del 11,9%. A pesar del cambio de metodologfa utilizada, ello no generé credibilidad en
las cifras publicadas por el INDEC.
Con la asuncién del nuevo Gobierno en diciembre de 2015 se efectuaron declaraciones publicas respecto de una nueva gestién del INDEC
para modificar sus métodos de medicién. En concordancia con ello, se emitié el Decreto 55/16, declarando la emergencia administrativa
del Sistema Estadistico Nacional y a su étgano rector, el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego, las nuevas autoridades del
INDEC emitieron un comunicado el dia 14 de enero de 2016, informando acerca de una situacién de desarticulacion que le impedia al
organismo el cumplimiento normal del calendario de elaboracién de los multiples indicadores econémicos y sociales a su cargo. En tal
sentido, el INDEC, hasta tanto conformase su propio indice de precios, sugirié el uso de indicadores alternativos elaborados por
jurisdicciones que se encuentran dentro del Sistema Estadistico Nacional (San Luis y C.A.B.A.). El indice de precios al consumidor de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“IPCBA”) registré en 2015 un aumento del 26,9%, mientras que entre diciembre de 2015 y abril de
2016 registré un alza de 19,2%.
En junio de 2016, luego de seis meses sin publicar informes sobre la evolucién del indice de precios al consumidor, el INDEC reanudé
tales publicaciones. En el marco de las mismas, se informé que en julio de 2016 los precios registraron un alza del 2% respecto del mes
anterior (en contraposicion al 2,2% informado por el IPCBA), no dando detalles sobre la evolucién desde diciembre de 2015 (periodo para
el cual el IPCBA informé un alza acumulada de 32%).
Las circunstancias descriptas sumadas a la situacién econémica imperante luego de la devaluacién de diciembre de 2015, provoca
incertidumbre en los actores econémicos a la hora de estimar la inflacién, pudiendo ello constituir un factor de potenciacién de la misma.
En el pasado la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina. Un escenario inflacionario persistente afectarfa la
competitividad de la Argentina en el exterior, diluyendo los efectos positivos de la relacién de cambio entre el peso y el ddlar y, en
consecuencia, afectando negativamente el nivel de la actividad econémica. Ademas, la incertidumbre respecto de la inflacién imperante
podtia disminuir la recuperacién de los mercados de préstamos de largo plazo. Cada uno de estos hechos podria tener un efecto sustancial
adverso en los Activos Fideicomitidos.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
E1 signiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacion contenida en otra parte del presente Suplemento de Prospecto, en el Prospecto y en
e/ Contrato Suplementario de Fideicomiso que se transcribe en el Anexo 1 del presente Suplemento de Prospecto. Para nn andlisis de ciertos factores de riesgo que
deben ser tenidos en cnenta en relacion con la inversion en los 1V alores Representativos, véase la Seccion “Factores de riesgo” en el presente Suplemento de Prospecto y
en el Prospecto. Los términos en mayiscula ntilizados en el siguiente resumen que no estén definidos de otro modo tendrdn el significado que se les asigna en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, en otra parte del presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Programa Programa Global de Emisién de Valores Fiduciatrios “Colgroup”

Serie Fideicomiso Financiero “Colcar Serie I

Monto de emisién V/N § 31.464.094 (Pesos treinta y un millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil noventa y
cuatro).

Fiduciatio y emisor TMF Trust Company (Argentina) S.A.
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Fiduciantes

Administrador

Organizador y Colocador
Co-Colocador

Agente de Gestién

Asesores legales de la
transaccion

Asesores legales del
Organizador y Colocador
Agente de Control y Revision

Auditores y Asesores
Impositivos

Relaciones econémicas entre el
Fiduciario, los Fiduciantes y el
Agente de Gestion

Activos Fideicomitidos

Valores Fiduciatios

Valores Representativos de
Deuda Clase A

Valores Representativos de
Deuda Clase B

Valores Representativos de
Deuda Clase C

Colcar Merbus S.A. y Colsetvice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados

Eco Valores S.A.

AdCap Securities Argentina S.A.

Multiconex S.A.

Tavarone, Rovelli, Salim & Miani

Otero | MD.

Guillermo Ignacio Rezaval, C.U.LT. 23-10548716-9, inscripto en el C.P.C.E.C.AB.A. al T® 112 F°
141 desde el 14 de octubte de 1980 y Leticia Norma Ebba, C.U.L'T. 23-17362806-4, inscripta en el
CP.C.E.CAB.A. al T° 173 F° 221 desde el 24 de agosto de 1988, en forma conjunta o indistinta.
BDO Becher y Asociados S.R.L.

El Fiduciario no mantiene relacién econémica ni juridica alguna con los Fiduciantes fuera de la
relativa al Programa y al presente Fideicomiso, ni mantiene relacién econdmica ni juridica alguna
con el Agente de Gestion fuera del presente Fideicomiso.

Por otro lado, Colservice ha contratado los servicios del Agente de Gestion para la gestién de sus
cobranzas, fuera de tal relacién y del presente Fideicomiso, Colservice no mantiene relacion
econdémica ni juridica alguna con el Agente de Gestién. Colcar no mantiene relacién juridica ni
econ6mica alguna con el Agente de Gestion.

Son aquellos Activos Elegibles o Activos Fideicomitidos Sustitutos que se ceden en propiedad
fiduciaria al Fideicomiso Financiero.

“Activos Elegibles”: significan los créditos que: (i) han sido originados por un Fiduciante; (i) estin
instrumentados en Contrato de Prenda para los créditos originados por Colcar, o en Solicitudes de
Adhesion para los créditos originados por Colservice; (iii) se encuentran garantizados con prendas
con registro, en primer grado de privilegio, instrumentadas en Contratos de Prenda a nombre de
un Fiduciante; (iv) son pagaderos en cuotas mensuales y en Pesos; (v) poseen un plazo original de
hasta 40 meses; (vi) poseen un capital original de hasta $2.500.000 (Pesos dos millones quinientos
mil); y (vi) a la Fecha de Corte tienen una morosidad inferior a 60 dias.

Los montos que se devenguen bajo los Activos Fideicomitidos a partir de la Fecha de Corte
corresponden al Fideicomiso. Los Activos Fideicomitidos instrumentados en Solicitudes de
Adhesion se ceden por hasta el monto mensual al que ascendi6 el concepto “Cuota Purad’ a la
Fecha de Corte, excluyendo todo tipo de cargas por administracion, intereses, actualizaciones y
otros accesorios que pudieran devengar.

El listado de los Activos Fideicomitidos y las Prendas que integran el Patrimonio Fideicomitido se
detalla en el disco compacto no regrabable marca Pelikan denominado “Colcar Serie I (Julio 2016)
— Disco 17, el cual forma parte del Suplemento de Prospecto y se encuentra a disposicién de los
inversores en la sede social del Fiduciario.

La custodia y conservacién de los Documentos sera efectuada por el Fiduciario, por si o a través
de la contratacion de empresas especializadas en custodia documental.

Valores Representativos de Deuda Clase A, Valores Representativos de Deuda Clase B, Valores
Representativos de Deuda Clase C y Certificados de Participacion.

Los VRDA seran emitidos por hasta V/N §$ 22.024.865 (Pesos veintidés millones veinticuatro mil
ochocientos sesenta y cinco), es decir, un 70% del total del monto total de la emisi6én.

Los VRDA darin derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal con la
aplicacion de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso
(a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDA devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la
Tasa BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (los “Intereses de
los VRDA”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de
los VRDA nunca sera inferior al 33% (treinta y tres por ciento) nominal anual ni superior al 38%
(treinta y ocho por ciento) nominal anual.

Los VRDB seran emitidos por hasta V/N § 188.784 (Pesos ciento ochenta y ocho mil setecientos
ochenta y cuatro), es decir, un 0,6% del total del monto total de la emision.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDA, los VRDB daran derecho, en cada Fecha de Pago,
al repago de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de
Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en
el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementatio de Fideicomiso.

Los VRDB devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la
Tasa BADLAR mds una tasa nominal anual equivalente al 5% (cinco por ciento) (los “Intereses de
los VRDB”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de
los VRDB nunca sera inferior al 35% (treinta y cinco por ciento) nominal anual ni superior al 40%
(cuarenta por ciento) nominal anual.

Los VRDC seran emitidos por hasta V/N § 3.461.051 (Pesos tres millones cuatrocientos sesenta y
un mil cincuenta y uno), es decir, un 11% del total del monto total de la emisién.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDB, los VRDC darin derecho, en cada Fecha de Pago,
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Certificados de Participacion

Tasa BADLAR

Periodo de Devengamiento de
Intereses

Calculo de Intereses

Fechas de Pago

Precio de susctipcién

Destino de los fondos

Fecha de Corte
Forma

Valor nominal unitario y unidad
minima de negociacién

Fecha de Emision y liquidacién

Fecha de Vencimiento Final

Fecha de cierre de ejercicio
Listado y negociacién

al repago de su capital nominal con la aplicacién de los fondos tecaudados en cada Periodo de
Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en
el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementatio de Fideicomiso.

Los VRDC devengaran en concepto de intereses una tasa equivalente al 40% (cuarenta por ciento)
nominal anual (los “Intereses de los VRDC”). Los Intereses de los VRDC, seran abonados una
vez que se hayan cancelado integramente los VRDA y los VRDB.

Los CP seran emitidos por hasta V/N $§ 5.789.394 (Pesos cinco millones setecientos ochenta y
nueve mil trescientos noventa y cuatro), es decir, un 18,4% del total del monto total de la emision.
Una vez cancelados en su totalidad los VRD, los CP darin derecho a recibir, en cada Fecha de
Pago: (i) en concepto de amortizacién de su capital nominal, la totalidad de los fondos recaudados
en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de
prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso, hasta que su valor residual sea equivalente a § 100 (Pesos cien), saldo este dltimo que
se cancelara en la ultima Fecha de Pago; y (ii) en concepto de utilidades, los restantes fondos
recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

Significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el BCRA para
depdsitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas de un milléon de
Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina, del mes calendario inmediato anterior a
cada Fecha de Pago. Asimismo, de no ser posible el calculo de dicha tasa de interés por
encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para
el célculo de la Tasa BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella
tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de
considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos
privados, en cantidad de depésitos, segun el dltimo informe de dep6sitos disponible publicado por
el BCRA.

Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que: (i) para el primer
Periodo de Devengamiento de Intereses comenzara desde la Fecha de Corte y finalizara el dltimo
dia del mes calendario anterior a la primera Fecha de Pago, y (ii) para los siguientes Periodos de
Devengamiento de Intereses comenzara el primer dia del mes calendario anterior a cada Fecha de
Pago y finalizara el ultimo dfa del mes calendario anterior a dicha Fecha de Pago.

Los Intereses de los VRD se calcularan aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de
capital impago bajo los respectivos VRD durante el Periodo de Devengamiento de Intereses
correspondiente. Para su cilculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas)
y 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias

Significan los dfas de pago de amortizaciones, Intereses y rendimientos bajo los Valores
Fiduciarios, que se establecen en el dia 30 de cada mes (para febrero, el dia 28), o Dia Habil
siguiente en caso que aquél resulta inhabil.

El precio de susctipcién de los Valores Fiduciarios se calculard a partir de la Tasa de Corte (la que
no podra ser inferior a 0% —cero por ciento—) o Precio de Corte, de conformidad con las pautas
descriptas en la seccion “Colocacion de los Valores Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto. Los
Valores Fiduciarios deberan ser integrados en pesos, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes
a la finalizacién del Periodo de Colocacién, mediante transferencia bancatia a la cuenta que los
Colocadores indiquen.

Los Fiduciantes recibirdn el importe producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios, en
proporcion al Valor Fideicomitido de los Activos Fideicomitidos que cada uno de ellos hubiera
cedido, neto de los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero, si los hubiera,
los cuales seran abonados de conformidad al Articulo Décimo Noveno inciso (a) segundo parrafo
del presente, y de los fondos asignados al Fondo de Reserva de conformidad con el Articulo
Décimo Segundo (a) del presente, y neto de las sumas utilizadas para la cancelacién de los Valores
Fiduciarios Iniciales (el “Precio de la Cesién”). El Precio de la Cesién serd abonado por el
Fiduciario a los Fiduciantes al momento de la integracién de los Valores Fiduciarios mediante el
medio de pago que oportunamente acuerden entre ellos.

Es el 1 de mayo de 2016.

Los Valores Fiduciarios serin emitidos mediante certificados globales que serdn depositados por el
Fiduciario en Caja de Valores S.A.

Los Valores Fiduciarios tendran un valor nominal unitatio de $1 (Pesos uno) y tendran una unidad
minima de negociacién de $1.000 (Pesos mil) y, en exceso de dicho monto, podran negociarse en
multiplos de $1 (Pesos uno)

Significa el dia de emisién de los Valores Fiduciarios, a ser acordado entre los Fiduciantes y el
Fiduciario que tendra lugar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles de la fecha de cietre del Periodo de
Subasta.

Los Valores Fiduciatios, sin petjuicio de los cuadro de pago estimados, vencerin en forma
definitiva el 31 de diciembre de 2018.

31 de diciembre de cada afio.

Se ha requerido autorizacién para el listado de los Valores Fiduciarios al MAV y autorizacién para
su negociacion al MAE.
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Calificacion Los Valores Fiduciatios han sido calificados por Moody’s Latin America Agente de Calificacién de
Riesgo S.A. en su informe de fecha 5 de septiembre de 2016, considerando la estructura y
caracteristicas del Fideicomiso sobre la base de la informacién proporcionada a dicha entidad hasta
9 de septiembre de 2016.

Los VRDA han sido calificados como “Aa2.ar (sf)” (escala nacional argentina). Los emisotes o
emisiones con calificacién Aa.ar muestran una sélida capacidad de pago con relacién a otros
emisores locales. El modificador 2 indica que la calificacién se ubica en el rango medio de su
categorfa. La categoria equivalente es AA.

Los VRDB han sido calificados como “B2.ar (sf)” (escala nacional argentina). Los emisores o
emisiones con calificacién B.ar muestran una capacidad de pago débil con relacién a otros
emisores locales. El modificador 2 indica que la calificacién se ubica en el rango medio de su
categorfa. La categoria equivalente es B.

Los VRDC han sido calificados como “Ca.ar (sf)” (escala nacional atgentina). Los emisores o
emisiones con calificacién Ca.ar son altamente especulativos y muestran una capacidad de pago
extremadamente débil con relacién a otros emisores locales. La categoria equivalente es CC.

Los CP han sido calificados como “C.ar (sf)” (escala nacional argentina). Los emisores o emisiones
con calificacion C.ar son extremadamente especulativos y muestran la capacidad de pago mas débil
con relacién a otros emisores locales. La categoria equivalente es C

El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participacién de fideicomisos
financieros que correspondan a un financiamiento estructurado (structured finance, por sus siglas
en inglés).

Autorizaciones La constitucién del Fideicomiso Financiero ha sido aprobada por Colcar por acta de Directorio n® 123
de fecha 25 de agosto de 2014 y nota de fecha 26 de julio de 2016, por Colsetvice por acta de
Ditectorio n® 34 de fecha 25 de agosto de 2014 y nota de fecha 26 de julio de 2016, y por el Fiduciario
mediante acta de Ditectotio n° 975 de fecha 26 de agosto de 2014 y nota de fecha 26 de julio de 2016.

Normativa cambiaria Para un andlisis del régimen cambiario aplicable al ingreso de divisas para la suscripcion de los Valores
Fiduciarios, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dan una lectura al Decreto
616/05, Resolucién del Ministetio de Economia y Finanzas Puablicas 637/05, la Resolucion del
Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas 3/15, Comunicacion “A” 4359 del BCRA y Comunicacién
“B” 8599, sus modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar los
sitios web www.infoleg.gov.ar y www.bcra.gov.ar.

Normativa de prevencién del Para un analisis del régimen aplicable a la prevencién del lavado de dinero y financiamiento del

lavado de dinero y terrorismo, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dan una lectura a la Ley

financiamiento del terrorismo 25.2406, 26.087, 26.119, 26.268 y 26.083, el art. 41 quinquies y el Titulo XIII, Libro Segundo del Cédigo
Penal, las resoluciones de la UIF 229/11, 140/12 y 3/14 y el Titulo XI de las Normas de la CNV, sus
modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin consultar los sitios web
www.infoleg.gov.ar y www.cnv.gob.ar.
El Fiduciario, en su calidad de sujeto obligado bajo la ley 25.246, cumple con la normativa de
prevencién del lavado de dinero y financiamiento del terrotismo.

Normativa referida a la Para un andlisis del régimen aplicable a la transpatencia en el mercado de capitales se sugiere a los
transparencia en el mercado de inversores consultar con sus asesores legales y dan una lectura a la Ley 26.733, sus modificatorias y
capitales complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar.

ESQUEMA DEL FIDEICOMISO

Fiducfames Fideicomiso
Colservice S.A. (Fiduciario)

h Inversores

de A. para ‘TMF Trust
F.D. Company
Colcar Merbus (Argentina)
S.A.

tt:

Deudores

Ay

1. Los Fiduciantes originan los Activos Elegibles.
2. Los Fiduciantes ceden fiduciariamente los Activos Elegibles al Fiduciatio, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso.

3. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores.

4. Los inversores integtan los Valores Fiduciatios.

5. Al momento de la emisién de los Valores Fiduciarios, los Fiduciantes recibiran el importe producido de la colocacion de los Valores
Fiduciarios, en proporcién al Valor Fideicomitido de los Activos Fideicomitidos que cada uno de ellos hubiera cedido, neto de los Gastos e
Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero, si los hubiera, los fondos asignados al Fondo de Reserva y las sumas utilizadas para
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la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales. Ademas el Fiduciatio retendra de dicha suma los fondos necesarios para constituir el
Fondo de Gastos.
6. Mensualmente, los Deudores efectuaran los pagos debidos en virtud de los Activos Fideicomitidos al Administrador o directamente en la
Cuenta Recaudadora Fiduciaria. Multiconex S.A., en su caracter de Agente de Gestion, cumplird funciones secundarias para incrementar la
eficiencia en el cobro de los Activos Fideicomitidos por parte del Administrador. Dichas tareas incluirdn, entre otras, el contacto telefénico
mensual y por correo electrénico a los Deudores para informarles los montos a pagar y las fechas de vencimiento de los Activos
Fideicomitidos, instruyéndolos a efectuar los pagos cortespondientes a los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En ningun caso,
Multiconex S.A., como Agente de Gestion, efectuara directamente el cobro de los Activos Fideicomitidos.
7. No obstante las instrucciones cursadas a los Deudores, en caso que los Deudores, en lugar de efectuar los pagos correspondientes a los
Activos Fideicomitidos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, efectuaran dichos pagos en cualquier otra cuenta de propiedad del
Administrador y, como consecuencia, el Administrador percibiera los fondos correspondientes a los Activos Fideicomitidos, todo fondo
correspondiente a los Activos Fideicomitidos que perciba el Administrador, originado en su actividad de cobro judicial y extrajudicial,
debera ser transferido por este a la Cuenta Fiduciatia Recaudadora en un plazo no mayor a tres (3) Dias Habiles de percibidos.
8. El Fiduciario aplicara las cobranzas recibidas y, de ser necesario, los fondos disponibles en los Fondos de Reserva al pago de los servicios
de los Valores Fiduciarios.
DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO
Para mayor informacién respecto de la descripcion del Fiduciario se podra consultar la seccion “Descripcion del Fiduciario” del Suplemento de
Prospecto.
DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES Y EL ADMINISTRADOR
Para mayor informacién respecto de la descripcién del Fiduciante y Administrador se podra consultar la seccion “Descripeiin de los Fiduciantes
y el Administrador” del Suplemento de Prospecto.
DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR
Para mayor informacion respecto de la descripcion del Organizador y Colocador se podra consultar la seccion “Descripcion del Organizador y
Colocador’ del Suplemento de Prospecto
DESCRIPCION DEL CO-COLOCADOR
Para mayor informacién respecto de la descripciéon del Co- Colocador se podra consultar la seccion “Descripeion del Co- Colocador” del
Suplemento de Prospecto.
DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Para mayor informacion respecto de la descripcion del Agente de Control y Revision se podra consultar la seccion “Descripcion del Agente de
Control y Revision” del Suplemento de Prospecto.
DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO
El Fiduciario declara que, a la fecha del Suplemento:
(a) Ha verificado que Colservice, BDO y Multiconex cuentan con capacidad de gestion y organizaciéon administrativa propia y adecuada
para prestar los respectivos servicios y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el normal cumplimiento de las funciones
delegadas;
(b) No existen hechos relevantes que afecten o pudieran afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria del Fideicomiso, y el
normal desarrollo de sus funciones;
(¢) Su situacién econémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato Suplementatio de
Fideicomiso;
(d) No existe atraso y/o incumplimientos respecto de la cobranza de los Activos Fideicomitidos, ni tampoco respecto de la rendicion de la
cobranza de activos fideicomitidos en series anteriores bajo el Programa
(e) El Fiduciatio ha verificado que Colservice cumpliment6 con la Resolucion N° 8/2015 de la 1GJ;
(f) Todos los Documentos se encuentran debidamente celebrados, vigentes y validos; y
(g) Los Fiduciantes han cedido la propiedad fiduciaria de todos y cada uno de los Activos Fideicomitidos que se detallan en el Anexo A al
Contrato Suplementario por un Valor Fideicomitido de $ 31.464.094 (Pesos treinta y un millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil
noventa y cuatro) y endosado a favor del Fiduciatio (en representacién del Fideicomiso Financiero), en garantia del cobro de los Activos
Fideicomitidos, los Contratos de Prenda, siendo que el perfeccionamiento de la cesién fiduciaria sera realizado en legal forma con
anterioridad a la Fecha de Emision.
DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
Flujo de fondos estimado

Periodo Capital Intereses Total Valor Fideicomitido*
01/05/16 —15/06/16 $3.723.792,07 $20.710,43 $ 3.744.502,50 $ 3.627.430,90
16/06/16 - 15/07/16 $ 3.728.456,29 $16.547,56 $ 3.745.003,85 $ 3.521.372,57
16/07/16 —15/08/16 $ 2.938.605,80 $11.773,31 $2.950.379,10 $2.692.490,18
16/08/16 —15/09/16 $ 2.892.962,69 $ 7.120,60 $2.900.083,28 $ 2.570.870,93
16/09/16 - 15/10/16 $ 2.853.475,84 $ 3.808,05 $2.857.343,88 $ 2.464.741,02
16/10/16 - 15/11/16 $ 2.855.387,08 $1.956,80 $2.857.343,88 $2.397.982,43
16/11/16 - 15/12/16 $2.086.481,70 $- $ 2.086.481,70 $1.706.322,42
16/12/16 -15/01/17 $ 1.580.411,38 $- $1.580.411,38 $1.259.223,21
16/01/17 - 15/02/17 $ 1.544.263,50 $- $1.544.263,50 $1.199.574,74
16/02/17 - 15/03/17 $ 1.508.115,62 $- $1.508.115,62 $ 1.145.555,23
16/03/17 —15/04/17 $ 1.363.524,10 $- $1.363.524,10 $ 1.010.941,09
16/04/17 - 15/05/17 $ 1.327.376,22 $- $ 1.327.376,22 $961.866,83
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16/05/17 - 15/06/17 $1.327.376,22 $- $1.327.376,22 $ 939.885,78
16/06/17 - 15/07/17 $ 1.327.376,22 $- $ 1.327.376,22 $919.549,65
16/07/17 - 15/08/17 $1.291.228,34 $- $1.291.228,34 $ 874.945,87
16/08/17 -15/09/17 $1.291.228,34 $- $1.291.228,34 $ 856.221,10
16/09/17 - 15/10/17 $929.749,54 $- $929.749,54 $ 604.012,85
16/10/17 - 15/11/17 $929.749,54 $- $929.749,54 $ 591.608,70
16/11/17 - 15/12/17 $929.749,54 $- $929.749,54 $ 580.080,31
16/12/17-15/01/18 $ 640.566,50 $- $ 640.566,50 $ 391.767,38
16/01/18 -15/02/18 $ 640.566,50 $- $ 640.566,50 $ 384.184,12
16/02/18 —15/03/18 $ 640.5606,50 $- $ 640.566,50 $ 377.582,72
16/03/18 —15/04/18 $ 315.235,58 $- $ 315.235,58 $ 182.347,05
16/04/18 —15/05/18 $ 180.739,40 $- $ 180.739,40 $102.692,84
16/05/18 — 15/06/18 $ 180.739,40 $- $ 180.739,40 $ 100.843,62

Total $ 39.027.723,91 $ 61.976,77 $ 39.089.700,64 $ 31.464.093,54

* El valor fideicomitido es el valor presente a la Fecha de Corte de los Activos Fideicomitidos, conforme surge de calcular el valor presente
de los Activos Fideicomitidos a una tasa de descuento del 38% nominal anual.
Las cobranzas al 15 de agosto de 2016 ascienden a $ 9.009.720,84. La Cuenta Fiduciaria Recaudadora se encuentra abierta en el Banco de

Galicia y Buenos Aires.

Para mayor informacion respecto de la descripcion de los Activos Fideicomitidos se podrd consultar la seccion “Descripcion de los Activos Fideicomitidos” del

Suplemento de Prospecto.

CUADROS DE PAGO ESTIMADOS

Para el cilculo de los cuadros de pagos estimados se han considerado los siguientes conceptos:

Concepto Monto

Flujo de los Activos Fideicomitidos $ 39.089.701

Aportte para constitucion de Fondo de Gastos y

Fc}:ndo (El)e Reserva ’ $1.050.000

Previsién por mora - $586.353

Gastos del Fideicomiso - $1.282.512

Impuesto a los ingresos brutos - $457.536

Impuesto a las ganancias -$ 157.490

Reembolso de Fondo de Reserva y Gastos e

Impuestos de Constitucion del Figieicomiso - $1.250.000

VRDA - $ 25.364.715

VRDB - $ 243.846

VRDC - $4.960.388

CP - $5.836.861

Resultado $0

Ingresos Egresos

Mes C Desafectacion Gastos e Prevision | Reembolsos Repago de valores Saldo
obranzas . . . .
de fondos* impuestos | por mora | a fiduciantes** fiduciarios

sep/2016 13.339.969*+* 100.000 -135.892 | -200.100 0 -13.103.977 0
oct/2016 2.857.344 526.971 -80.988 -42.861 0 -3.260.467 0
nov/2016 2.857.344 81.636 -80.988 -42.861 0 -2.815.131 0
dic/2016 2.086.482 59.124 -80.988 -31.298 0 -2.033.320 0
ene/2017 1.580.411 44.502 -80.988 -23.707 0 -1.520.218 0
feb/2017 1.544.264 44.601 -80.988 -23.164 0 -1.484.713 0
mar/2017 1.508.116 43.166 -80.988 -22.622 0 -1.447.672 0
abr/2017 1.363.524 0 -80.988 -20.453 0 -1.262.083 0
may/2017 1.327.376 0 -105.936 -19.911 0 -1.201.530 0
jun/2017 1.327.376 0 -80.988 -19.911 0 -1.226.478 0
jul/2017 1.327.376 0 -80.988 -19.911 0 -1.226.478 0
ago/2017 1.291.228 0 -80.988 -19.369 0 -1.190.872 0
sep/2017 1.291.228 0 -94.056 -19.369 0 -1.177.804 0
oct/2017 929.750 0 -94.056 -13.947 0 -821.747 0
nov/2017 929.750 0 -94.056 -13.946 0 -821.748 0
dic/2017 929.750 0 -94.056 -13.946 -500.000 -321.748 0
ene/2018 640.567 0 -94.056 -9.608 -500.000 -36.902 0
feb/2018 640.567 0 -94.056 -9.608 -250.000 -286.902 0
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mar/2018 640.567 0 -94.056 -9.608 0 -536.902 0
abr/2018 315.236 0 -18.301 -4.729 0 -292.206 0
may/2018 180.739 0 -150.843 -2.711 0 -27.185 0
jun/2018 180.739 150.000 -18.301 -2.711 0 -309.727 0
Total 39.089.701 1.050.000 -1.897.538 | -586.353 -1.250.000 -36.405.810 0

* Las desafectaciones de fondos corresponden a los importes que son desafectados del Fondo de Reserva ($900.000) y Fondo de Gastos

(8150.000).

** Los montos consignados corresponden al reembolso de $900.000 por el aporte al Fondo de Reserva y $ 350.000 por los Gastos e
Impuestos de Constitucion del Fideicomiso abonados por los Fiduciantes.
*¥% Se aclara que el primer periodo comprende la cobranza estimada para los primeros cuatro Periodos de Cobranza.

Fecha VRDA
Interés Capital Total Saldo

30/09/2016 $2.422.735,15 $10.659.217,00 $13.081.952,15 $11.365.648,00
31/10/2016 $312.555,32 $2.942.405,00 $ 3.254.960,32 $8.423.243,00
30/11/2016 $231.639,18 $2.577.986,00 $2.809.625,18 $5.845.257,00
31/12/2016 $160.744,57 $1.867.069,00 $2.027.813,57 $3.978.188,00
31/01/2017 $109.400,17 $1.405.312,00 $1.514.712,17 $2.572.876,00
28/02/2017 $70.754,09 $1.408.453,00 $ 1.479.207,09 $1.164.423,00
31/03/2017 $32.021,63 $1.164.423,00 $ 1.196.444,63 $0,00

Total $3.339.850,11|  $ 22.024.865,00 $ 25.364.715,11 -

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado en funcién de la tasa de interés minima de los VRDA, equivalente a 33%.

Fecha VRDB
Interés Capital Total Saldo

30/09/2016 $22.024,80 $0,00 $ 22.024,80 $188.784,00

31/10/2016 $5.506,20 $0,00 $ 5.506,20 $188.784,00

30/11/2016 $5.506,20 $0,00 $ 5.506,20 $188.784,00

31/12/2016 $5.506,20 $0,00 $ 5.506,20 $188.784,00

31/01/2017 $5.5006,20 $0,00 $ 5.506,20 $188.784,00

28/02/2017 $5.506,20 $0,00 $ 5.506,20 $188.784,00

31/03/2017 $5.506,20 $188.784,00|  $ 194.290,20 $0,00

Total $ 55.062,00 $188.784,00| $ 243.846,00 -
El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado en funcién de la tasa de interés minima de los VRDB, equivalente a 35%.
Fecha VRDC
Interés Capital Total Saldo

31/03/2017 $56.937,47 $0,00 $56.937,34 $3.461.051,00
30/04/2017 $1.212.114,42 $49.969,00 $1.262.083,42 $3.411.082,00
31/05/2017 $113.702,73 $1.087.827,00 $981.529,73 $2.323.255,00
30/06/2017 $77.441,83 $1.149.036,00|  $1.226.478,17 $1.174.219,00
31/07/2017 $39.140,63 $1.174.219,00]  $1.226.477,40 $0,00

Total $1.499.337,08|  $3.461.051,00|  $ 4.960.388,08 -

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado en funcién de la tasa de interés fija de los VRDC, equivalente a 40%.
Fecha cr
Capital Rendimiento Total Saldo

31/07/2017 $13.118,00 $0,00 $13.118,00 $5.776.276,00
31/08/2017 $1.190.872,00 $0,00 $1.190.872,00 $4.585.404,00
30/09/2017 $1.177.804,00 $0,00 $1.177.804,00 $3.407.600,00
31/10/2017 $821.747,00 $0,00 $821.747,00 $2.585.853,00
30/11/2017 $821.748,00 $0,00 $821.748,00 $1.764.105,00
31/12/2017 $321.748,00 $0,00 $321.748,00 $1.442.357,00
31/01/2018 $36.902,00 $0,00 $36.902,00 $1.405.455,00
28/02/2018 $286.902,00 $0,00 $286.902,00 $1.118.553,00
31/03/2018 $536.902,00 $0,00 $536.902,00 $581.651,00

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales

19




Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

30/04/2018 $292.206,00 $0,00 $292.206,00 $289.445,00
31/05/2018 $27.185,00 $0,00 $27.185,00 $262.260,00
30/06/2018 $262.260,00 $47.467,00 $ 309.727,00 $0,00

Total $ 5.789.394,00 $47.467,00 $ 5.836.861,00 -

El rendimiento bajo los CP pudiera verse afectado en caso de que los montos reales bajo los conceptos detallados al inicio de esta seccién
excedan las sumas que alli fueron estimadas.

COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
Eco Valores S.A. (el “Colocador”) y AdCap Securities Argentina S.A. (el “Co-Colocador” vy, conjuntamente con el Colocador, los
“Colocadores”) llevaran a cabo la colocacién de los Valores Fiduciarios por oferta publica, de conformidad con la Seccién I, Capitulo 1V,
Titulo VI, de las Normas de la CNV. Sin petjuicio de ello, los invetsores interesados podrin adquirir los Valores Fiduciarios a través de
cualquier agente de negociacion o agente de liquidacién y compensacién registrado en la CNV.
Esfuerzos de colocacién
Para la colocacién de los Valores Fiduciarios, los Colocadores podran realizar, entre otras, las siguientes actividades:
a) Publicacién del aviso de colocacién en el sistema de informacién del MAV y en diatios de gran circulacién de Argentina,
b) Distribucién indeterminada del Prospecto y el presente Suplemento entre potenciales inversores, sea en forma escrita o electronica; y
¢) Realizacion de presentaciones y contactos telefénicos a potenciales inversores con relacién al Fideicomiso y el Programa.
Sistema de colocacion
Para la colocacion los Fiduciantes han optado por la utilizacién del Sistema Informatico de Colocacion (en adelante, el “SIC”) del MAV y
autorizado por la CNV, de conformidad con lo informado en el sitio www.cnv.gob.ar. Ni los Colocadores, ni el Organizador, ni el
Fiduciario, ni los Fiduciantes seran responsables por el incorrecto disefio, funcionamiento, o por errores o fallas de cualquier naturaleza del
SIC que pudieran afectar la colocacién de los Valores Fiduciarios, atento a que dicho sistema ha sido creado y es administrado en forma
exclusiva por el Mercado de Valores de Rosario S.A.
Periodo de colocacion
El Periodo de Colocacion es el periodo durante el cual se colocarin por oferta publica los Valores Fiduciatios, conformandose por un
petiodo de difusién de la colocacién de al menos 3 (tres) Dias Habiles (en adelante, el “Periodo de Difusién”) y un periodo de subasta
publica de al menos 1 (un) Dia Habil bajo la modalidad “ciega” (en adelante, el “Periodo de Subasta”), en el cual se recibiran las ofertas de
suscripcion de los Valores Fiduciarios (en adelante, las “Ofertas de Suscripcién™), las que revestirdn el caricter de vinculantes. Una vez
vencido el Periodo de Subasta no se recibiran mas Ofertas de Suscripcion.
En la oportunidad que determinen el Colocador y el Fiduciario se publicard un aviso de colocacién en el sistema de informacién del MAV,
en la AIF y en las paginas web institucionales del Fiduciario, indicando la fecha y hora de inicio y finalizacién del Periodo de Difusion y del
Periodo de Subasta, y la Fecha de Emisién de los Valores Fiduciarios, entre otros datos.
El Periodo de Difusién y el Perfodo de Subasta podrin ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciario, conforme las
instrucciones que reciba del Organizador y Colocador, debiendo dicha circunstancia darse a conocer en la AIF y en el sistema de
informacién del MAV con antelacién a la finalizacién del perfodo respectivo. La ampliacion, prorroga o suspension del Periodo de Subasta
no afectara los derechos de los inversores que hubieran presentado Ofertas de Suscripcién, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de
Suscripcién sin penalizacion alguna.
Ofertas de Suscripcion
Los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios deberan enviar Ofertas de Suscripcion a los Colocadores en forma
escrita, por fax y por correo electrénico, de conformidad con el modelo que oportunamente los Colocadores y el Fiduciario dispongan.
Excepcionalmente, y a su solo criterio, los Colocadores podran aceptar Ofertas de Suscripcion por teléfono, debiendo las mismas luego
presentadas en forma escrita. Las Ofertas de Suscripcion recibidas por los Colocadores seran ingtesadas al SIC.
En forma adicional los inversores podran cursar sus Ofertas de Suscripcion a través de cualquier agente de negociacién o agente de
liquidacién y compensacién registrado en la CNV, siempre que dicho agente haya oportunamente solicitado al Colocador una clave para el
acceso a la colocacion de los Valores Fiduciarios a través del SIC. Los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacién que
intervengan en la colocacién de los Valores Fiduciarios serdn responsables por cumplir en forma integra las previsiones de la presente
seccion.
El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciatios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por multiplos de $1
(Peso uno). Toda Oferta de Suscripcion de una Clase de VRD por un valor nominal superior a § 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera
indicar la tasa interna de retorno solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la ““TTR”), la que no podrd ser infetior a 0% (cero por
ciento). Toda Oferta de Suscripcién de CP por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera indicar el precio ofrecido,
en porcentaje con hasta dos decimales (en adelante, el “Precio”). Ninguna Oferta de Suscripcion podra contener un V/N supetior al V/N
total de la Clase que se desee suscribir.
Mecanismo de adjudicacion
Las Ofertas de Suscripcion se clasificaran en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Suscripcién por un valor nominal
superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Iramo Competitivo”), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas de
Suscripcién por un valor nominal de hasta $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo”). No habiendo Ofertas
de Susctipcién del Tramo Competitivo, la colocacién se declarar desierta.
Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacién de los Valores Fiduciarios se realizara a un precio
unico por Clase calculado, en el caso de los VRD, en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte™) y, en el caso de los CP, en
funcién del precio de corte (en adelante, el “Precio de Corte”). La Tasa de Corte de cada Clase de VRD serd la mayor TIR aceptada para las
Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo de dicha Clase de VRD. La Tasa de Corte no podra ser inferior a 0% (cero por ciento). El
Precio de Corte de los CP sera el menor Precio aceptado para las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo de los CP. Tanto la Tasa
de Corte de los VRD como el Precio de Corte de los CP serdn calculados por el SIC.
El SIC calculara la Tasa de Corte para cada Clase de VRD aceptando las Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo hasta el 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase y luego aceptando las Ofettas de Suscripcién del Tramo Competitivo, comenzando por
aquellas que soliciten la menor TIR y continuando en forma ascendente hasta el nivel de Ofertas de Suscripcién que agote la totalidad de la
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Clase de VRD o, en su defecto, hasta la Oferta de Suscripcién de mayor TIR. La Tasa de Corte serd equivalente a la mayor TIR aceptada
por el SIC para dicha Clase de VRD conforme el procedimiento descripto.

Para el calculo del Precio de Corte de los CP, el SIC en primer lugar aceptard las Ofertas de Suscripcién del Tramo No Competitivo hasta
el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de los CP y luego aceptara las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo, comenzando
con las Ofertas de Suscripcién que ofrezcan el mayor Precio y continuando en orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto,
hasta la Oferta de Suscripcién de menor Precio ofrecido. El Precio de Corte sera equivalente al menor Precio aceptado por el SIC para los
CP conforme el procedimiento descripto.

Los Fiduciantes se reservan el derecho de rechazar total o parcialmente aquellas Ofertas de Suscripcion que contengan una TIR superior a
la Tasa Cup6n de la Clase de VRD correspondiente o un Precio infetior al valor nominal de los CP, en consecuencia la Tasa de Corte o el
Precio de Corte, segun el caso, podrian variar segiin sea o no ejercida dicha facultad de los Fiduciantes.

Determinada la Tasa de Corte y Precio de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciarios serd adjudicada de conformidad con las siguientes
pautas:

a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas de
Suscripcién de dicho tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de la Clase, las Ofertas de Suscripcién de dicho tramo serdn protrateadas, adjudicindose las mismas en forma proporcional hasta
alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase.

b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase sera adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de los VRD
se comenzard adjudicando las Ofertas de Suscripcion que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente hasta agotar la Clase
o, en su defecto, hasta la ultima Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor TIR aceptada superen el valor
nominal disponible de la Clase, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se haran a prorrata en forma proporcional a los VRD
disponibles. En el caso de los CP, se comenzara adjudicando las Ofertas de Suscripcion que ofrezcan el mayor Precio y continuando en
orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto, hasta la tltima Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion del
menor Precio aceptado superen el valor nominal disponible de los CP, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se harin a
prorrata en forma proporcional a los CP disponibles.

En ningun caso el Tramo No Competitivo superara el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado a terceros de la Clase
correspondiente.

Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar contuviera decimales por debajo de los
V/N $0,50, los mismos serin redondeados hacia abajo. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los
mismos seran redondeados hacia arriba.

Finalizacion de la colocacion

Al finalizar el Periodo de Colocacion los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados a los Fiduciantes como
contraprestacién por la cesién fiduciaria de los Activos Fideicomitidos.

El resultado de la colocacion se comunicard, al finalizar el Periodo de Colocacion, mediante la publicacion de un aviso de resultados en el
sistema de informacién del MAV, del MAE y en la AlF, indicando: (i) el valor nominal de los Valores Fiduciarios colocados; (ii) el
porcentaje adjudicado a terceros diferentes de los Fiduciantes; (iii) la Tasa de Corte y Precio de Corte, segun corresponda; (iv) el precio de
suscripcion, en porcentaje; (v) el monto no colocado y, en consecuencia, adjudicado a los Fiduciantes; y (vi) la Fecha de Emisién y
liquidacion de los Valores Fiduciarios.

Emision e integracion

Una vez finalizado el Periodo de Colocacién quedara perfeccionado el contrato de suscripcion de los Valores Fiduciatrios. Los Valores
Fiduciarios deberan ser integrados en pesos, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizaciéon del Periodo de Colocacién,
mediante transferencia bancaria a la cuenta que los Colocadores indiquen.

En caso que un adjudicatario no abonare el precio de adquisicién de los Valores Fiduciatios, los derechos de tal inversor a recibir los
Valores Fiduciatios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificara a la CVSA de tal circunstancia. Ni el Fiduciario ni los Colocadores
ni los agentes de negociacién y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcién, asumiran ningin tipo
de responsabilidad por la falta de pago del precio de adquisicién de los Valores Fiduciarios por parte de los inversores.

Al momento de su emisién los Valores Fiduciatios se acreditardn a nombre del Colocador en una cuenta especial en CVSA, a cuyo efecto el
Fiduciario comunicara fehacientemente a CVSA tal circunstancia. Luego, en la fecha de liquidacién, el Colocador procedera a la
distribucién final de los Valores Fiduciarios entre los adjudicatarios (en su caso, por intermedio del Co-Colocadot) que hayan abonado el
precio por la adquisicién de los Valores Fiduciarios.

Otras disposiciones

El Colocador podra declarar desierta la subasta publica sin adjudicar Valores Fiduciarios en caso que: (i) no se hubieran recibido Ofertas de
Susctipcién de VRDA por un monto igual o superior al 95% (noventa y cinco por ciento) del valor nominal de los VRDA; o (iii) hayan
ocurrido, a criterio exclusivo del Colocador, cambios adversos a la colocacién en los mercados financieros o de capitales locales o
internacionales, o en las condiciones politicas, econémicas, financieras o cambiarias de la Argentina. Dicha decisién no otorgard derecho a
los inversores de obtener indemnizacién de ninguna naturaleza.

Los Colocadores se teservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que: (i) no cumpla con la totalidad de los requisitos
establecidos para las mismas; o (i) cuyo inversor no cumpla con la normativa relativa a la prevencién del lavado de dinero y el
financiamiento del terrotismo y cualquier otra normativa aplicable. En todos los casos, los rechazos no daran detecho a reclamo alguno
contra el Fiduciario ni contra los Colocadores.

A los efectos de susctibir Valores Fiduciatios, los inversores deberin suministrar aquella informacién o documentacién que deba o resuelva
libremente solicitarle a los Colocadores y el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre prevencién
del lavado de dinero y financiamiento del tetrotismo y cualquier otra normativa aplicable.

En cumplimiento de lo dispuesto en cuatto pérrafo del art. 23 de la Resolucién 140/2012 de la UIF, los Colocadores y los agentes de
negociacién y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcién, deberdn remitir por correo electrénico
o en sobre cerrado, copia de la documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las excepciones allf previstas. Tal
documentacién, que configura en los términos de la Resolucion 140/2012 el legajo del cliente respecto de cada inversor adjudicado en el
acto de colocacioén, debera ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego del cierre de la colocacién en los plazos establecidos en el
contrato de colocacién y nunca en un plazo superior a 20 (veinte) dias habiles. El incumplimiento de este debet imposibilitara al Fiduciario
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cumplir con el anlisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencién del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, y configura un incumplimiento a los deberes de los Colocadores o de los agentes de negociacién y agentes
de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion.
Ni el Fiduciatio, ni los Fiduciantes, ni los Colocadores garantizan a los inversores que se les adjudicara el mismo valor nominal de los
Valores Fiduciarios que hubiesen requerido a través de sus Ofertas de Suscripcién, debido a que puede existir sobresuscripcion de dichos
Valores Fiduciarios.
Los procedimientos internos que emplearin los Colocadores para la recepciéon de las Ofertas de Suscripcién, su ingreso al SIC y la
integracién del precio de los Valores Fiduciarios estaran disponibles para su verificacién por la CNV y cualquier otra persona con interés
legitimo. A tal fin esos procedimientos serin llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables.
La comisién que los Colocadores percibiran del Fiduciario por su tarea es de hasta el 0,8% (cero coma ocho por ciento) del valor nominal
de los Valores Fiduciatios colocados entre terceros diferentes de los Fiduciantes. Los Colocadores no percibiran comisién por parte de los
inversores. Sin perjuicio de ello, los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensaciéon que hubieran recibido Ofertas de
Susctipcién podtian imponer comisiones a los inversores que les hubieran cursado dichas Ofertas de Suscripcion, de las cuales ni el
Fiduciario ni los Colocadores ni los Fiduciantes serdn responsables.
REGIMEN IMPOSITIVO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

Para mayor informacién respecto del régimen impositivo se podra consultar la seccion “Régimen Impositivo del Fideicomiso Financiero” del
Suplemento de Prospecto.

ANEXO I - TEXTO DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
Para consultar el texto del Contrato Suplementario de Fideicomiso se podra consultar el Anexo I del Suplemento de Prospecto.

FIDUCIANTES
Colcar Merbus S.A. Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Av. Gaona s/n esq. Galileo Galilei Alicia Moreau de Justo 1960, Piso 1°, Oficina 105
Moreno, Pcia. de Bs. As Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina
ADMINISTRADOR

Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Alicia Moreau de Justo 1960, Piso 1°, Oficina 105
CABA - Republica Argentina
FIDUCIARIO FINANCIERO
TMF Trust Company (Argentina) S.A.

Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°
CABA - Republica Argentina
ORGANIZADOR Y COLOCADOR
Eco Valores S.A.

25 de mayo 195, Piso 6°
CABA - Republica Argentina
CO-COLOCADOR
AdCap Securities Argentina S.A.

Juncal 1311, Piso 5°
CABA - Republica Argentina
ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
‘Tavarone, Rovelli, Salim & Miani
Tte. Gral. Juan D. Per6n 537, Piso 5°
CABA - Republica Argentina
ASESORES LEGALES DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR
OTERO |MD.

25 de Mayo 611, Piso 7° of. 4
CABA - Republica Argentina
AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Guillermo Ignacio Rezaval / Leticia Norma Ebba
Maipu 942, Piso 3°
CABA - Republica Argentina
AUDITORES Y ASESORES IMPOSITIVOS
BDO Becher y Asociados
Maipu 942, Piso 3°
CABA- Republica Argentina
AVISO DE COLOCACION
La presente emision cuenta con la autotizacién de Oferta Publica por la Comisién Nacional de Valotes, restando aun la autorizacién de
listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.
AvVISO DE COLOCACION
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “COLGROUP”
FIDEICOMISO FINANCIERO “COLCAR SERIE I”
por un valor nominal total de hasta $ 31.464.094

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE A VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE B
Hasta $22.024.865 Hasta $188.784

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE C CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
Hasta $3.461.051 Hasta $5.789.394

eco

Eco Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio N° 109
Organizador y Colocador
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C

Colcar Merbus S.A. Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Fiduciante Fiduciante y Administrador

TMF Global reach

GROUP Local knowledge

TMF Trust Company (Argentina) S.A.
Fiduciario Financiero y no a titulo personal

AdCap

AdCap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio N° 148
Co-Colocador
Se comunica al publico inversor en general que se ofrecen en colocacién valores representativos de deuda clase A (en adelante,
indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda Clase A” o “VYRDA”), valores representativos de deuda clase B (en adelante,
indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda Clase B” o “VYRDB”), valores representativos de deuda clase C (en adelante,
indistintamente, los “Valores Representativos de Deuda Clase C” o “VRDC”, y, conjuntamente con los VRDA y VRDB, indistintamente,
los “Valores Representativos de Deuda” o “VRD”) y certificados de participacion (en adelante, indistintamente, los “Certificados de
Participacién” o “CP”, y, conjuntamente con los VRD, los “Valores Fiduciarios”), a ser emitidos por TMF Trust Company (Argentina)
S.A. en su caracter de fiduciario (en adelante, el “Fiduciario”), con relacion al Fideicomiso Financiero “Colcar Serie I’ (en adelante, el
“Fideicomiso”), constituido conforme el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y el Capitulo IV,
Titulo V de las Normas de la CNV, bajo el Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Colgroup” (en adelante, el “Programa”).
La oferta publica del Programa ha sido autorizada por resolucién del Directorio de la Comisién Nacional de Valores (en adelante, la
“CNV”) N° 16.880 de fecha 9 de agosto de 2012, y la oferta publica de los valores fiduciarios ha sido autorizada por providencia del
Directorio de la CNV de fecha 12 de febrero de 2016. Se ha solicitado autorizacién de listado de los Valores Fiduciatios ante el Mercado
Argentino de Valores S.A. (en adelante, el “MAV”) y autorizaciéon de negociacion de los Valores Fiduciarios ante el Mercado Abierto
Electrénico S.A. (en adelante, el “MAE”).
Los términos y condiciones de emision, suscripcion y adjudicacion de los Valores Fiduciatios se encuentran descriptos en el Suplemento de
Prospecto del Fideicomiso (en adelante, el “Suplemento de Prospecto”), publicado en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la
Bolsa de Comercio de Rosario (en adelante, la “BCR”) de fecha 29 de febrero de 2016 (version resumida), y en la adenda al Suplemento de
Prospecto de fecha 14 de septiembre de 2016, publicada en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la en fecha 14 de septiembre de
2016 (versién resumida), siendo que ambos pueden consultarse en el sitio web del MAV (www.mervaros.com.ar) y en la Autopista de
Informacién Financiera del sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar). Se hace saber que el Suplemento de Prospecto y su adenda deben ser
leido conjuntamente con el Prospecto del Programa publicado en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la BCR de fecha 6 de
septiembre de 2012 (versién resumida) y en la Autopista de Informacién Financiera del sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar). Los
términos en mayuscula no definidos en el presente, tendran el significado asignado en el Suplemento de Prospecto y su adenda o, en
defecto, en el Prospecto.
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
IVALORES REPRESENTATIIVOS DE DEUDA CLASE “A”: Monto: Hasta V/N $22.024.865. Intereses: Tasa nominal anual variable equivalente
a la Tasa BADLAR mas 3% (tres por ciento), dicha tasa de interés nominal anual variable nunca sera inferior al 33% (treinta y tres por
ciento) nominal anual ni superior al 38% (treinta y ocho por ciento) nominal anual. Amortizacién: Mensual, ultima Fecha de Pago estimada
para el 31 de marzo de 2017. Prelacién y subordinacién: Conforme se establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacion: “Aa2.ar (sf)”
asignada por Moody’s Latin América Agente de Calificacién de Riesgo S.A. Forma: Certificados globales permanentes depositados en Caja
de Valores S.A.
IVALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE “B”: Monto: Hasta V/N $188.784. Intereses: Tasa nominal anual variable equivalente a
la Tasa BADLAR mas 5% (cinco por ciento), dicha tasa de interés nominal anual variable nunca sera inferior al 35% (treinta y cinco por
ciento) nominal anual ni supetior al 40% (cuatenta por ciento) nominal anual. Amortizacién: Mensual, dltima Fecha de Pago estimada para
el 31 de marzo de 2017. Prelacién y subordinacién: Conforme se establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacion: “B2.ar (sf)”
asignada por Moody’s Latin América Agente de Calificacién de Riesgo S.A. Forma: Certificados globales permanentes depositados en Caja
de Valores S.A.
IVALORES REPRESENTATIIVOS DE DEUDA CLASE “C”: Monto: Hasta V/N $3.461.051. Intereses: Tasa fija equivalente al 40% (cuarenta
por ciento) nominal anual. Amortizacién: Mensual, ultima Fecha de Pago estimada para el 31 de julio de 2017. Prelacién y subordinacién:
Conforme se establece en el Suplemento de Prospecto. Calificacién: “Ca.ar (sf)” asignada por Moody’s Latin América Agente de
Calificacién de Riesgo S.A. Forma: Certificados globales permanentes depositados en Caja de Valores S.A.
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION: Monto: Hasta V/N $5.789.394. Retribucién: Todo monto remanente en la Cuenta Fiduciaria.
Amortizacién: Mensual, ultima Fecha de Pago estimada para el 30 de junio de 2018. Prelacién y subordinacién: Conforme se establece en el
Suplemento de Prospecto. Calificacién: “C.ar (sf)” asignada por Moody’s Latin América Agente de Calificacién de Riesgo S.A. Forma:
Certificados globales permanentes depositados en Caja de Valores S.A.
Los Valores Fiduciarios tendrdn un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno). La negociacién de los Valores Fiduciarios se efectuard en
denominaciones minimas de $1.000 (Pesos mil) y, en exceso de dicho monto, en multiplos de $1 (Pesos uno).
COLOCACION
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El periodo de difusién de la colocacion de los Valores Fiduciarios comenzara el 16 de septiembre de 2016 y finalizara el 20 de
septiembre de 2016 (en adelante, el “Periodo de Difusion”) El periodo de subasta publica, bajo la modalidad “ciega”, en el cual
se recibiran las ofertas de suscripcion de los Valores Fiduciarios (en adelante, las “Ofertas de Suscripcion”), las que revestiran
el caracter de vinculantes, tendra lugar el dia 21 de septiembre de 2016 en el horario de 10:00 a 16:00 horas (en adelante, el
“Periodo de Subasta”). Una vez vencido el Periodo de Subasta no se recibiran mas Ofertas de Suscripcion. La fecha de emisiéon
y liquidacién de los Valores Fiduciarios sera el dia 23 de septiembre de 2016.
Los inversores interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios deberan enviar Ofertas de Susctipcién a los Colocadores durante el
Periodo de Subasta. En forma adicional los inversores podran cursar sus Ofertas de Suscripcion a través de cualquier agente de negociacion
o agente de liquidacién y compensacién, siempre que dicho agente haya oportunamente solicitado al Colocador una clave para el acceso a la
colocacién de los Valores Fiduciarios a través del SIC.
El Periodo de Difusién y el Periodo de Subasta podrin ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciatio, conforme las
instrucciones que reciba del Organizador y Colocador, debiendo dicha circunstancia darse a conocer en la AIF y en el sistema de
informacién del MAV con antelacién a la finalizacién del periodo respectivo. La ampliacion, prérroga o suspension del Periodo de Subasta
no afectara los derechos de los inversores que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de
Suscripcién sin penalizacién alguna.
Toda Oferta de Suscripciéon de una Clase de VRD por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera indicar la tasa
interna de retorno solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la “TIR”), la que no podra ser inferior a 0% (cero por ciento). Toda
Oferta de Suscripcién de CP por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) debera indicar el precio ofrecido, en
porcentaje con hasta dos decimales (en adelante, el “Precio”). Ninguna Oferta de Suscripcién podra contener un V/N superior al V/N
total de la Clase que se desee suscribir.
Las Ofertas de Suscripcion se clasificaran en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Suscripcion por un valor nominal
superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Iramo Competitivo”), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas de
Suscripcién por un valor nominal de hasta $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el ““Iramo No Competitivo™). No habiendo Ofertas
de Suscripcién del Tramo Competitivo, la colocacion se declarara desierta.
Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacion de los Valores Fiduciarios se realizard a un precio
unico por Clase calculado, en el caso de los VRD, en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte”) y, en el caso de los CP, en
funcién del precio de corte (en adelante, el “Precio de Corte”). La Tasa de Corte de cada Clase de VRD sera la mayor TIR aceptada para las
Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo de dicha Clase de VRD. La Tasa de Corte no podra ser inferior a 0% (cero por ciento). El
Precio de Corte de los CP sera el menor Precio aceptado para las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo de los CP. Tanto la Tasa
de Corte de los VRD como el Precio de Corte de los CP seran calculados por el SIC.
Determinada la Tasa de Corte y Precio de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciarios sera adjudicada de conformidad con las siguientes
pautas:
a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas de
Suscripcién de dicho tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de la Clase, las Ofertas de Suscripcion de dicho tramo seran prorrateadas, adjudicindose las mismas en forma proporcional hasta
alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase.
b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase serd adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de los VRD
se comenzard adjudicando las Ofertas de Suscripcion que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente hasta agotar la Clase
o, en su defecto, hasta la dltima Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor TIR aceptada superen el valor
nominal disponible de la Clase, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se hardn a prorrata en forma proporcional a los VRD
disponibles. En el caso de los CP, se comenzara adjudicando las Ofertas de Suscripcion que ofrezcan el mayor Precio y continuando en
orden descendente hasta agotar los CP o, en su defecto, hasta la tltima Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion del
menor Precio aceptado superen el valor nominal disponible de los CP, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcién se haran a
protrata en forma proporcional a los CP disponibles.
En ningtn caso el Tramo No Competitivo superara el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado a terceros de la Clase
correspondiente.
Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal de los Valores Fiduciatios a adjudicar contuviera decimales por debajo de los
V/N $0,50, los mismos seran tedondeados hacia abajo. Contratiamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los
mismos seran redondeados hacia arriba.
Al finalizar el Perfodo de Colocacién los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros serin adjudicados a los Fiduciantes como
contraprestacién por la cesién fiduciaria de los Activos Fideicomitidos.
El resultado de la colocacién se comunicard, al finalizar el Periodo de Subasta, mediante la publicacién de un aviso de resultados en el
boletin diario del mercado de capitales de la BCR, en el sitio del MAV y en la AIF, indicando: (i) el valor nominal de las clases de los
Valores Fiduciarios colocados; (ii) el porcentaje adjudicado a terceros diferentes del Fiduciante; (iif) la Tasa de Corte para los VRD y el
Precio de Corte para los CP, segin corresponda; (iv) el precio de suscripcion, en porcentaje; (v) el monto no colocado y, en consecuencia,
el monto adjudicado al Fiduciante; y (vi) la fecha de emisién y liquidacién de los Valores Fiduciatios.
La comisién que los Colocadores percibiran del Fiduciario por su tarea no excedera del 1% (uno por ciento) del valor nominal de los
Valores Fiduciarios colocados. Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni el Organizador ni los Colocadores pagaran comisién y/o reembolsarin
gasto alguno a los agentes de negociacién y agentes de liquidacién y compensacion a través de los cuales se presentaron Ofertas de
Susctipcién de los Valores Fiduciatios, excepto que, si un Oferente realiza la operacion a través de un agente de negociacién y agente de
liquidaciéon y compensacion puede ocurrir que dicho Oferente deba pagar comisiones a dicho agente las cuales seran de su exclusiva
responsabilidad.
Podri obtenerse copia del Contrato Suplementario y del Suplemento en las oficinas del Organizador, sitas en 25 de Mayo 195, piso 6°,
C.A.B.A,, en las oficinas del Fiduciario sitas en Leandro N. Alem 518, piso 2°, C.A.B.A. y en las oficinas del Co-Colocador sitas en Juncal
1311 5° piso, C.A.B.A., de lunes a viernes de 10 a 15 hs., 0 en la AIF del sitio www.cnv.gob.ar perteneciente a la CNV.

Ciudad Auténoma de Buenos Aites, 14 de septiembre de 2016.
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