Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 32° inc. g) Ley 26.831

ANO LXXVIII - 16.827 - 30/09/2016

[Titulos de Renta Variable Fuente: MAV]  BONO NAC. en U$S 7% v.2017
PAMP Cl 15:25 6.647,000 105,300% 6.999,290
72hs 16:41 560 20,000 11.200,00
Resumen estadistico Fuente: MAV
[Titulos de Renta Fija Fuente: MAV| Valor nominal _ Valor efvo. ($)
11906 Titulos de renta fija - $ 125.400 114.034,61
Cl 13:21 100.000,000 986,266% 98.626,600 | Titulos de renta fija - U$S 6.647 6.999,29
FIDEBICA41A Titulos de renta variable 560 11.200,00
Cl 15:46 8.700,000 56,186% 4.888,180 |Cauciones - $ 303 54.232.214,75
GLO9A Totales $ 54.357.449,36
Cl 15:44 16.700,000 62,993% 10.519,830 Totales u$s 6.999,29
Resumen cauciones bursatiles - Operado en $ Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha vencimiento Tasa promedio Cantidad operac. Monto contado Monto futuro
7 07/10/2016 25,08 260 42.145.644,70 42.348.373,50
11 11/10/2016 24,72 15 3.059.265,49 3.082.058,61
12 12/10/2016 26,72 17 8.264.036,40 8.336.628,86
13 13/10/2016 28,00 3 85.013,18 85.860,98
14 14/10/2016 24,00 2 23.200,00 23.413,56
31 31/10/2016 26,00 6 348.190,44 355.879,24
Totales: 303 53.925.350,21 54.232.214,75
Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
[Totales Operados 30/09/2016
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima | Tasa Promedio | Monto Nominal | Monto Liguidado Cant.
07/10/2016 7 25.25 25.2 . 15.000.00 14.907.19 1
09/10/2016 9 2525 2525 25.25 22.073.17 21.921.52 1
13/10/2016 13 25.25 25.25 25.25 45.000.00 44.568.36 1
15/10/2016 15 25.25 25.25 25.25 11.000.00 10.879.58 1
16/10/2016 16 2525 2525 25.25 22.781.00 22.531.61 2
22/10/2016 22 25.25 25.25 25.25 13.000.00 12.796.40 1
23/10/2016 23 25.25 25.25 25.25 8.000.00 7.874.71 1
26/10/2016 26 2525 2525 25.25 10.000.00 9.829.99 1
27/10/2016 27 25.25 32.00 28.63 256.500.00 250.403.89 2
28/10/2016 28 2525 2525 25.25 10.000.00 9.803.33 1
29/10/2016 29 25.25 25.25 25.25 52.961.00 51.884.22 2
30/10/2016 30 25.25 25.25 25.25 10.698.81 10.481.29 1
31/10/2016 31 2525 2525 25.25 30.000.00 29.390.06 1
02/11/2016 33 31.00 31.00 31.00 32.905.50 32.034.85 1
14/11/2016 45 25.25 25.25 25.25 70.892.33 68.798.23 1
15/11/2016 46 29.00 29.00 29.00 61.952.80 59.814.24 1
16/11/2016 47 29.00 31.50 30.25 102.905.50 99.180.93 2
21/11/2016 52 29.00 29.00 29.00 73.500.00 70.637.72 1
23/11/2016 54 29.00 29.00 29.00 71.110.00 68.236.59 1
26/11/2016 57 29.00 29.00 29.00 80.000.00 76.417.79 1
30/11/2016 61 2525 2525 25.25 15.000.00 14.402.21 1
06/12/2016 67 25.25 25.25 25.25 15.000.00 14.307.18 1
12/12/2016 73 25.25 25.25 25.25 15.000.00 14.288.32 1
18/12/2016 79 2525 2525 25.25 15.000.00 14.222.72 1
24/12/2016 85 25.25 25.25 25.25 15.000.00 14.157.71 1
27/12/2016 88 32.00 32.00 32.00 54.000.00 50.173.10 1
30/12/2016 91 25.25 25.25 25.25 15.000.00 14.102.47 1
31/12/2016 92 25.25 25.25 25.25 21.800.00 20.482.26 1
02/01/2017 94 26.00 26.00 26.00 236.262.63 221.583.48 1
05/01/2017 97 25.50 25.50 25.50 15.000.00 14.038.82 1
11/01/2017 103 25.50 25.50 25.50 15.000.00 14.002.20 1
12/01/2017 104 26.00 33.00 29.50 434.000.00 398.716.06 2
13/01/2017 105 33.00 33.00 33.00 328.000.00 299.314.97 1
15/01/2017 107 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.899.82 1
16/01/2017 108 25.50 25.50 25.50 8.500.00 7.908.79 1
17/01/2017 109 25.50 25.50 25.50 15.000.00 13.947.62 1
20/01/2017 112 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.842.89 1
25/01/2017 117 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.814.59 1
30/01/2017 122 2525 2525 25.25 198.000.00 182.706.48 3
31/01/2017 123 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.758.36 1
10/02/2017 133 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.647.24 1
15/02/2017 138 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.619.74 1
16/02/2017 139 25.50 25.50 25.50 8.500.00 7.742.70 1
20/02/2017 143 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.574.16 1
23/02/2017 146 27.00 27.00 27.00 15.000.00 13.528.87 1
24/02/2017 147 30.00 30.00 30.00 65.044.00 57.989.89 1
27/02/2017 150 30.00 30.00 30.00 64.697.00 '57.638.28 1
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Negociacion de Cheques de Pago Diferido Fuente: MAV
\Totales Operados 30/09/2016
Vencimiento | Plazo | TasaMinima | Tasa Maxima | Tasa Promedio | Monto Nominal | Monto Liguidado Cant.
28/02/2017 151 26.00 30.00 27.00 510.181.98 460.062.98 5
02/03/2017 153 30.00 30.00 30.00 66.275.00 58.828.73 1
03/03/2017 154 30.00 30.00 30.00 63.924.00 56.700.51 1
05/03/2017 156 26.00 26.00 26.00 120.000.00 107.998.82 1
08/03/2017 159 26.00 26.00 26.00 120.000.00 107.860.52 1
10/03/2017 161 25.25 26.00 25,63 352.500.00 316.128.85 2
12/03/2017 163 26.00 26.00 26.00 120.000.00 107.516.32 1
15/03/2017 166 26.00 26.00 26.00 120.000.00 107.379.26 1
16/03/2017 167 25.50 25,50 25,50 8.500.00 7.607.15 1
19/03/2017 170 26.00 26.00 26.00 120.000.00 107.038.12 1
20/03/2017 171 25.25 25.25 25.25 50.000.00 44.738.62 1
22/03/2017 173 26.00 26.00 26.00 120.000.00 106.902.27 1
26/03/2017 177 26.00 26.00 26.00 120.000.00 106.564.16 1
29/03/2017 180 26.00 26.00 26.00 120.000.00 106.429.51 1
30/03/2017 181 25.75 25.75 25.75 50.000.00 44.310.64 1
05/04/2017 187 26.00 26.00 26.00 120.000.00 105.960.91 1
08/04/2017 190 26.00 26.00 26.00 213.000.00 187.490.96 1
10/04/2017 192 25.75 25.75 25.75 410.704.47 361.934.97 1
12/04/2017 194 26.00 26.00 26.00 120.000.00 105.496.41 1
14/04/2017 196 26.00 26.00 26.00 120.000.00 105.232.81 1
15/04/2017 197 25.25 25.25 25.25 15.000.00 13.192.93 1
17/04/2017 199 36.00 36.00 36.00 37.894.56 31.703.30 1
19/04/2017 201 36.00 36.00 36.00 32.152.78 26.855.30 1
21/04/2017 203 36.00 36.00 36.00 31.987.46 26.629.47 1
02/05/2017 214 36.00 36.00 36.00 40.029.68 33.080.13 1
04/05/2017 216 36.00 36.00 36.00 36.111.43 29.745.15 1
05/05/2017 217 36.00 36.00 36.00 43.943.09 36.166.74 1
20/05/2017 232 26.00 26.00 26.00 120.000.00 102.918.37 1
25/05/2017 237 26.00 26.00 26.00 150.000.00 128.256.18 1
30/06/2017 273 25.50 25,50 25,50 140.000.00 117.506.38 1
30/07/2017 303 26.00 26.00 26.00 294.000.00 241.809.00 2
02/09/2017 337 26.00 26.00 26.00 137.554.00 110.862.06 1
6.797.842,19 6.124.710,96 92

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 30/09/2016  Fuente: MAV

Segmento 1D Chedque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién Vencimient Acredit. Monto
Avalado 136923  ACPY041100216 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 04-11-16 48hs 12.000.00
Avalado 136924  ACPY141100304 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 14-11-16 48hs 12.000.00
Avalado 136925  ACPY231100275 CREDICOOP 191  RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 23-11-16 48hs 12.000.00
Avalado 136926  ACPY301101277 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 30-11-16 48hs 12.000,00
Avalado 136927  ACPY061200240 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 06-12-16 48hs 12.000.00
Avalado 136928  ACPY141200287 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 14-12-16 48hs 12.000,00
Avalado 136929  ACPY231200296 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 23-12-16 48hs 12.000.00
Avalado 136930  ACPY060100238 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 06-01-17 48hs 12.000.00
Avalado 136931  ACPY180100294 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 18-01-17 48hs 12.000,00
Avalado 136932  ACPY240100276 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 24-01-17 48hs 12.000.00
Avalado 136933  ACPY310100792 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 31-01-17 48hs 12.000.00
Avalado 136934  ACPY030200197 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 03-02-17 48hs 12.000,00
Avalado 136935  ACPY090200195 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 09-02-17 48hs 12.000.00
Avalado 136936  ACPY151100725 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 15-11-16 48hs 12.000.00
Avalado 136937  ACPY131200234 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 13-12-16 48hs 12.000.00
Avalado 136938  ACPY120100288 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 12-01-17 48hs 12.000.00
Avalado 136939  ACPY170100253 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 17-01-17 48hs 12.000,00
Avalado 136940  ACPY200100723 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 20-01-17 48hs 12.000.00
Avalado 136941  ACPY140200273 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 14-02-17 48hs 12.000.00
Avalado 136942  ACPY170200288 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 17-02-17 48hs 12.000,00
Avalado 136943  ACPY240200313 MACRO 285 SANMARTIN  Sin Sin Inf. 24-02-17 48hs 12.000.00
Avalado 136944  GAVA020900069  CREDICOOP 191 MARCOS Sin Sin Inf. 02-09-17 48hs 137.554.00
Avalado 136945  ACPY280201251 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 28-02-17 48hs 120.000.00
Avalado 136946  ACPY050300294 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 05-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 136947  ACPY080300170 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 08-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 136948  ACPY120300286 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 12-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 136949  ACPY150300687 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 15-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 136950  ACPY120400239 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 12-04-17 48hs 120.000.00
Avalado 136951  ACPY140400251 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 14-04-17 48hs 120.000.00
Avalado 136952  ACPY050400263 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 05-04-17 48hs 120.000.00
Avalado 136960  SOLI310300065 MACRO 285 761 Sin Sin Inf. 31-03-17 48hs 50.000,00
Avalado 136961  SOLI300600271 BAPRO 014 339 Sin Sin Inf. 30-06-17 48hs 12.300.00
Avalado 136962  SOLI310700092 BAPRO 014 339 Sin Sin Inf. 31-07-17 48hs 12.300,00
Avalado 136963  SOLI310800073 BAPRO 014 339 Sin Sin Inf. 31-08-17 48hs 12.300.00
Avalado 136964  SOLI210100007 MACRO 285 761 Sin Sin Inf. 21-01-17 48hs 134.000.00
Avalado 136965  ACPY160200248 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 12.000,00
Avalado 136966  ACPY210200268 CREDICOOP 191 RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 21-02-17 48hs 12.000.00
Avalado 136967  ACPY280201252 CREDICOOP 191  RIVADAVIA- Sin Sin Inf. 28-02-17 48hs 12.000.00
Avalado 136968  GARA140100538  SANTANDER 072 365 Sin Sin Inf. 14-01-17 48hs 8.250.00
Avalado 136969  GARA070100440  S.ESTERO 321 270 Sin Sin Inf. 07-01-17 48hs 57.053.90
Avalado 136970  GARA280100658  SANTANDER 072 185 Sin Sin Inf. 28-01-17 48hs 13.591.,50
Avalado 136971  GARA080100421  BERSA 386 137 Sin Sin Inf. 08-01-17 48hs 7.380.00
Avalado 136972  GARA160100551  HSBC 150 130 Sin Sin Inf. 16-01-17 48hs 6.800.00
Avalado 136973  GARA300101412  MACRO 285 311 Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 17.000,00
Avalado 136974  GARA200101251  GALICIA 007 260 Sin Sin Inf. 20-01-17 48hs 6.870.78
Avalado 136975  GARA270200601  CREDICOOP 191 14 Sin Sin Inf. 27-02-17 48hs 61.333.52
Avalado 136976 ~ GARA070100441  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 07-01-17 48hs 8.000.00
Avalado 136977  GARA070200373  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 07-02-17 48hs 8.000.00
Avalado 136978  GARA070300398  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 07-03-17 48hs 8.000.00
Avalado 136979  GARA070400362  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 07-04-17 48hs 8.000.00
Avalado 136980  GARA070500415  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 07-05-17 48hs 8.000.00
Avalado 136981  GARA250100835  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 25-01-17 48hs 11.500,00
Avalado 136982  GARA250200772  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 25-02-17 48hs 11.500.00
Avalado 136983  GARA250300722  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 25-03-17 48hs 11.500.00
Avalado 136984  GARA250400809  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 25-04-17 48hs 11.500,00
Avalado 136985  GARA250500600  CREDICOOP 191 36 Sin Sin Inf. 25-05-17 48hs 11.500.00
Avalado 136986  GARA260100512  CREDICOOP 191 276 Sin Sin Inf. 26-01-17 48hs 16.424.00
Avalado 136987  GARA260200567  CREDICOOP 191 276 Sin Sin Inf. 26-02-17 48hs 16.424,00
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 30/09/2016  Fuente: MAV

Seamento 1D Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién _ Vencimient Acredit. Monto
Avalado 136988  FEDE150400139 NACION 011 BRAGADO Sin Sin Inf. 15-04-17 48hs 15.000.00
Avalado 136989  FEDE300600247 BAPRO 014 MAIPU Sin Sin Inf. 30-06-17 48hs 140.000.00
Avalado 136990  FEDE300100129 BAPRO 014 GRAL Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 64.000.00
Avalado 136991  FEDE300100130 BAPRO 014 GRAL Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 67.000.00
Avalado 136992  FEDE300100131 BAPRO 014 GRAL Sin Sin Inf. 30-01-17 48hs 67.000.00
Avalado 136993  ACPY080400240 SANTANDER 072 CONCORDIA  Sin Sin Inf. 08-04-17 48hs 213.000.00
Avalado 136994  FEDE100300092 NACION 011 FEDERACION  Sin Sin Inf. 10-03-17 48hs 36.500.00
Avalado 136995  FEDE200300104 NACION 011 CARCARANA  Sin Sin Inf. 20-03-17 48hs 50.000.00
Avalado 136996  ACPY020100170 CREDICOOP 191 MENDOZA Sin Sin Inf. 02-01-17 48hs 236.262.63
Avalado 136997  ACPY160100338 BAPRO 014 SANJUSTO Sin Sin Inf. 16-01-17 48hs 8.500.00
Avalado 136998  ACPY311200727 CITI 016 AV RIVADAVIA Sin Sin Inf. 31-12-16 48hs 21.800.00
Avalado 136999  ACPY160200249 PATAGONIA 034 EZEIZA Sin Sin Inf. 16-02-17 48hs 8.500.00
Avalado 137000  ACPY160300234 PATAGONIA 034 EZEIZA Sin Sin Inf. 16-03-17 48hs 8.500.00
Avalado 137001  GARA250500599  PATAGONIA 034 80 Sin Sin Inf. 25-05-17 48hs 150.000.00
Avalado 137002  GARA200501271  MACRO 285 760 Sin Sin Inf. 20-05-17 48hs 120.000.00
Avalado 137003  SOLI280200109 ITAU 259 46 Sin Sin Inf. 28-02-17 48hs 30.000.00
Avalado 137004  SOLI050300013 ITAU 259 46 Sin Sin Inf. 05-03-17 48hs 32.000.00
Avalado 137005  ACPY190300213 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 19-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 137006  ACPY220300282 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 22-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 137007  ACPY260300244 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 26-03-17 48hs 120.000.00
Avalado 137008 ACPY290300244 FRANCES 017 EMPRESA Sin Sin Inf. 29-03-17 48hs 120.000.00
Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 30/09/2016  Fuente: MAV
|Segmento _ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisién  Vencimient Acredit. Monto|
No Garantiz. 136796 94956132 MACRO 285 332 2000 20/08/2016  30-04-17 48hs 39.310.00
Garantizado 136798 11736736 CORDOBA 020 364 5940  28/09/2016  16-11-16 48hs 70.000.00
Garantizado 136799 11736737 CORDOBA 020 364 5940  28/09/2016  23-11-16 48hs 71.110.00
Garantizado 136800 241626 FRANCES 017 276 2400  22/09/2016  15-11-16 48hs 61.952.80
Garantizado 136801 9783377 NACION 011 464 7521  30/06/2016  21-11-16 48hs 73.500.00
Garantizado 136802 88302009 CREDICOOP 191 156 6550  22/07/2016  26-11-16 48hs 80.000.00
No Garantiz. 136918 72936116 SUPERVIL. 027 034 5500  29/08/2016  18-10-16 48hs 18.921.43
No Garantiz. 136919 72936246 SUPERVIL. 027 034 5500  21/09/2016  26-10-16 48hs 30.000.00
No Garantiz. 136920 72936088 SUPERVIL. 027 034 5500  24/08/2016  28-10-16 48hs 24.000.00
No Garantiz. 136921 72936085 SUPERVIL. 027 034 5500  24/08/2016  14-11-16 48hs 30.644.37
No Garantiz. 136922 72936089 SUPERVIL. 027 034 5500  24/08/2016  15-11-16 48hs 24.249.31
No Garantiz. 136953 4271910 PATAGONIA 034 360 2000  30/09/2016  12-01-17 48hs 297.000.00
No Garantiz. 136954 4271911 PATAGONIA 034 360 2000  30/09/2016  13-01-17 48hs 328.000.00
No Garantiz. 136955 4271908 PATAGONIA 034 360 2000  30/09/2016  27-10-16 48hs 246.500.00
No Garantiz. 136956 4271909 PATAGONIA 034 360 2000  30/09/2016  27-12-16 48hs 54.000.00
No Garantiz. 136957 472618 FRANCES 017 212 3260  29/09/2016  02-11-16 48hs 32.905.50
No Garantiz. 136958 472619 FRANCES 017 212 3260  29/09/2016  16-11-16 48hs 32.905.50
No Garantiz. 136959 472621 FRANCES 017 212 3260  29/09/2016  14-12-16 48hs 32.905.50

SITUACION GENERALDE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CREDINAMICO V Y VI CS; N° 1-C2) N°7

CODIGOS DEINDIVIDUALIZACIONES:

N°7: Con fecha 11 de junio 2015 e Directorio de la Comisién Nacional de Valores resolvio: “.. suspender preventivamente la autorizacion
de mevos Fideioomisos Finandenws y/o la promoga o recoo ndwecion de los Fideicomisos existentes en los que se encuentre previsto gue GPS FID UCLARLA
S.A. intervenga en el cardcter de Fidnciario Financiem, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la reusion de b medida”.

N°1 - C2): Cuando en los informes o dictamenes el auditor o la comision fiscalizadora o el consejo de vigilandia se abstengan de emitit
opinién sobre los estados contables.

C.S.: Cotizacion Suspendida

RESOLUCION N 44/2016

AUTORIZACION DE LISTADO
VISTO
La presentacion efectuada el 14 de septiembre de 2015, por TME Trust Company (Argentina) S.A. de la solicitud de autorizacién de
listado de los valores fiduciarios del Fideicomiso Hnanciero COLCAR I, constituido con Colcar Merbus S.A. como Fiduciante y
Colservice S.A. de Ahorto pam Fines Determinados como Hdudante y Administrador delos Créditos, dentro del Programa Global de
Emision Valores Fiduciarios COLGROUP, bajo el régimen estableddo por las normas vigentes, y
CONSIDERANDO
Que la Comision Nacional de Valores procedio a inscribir a TMF Trust Company Argentina S.A. en e Registro de Fidudatios
Finandieros, bajo el niimero 40, insctipcion ordenada mediante la Resolucion N° 14582 del 7 de agosto de 2003;
Que la Comisién Nacional de Valores autorizé la creadén por parte de TME Trust Company Argentina S.A. del Programa Global de
Valores Fidudasios COLGROUP, para emitir ttulos de deuda y/o certificados de participadén por un monto total en circulacién de
hasta valor nominal pesos trescientos millones $ 300.000.000), o su equivalente en otras monedas, segin Resolucién N° 16.880 del €
de agosto de 2012
Que la oferta publica de los valores fidudarios del Hdeicomiso Finandero COLCAR 1, fue autorizado en el marco del dtadc
Programa, por Providencia de Directorio de la Comision Nacional de Valores de fecha 12 de febrero de 2016 y levantados
condidionamientos el 29 de febrero de 2016;
Que en fecha 14 de septiembre de 2016 fue autotizada por la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Consumo la Adenda al
Suplemento de Prospecto oportunamente aprobado;
Que los Activos Hdeicomitidos los constituyen Activos Flegibles cedidos en propiedad fidudiatia al Hdeicomiso. Los Activos
Elegibles son los créditos orignados por un Fidudante; instrumentados en Contrato de Prenda o en Solicitudes de Adhesiér
garantizados con prendas con registro en primer grado de privilegio;
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- Wy Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

Que el Fideicomiso Financiero emitira: 1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un valor nominal de hasta $22.024.865, un 70% del
total del monto total de la emision; 2) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un valor nominal de $188.784, un 0,6% del total del
monto total de la emisién.; 3) Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un valor nominal de $3.461.051 es decir, un 11% del total del
monto total de la emision; y 4) Certificados de Participacién por un valor nominal de $5.789.394, es decir, un 18,4% del total del
monto total de la emision; totalizando un monto de emision de $31.464.094;
Que la totalidad de las condiciones generales de la emision consta en el Suplemento de Prospecto enviado por la Comision Nacional
de Valores, cuya versién resumida y su adenda fueron publicadas con fechas 29 de febtero de 2016 y 14 de septiembre de 2016,
respectivamente, en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario;
Que el Fiduciario y Emisor, TMF Trust Company (Argentina) S.A., present6 la documentacién conforme lo establece el Reglamento
de Listado vigente respecto de los Fideicomisos Financieros;
Que, a la fecha no existen valores fiduciarios en circulacion emitidos por TMF Trust Company Argentina S.A.,
Que la Bolsa de Comercio de Rosario, entidad calificada segiin Resolucion N° 17.500 de la CNV, en ¢jercicio de las facultades
delegadas por el Mercado Argentino de Valotes S.A. de conformidad con el articulo 32 inc. b) de la Ley 26.831, constaté que el
Fiduciario y Emisor, Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., ha presentado la documentacién conforme lo establecen el
Reglamento de Listado vigente respecto a Fideicomisos Financieros sin observaciones al respecto;
Que la autorizacién de listado sélo implica que la Emisora ha cumplido con los requisitos formales y legales que la normativa vigente
exige, sin que ello signifique emitir un juicio sobre los datos contenidos en los prospectos de las ofertas y la informacién suministrada
por el Fiduciario;
Por todo ello, en uso de las atribuciones establecidas en el articulo 27° del Estatuto;

QUIENES SUSCRIBEN, EN REPRESENTACION DEL MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.

RESUELVEN:

Articulo 1° Autorizar, ad referéndum del Directorio del Mercado Argentino de Valores S.A., el listado de los valores fiduciarios del
Fideicomiso Financiero Fideicomiso Financiero COLCAR 1, emitidos por TMF Trust Company (Argentina) S.A. dentro del Programa
Global de Emision Valores Fiduciarios COLGROUP, por un monto de V/N$ 31.464.094.
Articulo 2°: Dentro de los cinco dfas de suscriptos, deberd acompafiarse copia de los contratos correspondientes a la emision.
Articulo 3°: Comunicar la presente resolucién a la Emisora, a la Comisién Nacional de Valores y a la Caja de Valores S.A.
Articulo 4°: Publicar la presente en el Boletin Informativo del Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario, entidad
calificada al efecto.
Rosario, 21 de septiembre de 2016

Fernando J. Luciani Claudio A. Iglesias
CEO - Director Ejecutivo Presidente

HECHO RELEVANTE

o
PILAY

Santa Fe, 30 de Septiembre de 2016
Sefiores
Bolsa de Comercio de Rosatio
Presente
REF: PILAY S.A. — Sintesis de lo resuelto en Asamblea
General Ordinaria del29 de Septiembre de 2016
De mi consideracion:
Me dirijo a Ustedes en representacion de PILAY S.A. y a fin de informar la Sintesis de lo resuelto durante la
asamblea de referencia.
A tal efectos informamos que la Asamblea se celebré en la ciudad de Santa Fe, capital de la
Provincia de Santa Fe a las 10:00 hs. del 29 de septiembre de 2016, en la sede de la empresa PILAY SA, sita en calle San Martin 1878,
La misma revisti6 el caracter de asamblea Unanime y se encontraron presentes los accionistas que firman el Libro de Registro de
Asistencia a Asambleas N° 1 al folio 29 y los miembros de la Comisién Fiscalizadora.
A continuacién se resume lo resuelto en cada uno de los puntos del orden del dia:
1°) Lectura y ratificacion del acta anterior. El presidente procede a dar lectura del acta antetior,
la cual se somete a consideracion y se aprueba por unanimidad sin modificaciones.
2°) Designaciéon de dos accionistas para firmar el Acta. El presidente propone que acompafien
su firma los accionistas Marcos Florencio Vigo Lamas, en representacién de Marfa Luisa Lamas y Mariano Salvador Dichino, la
mocién es aprobada por unanimidad
3°) Consideracion Memoria, Estado de Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados, el
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, las Notas, los Anexos, y el Informe del Auditor,
correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de julio de 2015 y cerrado el 30 de junio de 2016.
Se propone que, teniendo en cuenta que los accionistas tuvieron a su disposicién la memoria, Estados de situacién patrimonial y de
resultados y de evolucién del patrimonio neto, notas y demds anexos a los citados estados, correspondientes al trigésimo octavo
ejercicio cerrado el 30 de junio de 2016, con la debida anticipacién, somete consideracién la aprobacién de los mismos, esta mocion es
aprobada por unanimidad.
4°) Consideracién Informe de la Comision Fiscalizadora correspondientes al ejercicio
iniciado el 1° de julio de 2015 y cerrado el 30 de junio de 2016. Se procede a dar lectura al Informe realizado por la Comision
Fiscalizadora el cual se somete a consideracién siendo aprobado el mismo por unanimidad.
5°) Consideracion del resultado del ejercicio cerrado el 30 de junio de 2016. Distribucion de
utilidades y/o constitucion de reserva facultativa, en su caso. Toma la palabra el Presidente y manifiesta que la empresa obtuvo
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un resultado neto de pesos veintisiete millones cuarenta y dos mil ciento setenta y nueve con 55/100 (§ 27.042.179,55), al que sumados
los resultados no asignados de los ejercicios anteriores arroja un resultado acumulado de pesos treinta y dos millones setecientos trece
cuatrocientos setenta y cinco con 47/100 ($ 32.713.475,47). Acto seguido el Doctor Javier Vigo propone que se distribuyan dividendos
por la suma de pesos diecinueve millones (§ 19.000.000,00), lo que es aprobado por unanimidad. Respecto al saldo se propone se
asignen a Reserva facultativa la suma de pesos diez millones (§ 10.000.000,00) y el saldo a resultados no asignados, la mocion es
aprobada por unanimidad.

6°) Consideracion de la gestion de los Sres. Directores y de los Sres. Miembros de la
Comision Fiscalizadora durante el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2016. Se somete a consideracion la aprobacion de la gestién
del Directortio y de los miembros de la Comisién Fiscalizadora y es aprobada por unanimidad.

7°) Consideracion de los honorarios de los miembros del Directorio y la Comisién
Fiscalizadora por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2016. Se propone que se le asigne a los directores la suma de pesos ocho
millones ($ 8.000.000,00) y a miembros de la comisién Fiscalizadora la suma de pesos doscientos setenta y un mil seiscientos sesenta y
ocho con 07/100 ($ 271.668,07), y es aprobada por unanimidad. Se decide también en forma uninime facultar al Directorio para que
efectie la asignacién individual del valor aprobado.

8°) Designacion de miembro titular de la Comisiéon Fiscalizadora en reemplazo de la CPN
Maria Elena Taboada, en virtud de lo determinado en acta de directorio N° 438 de fecha 12/05/2016. Se somete a
consideracion el octavo punto del orden del dia, se propone como sindico titular en reemplazo de la CPN Maria Elena Taboada a el
CPN Leandro Nicolds Wenetz, y el mismo es aprobado por unanimidad.

9°) Designacién de Auditor Externo. Se somete a consideracién la designaciéon de la CPN
Jorgelina Ceconi, por el ejercicio que cierra el 30 de junio de 2017, la mocién es aprobada por unanimidad.
Se levanta la Asamblea siendo las 12:00 horas.

Maria del Valle Donino
Apoderada

La presente emision cuenta con la autorizacion de Oferta Piablica por la Comision Nacional de Valores, restando aun la autorizacion
de listado por parte del Mercado Argentino de Valores S.A.

INDO S.A.

M
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PROSPECTO INDO S.A
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
bajo el régimen PYME POR HASTA V/N $ 100.000.000 (pesos cien millones)

El presente corresponde al Programa Global de Obligaciones Negociables (el “Programa”) de Indo S.A (la “Sociedad”, “la Emisora”,
“Indo”, en forma indistinta), en el marco del cual la misma podrd, conforme con la Ley N° 23.576 y sus modificaciones (la Ley de
Obligaciones Negociables) y demds normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables” o las
“LON” en forma indistinta), con o sin garantias. El monto maximo de Obligaciones Negociables en circulacién bajo el Programa es de
V/N $100.000.000. Cada emisién de las Obligaciones Negociables consistiti en una setie, que a su vez podrin ser emitidas en
diferentes clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de distintas clases. Las
Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran términos y condiciones especificos.

Oferta Publica autorizada en los términos de la Ley N 26831, los dectetos 1087/93 y 1023/13 y Normas de la Comision
Nacional de Valores, registradas bajo Resolucion 18.205 del 02 de Septiembre de 2016 de la Comision Nacional de Valores,
cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a inversores calificados. Esta autorizacién sélo significa que se
ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica asi
como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion de la emisora y demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6rgano de
administraciéon manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su
publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores calificados con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes. Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica
solo pueden negociarse publicamente en Mercados autorizados en el pais, para ser adquiridas por los inversores que
indican las Normas de la Comisién Nacional de Valores en su Seccion II del Capitulo VI del Titulo II.

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificaciéon de riesgo del Programa. En caso que la sociedad opte por calificar una o mas
series y/o clases de Obligaciones Negociables, las mismas contaran con una calificacion de tiesgo a menos que se especifique lo
contrario en los suplementos

Antes de tomar la decisién de inversion respecto de las obligaciones negociables, el inversor debera considerar los factores de riesgo
que se describen en “Consideraciones para la inversion. Factores de riesgo” del presente y el resto de la informacién contenida en el
presente prospecto y en el respectivo suplemento de precio.

INDO S. A. es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, la cual mediante Asamblea General
Extraordinaria N° 25 celebrada el 16 de Julio de 2016 se autorizo la constituciéon de un Programa Global (“El Programa”) para la
emision de OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES, de v/n $100.000.000 (pesos
cien millones) conforme disposiciones asamblearias y decreto 1087/93 modificado por Decreto 598/16, autorizando el listado y
negociacién de las seties que se emitan en los mercados autorizados en el pais

El monto de capital, denominacién, moneda, precio de emisién, fecha de vencimiento e intereses, si los hubiera, junto con los demas
términos y condiciones aplicables a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables se detallarin en un Suplemento de Precio
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preparado en relacién con dicha Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables (el “Suplemento de Precio”). Los Términos y
condiciones del Programa no podran ser modificados por los Suplementos de Precios de las series que se emitan. Sélo podran ser
ampliados en beneficio de los inversores, haciéndose expresa mencién en el suplemento de precio respectivo.
Las Obligaciones Negociables constituirin obligaciones directas e incondicionales de INDO S.A. Las obligaciones de pago de INDO
S. A. bajo las Obligaciones Negociables tendrin en todo momento, salvo por las disposiciones actuales o futuras de las leyes argentinas
o del Suplemento de Precio aplicable, como minimo el mismo grado de preferencia en cuanto a su derecho de pago que todas las
demas obligaciones no garantizadas y no subordinadas actuales y futuras de INDO S.A que periédicamente se encuentren pendientes
de pago.
Conforme lo determine el Suplemento de Precio correspondiente, las Obligaciones Negociables de una o més Clases y/o Series
podran ser ofrecidas y vendidas a través de uno o mas colocadores. INDO S.A podra solicitar la  negociacién y listado de las
Obligaciones Negociables de una o mis Clases y/o Series en los mercados autorizados en el pais. La oferta y suscripcion de las
Obligaciones Negociables podra estar sujeta a restricciones, las que se describiran en el Suplemento de Precio correspondiente.
Luego de haber realizado todas las investigaciones razonables, confirmamos que la informacién contenida en este Prospecto en
relacién con nuestra compafia es veraz y correcta en todos sus aspectos sustanciales, que las opiniones e intenciones expresadas en
este Prospecto fueron formuladas de buena fe, y que no existen otros hechos cuya omisién tornaria erréneo este Prospecto en su
totalidad o cualquier parte de dicha informacién o la expresion de tales opiniones o intenciones en cualquier aspecto sustancial.
Este Prospecto ha sido redactado por INDO exclusivamente para su uso en relacion con la oferta de las Obligaciones Negociables
descriptas en los Suplementos de Precio cotrespondientes que se entreguen en su consecuencia. INDO, asi como los colocadores,
segun corresponda, se reservan el derecho de revocar cualquier oferta de Obligaciones Negociables en cualquier momento y de
rechazar cualquier oferta de compra, ya sea total o parcialmente, o de vender un nimero inferior al total de las Obligaciones
Negociables ofrecidas en virtud de los Suplementos de Precio correspondientes. Todo ello sujeto a la legislacion vigente aplicable
(particularmente Ley 26.831 de Mercado de Capitales), y de conformidad con términos objetivos y equitativos segin se describa en
forma clara y precisa en el Suplemento de Precio correspondiente.
El Inversor debe (i) cumplir con todas las leyes y reglamentaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccién en relacién con la
posesion o distribucién de este Prospecto y los Suplementos de Precio correspondientes a la compra, oferta o venta de las
Obligaciones Negociables, y (i) obtener todo consentimiento, aprobacién o permiso que se requieran para la compra, oferta o venta
por su parte de las Obligaciones Negociables bajo las leyes y reglamentaciones aplicables y en vigencia en cualquier jurisdiccién a la que
esté sujeto o en la cual realice tales compras, ofertas o ventas, y ni INDO ni los colocadores, segun corresponda, tienen
responsabilidad alguna en tal sentido. No se debera considerar la informacién de este Prospecto como material de asesoramiento
juridico, comercial o impositivo, sino que debera consultar a los propios asesores legales, contables, comerciales e impositivos en busca
de asesoramiento en tales materias en relacién con la inversion en las Obligaciones Negociables.
Mediante la compra de Obligaciones Negociables, se considerara que el Inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de
solicitarnos, y de examinar, toda la informacion adicional que consideré necesaria para verificar la exactitud de la informacién
contenida en este Prospecto o complementarla; (if) El Inversor no se ha basado en el/los colocador/es, segin el caso, ni en ninguna
persona vinculada a ellos, en relacion con la investigacion de la exactitud de dicha informacién o decisién de inversion; (iii) ninguna
persona ha sido autorizada a suministrar informacién o a formular ninguna declaracién sobre INDO o las Obligaciones Negociables,
salvo por las contenidas en este Prospecto. En caso de haber sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacion o
declaracién como autorizada por INDO o el/los colocador/es, segiin cotresponda. Al adoptar una decisién de inversion, el Inversor
debe basarse en su propio examen de nuestros negocios y los términos de la oferta, incluyendo los méritos y riesgos que la misma
conlleva.
Podran solicitarse copias del Prospecto y estados contables (los “Estados Contables”) en el domicilio legal de INDO S. A. sita en Av.
Jose Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso, Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Republica Argentina. Asimismo, este
Prospecto y los Suplementos que se emitan en su consecuencia seran puestos a disposicion en la pagina de la CNV (www.cnv.gob.ar ).
Se publicard en el Boletin diario del Mercado en donde la Sociedad se encuentre negociando y listando y en www.cnv.gob.ar . La
informacién de la Emisora puede ser consultada en la pagina web de la Comision Nacional de Valores www.cnv.gob.ar en el item:
“Informacion financiera”.

San Juan, 20 de Septiembre de 2016.

AVISO IMPORTANTE

NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O'EFECTUAR
DECLARACIONES QUE NO SE ENCUENTREN EN ESTE PROSPECTO Y, EN CASODE HABER SIDO
SUMINISTRADA O EFECTUADA, DICHA INFORMACION O DECLARACIONNO DEBERA SER
CONSIDERADA COMO AUTORIZADA POR LA EMISORA.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO RELATIVA A LA EMISORA HA
SIDOPROPORCIONADA POR LA EMISORA Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE
LOSEVENTUALES INVERSORESSOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON UN ANALISIS DELA
INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. AL TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA BASARSE EN
SU PROPIO ANALISIS DE LA EMISORA Y EN LOS TERMINOS DE LA PRESENTE OFERTA PUBLICA,
INCLUYENDO LOS MERITOS Y RIESGOS INVOLUCRADOS.NI LA EMISORA NI SUS ACCIONISTAS
SERAN RESPONSABLESDE REEMBOLSAR OCOMPENSAR AL EVENTUAL INVERSOR POR NINGUN
COSTO O GASTO INCURRIDO POR ELMISMO AL EVALUAR O ACTUAR BASANDOSE EN ESTE
PROSPECTO. NI LA EMISORA NI SUSACCIONISTAS ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR, NI
REALIZAN NINGUNADECLARACION CON RESPECTO A LA CONVENIENCIA DE REALIZAR UNA
INVERSION ENLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY N° 26.831 DEMERCADO DE
CAPITALES (Y SUS MODIFICATORIAS) (LA “LEY DE MERCADO DECAPITALES”), LOS EMISORES
DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOSINTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOSEN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN
SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORESNEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION
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VINCULADA A LOS MISMOS, Y LASPERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES,SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS PORELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. SEGUN LO PREVISTO EN EL ARTICULO
120 DE LA LEYDE MERCADO DE CAPITALES, LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN
ELMERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA
OFERTAPUBLICA DE VENTA o COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN
REVISARDILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA
OFERTA. LOSEXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLOS SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HANEMITIDO OPINION.

Conforme lo dispuesto por la ley 26.733, son penalmente responsables el director, miembro de érgano de fiscalizacion,
accionista, representante de accionista y todo el que por su trabajo, profesion o funcién dentro de una sociedad emisora,
por si o por persona interpuesta suministrare o utilizare informacion privilegiada a la que hubiera tenido acceso en ocasiéon
de su actividad, para la negociacion, listado, compra, venta o liquidacion de valores negociables.Las obligaciones
negociables autorizadas a oferta publica solo pueden negociarse ptiblicamente en Mercados autorizados en el pais, para ser
adquiridas por los inversores que indican las Norma de la Comision Nacional de Valores en su Seccion II del Capitulo VI
del Titulo II. NO OBSTANTE LO EXPUESTO,SE INSTA A LOS INVERSORES A CONSULTAR A SUS PROPIOS
ASESORES AL RESPECTO.

CAPITULO I
DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION
a)  Directorio:
La administracién de INDO S.A se encuentra a cargo de un directorio integrado por un minimo de tres(3) a un maximo de siete(7)
miembros titulares, siendo reelegibles. La Asamblea debera nombrar suplentes segtin el caso para llenar las vacantes que se produjeran.
El Directorio funciona con la mayoria absoluta de sus integrantes y por la mayorfa de los votos presentes decidiendo el presidente en
caso de empate
El Directorio tiene amplias facultades para administrar y disponer de los bienes, incluso aquellas para las cuales la ley requiera poderes
especiales. Puede, en consecuencia, celebrar en nombre de la Emisora toda clase de actos juridicos que tiendan al cumplimiento del
objeto social; entre ellos, operar con los bancos establecidos en la Republica Argentina y demads instituciones de crédito oficiales o
privadas, establecer agencias, sucursales u otra especie de representacion dentro o fuera del pais; otorgar a una o mas personas poderes
judiciales con el objeto y extensién que juzgue conveniente.
Asimismo conforme Acta de Asamblea General Ordinaria N°21 de fecha 3 de Febrero de 2015 la Emisora resolvié delegar en el
Directorio las facultades necesatias para que determine las condiciones de emision, colocacioén y constituir las garantias que considere
necesatias por el monto no emitido y aprobado de Obligaciones Negociables, conforme lo dispone la ley N°23.576.
A continuacién se detalla la actual composicién del Directorio de INDO S.A, designado por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de fecha 6 de Octubre de 2014, publicado en www.cnv.gob.ar ftem “Informacién Financiera” ID 4-250896-D.

Cargo Nombre y Apellido Fecha de Nombramiento | Fecha de Vencimiento
Director Presidente LUCAS LUIS VALLEJO 6/10/2014 30/06/2017
DirectorTitular Vicepresidente GUSTAVO LUIS VALLEJO 6/10/2014 30/06/2017
Director Titular GABRIEL ANIBAL ORTIZ 6/10/2014 30/06/2017
Director Suplente LUIS MANUEL VALLEJO 6/10/2014 30/06/2017

Informacion de los integrantes del Directorio:

- LUCAS LUIS VALLEJO, CUIT N°20-21609838-3, D.N.I N°21609838, Licenciado en Marketing, ejercer el cargo de
Director, y es el Presidente de INDO S.A. Tiene una antigiiedad de 10 afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los
siguientes: Presidente de Pueblo S.A, Director de Los Altos SA, Director de Tesi S.A.

- GUSTAVO LUIS VALLEJO, CUIT N°20-22625517-7, D.N.I N°22625517, Licenciado en Marketing, ejercer el cargo de
Director Titular y Vicepresidente de INDO S.A. Tiene una antigiiedad de 10 afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los
siguientes: Presidente de Tesi S.A, Director de Pueblo S.A y Director de Los Altos S.A.

- GABRIEL ANIBAL ORTIZ, CUIT N°20-22004688-6, D.N.I N°22004688, contador Publico Nacional, ejercer el cargo de
Director Titular de INDO S.A. Tiene una antigiiedad de 10 afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los siguientes:
Presidente de Los Altos S.A., Director de Pueblo S.A.y Tesi S.A.

- LUIS MANUEL VALLEJO: CUIT N°20-25118915-4, D.N.I N°25118915, ¢jercer el cargo de Director Suplente de INDO
S.A. Tiene una antigiedad de 10 afios en la empresa. Sus principales antecedentes son los siguientes: Director de Pueblo SA, Tesi S.A.
y Los Altos S.A.

Las autoridades designadas permanecerin en sus cargos por el término de tres (3) ejercicios, hasta la Asamblea Ordinaria de
Accionistas que considete el ejercicio social que finaliza el 31 de Junio de 2017.

Gerente General:

Mauricio Ruiz, CUIT N°20-21609782-4 D.N.I. N° 21.609.782, Contador Publico Nacional egresado de la Universidad Catdlica de
Cuyo en el afo 2003. Entre sus antecedentes laborales se destaca su paso por Montemar Cia. Financiera S.A. entre el afio 1991 a 1995
y pot Citibank desde 1995 hasta 2003, donde se desempefié6 como Tesorero y Subgerente. Adicionalmente se dedicé a su profesion,
asistiendo a empresas de San Juan en materia contable e impositiva. Desde su ingreso a INDO S.A. en septiembre de 2005, fue el
encargado de liderar el inicio del proyecto en todos sus aspectos y hoy se desempefia como Gerente General.

La sociedad no tiene celebrados contratos con Directores titulares, suplentes ni gerente.

b) Organo de Fiscalizacion Privada

El Organo de Fiscalizaciéon Privada de INDO S.A. fue incorporado en el estatuto social mediante una reforma estatutaria y se
encuentra inscripto con fecha 11 de febrero de 2011 en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el N° 1999.
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La sindicatura societaria estd compuesta por un sindico titular y un sindico suplente, designados por Asamblea de Accionistas y con
una duracién en su cargo de un ejercicio social. Mediante Asamblea de fecha 19 de septiembre de 2016, se designé al Sindico Titular y
Suplente (Publicado en www.cnv.gob.ar Item “Informacién Financiera”. ID 4-420716-D)

Cargo Nombre y Apellido Fecha de Nombramiento | Fecha de Vencimiento
Sindico Titular Alberto Bernardo Zunino 19/09/2016 30/06/2017
Sindico Suplente Francisco Jorge Vizcaino 19/09/2016 30/06/2017
Composicion del Organo de Fiscalizacion Privada:

- Sindico Titular:

Alberto Bernardo Zunino, Contador Publico Nacional, I.E. N° 7.950.750. CUIT 20-07950750-5
Antecedentes: Postgrado: Diplomado en Organizaciéon y Métodos. Escuela Nacional de Administracion Puablica de Espafia. Febrero a
Mayo 1972. Diplomado en Administraciéon de Empresas. Escuela de Organizacién Industrial, dependiente de los Ministerios de
Educacién y Ciencia y de Industria de Espafia.
Afios 1971/72. Becario del Instituto de Cultura Hispéanica para realizar estudios en Espafia. Septiembre1971 a Junio 1972. Becario del
Consejo Superior de Investigaciones Cientificas de Espafia. Enero a Junio1973. Se realiz6 trabajo de investigacion sobre “Presupuestos
por programas y contabilidad publica” en el Instituto de Estudios Fiscales de Madrid. Mencién de honor (y medalla de plata) por el
mejor promedio de la promocion 1970 en la carrera de Contador Publico y Perito Partidor. Otorgada por resolucién del 28 de agosto
de 1971 del Consejo Superior de la Universidad Catolica de Cuyo. Docencia universitaria: Profesor titular asociado de la catedra
"Organizacién administrativa-contable de la empresa" en la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Catolica de Cuyo, afios
1974 a 1980. Profesor titular de la ctedra "Auditoria" en la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Catdlica de Cuyo, afios
2004 a la fecha. Actividad laboral en el ambito publico: Instituto Nacional de Prevencién Sismica. Desde auxiliar de Divisién Tesoreria
a asesor del Departamento de Contadurfa. Febrero 1965 a Enero 1970. Contaduria General de la Provincia de San Juan. Jefe de
Seccién Responsables, Jefe de Seccién Contabilidad Financiera y Analista de Sistemas. Enero 1970 a enero 1975. En este caracter
participé como miembro de la comision redactora de los proyectos de ley de Contabilidad y Ley Organica del Tribunal de Cuentas.
Ademis fue autor del Plan de Cuentas para la Administracién Central del Gobierno de la Provincia de San Juan y autor de la
Reglamentacién General del proyecto de Ley de Contabilidad para la Provincia de San Juan. Actividad laboral en el ambito privado:
Contador (Febrero 1975 a Junio 1983) y Gerente General (Julio 1983 a Julio 19806) de la firma SCOP S.A. Socio de Alés-Vizcaino-
Zunino& Asociados. Firma de contadores publicos dedicada a brindar servicios profesionales independientes en las areas de
consultoria en tributacién, auditorfa, organizacién y administracién y formulacién de proyectos de inversién. Desde Diciembre de 1986
a la fecha. Otras actividades profesionales: Vocal titular y Vicepresidente del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de San Juan.
Diciembre 1980 a Diciembre 1983. Vocal titular del Tribunal de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan.
Diciembre 2001 a Diciembre 2003.

- Sindico Suplente:
Francisco Jorge Vizcaino, Contador Piblico Nacional, L.E. N° 11.481.134. CUIT 20-11481134-4
Antecedentes: Estudios de Postgrado. Especializacion en Derecho Tributario - Universidad Austral, Afio1999. Experiencia docente o
de investigacién. Profesor Titular de la asignatura "Derecho Tributario" y "Técnica Impositiva 1" en la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Catdlica de Cuyo (1978 a1995 y desde 2002 a la actualidad. Otros antecedentes relevantes. Actuacioén en
el ambito publico: Jefe Interino de la Agencia San Juan de la Direcciéon General Impositiva (1980 a 1982). Director General de Rentas
de la Provincia de San Juan (1982 a 1984). Representante por San Juan ante la Comisién Arbitral y Comisioén Plenaria del Convenio
Multilateral. Vocal titular del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan (1980 a 1983). Actuacién en el ambito privado:
Socio-propietatio (desde 1987) del Estudio Al6s-Vizcaino-Zunino& Asociados.
Las autotidades designadas duraran en sus cargos por el término de un (1) ejercicio pudiendo ser reelegidos.

b)  Auditor externo registrado en Registro de Auditores Externos de la Comision Nacional de Valores
La auditorfa externa de los Estados Contables por el ejercicio N° 12 comprendido entre el 01/07/2016 y el 30/06/2017 ha sido
designada mediante Asamblea N° 26 de fecha 19 de Septiembre de 2016 al Cdor. Rodrigo Sebastianelli, con domicilio en calle Giiemes
N° 24(Sur) de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Publico Nacional, Matricula Profesional N° 1674 emitida por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan, quien se encuentra registrado ante la Comisiéon Nacional de Valores en el
Registro de Auditores Externos de dicho organismo (www.cnv.gob.at).

Capitulo IT
DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

A continuacién se detallan los términos y condiciones generales de emisién de las Obligaciones Negociables que podran ser emitidas
por la Sociedad en el marco del Programa Global. Dichos términos y condiciones generales seran aplicables a las Obligaciones
Negociables que se emitan bajo el Programa Global, sin petjuicio de lo cual en los Suplementos de Precio correspondientes se
detallarin los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la Setie y/o Clase en cuestion, los cuales
complementaran los presentes términos

En Asamblea General Extraordinaria N° 25 celebrada el dia 16 de julio de 2016, (ID 4-404443-D) se aprobé la creacién del Programa
Global Pyme de Obligaciones Negociables pot un monto de v/n $ 100.000.000 (pesos cien millones) en circulacién con oferta publica
y negociacion en los mercados autorizados, régimen Decreto 1087/93, modificado por Decreto 598/2016.

- Términos y condiciones generales del Programa Global

Emisora INDO S.A.

Agente Colocador: El colocador sera designado en oportunidad de cada emision. En cada Serie se podra designar
la entidad que actie como agente colocador, tal como se determine en cada una de las
emisiones.

Moneda Programa Global Pyme: Las Obligaciones Negociables serin emitidas en pesos argentinos (Pesos).

Monto del Programa Global Por un valor nominal total de hasta un monto en circulacién de $ 100.000.000 (Pesos Cien

Pyme: millones) en circulacién con oferta publica y negociacién en los mercados autorizados, en
circulacién mediante la emisién de series y/o clases sucesivas (Decreto 1087/93 modificado
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por Decreto 598/16)

Plazo del Programa Global Pyme | El plazo de duracién es de 5 (cinco) afios

Plazo de las emisiones: El plazo de cada una de las emisiones se determinara en oportunidad de decirse su emision y
serd debidamente informado en el Suplemento de Precio respectivo.
Plazo de amortizacion: Los plazos de amortizacién seran determinados para cada una de las emisiones que se emitan

bajo el Programa Global.
El capital de cada emisién de Obligaciones Negociables se amortizara de la manera y en las
fechas que se establezca en el Capitulo de Condiciones particulares para cada una de las

emisiones.
Forma de las Obligaciones Las Obligaciones Negociables podrin emitirse: (i) en forma escritural; (ii) estar representadas
Negociables: por participaciones en un certificado global (el Certificado Global) nominativo no endosable

que serd depositado en ocasién de cada emisién en un régimen de depédsito colectivo
conforme se determine en cada una de las series.

Precio de las Obligaciones Las Obligaciones Negociables podran emitirse a la par, bajo la par o sobre la par, segin las
Negociables: condiciones de cada una de las emisiones que se resuelva.
Destino de los fondos: El producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables sera destinado por la Emisora a

los fines previstos en el art 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, lo cual sera informado
en el Capitulo de Condiciones particulares de cada una de las emisiones.

Garantia Las Obligaciones Negociables podran estar garantizadas conforme se indique en las
Condiciones de Emision de cada una de las Series que se emitan.
Otros términos y condiciones: Los términos y condiciones adicionales aplicables a cada Serie de Obligaciones Negociables

deberan constar en el Capitulo de Condiciones particulares de cada una de las emisiones. En
consecuencia, los términos y condiciones aplicables a cada una de las emisiones seran los
detallados en el presente, junto con todas las disposiciones establecidas en el Capitulo de
Condiciones particulares para las emisiones o series que puedan complementar, modificar o
reemplazar a dichos términos y condiciones.

Rescate anticipado a opcion de la | La Sociedad se compromete a no rescatar o rembolsar anticipadamente la totalidad o una parte
Sociedad de las Obligaciones Negociables en cada Serie y/o Clase que se encuentren en circulacion,
salvo que asi expresamente se determine en los Suplementos de Precio de las series que se
emitan. En tal caso el rescate se realizara tespetando el principio de igualdad entre los
inversores. En los suplementos respectivos se informara sobre la forma de publicitar dichos
rescates, siempre garantizando el principio de transparencia y precisando con exactitud el
procedimiento para la determinacién del precio de rescate.

Calificaciones de Riesgo: La Emisora podra optar por obtener la calificacién de riesgo respecto de Serie en particular,
actualizandose en todos los casos. La o las calificaciones de riesgo designadas para calificar
cada emisién o Setie se identificaran en los respectivos Prospectos, asi como el significado y
alcance de cada calificacién.

Notificaciones: Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se consideraran debidamente
efectuadas a los tenedores si se publican por un plazo no menor a un dia (i) en el diario de
publicaciones legales (cuando sea obligatorio) y (i) en el Boletin del Mercado donde se negocie
(iii) en www.cnv.gob.ar

Jurisdiccion: Las Obligaciones Negociables se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de la
Republica Atrgentina. El Tribunal de Arbitraje del Mercado autorizado en donde se negocien
los valores negociables entendera en toda cuestién que se suscitare entre las partes en relacion
a la presente emisién, conforme a lo establecido en el articulo 46 de la ley 26.831 .

a) Obligaciones de la Emisora

Mientras existan importes adeudados de cualquier servicio con relacién a las Obligaciones Negociables, la Emisora se obliga a cumplir
con los siguientes compromisos

(i) Mantenimiento de su existencia, libros y registros: La Emisora en todo momento preservard, renovara y mantendrd en plena
vigencia su existencia societaria con todos los derechos y privilegios. No cambiara sus Estatutos Sociales de ninguna manera que
tornara impracticable o imposible para la Emisora cumplir sus obligaciones con respecto a las Obligaciones Negociables y otros
documentos relativos a aquellos. Mantendra sus libros y registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados
en la Argentina;

(ii) Conservacion de propiedades: tomara todas las medidas razonables para mantener las propiedades, y hara que todas las propiedades
utilizadas en o utiles para el desarrollo de sus actividades conforme el normal funcionamiento de sus giros comerciales, actividades u
operaciones sean conservados y mantenidos, a excepciéon de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y
mejoras cuya falta u omisién no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situacién
(financiera y econémica) de la sociedad, consideradas como un todo;

(iif) Mantendra todos sus bienes (incluyendo cualquier activo, ingreso o derecho a percibir ganancias o cualquier otro bien, sea tangible
o intangible, real o personal) en buen funcionamiento y condiciones. Sin embargo, esta clausula no prohibira: A) Cualquier transaccién
por parte de la Emisora en razén de la cual la misma celebre una venta o intercambio de activos fijos o capital social cuando el valor de
mercado de la contraprestacién percibida por parte de la Emisora sea mayor o igual al valor de mercado de los activos fijos o capital
social vendido, intercambiado o enajenado de otra manera por parte de la Emisora, valor a ser determinado por el Directorio de la
Emisora; o B) cualquier transaccién de venta o leasing conforme a la cual la Emisora venda cualquiera de sus activos y luego alquile
esos mismos activos vendidos; siempre que el producido de dicha transaccién para la Emisora sea igual o mayor al valor de dichos
activos en el momento de dicha transaccién segiin sea razonablemente determinado por La Emisora.
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(iv) Seguros: la sociedad deberd contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme su actividad, en
compafifas que sean de reputacion y solvencia aceptables.

(v) Cumplimiento de las leyes y contratos: la Emisora cumplira: 1) con todas las leyes, decretos ,resoluciones y normas de la Republica
Argentina o de cualquier érgano gubernamental o subdivision politica que posea jurisdiccion sobre el Emisor; 2) todos los
compromisos y demas obligaciones contraidas en contratos significativos respecto de los cuales la Emisora sea patte.

Ante un incumplimiento a alguna de las obligaciones asumidas, se considerara un “Evento de incumplimiento” conforme el apartado
siguiente.

La Emisora se obliga a remitir toda la documentacién que indique el Reglamento del Mercado en donde negocie y liste con la
petiodicidad que el mismo indique.

b) Causas de incumplimiento

Evento de incumplimiento: A partir de la fecha de emisién de las Obligaciones Negociables y, mientras existan aportes adeudados de
las Obligaciones Negociables, “Evento de Incumplimients” sera cualquiera de los siguientes hechos, sea cual fuere el motivo de dicho
Evento de Incumplimiento, incluidos una disposicién legal, una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a la
fecha del acaecimiento del mismo, los cuales se enumeran:

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables que se emitan dentro del
Programa, cuando fueran vencidos y exigibles a su vencimiento, y dicha falta de pago persistiera por un periodo de quince dias desde la
fecha de vencimiento, o;

2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las condiciones de la emisién detalladas en
las condiciones del Programa global y/o de las particulares de cada emision, y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin
ser reparada treinta dias después de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;

3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada por la Emisora o cualquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento
entregado por la Emisora conforme a las condiciones de emisién resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto
importante, en el momento de su realizacién. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine que sea probable que la misma tenga
efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobre la
legalidad, validez o ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N° 24.522 y sus modificatorias; o

5) Si la Emisora fuera declarada en quiebra o insolvente, o solicitara su propia quiebra o solicitara o contestara solicitando su propio
concurso preventivo o la celebraciéon de un acuerdo con sus acreedores o un “concurso preventivo de acreedores” judicial o
extrajudicial o un acuerdo preventivo extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacién con
la totalidad o una parte sustancial de su endeudamiento, o presentara alguna contestaciéon en la que admitiera la argumentacién
sustancial de un pedido de quiebra, concurso o insolvencia presentado contra ella, o;

6) Pérdida de la autorizacion de listado, o suspension de la autorizacion de listado por parte del mercado autorizado, excepto que se
origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacion de un administrador judicial, sindico, liquidador o funcionario similar para si
misma o para sus bienes, 0;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propésito de dar efecto a cualquiera de los actos antedichos o su equivalente conforme a
las leyes de Argentina.

Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que represente el 5% (cinco por ciento) del
capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables podra declarar el acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediante
aviso escrito a la Emisora.

Salvo declaracion en contratio estipulada en el Capitulo de las Condiciones Particulares para cada Serie, la notificacion de un Evento de
Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del capital de todas las Obligaciones Negociables, junto con los
intereses devengados hasta la fecha de caducidad de los plazos.

Ante dicha declaracion, el capital se tornard inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra declaracién de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren
motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de la sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, la Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de
capital e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mas los intereses
moratotios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas Obligaciones Negociables, entonces la caducidad
quedari sin efecto.

En los Suplementos de Precio de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el presente Programa Global se podran establecer
diferentes causales de incumplimiento, sin que se puedan excluir las causales ya enumeradas.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos indicados, la constituird en mora
sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza lo cual ocasionara la ejecucion de la garantia o la
ejecucién de los valores negociables conforme se disponga en las condiciones de emisién en cada oportunidad. Cuando habiendo
vencido servicios de amortizacién de capital e intereses, existan importes adeudados por el Emisor, éstos devengarin como unica
compensacion, intereses entre pactados y punitorios a una tasa nominal anual, desde el momento en que dichos importes se hicieran
exigibles y hasta su efectiva cancelacién, conforme se establecen en las condiciones de emisién de cada una de las emisiones.

e) Disposiciones adicionales aplicables a las Obligaciones Negociables en circulaciéon

(1)Creacién de nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora podra periédicamente sin el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables en circulacién, crear y emitir sucesivas series de Obligaciones Negociables;

(2) Estados contables: la Emisora se compromete a poner a disposicién de los tenedores de las Obligaciones Negociables en su
domicilio legal, una copia completa del balance, el estado de los resultados de las operaciones, de evolucién del patrimonio neto y de
origen y aplicacién de fondos para cada uno de los ejercicios econémicos del Emisor, auditados y certificados por contadores publicos
independientes elegidos por la Emisora. A costo del solicitante la Emisora entregara copias.
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f) Las obligaciones negociables como titulos ejecutivos. Legitimacion procesal

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A efectos de la legitimacién
procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en certificados globales, sera de aplicacion lo
dispuesto en el Capitulo VII, Articulo 129, inc. e) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:

.. e) Se podrin expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso,
incluso mediante accion ejecutiva si corresponder, presentar solicitudes de verificacin de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito. Su expedicion importard el bloqueo de la cuenta respectiva, silo para inscribir actos de
disposicion por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias, salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plago se reciba una orden de
prorroga del blogueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberin mencionar estas
circunstancias.”

Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se podrin expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el inciso e) del
art.129. El blogueo de la cnenta silo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del
exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cnando entidades administradoras de sistemas
de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes
podran ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de denda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del referido inciso
e) con la mera acreditacion de su designacion.”

CAPITULO IIIL
INFORMACION CLAVE DE LA EMISORA
a) INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA
La informacién contable de la empresa incluida en este Prospecto respecto de los ejercicios econémicos cerrados al 30 de junio de
2014, 2015 ha sido extraida de los estados contables de la empresa que han sido realizados por Contador Publico Eduardo Palomas,
Matricula 1033 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan. También se incluye la informacién
econémica del ejercicio contable cerrado al 30 de Junio de 2016, extraida de los estados Contables de la empresa realizados por el
contador Rodrigo Sebastianelli, Matricula 1674 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan El
ejercicio econémico de la Emisora cierra el 30 de junio de cada afio.
La Emisora elabora estados contables por periodos contables intermedios trimestrales desde la entrada en vigencia de NORMAS
(N.T.2013) que han sido publicados en www.cnv.gob.ar ftem Informacién Financiera. Hasta dicha fecha, la Emisora elaboraba y
publicaba informacién contable semestral.
Redondeo
Ciertos montos que figuran en este Prospecto (inclusive montos porcentuales) han estado sujetos a ajustes por redondeo. En
consecuencia, las cifras que se indican para la misma categorfa presentadas en distintos cuadros o diferentes partes de este Prospecto
pueden variar levemente y las cifras que se indican como totales en ciertos cuadros pueden no corresponder a la suma aritmética de las
cifras que las preceden.
1. Informaci6én contable y financiera de los ultimos tres ejercicios econémicos
Los siguientes cuadros presentan la informaciéon contable y financiera de la Emisora, en las fechas y para los ejercicios indicados
realizados en forma comparativa.
Los estados contables se encuentran a disposicién en nuestra sede social sita en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 Este, 4to piso,
Ciudad de San Juan, provincia de San Juan y estarin disponibles en todo momento en la pigina web de la Comisién Nacional de
Valores (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacién Financiera” mediante la Autopista de Informacién Financiera (AIF).
Activo Total

Activo al 30/06/2016, comparativo con 2015 -2014 y variaciones

30-jun-16 30-jun-15 30-jun-14 Var 15/16 Var 14/15 Var % 15/16 Var % 14/15
Activo corriente
Disponibilidades 1.353.240,19 895.779,80 1.005.748,41 457.460,39 -109.968,61 51% -11%
Inversiones 3.612.415,15 3.612.415,15 0,00 100% 0%
Créditos Comerciales 41.600.738,79 26.883.980,28 18.957.473,02 14.716.758,51 7.926.507,26 55% 42%
Bienes de Cambio 83.833,00 152.420,06 44.757,23 -68.587,06 107.662,83 -45% 241%
Otros créditos 38.479,66 36.843,37 10.768,54 1.636,29 26.074,83 4% 242%
Total Activo Corriente 46.688.706,79  27.969.023,51 20.018.747,20  18.719.683,28  7.950.276,31 67% 40%
Activo no corriente
Créditos Comerciales 3031.084,16 1.899.605,23 -3.031.084,16 1.131.478,93 -100% 60%
Otros créditos 928.093,03 928.093,03 0,00 100% 0%
Bienes de uso 279.142,66 122.957,70 85.267,40 156.184,96 37.690,30 127% 44%
Total Activo No Corriente 1.207.235,69 3.154.041,85 1.984.872,63 -1.946.806,16 1.169.169,22 -62% 59%
TOTAL ACTIVO 47.895.942,48  31.123.065,37 22.003619,83  16.772.877,11  9.119.44554 54% 41%

A junio de 2014 se aprecia un crecimiento del total de activos. El mismo se puede explicar en el aumento de los créditos otorgados en
pesos, que crecié un 82%. Al 30 de junio de 2015, el crecimiento del total de activo fue mayor al observado en el ejercicio anterior,
ascendiendo al 41%, producto de nuevas emisiones de obligaciones negociables, politica de financiamiento que INDO inicié en 2011,
y reinversién de utilidades, en funcién de estas medidas, se obtuvo en estos ultimos ejercicios la liquidez necesaria para poder
confirmar el proceso de expansién sostenido que se observa en la cartera. Los crecimientos de disponibilidades y créditos cometciales
responden a este proceso de expansion. Se debe remarcar el aumento de “otros créditos” exclusivamente en el ejercicio cerrado el 30
de junio de 2013 producto de la ON Serie IV, suscripta en el ejercicio pero los fondos fueron transferidos a la Empresa los primeros
dias de julio.

En el primer semestre de 2015, volvié a destacarse la expansion del crédito a empresas otiginado en el incremento de los depédsitos del
sector privado, y en menor medida, en la movilizacién de parte del excedente de liquidez acumulado en los dltimos afios. Se
produjeron alzas en los indicadores de morosidad, que sobre fin del semestre tendieron a normalizarse.
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A junio de 2016 la variaciéon del 51% en Caja y Banco (Disponibilidades) fue producto de las fechas de vencimiento del pago a
establecimientos adheridos, provocando un aumento al cierre de ejercicio, manteniendo niveles aceptables para la operatoria de la
empresa. A su vez el aumento reflejado en Créditos Comerciales en un 55%, se debe al aumento de ventas provocado durante el
ultimo ejercicio.
Al cierre del ejercicio 2016, registran inversiones cortientes por un total de $3.612.415,15, las cuales se componen:
e  Fondo Comun de Inversion Lombatrd Capital FCI por un valor de $1.990.327,19
. Fondo Comun de Inversion MEGAINVER AHORRO CLASE B por un valor de $1.622.087,96

Pasivo Total y Patrimonio Neto

Pasivo y Patrimonio neto al 30/06/2016, comparativo con 2015 -2014 y variaciones

30-jun-16 30-jun-15 30-jun-14 Var 15/16 Var 14/15 Var % 15/16  Var % 14/15
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales 5.113.401,81 2.661.587,70 3.544,037,58 2.451814,11 -882.449,88 92% -25%)
Deudas Financieras 6.991.997,10 5.059.239,20 4.155.813,80 1.932.757,90 903.425,40 38% 22%
Deudas laborales 682.334,58 454.193,68 282.708,88 228.140,90 171.484,80 50% 61%]
Cargas fiscales 5.722.158,05 3.055.223,24 2.125.404,81 2.666.934,81 929.818,43 87% 44%
Otras deudas 117.090,42 526.521,77 401.870,01 -409.431,35 124.651,76 -18% 31%]
Total Pasivo Corriente 18.626.981,96 11.756.765,59 10.509.835,08 6.870.216,37  1.246.930,51 58% 12%)
Pasivo no corriente
Deudas Financieras 1.500.000,00 1.500.000,00 0,00 100% 0%
Deudas Fiscales 288.183,11 110.892,25 -288.183,11 177.290,86 -100% 160%)
Otras deudas 76.500,00 76.500,00 76.500,00 0,00 0,00 0% 0%
Total Pasivo no corriente 1.576.500,00 364.683,11 187.392,25 1.211.816,89 177.290,86 332% 95%
TOTAL PASIVO 20.203.481,96 12.121.448,70 10.697.227,33 8.082.033,26  1.424.221,37 67% 13%
Patrimonio Neto 30-jun-16 30-jun-15 30-jun-14 Var 15/16 Var 14/15 Var % 15/16  Var % 14/15
PATRIMONIO NETO 27.692.460,52 19.001.616,67 11.306.392,50 8.690.843,85  7.695.224,17 46% 68%
Pasivo mas P. Neto 47.895.942,48 31.123.065,37 22.003.619,83 16.772.877,11  9.119.44554 54% 41%|

El pasivo creci6 en el ejercicio cerrado junio 2015 en un 13 % respecto del ejercicio anterior. Dicho aumento se explica por aumento
de las deudas financieras, motivado en la emisiéon de Obligaciones Negociables. Las deudas comerciales disminuyeron un 25%,
atribuible al pago a comercios adheridos.
El pasivo total al 30 de junio de 2015 asciende a $12.121.448, lo cual refleja un crecimiento de 13% respecto del observado al 30 de
junio 2014, notoriamente menor al aumento del activo total.
El patrimonio neto aumenté sostenidamente en los ejercicios 2014 y 2015, siendo el crecimiento del 57% y 68% respectivamente.
El saldo de las Deudas Comerciales al cierre del ejercicio 2016 refleja el monto pendiente de pago a la fecha de cierre a los Comercios
adheridos. La variacién en las deudas Financieras se debe principalmente a la Serie VII, actualmente en circulacién. Con respecto al
aumento de las deudas Laboral en el ejercicio 2016, con respecto al comparativo del 2015, se debe a los aumentos de sueldos
acordados durante el ejercicio 2016.
A junio de 2016 el aumento en las Deudas Fiscales se debe principalmente al aumento de la deuda por impuesto a las ganancias
determinado para el ejercicio 2016, provocado por el aumento de las utilidades antes de impuestos.
El patrimonio neto aumento un 46% en el ejercicio cerrado a junio de 2016 con respecto a Junio de 2015.

Estado de Resultados

Estado de Resultado al 30 de Junio de 2016 comparativo con 2015-2014 y variaciones

Estado de Resultados 30-jun-16 30-jun-15 30-jun-14 Var 15/16

Ventas Netas 46.407.041,66 30.520.365,91 18.755.738,10 52,05% 62,73%
Costo de Ventas -23.194.118,35 -13.630.208,25 -8.372.549,31 70,17% 62,80%
Ganancia Bruta 23.212.923,31 16.890.157,66 10.383.188,79 37,43% 62,67%
Gastos de Comercializacion -3050163,50 -2002327,23 -1.183.499,93 52,33% 69,19%
Gastos de Administracion -4090001,30 -3940775,41 -1.557.834,31 3,79% 152,96%
Resultados financieros y por tenencia -1911202,26 -958729,61 -1.285.123,02 99,35% -25,40%
Otros ingresos y egresos 3055126,58 1883020,10 1.193.065,46 62,25% 57,83%
Resultado antes del imp a las gcias 17.216.682,83 11.871.345,51 7.549.796,99 45,03% 57,24%)
Impuesto a las ganancias -6.025.838,98 -4.176.121,34 -2.643.404,49 44,29% 57,98%
Ganancia del Ejercicio 11.190.843,85 7.695.224,17 4.906.392,50 45,43% 56,84%

Las ventas se incrementaron en el ejercicio cetrado el 30 de junio de 2014 un 53% respecto del afio 2013, alcanzando un total anual de
$18.755.738. Para el ejercicio 2015 las ventas aumentaron en 62.73% respecto del aflo anterior, alcanzando la suma de $30.520.365.

En funcién de lo expuesto, para el ejercicio 2015 se ha obtenido un resultado antes de impuesto a las ganancias de $11.871.345,51, que
representa un 38,90% sobre las ventas. El resultado luego de impuesto a las ganancias asciende a $7.695.224,17.

El resultado antes del impuesto a las ganancias en el ejercicio 2016, es de $17.216.682,83, el cual representa el 37,10% sobre las ventas.
El resultado luego de impuesto a las ganancias asciende a $11.190.843,85.

2. Indicadores

30-jun-16 30-jun-15 30-jun-14
Liquidez AC/PC 2,507 2,379 1,905
Solvencia PN/P 1,371 1,568 1,057
Inmovilizacion de la inversion ANC/A 0,025 0,101 0,090
Rentabilidad del Periodo RE/PNP 0,479 0,508 0,530
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3. Créditos obtenidos por la Emisora
Al 30 de Junio de 2016, INDO S.A. no posee deudas financieras con entidades bancarias.
Se encuentra vigente y en circulacion la Serie VII de Obligaciones Negociables, conforme el siguiente cuadro de vencimientos:

Pago | Fecha Amortizacién Intereses
14 | 12-10-16 Variable
15 | 12-11-16 | $1.700.000(pesos un millén setecientos mil) | Variable
16 | 12-12-16 Variable
17 | 12-01-17 Variable
18 | 12-02-17 | $1.700.000(pesos un millén setecientos mil) Variable
19 | 12-03-17 Variable
20 | 12-04-17 Variable
21 | 12-05-17 | $1.700.000(pesos un millén setecientos mil) Variable
22 | 12-06-17 Variable
23 | 12-07-17 Variable
24 | 12-08-17 | $1.500.000(pesos un millén quinientos mil) variable

4. Principales inversiones no cortientes de la sociedad
Al 30 de Junio de 2016, INDO S.A. no posee inversiones significativas no corrientes

-Capitalizacién y Endeudamiento30/06/2016
Estado de Endeudamiento del Emisor

Deudas comerciales 5.113.401,81
Rem, cargas soc y fiscales 6.404.492,63
Otras obligaciones a corto plazo 117.090,42
Total de Deuda a Corto Plazo no Garantizada 11.634.984,86
Préstamo bancarios y financieros a corto plazo 6.991.997,10
Total de la Deuda a Corto Plazo Garantizada 6.991.997,10
Total de la Deuda a Corto Plazo 18.626.981,96
Bancos y otras deudas garantizadas largo Plazo 1.576.500,00
Total de Deuda a Largo Plazo Garantizada 1.576.500,00
Total de la Deuda a Largo Plazo 1.576.500,00
Total Pasivo 20.203.481,96

Estado de Capitalizacién del Emisor

Capital 850.000,00

Reserva legal 170.000,00

Reserva voluntaria 15.481.616,67

Ajustes de Capital

Aportes no capitalizados -

Resultados no asignados 11.190.843.85
Total del Patrimonio Neto 27.692.460,52

47.895.942,48

b) Razones para la oferta y destino de los fondos
Tal como se describa en el correspondiente Suplemento de Prospecto, los fondos netos provenientes de la emisién de cada Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables seran aplicados por la Emisora a uno o mas de los siguientes fines, siempre de conformidad con lo
requerido por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina, (ii)
integracién de capital de trabajo en Argentina, (iii) refinanciacién de su deuda, o (iv) integracién de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas, siempre que tales sociedades empleen los fondos de tales aportes conforme a una o mas de las formas
previstas en las clausulas (i), (i) o (iii) precedentes.
En cada Suplemento de Prospecto se especificaran los detalles relativos al destino de los fondos de dicha emisién particular, sus
razones, su orden de prioridad, y en el caso de inversiones en activos fijos, los detalles de las inversiones a realizar.

c) Factores de Riesgo
La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos de los cuales se detallan a
continuacién. La emisién de Series de Obligaciones Negociables, pueden conllevar riesgos adicionales e incertidumbres que no son
actualmente de conocimiento del Emisor.
Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectiie su propia investigacion
Independiente y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.
(i) Mercado Publico para las ON
Las ON de cualquier serie en particular listaran y se negociaran en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en cualquier
otro mercado de valores o en cualquier sistema de negociacién y listado automatizado donde fuera solicitado. No obstante, no puede
asegurarse la existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si dicho
mercado existiese.
(ii) Factores econdémicos y politicos argentinos
Los potenciales inversores debetin considerar, antes de efectuar su inversién, que no es posible ofrecer garantia alguna de que los
acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un
efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.
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En particular, la Emisora podtia verse afectada por la inflacién, las tasas de interés, la cotizacion del peso respecto a las divisas
extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las regulaciones de los negocios, las normas tributarias y en general, por el
entorno politico, social y econémico argentino.

(iif) Consideraciones macroeconémicas

La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las dltimas décadas, caractetizadas por periodos de bajo
crecimiento o crecimiento negativo y niveles altos y variables de inflacién y devaluacion.

En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econémicos, sociales y politicos en Argentina, sobre los
cuales la Emisora no ejerce ningun tipo de control, no afectaran el negocio, la situacién patrimonial o los resultados de la Emisora, o
su capacidad de cumplir con los pagos de capital y/o intereses de la deuda pendiente de pago.

(iv) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables

Aunque se ha obtenido la autorizacién de listado, no es posible asegurar que se establecerd un mercado activo de negociacion para las
Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurara en caso de establecerse.

Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de negociacién para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables se verfan afectados en forma adversa.

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas estd influenciado por las condiciones econémicas, politicas
y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises.
Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emision
también podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econémicos en uno o mas pafses debido a la
turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor de los valores negociables en un mercado emergente
que pueden ocasionar la disminucién de valor de valores negociables similares en otros mercados emergentes.

En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los
acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa el
valor de las Obligaciones Negociables.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos. Se recomienda a los inversores que
efectien su propia investigacion independiente y evaluacién acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del
Emisor.

(v) Existen restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables.

El Programa Global Pyme y las series que se emitan dentro del mismo se encuentran regidas por las disposiciones aplicables a las
Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) del Decreto N° 1.087/93, y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales
que dicta la Comisién Nacional de Valores ( Resolucion General 640/2015, 659/16 y 670/16 todas de CNV). En consecuencia, las
Obligaciones Negociables solo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes
categorfas, conforme lo dispone la Comisién Nacional de Valores en articulo 12, Seccién 11, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la
CNV (N.T. 2013 y mod). que determina quienes son los Inversores Calificados a los fines de la adquisicion de los valores negociables
emitidos dentro del régimen del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y del Decreto N° 319/08.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYMES CNV(conforme Resolucién General 640/2015 CNV
modifiacada por Resolucién General 659/16 y 670/16 CNV), sélo podrin ser adquiridos por los inversores calificados que se
encuentren dentro de las siguientes categorfas:

a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,
Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

¢) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e¢) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pafs, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

2) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL
($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pafs.

i) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o Fondo de Garantia Ley 24.467,
Comunicacién BCRA A 5.275 y sus respectivas modificatorias.

Los agentes de negociaciéon que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte
compradora retina los requisitos previstos en el articulo 12 de la Seccién 11, Capitulo VI del Titulo II “EMISORAS” de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), conforme Resolucién General 640/2015 CNV.

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos intermediarios que (a) Los valores negociables en cuestién son
adquitidos sobre la base del prospecto de emisién que han recibido y (b) La decisién de inversién ha sido adoptada en forma
independiente.

(vi) En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votarin en
forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos extrajudiciales y/o
similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estardn sujetos a las disposiciones
previstas por la Ley de Concursos y demas normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales, y consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables Setie no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a
los efectos del computo de las mayorias requetidas por la Ley de Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que
representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores financieros de la Sociedad.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 14



Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

En particulat, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las Obligaciones Negociables, los
titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participarin de la obtencién de conformidades para la
aprobaci6én de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuraciéon de dichos créditos conforme un sistema que difiere
de la forma del cémputo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran
en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresarin su conformidad o techazo de la
propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere
aprobada; 3) la conformidad se computard por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacién a la propuesta, y
como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; 4) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciatio o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a
todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a ¢l prevean otro método de
obtencién de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya
resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, podri desdoblar su voto; se computard como aceptaciéon por el capital de los beneficiatios que hayan expresado su
conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se
computard en la mayorfa de personas como una aceptacion y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos
verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicard el
inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacién de los acreedores y
la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables que no
asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran computados a los efectos de los calculos que
corresponden realizar para calcular dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que en caso
que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

vii) Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad

Si bien, la mayoria de los tiesgos del negocio estan cubiertos a través de distintas estrategias comerciales, seguros, diversificacion de
clientes, existen como en toda actividad econémica, riesgos relacionados con la Sociedad, el mercado y la economia segun la siguiente
descripcion:

(viii) Riesgos relacionados al Emisor

La Emisora estd expuesta al riesgo de incumplimiento de las obligaciones de pago originados en los mutnos que celebra.

Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago de las cuotas de los mutuos otorgados, dificultades
para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables.
Los indices de morosidad, las gestiones de cobranza y los deudores incobrables actualmente observados pueden vatiar y pueden sufrir
un impacto de numerosos factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros incluye: (i) cambios adversos en la econémica
Argentina y/o en las economias regionales; (ii) inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo; (iv) depreciacion de los
salarios reales y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad actuales, las
ejecuciones y las perdidas, y uno o mas de ellos podtian tener un efecto adverso sustancial sobre los resultados de las operaciones del
negocio de la Emisora, y la capacidad de la Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.

(ix) Riesgos relacionados con la efectividad de la garantia.

Las Obligaciones Negociables y las Series pueden ser garantizadas por un fideicomiso de administracién y garantia, en el cual el Emisor
transfiera en propiedad fiduciaria un numero determinado de Contratos de Mutuos y pagares comerciales librados al portador y
correspondiente a préstamos otorgados para la adquisicion de productos en Comercios Adheridos. La efectividad de la garantia
indicada para respaldar el pago de los Setvicios en cada serie que se emita puede verse afectada por diversos factores, como ser (i) una
acusada disminucién en la actividad del Emisor, o la cesacién de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo que importard una
baja en la originacién de créditos, o directamente el cese de la originacion; (ii) una baja en el pago de la cuotas; (iii) una marcada
disminucién en la adquisicién de productos mediante la utilizacién del Crédito MILLON.

CAPITULO IV

INFORMACION SOBRE LA EMISORA
a) Historia y desarrollo de 1a Emisora
a.1.) Denominacién: INDO
Tipo de Sociedad: Sociedad Anénima.
a.2.) Fecha de Constitucion y plazo de duracion.
Constituida con fecha 30 de septiembre de 2005 e insctipta el 11 de abril de 2006, en el Legajo N° 1999 del Registro de Sociedades
Anénimas del Publico de Comercio de la ciudad de San Juan.
La sociedad tiene una duracién de noventa y nueve afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico de
Comercio (Titulo Primero, articulo 2° Estatuto social). El plazo de duracién de INDO puede ser prorrogado mediante resolucién
adoptada por asamblea extraordinatia de accionistas.
a.3.) Domicilio de la Sede social.
La sede social de la Emisora se encuentra en Av. Jose Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso de la Ciudad de San Juan, provincia de
San Juan. El domicilio actual de la sede social fue resuelto por Acta de Directorio N° 95 de fecha 03 de Junio de2016, encontrandose
en tramite de inscripcion.
Teléfono y Fax: (54) 264-4273719 Interno 140
CUIT: 30-70938526-3
Pagina web: www.creditomillon.com.ar
Direccion de cotreo electronico: mauricio.ruiz@valenet.com.ar
a.4.) Eventos importantes en el desarrollo de sus negocios:
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INDO no ha sido objeto ni ha formado parte de ningin proceso de reorganizacion societaria. La Emisora no ha participado de ningin
proceso de fusién societaria o consolidacién de la Emisora. INDO no ha adquirido ni enajenado activos importantes fuera del curso
ordinario de sus negocios, ni existe ningiin cambio importante en el modo de conducir sus negocios. No hay cambios importantes en
el tipo de servicios prestados. Tampoco se ha aprobado ningin cambio de denominacién. INDO no ha sido ni es objeto de proceso
concursal, administracién judicial o procedimiento similar.

a.5.) Principales inversiones y desinversiones en los tltimos 3(tres) ejercicios.

La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones (incluyendo participaciones en otras empresas) en los ultimos tres ejercicios
sociales y hasta la presentacion de este prospecto.

a.6.) Adquisicion del control por oferta publica. Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicién del control por oferta publica
de la Emisora, ni ella misma respecto a las acciones de otras compaiiias, en el ultimo ejercicio econémico y hasta la presentacién de
este Prospecto.

b) Descripcion del negocio.

b.1.) Operaciones de la Emisora y sus principales actividades.

INDO S.A. es una empresa creada a fin de otorgar créditos de consumo. Su mayor actividad comercial se concentra en un sistema de
financiacién en comercios adhetidos que se instrumenta a través de una linea de crédito denominada “Crédito Millén”, la cual tuvo una
rapida acogida del publico, llegando en al 30 de junio de 2016 a una cartera de 76.265 clientes.

Conforme un previo anilisis de riesgo crediticio que se lleva a cabo, el sistema de “Crédito Millén” cuenta con dos clases de
operatorias de créditos: a) destinados a Clientes Informales, o sea a personas con capacidad de pago que no pueden demostrar sus
ingresos mensuales; b) destinados a Clientes Formales, apersonas con capacidad de pago que pueden demostrar sus ingresos mensuales
(¢j. Recibo de sueldo).

Instrumentacion de los créditos- Linea de Crédito MILLON

La Linea de crédito MILLON esta destinada a financiar la compra de productos inicamente en los comercios adheridos. Para ello, la
Emisora mantiene un vinculo contractual con comercios determinados ubicados en la Provincia de San Juan y San Luis, con los cuales
ha celebrado un “Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millon - Comercio Adherido”, a través del cual todo Cliente puede
adquirir productos mediante la presentacion de un comprobante de autorizaciéon emitido por INDO.

De tal forma que el Cliente, una vez elegida la mercaderfa que desea comprar en el comercio adherido, se debe presentar ante Indo con
la documentacién que se le requiera a los fines que se le autorice el préstamo para la compra, dentro de los limites previamente
establecidos.

Para que se otorgue un crédito o se renueve, el Cliente debe cumplir con una serie de requisitos fijados en el Manual de Politicas
Crediticias, siendo esencial que sus antecedentes crediticios se encuentren dentro de los pardmetros previamente terminados por la
Emisora. En aquellos casos en que el proceso de acuerdo/autotizacion sutjan dudas o no se pueda realizar alguna de las vetificaciones,
la operacién quedara pendiente hasta tanto el obstaculo sea saneado.

Para renovar el crédito el Cliente debe tener limite disponible en su cuenta, las operaciones vigentes deben estar al dia sin vencimientos
impagos, el Cliente no debe estar en situacién 2 de mora (més de treinta dias de atraso), a la vez que no debe estar abonando un plan
de refinanciacién de deuda, ni estar inhabilitado en el sistema de Crédito MILLON.

- Manual de Politicas de Iniciacion Crediticias

La Emisora ha elaborado un “Manual de Politicas de iniciacion crediticias”, por el cual se establece el procedimiento de otorgamiento
de los créditos a clientes Formales e Informales, y permititles el ingreso a la linea de “Crédito Millén”.

Con la documentacién de cada Cliente se conforma un legajo, el cual es auditado en forma centralizada y con el objeto de corregir
desviaciones y mejorar continuamente la calidad de la gestion de créditos. Se evalian tanto la integridad del legajo como el
cumplimiento de la politica establecida en el Manual de Politicas Crediticias. Se auditan también periédicamente las operaciones
rechazadas y los motivos que generan dichos rechazos. El resultado de la Auditoria es puesto mensualmente a disposicion de la
Gerencia y Directotio.

Las auditorias periédicas incluyen también el control de los niveles de mora de las operaciones acordadas, para que los Clientes se
encuentren dentro de los parametros generales establecidos por INDO.

INDO ha establecido un “Manual de Procedimientos y Detecciéon de Fraudes” entendiendo por “fraude” a aquel acto del deudor,
generalmente simulado y rescindible, que deja al acreedor sin medio de cobrar lo que se le debe, ya sea por presentacion de
documentacién adulterada no real, obteniéndose a través de la misma un producto o beneficio, sin intenciones de cancelar la deuda
original. El Manual tiene por objetivo establecer los lineamientos para detectar un intento de fraude, a partir de pautas basicas a
verificar al momento de chequear la documentacién del potencial Cliente y de una precisa indagacién. La prevencién se realiza a pattir
de tres importantes acciones: (i) la permanente capacitacién al personal de contacto con el Cliente; (ii) el analisis minucioso y agil de la
documentacién presentada por el potencial Cliente a los fines de probar su identidad y domicilio; (iii) la verificacién de los datos en las
bases externas o de los datos telefénicos que provee el potencial Cliente. Se pretende detectar previamente un intento de fraude y
evitarla venta de algin producto en un Comercio Adherido.

- Mecanismo de instrumentaciéon Crédito Linea MILLON

i) INDO celebra con sus Clientes un Contrato de Préstamo de Consumo, exclusivamente para adquirit productos que se
comercializan en locales de los Comercios Adheridos a la Emisora. Una vez aprobado el préstamo y el limite del mismo, INDO le hace
entrega al Cliente de un “Vale de Compra” que serd utilizado unicamente en los Comercios Adheridos, y destinado a cancelar la
mercaderia que adquiera el Cliente. En garantia de la cancelacién del Crédito Millén, el Cliente libra un pagaré comercial al portador,
autorizando a insertar el monto de la deuda impaga y morosa con mds sus inteteses.

Una vez autorizado el préstamo por el monto acordado, se entrega al Cliente una chequera de pago para la cancelacién de cada una de
las cuotas.

Vencimientos y mora: los vencimientos de cada una de las cuotas del pago del Crédito Millén, opera tres veces al mes optativas para el
Cliente (dfa 5, 10 y 15 de cada mes). A partir del dia 16 de cada mes el Cliente que no haya pagado la cuota correspondiente, incutre en
mora en forma automatica. La cuota impaga con sus intereses y gastos se pueden pagar en los Comercios Adheridos dentro de los 120
dias demora. Postetiormente, pasan a Gestién extrajudicial y luego a Gestién Judicial.
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i) INDO celebra con los Comercios Adheridos un “Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millén-Comercio Adherido”.
Mediante el mismo el Comercio Adherido solicitara la autorizacién de INDO a los fines de que el Cliente adquiera mediante la Linea
de Crédito Millén un producto en uno de los Cometcios Adheridos.

Una vez realizada la venta, el Responsable de los Créditos en el Comercio Adherido, diariamente cierra la caja realizaindose el arqueo y
se emite un listado correspondiente a todas las ventas realizadas y las cobranzas de cuotas percibidas por orden y cuenta de INDO. Al
dia siguiente se deposita en la cuenta bancaria que se le indica los montos percibidos el dfa anterior. A la vez, envia a INDO toda la
documentacién requerida. Los pagos a los Comercios Adheridos por parte de INDO, y en relacién a cada compra que se autorice, se
liquida por ciclos, de acuerdo a un cronograma acordado entre las partes.

INDO ha celebrado con los Comercios Adheridos un “Contrato de Cobranza por orden y cuenta de terceros, complementario del
Contrato de Vinculacion Comercial Crédito Millén”, por el cual el Comercio Adherido se encuentra facultado para cobrar por orden y
cuenta de INDO las cuotas mensuales de los Clientes. Para ello se encuentra habilitado un sistema de cobranza por separado,
informandole al Cliente que todo pago que realiza corresponde a INDO S.A.

Conforme la informacién contable que se suministra en el presente Prospecto, se desprende que los importes destinados a préstamos
de consumo prestados en los dltimos cuatro (04) afios calendario- son los siguientes:

2012 26.763.987
2013 37.509.768
2014 56.192.716
2015 87.524.718
2016* 60.222.847

(1) La informacién suministrada se ha tomado al cierre del dltimo ejercicio social (30 de junio de 2016) por lo tanto la informacion
corresponde a los primer semestre del afio 2016

La cartera de créditos al consumo continia ganando participacion en el saldo total financiaciones a las familias.

En el presente ejercicio, los ratios de morosidad comenzaron a bajar, hasta cercarse a niveles similares de los mismos periodos de aflos
anteriores.

El costo de fondeo para el conjunto de entidades financieras registré un ligero aumento sobre el fin del semestre.

Se espera que se mantenga un contexto acotado de riesgo de crédito. La liquidez del sistema y los relativamente bajo niveles de mora
de la cartera de deudores, generan las condiciones para que las instituciones financieras mantengan o inclusive incrementen su oferta
de financiamiento a las familias.

EVOLUCION cantidad de Clientes
al 31/12 de cada afio calendario
2010 6013
2011 12.327
2012 36.953
2013 46207
2014 55903
2015 70365
2016 76265
Comparativo de ventas anuales (por afio calendario). Gestion de la Empresa
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Luego del exitoso ingreso al Mercado de Capitales en el afio 2011, se cancelaron la 1%, 2%, 3%, 4%, 5% y 6" series de Obligaciones
Negociables, se encuentra vigente la 7* Serie de Obligaciones Negociables. Por otra parte se continué con la tendencia de reinvertir la
mayor parte de las utilidades autogeneradas, para sostener el aumento de los niveles de venta, manteniendo el posicionamiento
adquitido en el mercado.

En el presente afio 2016 se ha superado el promedio semestral de ventas del afio 2015, en principio debido aun aumento del consumo
y el otorgamiento de préstamos de consumo, previéndose superar el total de ventas del afio anterior.

b.2. Antecedentes relevantes

La Familia Vallejo dio origen a un variedad de importantes negocios en la regién de Cuyo. La historia de esta Familia data de la década
del *40, cuando el St. Luis Vallejo, en aquel entonces residente de una pequefa localidad en el departamento de San Rafael - Mendoza -
, tealiza su primer emprendimiento comercial: un "Almacén de Ramos Generales".

En el afio 1948 la familia decide trasladarse a la Ciudad de Mendoza, donde inaugura su primer comercio dedicado a la venta de ropa
para hombres. En el corto plazo y debido al éxito obtenido se inauguran dos comercios mas: otro de ropa y uno de calzados.
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En 1955 el espititu entrepreneur 1o lleva a extender sus actividades a la vecina provincia de San Juan, dando asi un paso trascendental
para lo que serfa el posterior desarrollo de su empresa, y para los destinos de las generaciones futuras de la familia.

Asimismo participé en importantes emprendimientos regionales como Fecunda AFJP (administradora de fondos de jubilacién y
pensiones), ASOCIAR ART, MEDIFE y Banco de Mendoza a través de la participacién en el capital accionario de Magna Sociedad
Inversora.

En el afio 1994 la familia Vallejo desarrollé en la Provincia de San Juan TARJETA VALE, que se convirti6 rapidamente en la tarjeta de
crédito lider, contando con 50.000 cuentas emitidas y mas de 4.000 comercios adheridos, con una participacién superior al 60% del
mercado. El negocio fue transferido al CITIBANKNL.A. en el afio 2000, administrado posteriormente por Tarjeta PROVENCRED.
En San Juan, el grupo cuenta con 200 hectireas de plantacién de olivos. Con el producto de las fincas se elaboran “Aceitunas en
conservas” y “Aceite de Oliva Virgen extra” que se comercializa bajo la marca de FINCAS DEL OESTE®. En cuanto a la actividad
de comercio minorista, se destacan 2 rubros principales: el calzado y los deportes. El comercio de calzado en general y sus accesorios
se desatrolla en "Tiendas calzado para toda la familia" bajo los nombres de fantasfa "VALLEJO CALZADOS" y "LA LLAVE", y el
cometcio de atticulos deportivos se desartrolla en locales comerciales bajo el nombre de fantasia de "SPORTOTAL". A la fecha, el
Equipo Vallejo cuenta con 22 locales comerciales distribuidos en 7 provincias.

b.3. Organigrama funcional de INDO
Auditoria Auditor Externo
Contable

Gerencia
Asesoria
Sistemas
Gerente de Gerente
Comercializaciony Administraciony
Marketing Finanzas
Ejecutivode .
Cuentas Tesoreria

b.4.) Organismos de Regulacién y Control

La Emisora se encuentra debidamente insctipta y cumple en tiempo y forma con todas las regulaciones de la Direcciéon de Personas
Juridicas de la Provincia de San Juan. La Comisién Nacional de Valores es el organismo de control societario, conforme lo dispone la
Ley 26.831 de Mercado de Capitales. La Emisora no estd sometida a otro organismo de regulacién o control

b.5.) Informacioén sobre la medida en que la emisora depende, si es el caso, de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales
o financieros (incluyendo contratos con clientes y proveedotes) o procesos de fabricacion, cuando estos factores sean importantes para
la rentabilidad del negocio de la emisora: La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales,
comerciales o financieros; ni de nuevos procesos de fabricacion

b.6.) Informacién sobre fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la Emisora con relacién a su posicién
competitiva:

Si bien en la provincia de San Juan existen otras empresas que comercializan servicios similares a los que presta la Emisora, la ventaja
competitiva de INDO consiste en mantener una relacién directa y personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un
servicio diferenciado que se caracteriza por la agilidad del servicio prestado.

b.7.) No existen efectos importantes de la regulacién estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su funcionamiento
ambiental relativa a la misma.

Asamblea de
Accionnistas

i

Ejecutivode

Cuentas

CAPITULOV

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
1. Politicas Contables
Los Estados Contables estin expresados en pesos y confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacién
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de San Juan.
Los Estados Contables han sido preparados en moneda nominal.
Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 664/03 que establece que los estados contables de
¢jercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en moneda nominal. Este criterio no esta de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes las que, de acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 287/03 emitida por la FACPCE el 5 de
diciembre de 2003 decidieron discontinuar recién a partir del 1 de octubre de 2003 la aplicacién de la reexpresién a moneda
homogénea prevista en la Resolucién Técnica N° 6.
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1.1) Resultado Operativo:
A continuacién se exponen los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2016, 2015 y 2014.

Estado de Resuliado al 30 de Jumio de 2016 comparativo con 2015-201 4 y variaciones

Estado de Resultados K 30jun-14

Ventaz Mataz -l-é.-l-u REAN. 3052036391

Costo de Vantas -23.184.118.33 -13.630.20825

Ganancic Brut 23.212.923 31 16.89015 7656 10.383.188,79

Gastos dz Comerializacion -3050163,50 -2002327.23 -1.183 459,83

Gastos dz Adminiztracion -4050001,30 -3540775,41 1.357 834,31

Besultados financizrcs v por tenench -1911202,26 23872281 -1.285.123.02

Otros insrssos v 2z=eos 3055126,38 1883020,10 1.193 065,46

Fesulin do anses del imp a e geing 17.216.682.83 11.87134551 T.549.796,99

Impresto 2 ks ganancia: -6.025838 538 4.176.121 34 -2.543 404 45

Ganancia del Ejercicio 11.190.843.85 TE95 224017 4.506.392,50 43.43% 36,84%%|

Los ingresos muestran un sostenido crecimiento. Las ventas se incrementaron en el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2014 un 53%
respecto del afio 2013, alcanzando un total anual de $18.755.738. Para el ejercicio 2015 las ventas aumentaron en 62.73% respecto del
afio anteriot, siendo en el afio de $30.520.365
También se observa un significativo aumento de la ganancia bruta, que crecié 63% entre 2013 y 2014 y un porcentaje analogo en el
ejercicio cerrado en junio 2015.
Los gastos de comercializacion se mantuvieron a tasas de crecimiento similares, en cambio los referidos a administracion operaron una
suba significativa producto de la expansién en las ventas. Es destacable el crecimiento porcentual de las utilidades antes de impuesto, lo
que seflala una sostenida mejora en la actividad de la empresa.
En el ¢jercicio cerrado el 30/06/2016 la ganancia después de impuesto creci6 un 45,43% respecto del ejercicio anterior.
1.2) Liquidez y recursos de capital:
La fuente de liquidez principal de INDO es la generaciéon de caja producto de su operatoria y las colocaciones de obligaciones
negociables.
1.3)Informacién sobre tendencias:
Indo S.A. tiene programado mantener la estructura de ventas lograda durante el 2015 y lo transcurrido de 2016. Durante el afio 2015 se
incorpord puntos de venta en la Rioja y Catamarca, mas la apertura de una nueva sucursal de Vallejo Calzados (Principal generador de
cartera) en la Provincia de San Juan.
Para el afio 2016, esta previsto llegar continuar con el crecimiento cometcial en la Provincia de San Luis, para financiar las operaciones
de las 4 sucursales que tienen entre Vallejo Calzados y Sportotal.
Asimismo, dado el contexto actual, se estd haciendo énfasis en el control de la calidad de la cartera, con un seguimiento minucioso
respecto de la composicion de la misma.
CAPITULO V1
Directores, administradores, gerencia y empleados
a)  Directorio
El actual Directotio fue reelegido y nombrado mediante Asamblea General de Accionistas N°20 de fecha06 de Octubre de 2014. La
aceptacién de cargos y distribucion de los mismos se llevé a cabo en reunién de Directorio N° 72 de fecha de Octubre de 2014, que a
la fecha se encuentra en tramite de inscripcion.
Mediante Asamblea de fecha 06 de Octubre de 2014, se designé al nuevo Directotio por vencimiento del mandato por el cual habfan
sido elegidos, renovandose los cargos de los directores. Publicado en www.cnv.gob.ar ftem “Informacién Financiera” el dia 08 de
Octubre de 2014. ID 4-250896-D.
Composicion actual del Directorio*:

Catgo Nombre

Presidente LUCAS LUIS VALLEJO CUIT 20-21609838-3
Designacion: 06/10/2014

Director Titular GUSTAVO LUIS VALLEJO CUIT 20-22625176-7

Vicepresidente Designacion: 06/10/2014

Director Titular GABRIEL ANIBAL ORTIZ CUIT 20-22004688-6
Designacion: 06/10/2014

Director Suplente LUIS MANUEL VALLEJO CUIT 20-25118915-4
Designacion: 06/10/2014

* Las autoridades designadas permaneceran en sus cargos por el término de tres (3) ejercicios, hasta la Asamblea Ordinaria de
Accionistas que considete el ejercicio social que finaliza el 31 de Junio de 2017.

Al respecto nos remitimos al Capitulo I del presente Prospecto en donde se detalla la composicién del Directorio.

Gerentes de Primera Linea

Gerente General:

Mauticio Ruiz; D.N.I. N° 21.609.782, con domicilio en calle Chile 537 Este, San Juan. Contador Publico Nacional egresado de la
Universidad Catélica de Cuyo en el afio 2003. Entre sus antecedentes laborales se destaca su paso por Montemar Cia. Financiera S.A.
entre el afio 1991 a 1995 y por Citibank desde 1995 hasta 2003, donde se desempefié como Tesorero y Subgerente. Adicionalmente se
dedic6 a su profesion, asistiendo a empresas de San Juan en materia contable e impositiva. Desde su ingreso a INDO S.A. en
septiembre de 2005, fue el encargado de liderar el inicio del proyecto en todos sus aspectos y hoy se desempefia como Getente
General.

b) Remuneraciéon
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De conformidad con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, la remuneracién del Directotio es fijada por Asamblea Ordinaria
de Accionistas.
El Directorio de INDO S.A. percibié la siguiente remuneracién aprobada por Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada en
oportunidad en que se aprueba los estados contables de cada ejercicio social:
Ejercicio social cerrado al 30/06/14: los Directores renunciaron a la percepeion de retribucion (acta de directorio N°69 de fecha 30 de
Junio de 2014, Acta de Directorio N° 70 de fecha 25 de agosto de 2014 (ID 4-243080-D) y Asamblea General de accionistas de fecha
06 de octubre de 2014 ID 4-250896-D)
Ejercicio social cerrado al 30/06/15:$ 2.100.000 (pesos dos millones cien mil)
Ejercicio Social cerrado al 30/06/2016: $ 800.000 (pesos ochocientos mil)
¢) Otrgano de Fiscalizacion Privada
Nos remitimos al Capitulo I del presente Prospecto donde se detalla su composicion.
d)  Auditor externo registrado en Registro de Auditores Externos de la Comision Nacional de Valores
La auditoria externa de los Estados Contables por el ejercicio N° 10 comprendido entre el 01/07/2014 y el 30/06/2015 ha sido
realizada por el auditor externo designado mediante Asamblea N° 20 de fecha 6 de Octubre de 2014 al Cdor. Eduardo Alfredo
Palomas, con domicilio en calle Giiemes N°® 24 1(sur) de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Publico Nacional,
Matricula Profesional N® 1033 emitida por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan.
La auditoria externa de los Estados Contables por el ejercicio N° 11 comprendido entre el 01/07/2015 y el 30/06/2016 ha sido
realizada por el auditor externo designado mediante Asamblea N° 22 de fecha 04 de Septiembre de 2015 al Cdor. Rodrigo Sebastianelli,
con domicilio en calle Giemes N° 24 1(sur) de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, Contador Publico Nacional, Matricula
Profesional N° 1674 emitida por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de San Juan, quien se encuentra registrado ante la
Comision Nacional de Valores en el Registro de Auditores Externos de dicho organismo (www.cnv.gob.ar). El Cdor Rodrigo
Sebastianelli ha sido designado Auditor Externo para realizar la auditoria de los estados contables del ejercicio social que concluye el 30
de junio de 2017.
e) Asesores
- Asesoria legal en la emision
La asesorfa legal de la emisora, del organizador y estructurador para la emision de las Obligaciones Negociables estd a cargo de Dra.
Carina Fedra Egea, Mat. SCJM 4537. Master en Derecho Empresario Universidad Austral Es integrante desde 1996 de Estudio Egea
con oficinas en calle Montevideo 87, 4to A de la Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza. Se desempefia como asesora de
emisiones de valores negociables en la provincia de Mendoza y en la provincia de San Juan.
- Organizacion y estructuracién de la emision:

La organizacién y estructuracion de la emision se encuentra a cargo de Portfolio S.A. con domicilio en Montevideo N° 87, 4° Piso,
oficina A, de la Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza, sociedad inscripta como Agente Asesor de Mercado de Capitales, Registro
Nro. 493 otorgado por la Comision Nacional de Valores
f)  Interés de expertos y asesotes
No resulta de conocimiento que los expertos o asesores de la Emisora tengan intereses directos o indirectos con la misma, o que su
remuneracién resulte afectada por el éxito de la presente colocacion.
g) Litigios
Conforme lo informado por la Asesoria Legal de la Emisora, la empresa no mantiene. Se prioriza los acuerdos transaccionales en
cuestiones laborales, tanto en el ambito judicial como administrativo.
h)  Comités Especiales
La Emisora no cuenta con Comités Especiales.
i)  Empleados
La Emisora para el desarrollo de su actividad principal, en los dltimos tres ejercicios sociales tiene registrado ante AFIP la siguiente
cantidad de personas, contratados bajo la modalidad de contrato de trabajo por tiempo indeterminado regido por el Convenio
Colectivo de Trabajo para Empleados de Comercio N°130/75, conforme el siguiente detalle:

Al 30/06/2014:15(quince)

Al 30/06/2015: 15(quince)

Al30/06/2016: 15 (quince)
La totalidad de los empleados cumplen sus funciones en la ciudad de San Juan, provincia de San Juan. A la fecha del presente
Prospecto, la cantidad de personal que se desempefia en Indo S.A, es de 15 (quince) personas, disttibuidos de la siguiente forma:

Gerencia: 1

Administracién: 3

Ventas: 7

Gestién de cobranzas: 4
La empresa incorporard nuevo personal acorde al crecimiento que va teniendo la misma. La Sociedad no registra empleados
temporarios, contratando Unicamente a través de consultoras (Manpower o Solution Group) empleados bajo la contratacion eventual
ante situaciones extraordinarias fuera del giro normal de la empresa (por ejemplo: Navidad). La emisora no ha tenido conflictos con el
Sindicato de Empleados de Comercio que regula la actividad. A la fecha no se registran deudas por aportes de contribuciones ni cargas
sociales. La empresa no tiene Juicios con AFIP
j)  Propiedad accionaria
La sociedad cuenta con tres (3) socios:

El siguiente cuadro identifica a los accionistas de la Compaia:

Participacion Acciones Capital Social Suscripto
Los Altos Inversora S.A. 99,412% 8.450 $ 845.000
Pueblo S.A. 0,294% 25 $ 2.500
Tesi S.A. 0,294% 25 $ 2.500

Datos de los Accionistas
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CAPITULO VII

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
La siguiente informacién es conocida por la Emisora y ha sido obtenida de los registros publicos y libros sociales,
I. Datos de los Accionistas
A la fecha del presente Prospecto, los miembros del Directorio (titulares y suplentes), y el Gerente de primera linea no poseen
participacion accionaria en Indo S.A. (en forma personal), no son beneficiarios de opciones u otros acuerdos sobre acciones; y no
existe convenios que le/s otorgue/n participacion en el capital social de Indo S.A. (incluyendo convenios que importen la emision u
otorgamiento de opciones o acciones o valores negociables de Indo S.A.).
Informacién de los accionistas:
- Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Publico de San Juan bajo el N°1654
en fecha 16 de agosto de 2000.Con fecha 20 de diciembre de 2007 mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria,
rectificada por acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 22 de septiembre de 2009, se resolvié un aumento del capital social en la
suma de $ 1.241.325,00 y se modificé el Art. 5 del estatuto social inscripto en el Registro Piblico de Comercio de San Juan con fecha
01 de mayo de 2012 en el legajo 1654. Su actual capital social asciende a $2.453.325.
Domicilio social: Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 4to piso, Capital, San Juan.
- Tesi S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Publico de San
Juan bajo el N°1659 en fecha 30 de agosto de 2000.Con fecha 12 de diciembre de 2007 mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N°
9, se procedi6 a efectuar un aumento de capital de $285.833,00 y se modific6 el Art. 5 del estatuto social. Al dia de la fecha el capital
social inscripto es de § 297.833, inscripto en el Registro Piblico de Comercio el dia 12 de agosto de 2011, en el Legajo N° 1659.
Domicilio social: Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 4to piso, Capital, San Juan.
- Pueblo S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Anénimas a cargo del Registro Puablico de San
Juan bajo el N°1658 en fecha 30 de agosto de 2000.Con fecha 12 de diciembre de 2005 mediante Acta de Asamblea Extraordinaria N°
8 se procedi6 a efectuar un aumento de capital de $ 705.420,00 y se modificé el Art. 5 del estatuto social.
Al dia de la fecha el capital social inscripto es de $ 717.420, inscripto en el Registro Publico de Comercio el dia 16 de noviembre de
2011, en el Legajo N° 1658.
Domicilio social: Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 4to piso, Capital, San Juan.
II. Accionista Principal
Datos de los accionistas propietarios de 5% o mas de acciones con derecho a voto. (conforme Capitulo VII, punto .a. (N.T. 2013)
LOS ALTOS INVERSORA S.A
Los Altos Inversora S.A: Inscripta en el Registro de Sociedades Andnimas a cargo del Registro Puablico de San Juan bajo el N°1654 en
fecha 16 de agosto de 2000.Domicilio social: Av. Jose Ignacio de la Roza 125 (este), 4to piso, Ciudad de San Juan, provincia de San
Juan.
Su capital social se encuentra reptesentado por 2.453.325 acciones ordinarias, nominativas no endosables de v/n $1, siendo el capital
social suscripto e integrado al cierre de su dltimo ejercicio (30/junio/2016) de$ 2.453.325.
Ninguno de los socios de Los Altos Inversora S.A posee en forma directa el 5% o mas de patticipacion en el capital social de Indo S.A.
Esta informacién surge de los registros que la sociedad posee, y la informacién indicada se encuentra actualizada al dia 30 de junio de
2016.
Los Altos Inversora S.A estd indirectamente controlada por otras sociedades. La Emisora no tiene conocimiento de arreglo cuya
puesta en practica pueda, en una fecha ulteriot, resulta en un cambio de control.
III. Estructura y organizacion de la emisora y su grupo econémico.
INDO S.A. es una sociedad controlada por Los Altos Inversora S.A., una sociedad que pertenece al grupo Vallejo, y que posee el
99,41% del capital social con derecho a voto. El restante 0,58% pertenece a Tesi S.A y Pueblo SA, también controladas por Los Altos
Inversora. Respecto de la informacién de Los Altos Inversora, se remite a Capitulo VII Punto II “Acconista principal” del presente
Prospecto. El siguiente cuadro resume la estructura del grupo econémico Vallejo.
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PROVAL S.A.

50% OMA S.A.
50% PRATS S.A.

Finca Del Oeste S.A.
50% OMA S.A.
50% PRATS S.A.

\
OMA S.A.

34% Luis Manuel Vallejo
33% Lucas Luis Vallejo
33% Nicolas Luis Vallejo

!

|
PRATS S.A.

34% Gustavo Luis Vallejo
33% Patricio Luis Vallejo
33% Maria Marta Vallejo

LAI S.A.

45% PRATS S.A.
45% OMA
10% Gabriel Anibal Ortiz

\

\ \

i

PUEBLO S.A. TESI S.A.

99,92% LAISA 99,8% LAISA
0,04% PRATS S.A. 0,1% PRATS S.A.
0,04% OMA S.A. 0,1% OMA S.A.

INDO S.A.

99,412% LAISA
0,294% PUEBLO S.A.
0,294% TESI S.A.

\
PASO S.A.

50% PUEBLO S.A.
50% TESI S.A.

IV. Transacciones con partes relacionadas

INDO celebra operaciones con partes relacionadas en las mismas condiciones que las que rigen las operaciones entre partes
independientes. Una operacién con una parte relacionada significa cualquier operacién celebrada por la Emisora o cualquier sociedad
vinculada de envergadura significativa, directa o indirectamente, con (a) cualquier miembro de la direccién o tenedores del 5 % o mas
de las participaciones en la Emisora o cualquier otra empresa vinculada, o fundadores de la Emisora o cualquier otra sociedad
vinculada, (b) cualquier sociedad en la cual cualquiera de las personas mencionadas en el parrafo (a) tenga una participacion, o (c)
cualquier persona que se encuentre vinculada o relacionada con cualquiera de las personas detalladas en el punto (a).

A continuacién se presenta el saldo a cierre de ejercicio 30 de junio de 2016 con la sociedad controlante y las sociedades con influencia
significativa.

12. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

A continuacién se informa el mento total de operaciones comerciales efectuadas durante e'l
presente ejercicio con las partes relacionadas

Empresas relacionadas Ingresos - - Sastoss oo
Ej. Actual _| Ej. Anterior L Ej. Actual Ej. anterior |
Sociedad controlante:
Los Altos Inversora S.A,
Soc con influencia significativa:
Pueblo S.A 3.684.2685,79 489.965,90 655 196,18 149 406,54
Tesi S.A. 265463111 1.289.961,51
Total 6 338.896,80 3.870.027,41 655.196,18 149.408,54

Los saldos al cierre del ejercicio con la sociedad controlante y las sociedades con influencia
significativa son los siguientes:

Ej. Actual EJ. Anterior
Sociedad Créditos Deudas Otras Créditos Deudas Otras
Comerc. | Comerciales | Deudas Comerc. Comerciales | deudas
Controlante: ‘
Los Altos Inversora SA
Soc. con Influencia significativa
Pueblo S A 2.810.921,94 1.569.597,77
TesiSA 496.359,79 2.000.000,00 410.916,62
Totales 0,00 3.307.281,73 0,00 2.000.000,00 1.980.514,39 0,00
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Consideramos que cada una de nuestras operaciones con partes relacionadas se ha celebrado en términos de mercado como una
operacion entre partes comerciales independientes

CAPITULO VIII
DE LA OFERTA Y NEGOCIACION
En oportunidad de la emisién de las series de Obligaciones Negociables se designarn el o los Agentes Colocadotes. Autorizada la
oferta publica, atento a lo dispuesto en la ley N'26.831 (ley Mercado de Capitales), procederan a la colocacién primaria de los valores
negociables pudiendo optar por los siguientes mecanismos dispuestos por la Resolucién General N°662/16 la cuales son: a)
formacién de libro o b) subasta o licitacién publica. En cualquier caso, el procedimiento de colocacién debera asegurar la plena
transparencia y quedar definido y hacerse publico en todos sus extremos antes de proceder al inicio del mismo. En oportunidad que
determine la Emisora y los Colocadores, segtin condiciones de mercado, se publicara un aviso de colocacién en el medio autorizado en
el mercado en donde se negocie, en el que se indicard la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Colocacién, la Fecha de
Integracion, y el domicilio del colocador a los efectos de la recepcién de las solicitudes de suscripcion. Se informa que mediante
Resolucion General 664/16 se dejo sin efecto las Resoluciones Conjuntas N° 1.738 (AFIP) y N° 470 (CNV), N° 2.222 (AFIP) y N°
500 (CNV) y N° 2.352 (AFIP) y N° 521 (CNV).
El petriodo de colocaciéon se extenderd a por lo menos cinco (5) dias hdbiles. Previamente se publicara el Prospecto en su versién
definitiva, y toda otra documentacién complementaria exigida por las Normas para el tipo de valor negociable de que se trate, por un
plazo minimo de tres (3) dias habiles con anterioridad a la fecha de inicio de la subasta o licitacién publica o de la suscripcién o
adjudicacion en el caso de formacién de libro, el cual debera contener la informacién contenida en el art. 8 del Capitulo 1V, titulo VI
de las NORMAS N.T. 2013. El Perfodo de Colocacién podra ser prorrogado, modificado o interrumpido por acuerdo entre Emisora
y Colocadores. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los Colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales
inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente correo electronico
CAPITULO IX
INFORMACION ADICIONAL
a)  Capital Social
El capital social de Indo Sociedad Andénima se encuentra representado por 8.500 acciones de valor nominal $100 (pesos cien) cada una,
ordinarias nominativas no endosables. Cada accién da derecho a un voto. No obstante, ver Capitulo IX, punto d) Asamblea de
accionistas ftem Derecho a voto, Quérum y mayoria”. Las acciones de Indo Sociedad Anénima no se encuentran admitidas al régimen
de oferta publica. La totalidad de las acciones se encuentran totalmente integradas. De acuerdo al Estatuto, no hay disposiciones que
establezcan diferencias, entre las acciones, no existen clases de acciones ni preferencias en la distribucién de dividendos.
Conforme lo dispone el articulo Quinto del Estatuto Social, el capital social puede ser aumentado por decisién de la Asamblea General
Ordinaria hasta el quintuplo de su monto conforme lo dispone el articulo188 de la ley 19.550, ampliacién que se publicara e inscribira.
No existen compromisos de los accionistas o de terceros para aumentar el capital social de Indo Sociedad Andnima mediante
obligaciones negociables convertibles en acciones u otros valores negociables convertibles en acciones.
Reconciliacién de la cantidad de acciones al comienzo y al fin de afio, ver en el presente capitulo,
Informacion Adicional, punto a.iii Historia de la evolucion del capital social en los dltimos TRES (03) afios.
Aportes itrevocables
Conforme surge de los Estados Contables de los ultimos tres ejercicios sociales (30.06.2014, 30.06.2015 y 30.06.1016) no se registran
aportes irrevocables.
i. Capital suscripto e integrado
La totalidad del capital social suscripto se encuentra integrado.
ii. Opciones
No existen personas que tengan opcion o hayan acordado, condicional o incondicionalmente, realizar opciones sobre el capital de la
emisora.
iii. Historia de la evolucién del capital social en los ultimos TRES (03) afios.
Teniendo en cuenta que en el ejercicio social de Indo S.A. inicia el 01 de julio de cada afio finalizando el 30de junio, se considera en el
presente la evolucién del capital social en los ultimos tres afios (2014/2015/2016), tomando el ejercicio social a los efectos de la
informacién que se brinda. Asf, a modo de ejemplo, el afio 2014 es aquel comenzado el 01 de julio de 2013 y concluido el 30 de junio
de 2014. El capital social expresado en los diferentes ejercicios sociales corresponde al cierre de cada uno. De tal forma, la evolucién
del capital social es la siguiente:
Afio 2014(01/07/13 al 30/06/14): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afio 2015 (01/07/14 al 30/06/15): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Afio 2016 (01/07/15 al 30/06/16): $850.000 representado por 8.500 acciones de V/N de $100 cada una.
Por Asamblea General Extraordinaria N°3 de fecha 16 de junio de 2008, se tesolvié aumentar el capital social de $50.000 a $350.000
mediante capitalizacién de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora
S.A.
Por Asamblea General Ordinaria N°5 de fecha 5 de diciembre de 2008, se resolvié aumentar el capital social de $350.000 a $650.000
mediante capitalizacién de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora
S.A.
Por Asamblea General Ordinaria N°9 de fecha 22 de abril de 2010, se resolvié aumentar el capital social de$650.000 a § 850.000
mediante capitalizacién de aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital, efectuado por el socio Los Altos Inversora
S.A.
El actual capital social es de $ 850.000 (pesos ochocientos cincuenta mil).
Todos los aportes suscriptos e integrados han sido con dinero, no existiendo aportes sociales integrados con activos distintos del
dinero.
No existen modificaciones en los derechos de voto de los accionistas, y todos los aumentos de capital han sido efectuados mediante
aportes en dinero. No se encuentran aportes pendientes de integrar.
No han existido reducciones de capital social desde la constitucién de la sociedad hasta la fecha. Ni se prevé reduccién de capital
social.
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Indo S.A. ha dado cumplimiento a las obligaciones legales relacionadas con las presentaciones correspondientes al Impuesto a las
Ganancias y Ganancia Minima Presunta, Impuesto sobre los Bienes Personales sociedades y participaciones, e Impuesto al Valor
Agregado.

b)  Acta constitutiva y estatuto

i. Constitucion e inscripcion en Registro Publico de Comercio de la Provincia de San Juan:

Indo S.A. fue constituida en la ciudad de San Juan 30 de Septiembre de 2005 y registrada el 11 de abril de2006 en el Legajo N°1999 del
Registro Publico de Sociedades Anénimas.

ii. Modificaciones al Estatuto social.

El estatuto social ha sido modificado mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas Numero 3de fecha 16 de junio de
2008, por la cual se modificé el articulo Quinto del Titulo III -Capital Social-, al resolverse la capitalizacion de los aportes irrevocables
realizados por el socio Los Altos Inversora S.A., y el consecuente aumento de capital. La modificacién estatutaria se encuentra
aprobada por la Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan inscripto en el Registro de Sociedades Andnimas bajo
eIN°1999 del Registro Publico de Comercio en fecha 3 de agosto de 2010.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 09 de agosto de 2010, se modificé el articulo Vigésimo Segundo del
Titulo VII —Sindicatura-, del estatuto social al resolverse que la fiscalizacién de la sociedad estatd a cargo de un sindico titular y un
suplente y establece que los mandatos respectivos duraran un ejercicio y podran ser reelegidos. La modificacién estatutaria se aprobd
por la Inspeccion de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan y se inscribié en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el
N°1999 del Registro Pablico de Comercio en fecha 11 de febrero de 2011.

La ultima modificacion estatutaria fue resuelta por Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 9 de marzo de 2012, se
modificé el articulo el articulo tercero-Objeto-, del estatuto social al resolverse la ampliacién del objeto social, conforme se especifica
en apartado iv. La modificacién estatutaria se encuentra aprobada por la Inspeccién de Personas Juridicas de la Provincia de San Juan
inscripto en el Registro de Sociedades Anénimas bajo el N°1999 del Registro Publico de Comercio en fecha 14 de agosto de 2012.

iv. Objeto social:

Conforme el articulo Tercero del Estatuto social, la emisora tiene como objeto principal el desarrollo de actividades financieras y de
inversion; administracién de medios de pago; otorgamiento de préstamos con y/o sin garantias, emisiéon de tarjetas de crédito y/o
débito y/o compra bajo la modalidad de sistema cerrado.

Estas actividades seran realizadas con fondos propios, no pudiendo intervenir en la oferta y demanda publica de dinero. En caso de
que por su gestion deba estar sujeta a las disposiciones de la ley de Entidades Financieras, previa Asamblea Extraordinaria de
accionistas para modificar este articulo, se solicitara ante el Banco Central de la Republica Argentina, la autorizacion o conformidad.
Ademas podra realizar las siguientes actividades: a) Comerciales: mediante la compra, venta, permuta, importacién, exportacion,
distribucion, consignacion, representacion, o cualquier otra forma de comercializaciéon de mercaderias, muebles o articulos en general.
b) Prestacion de servicios de recaudacion de fondos de propiedad de terceros, sean entes privados o publicos; ejercer mandatos,
representaciones, consignaciones y gestiones de negocios, incluyendo el asesoramiento y la promocion e seguros, servicios turisticos y
otros servicios en general.

Para el desarrollo de sus actividades la sociedad podra actuar por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, segun lo admita la
ley, en cualquier parte del pais o del exterior.

c)  Acciones

v. Caracteristicas de las acciones

Todas las de acciones de Indo S.A. son ordinarias, nominativas no endosables, con derecho a un (1) voto por accién.

El capital social de la emisora no esta representado en clases de acciones. Todas las acciones otorgan los mismos derechos a sus
titulares, ya sea en el derecho a percibir los dividendos, derecho de voto, derecho a patticipar de las utilidades de la emisora, derecho a
participar en cualquier excedente en caso de liquidacion.

No existe prevision estatutaria respecto de rescate de acciones, ni existe prevision estatutaria o resolucién social por la cual se
conforme un fondo de rescate de acciones.

El estatuto social no prevé limitacion alguna de derechos para poseer acciones, ni limitaciones a los derechos de accionistas no
residentes o extranjeros a tener o ejercet los derechos de voto de las acciones, impuestas por leyes extranjeras o por los estatutos u
otros documentos constitutivos de la emisora

El estatuto social no prevé disposiciéon que pudiera tener efecto en demorar, diferir o prevenir un cambio en el control de la emisora y
que opere solamente con relacién a una fusién, adquisicion o reestructuracion societaria que involucre a la emisora.

No hay disposicién estatutaria por la cual se deba develar la propiedad de la tenencia accionaria.

vi. Registro y transferencia de las acciones

El registro de acciones es llevado por Indo S.A. Unicamente aquellos tenedores que estan registrados en el Registro de Acciones seran
reconocidos como accionistas. Las transferencias, gravamenes y cargas sobre las acciones de Indo S.A. deberan inscribirse en el
Registro de Acciones y, conforme al articulo 215 de la Ley General de Sociedades, solamente suttirin efectos contra Indo S.A. y
terceros a partir del momento en que se hubiera efectuado dicho registro.

vii. Derecho de preferencia de los accionistas en caso de transferencia de acciones.

Conforme el Estatuto Social no existe disposicion alguna que modifique lo dispuesto sobre el particular por el art. 214 y ss. y
concordantes de la ley 19550. Es por ello, que la trasmisién de las acciones es libre. En caso de no existir accionistas interesados, lo
podra hacer la sociedad siempre que la misma se encuadre dentro de lo dispuesto en el articulo 220 de la ley 19.550 t.o. 1984).

viii. Suscripcion preferente. Derecho de acrecer

El articulo séptimo del Estatuto Social le otorga a los accionistas, en los casos de aumento de capital, el derecho de preferencia para
adquitir nuevas acciones en proporcién a sus tespectivos aportes y el derecho de acrecer que les otorga la ley, dentro de los plazos y
formas establecidos legalmente, comunicando dichas circunstancias al Directorio en forma fehaciente y expresa. El derecho de
preferencia esta limitado en las condiciones del art. 197 de la ley 19.550.

2) Asamblea de accionistas

Competencia. Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Las NORMAS NT 2013 de la Comisién Nacional
de Valores disponen que el Directorio de Indo S.A. debera tratar y aprobar los estados contables anuales (articulo 234, inc.1 de la Ley
General de Sociedades) dentro de los 70 dias del cierre de cada ejercicio econémico, el cual se produce el 30 de junio, y convocar a
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Asamblea General Ordinaria de accionista. Entre otros asuntos que pueden someterse a la consideracién de una asamblea ordinaria se
incluye la consideracion de la responsabilidad de los directores y sindico. Las asambleas extraordinarias de accionistas podrin ser
convocadas en cualquier oportunidad para tratar asuntos que no sean de la competencia de la asamblea ordinaria, como ser, la reforma
del Estatuto, disoluciéon anticipada, fusion, escision, reduccién del capital, rescate de acciones, transformacién de Indo S.A. en otro
tipo social, limitacién o suspensién del derecho de preferencia de los accionistas en la suscripcién de nuevas acciones y la emisién de
obligaciones negociables. Las deliberaciones de las asambleas de accionistas estan limitadas a los puntos incluidos en el orden del dia de
la asamblea, salvo que se encuentren presentes la totalidad de los accionistas que representen el cien por ciento del capital social con
derecho a voto y las resoluciones se adopten por el voto unanime de dichos accionistas (art 237 ultimo parrafo Ley General de
Sociedades).

Convocatoria. El articulo Décimo Octavo del Estatuto Social, establece que las Asambleas serdn convocada de la forma establecida en
el articulo 237 de la ley 19.550, sin petjuicio de lo alli establecido para el caso de las asambleas undnimes. De tal forma, las asambleas
de accionistas serdn ser convocadas por el directorio ola sindicatura en las oportunidades que establece la ley, las disposiciones de la
Comisién Nacional de Valores o toda vez que cualquiera de ellos lo considere necesatio y ante la solicitud de accionistas que en total
representen por lo menos el cinco por ciento de las acciones de Indo S.A. en circulacién. Si el directorio o la sindicatura no convocaran
a asamblea luego de dicha solicitud, ésta podra ser ordenada por la autoridad administrativa de contralor o por un tribunal competente.
La convocatoria se realizard mediante publicaciéon durante cinco dias, con diez de anticipacién por lo menos y no mas de treinta, en el
diario de publicaciones legales, y en el caso que Indo S.A. se encuentre dentro de algunos de los supuestos del articulo 299, debera
efectuar la publicacién en un diario de mayor circulacién del pafs. En la convocatoria debera mencionarse el caricter de la asamblea,
fecha, hora, lugar de reunion, orden del dia. El estatuto prevé, que podria convocarse simultineamente en primer y segunda
convocatoria.

Las asambleas de accionistas podran celebrarse sin publicacién de la convocatoria cuando estén presentes la totalidad de las accione los
accionistas que representen el cien por ciento del capital social con derecho a voto y las resoluciones se adopten por el voto unanime
de dichos accionistas (art 237 ultimo parrafo Ley General de Sociedades) y dentro de los plazos previstos en los criterios
interpretativos dictados por la Comision Nacional de Valores.

Depésito de acciones. Para asistir a las asambleas, los accionistas deberan depositar en Indo S.A. sus acciones, para su registro en el
libro de asistencia a asambleas de accionistas de Indo S.A. por lo menos tres dias habiles antes de la fecha de celebracion de la
asamblea. En tanto el registro de accionistas sea llevado por Indo S.A., los titulares de acciones pueden asistir a las asambleas previa
comunicacién por esctrito solicitando se los inscriba en el libro de asistencia, con no menos de tres dias habiles de anticipacién a la
fecha fijada para la asamblea.

Mandatario. En caso de que un accionista tenga derecho a asistir a cualquier asamblea podrd hacerlo por medio de apoderado
designado en una carta poder. Es suficiente el otorgamiento del mandato en instrumento privado con la firma del mandante certificada
conforme lo dispone el articulo 239 de la ley19.550 (certificacién en forma judicial, notarial o bancaria). De acuerdo al articulo Décimo
noveno del estatuto no podrin ser mandatarios los directores titulares ni los suplentes que hubiesen sustituido al titular durante el
ejercicio, el sindico, ni funcionarios de Indo S.A.

Derechos de voto. Conforme al Estatuto los tenedores de acciones tendran derecho a un voto por cada accién en cualquier asamblea
de accionistas de Indo S.A.

Quérum y mayoria. Dispone el articulo Vigésimo Primero del Estatuto Social, rige el quérum y la mayorfa determinada por los
articulos 234 y 244 de la ley 19.550, segin la clase de asamblea, convocatoria y materia que se trate. Asimismo establece que la
Asamblea Extraordinaria en segunda convocatoria se considerara validamente constituida con accionistas que representen el (20%)
veinte por ciento de las acciones con derecho a voto.

Conflicto de intereses. De acuerdo al articulo 248 de la Ley General de Sociedades, el accionista o su representante que en una
operacién determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario al de Indo S.A,, tiene obligacién de abstenerse de votar los
acuerdos relativos a aquélla. Si contraviniese esta disposicién sera responsable de los dafios y petjuicios, cuando sin su voto no se
hubiera logrado la mayoria necesaria para una decision valida.

d) Informacion del 6rgano de administracion

Composicién: Conforme lo dispone el articulo Décimo Tercero del estatuto de Indo S.A. el Directorio estard compuesto por el
nimero de miembros que fije la asamblea General Ordinaria entre un minimo de uno y un maximo de siete Directores Titulares,
electos por el término de tres (3) ejercicios, siendo reelegibles. La Asamblea debe designar directores suplentes, por el mismo término,
a fin de llenar las vacantes que se produjeren en el orden de su eleccion.

Funcionamiento. Quérum y mayorias. El Directotio de Indo S.A. esta presidido por el Presidente del Directorio, el cual se designa en
la primer sesion del Directorio. El Directorio sesiona con la presencia de la mayoria de sus miembros y resuelve por mayoria de votos
presentes, y en caso de empate, el Presidente tiene doble voto. Las reuniones y convocatotias del Directotio se rigen por lo dispuesto
en el articulo 261de la ley 19.550.

Representacion legal: El articulo Décimo Cuatto del estatuto social dispone que la representacién legal de la sociedad y el uso de la
firma social esta a cargo del Presidente.

Funciones: El Directorio de Indo S.A. tiene a su cargo la administracién, gestién y representacion de la sociedad segin lo establece su
estatuto y la legislacion vigente en materia societaria, sin perjuicio de las decisiones que de acuerdo a la ley vigente corresponde sean
tomadas por la asamblea de accionistas.

Conforme lo dispone el articulo Décimo Sexto, el Directorio tiene las mas amplias facultades para administrar y disponer de los bienes
sociales, inclusive para realizar aquellos actos que la legislacién requiere poderes especiales conforme lo dispone el atticulo 375 del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y lo establecido en el articulo 9 del decreto ley 5965/63. Se encuentra facultado para realizar
todo tipo de actos, entre ellos, establecer agencias, sucursales u otra especie de representacién, dentro y fuera del pafs, operar con
todos los Bancos e instituciones de crédito oficiales o privadas.

Garantia: dispone el articulo Décimo Tercero que los Directores deben presentar una garantia en cantidad equivalente al 3% del capital
social, mediante el depdsito en la sociedad en efectivo, o en titulos publicos, o en acciones de otra sociedad, o constituir hipoteca,
prenda o fianza ototgada por terceros a favor de la sociedad, o pagaré a la vista de terceros.

Otras cuestiones. No existen disposiciones expresas en el Estatuto referidas a facultades de los directores para (i) en ausencia de un
quérum independiente, votar compensaciones para ellos mismos o para cualquier miembro del directotio, y (i) votar sobre una
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propuesta, convenio o contrato en el cual el director tenga un interés personal. En virtud del articulo 272 de la Ley General de
Sociedades, los directores no podran intervenir en la deliberacién y no podran votar respecto de una propuesta en la cual dichos
directores mantengan un interés contrario a los intereses de Indo S.A. No es requisito que los directores posean acciones en Indo S.A.
para ser designados directores de Indo S.A. El Estatuto no contempla que los directores deban retirarse al llegar a una edad limite.

e) Dividendos

Indo S.A. no ha implementado restricciones respecto a los dividendos. La emisora no tiene tenedores de acciones no residentes por lo
cual no se ha implementado procedimientos para que los tenedores no residentes reclamen sus dividendos. No se ha implementado
una politica de dividendos previamente definida.

De acuerdo al articulo vigésimo quinto del Estatuto de Indo S.A., dispone que las ganancias liquidas y realizadas deben destinarse: a) a
reserva legal (del 5% al 20% del capital suscripto), y b) a remuneracién del directorio y sindicatura (hasta el 25%) dentro de las pautas
de la ley 19.550. El saldo se destinara al destino que la asamblea determine.

La declaracion, monto y pago de dividendos sobre las acciones de Indo S.A. debe resolverse en Asamblea General Ordinaria.

f)  Contratos importantes

La Emisora no ha celebrado contratos importantes, distintos de los originados en el curso ordinario de los negocios, en los cual/es la
Emisora o miembro del grupo econémico sea parte, celebrado en dos (2) afios inmediatamente precedentes a la publicacién del
Prospecto. No obstante lo expuesto, véase Capitulo I, b).

k) Controles de cambio

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de controles cambiarios
que incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de restricciones o prohibiciones para
realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se ha eliminado o se ha atenuado la mayoria de las restricciones iniciales
relacionadas con los pagos a acreedores extranjeros, no se puede garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si serin mas o
menos permisivas que en el pasado.

Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones cambiarias, financiacion
internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacién con las obligaciones negociables.

Existen dos grupos generales separados de regulaciones aplicables a obligaciones financieras con acreedores del exterior, uno de los
cuales se aplica a obligaciones financieras en general, incluyendo las emisiones de titulos de deuda y otro que se aplica a préstamos
destinados a financiar la produccién y venta de mercaderias a compradores extranjeros que en general se describen como
financiaciones de comercio exterior bajo préstamos financieros anteriores a la exportacion y anticipos de ventas de las exportaciones.
Estando éstas dltimas sujetas a un conjunto de condiciones en particular y, en la medida que dichos préstamos califiquen como
financiaciones anteriores a la exportacion, se benefician de ciertas exenciones a las restricciones generales tales como vencimientos mas
cortos permitidos y la posibilidad de destinar los fondos provenientes de las exportaciones obtenidos en el extetior a su pago directo o
la constitucién de fondos de amortizacién a tal fin sin ingresar los fondos al pais. Este capitulo describe en particular el régimen
aplicable a préstamos financieros que no constituyen financiaciones de comercio exterior.

Deuda financiera

En enero de 2002, con la sancién de la Ley N° 25.561 de Emergencia, se declaré la emergencia publica en materia social, econémica,
administrativa, financiera y cambiaria, y se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para establecer el sistema que determinard la relacién de
cambio entre el Peso y las divisas extranjeras, y dictar regulaciones cambiatias. En tal contexto, el 8 de febrero de 2002 a través del
Decreto N° 260/2002 el Poder Ejecutivo Nacional establecié un mercado tnico y libre de cambios (el “MULC”) por el cual se deben
cursar todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras, y que las operaciones de cambio en divisas extranjeras seran realizadas al
tipo de cambio que sea libremente pactado y deberan sujetarse a los requisitos y a la reglamentacién que establezca el Banco Central (la
cual, en sus aspectos principales, se detalla mas abajo). Bajo la Ley de Inversiones Extranjeras N° 21.382, con sus modificaciones, y con
el texto ordenado por el Decreto N° 1.853/1993, la compra de acciones de una sociedad argentina por parte de una persona humana
o juridica domiciliada en el extranjero o de una sociedad argentina de “capital extranjero” (segun se define en la Ley de Inversiones
Extranjeras), constituye una inversién extranjera. No se requiere autotizacién previa para comprar valores negociables como los titulos
de deuda o para ejetcer los derechos econémicos o sociales correspondientes a los mismos. Mediante el Decreto N° 616/2005, y sus
normas modificatorias (el “Decreto 616/2005”), el gobierno nacional establecié que (i) todo ingreso de fondos al MULC
originado en el endeudamiento con el exterior de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector privado, excluyendo
los referidos al financiamiento del comercio exterior y a las emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con oferta
publica y cotizacién en mercados autorizados; (ii) todo ingreso de fondos de no residentes cursados por el MULC destinados a
tenencias de moneda local, adquisicién de activos o pasivos financieros de todo tipo del sector privado financiero o no
financiero, excluyendo la inversién extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten
con oferta publica y listado en mercados autorizados, e inversiones en valores emitidos por el sector publico que sean
adquiridos en mercados secundarios, deberin cumplir los siguientes requisitos: (a) los fondos ingresados sélo podran ser
transferidos fuera del MULC al vencimiento de un plazo de 365 dias corridos, a contar desde la fecha de ingreso de los mismos al pais;
(b) el resultado de la negociaciéon de cambios de los fondos ingresados debera acreditarse en una cuenta del sistema bancario local;
(c) debera constituirse un depdsito nominativo, no transferible y no remunerado, por el 30% del monto involucrado en la
operacién correspondiente, durante un plazo de 365 dias corridos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la
reglamentacion; y (d) el depésito debera ser constituido en Délares en las entidades financieras del pais, no devengard intereses ni
beneficios de ningtin tipo, no podra ser utilizado como garantia de operaciones de crédito de ningtn tipo.

Quedan excluidos de la aplicacién de los puntos (b) y (c) segin la Resolucion N° 661/2013 del Ministetio de Econonia y
Finanzas Publicas de la Nacién, actualmente el Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas de la Nacidn, los ingresos de
fondos cursados por el MULC en la medida que sean destinados a financiar la incorporacién de equipamiento industrial y
tecnoldgico de empresas establecidas en el pafs mediante la adquisicién y posterior entrega en leasing a aquellas del rubro
maquinatias y tecnologia (enumeracién taxativa que incluye camiones, furgones, émnibus, microémnibus y colectivos, su respectivos
remolques y acoplados, maquinarias agricolas, cosechadoras y grias y maquinarias viales).

Cabe aclarar que existen diversas excepciones a los requisitos del Decreto 616/2005, incluyendo, entre otras operaciones (i)
la oferta publica primaria de valores negociables representativos de deuda emitidos segiin el procedimiento de oferta publica que
listan en un mercado autorizado; y (i) los saldos de corresponsalia de las entidades autorizadas a operar en cambios, en la
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medida que no constituyan lineas de crédito, en cuyo caso deben cumplir con los requisitos para los ingtesos de préstamos
financieros.
Mediante el articulo 2° del Decreto 616/2005 se dispone que “todo endeudamiento con el exterior de personas fisicas y juridicas
residentes en el pais pertenecientes al sector privado, a excepcion de las operaciones de financiacién del comercio exterior y las
emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con oferta publica y cotizacién en mercados autorregulados, ingtesado al mercado
local de cambios, debera pactarse y cancelarse en plazos no inferiores a CIENTO VEINTE (120) dias corridos, cualquiera sea su
forma de cancelacion.” (plazo conforme articulo 1 de la Resolucién N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas. B.O.
18/12/2015, Vigencia a partir de su publicacion en el Boletin Oficial. E1 Ministetio de Hacienda y Finanzas Publicas de la
Nacion, a través de la Resolucion N° 3/2015 del 18 de diciembre de 2015, redujo de 30% a 0% la alicuota aplicable a dicho
deposito y de 365 a 120 dias el plazo minimo de permanencia de los fondos ingresados.
Las operaciones de endeudamiento financiero con el exterior del sector financiero, del sector privado no financiero y de gobiernos
locales realizadas a partir del 17 de diciembre de 2015, no estaran sujetas a la obligacion de ingreso y liquidacién de los fondos en el
MULC (Comunicacién “A” 5850 del BCRA).
Sin perjuicio de ello, la liquidacion de los fondos en el MULC sera condicién necesaria para el posterior acceso a dicho
mercado para la atencién de los servicios de capital e intereses de tal endeudamiento financiero con el exterior; y si los
fondos se ingresan a cuentas locales en moneda extranjera en el pais se deberd demostrar la liquidacién de los fondos
depositados (Comunicacion “A” 5850 del BCRA).
Las emisiones de valores negociables del sector privado financiero y no financiero denominados en moneda extranjera cuyos servicios
de capital e intereses no sean exclusivamente pagaderos en Pesos en el pafs, deben ser suscriptos en moneda extranjera y los fondos
obtenidos deben ser liquidados en el MULC y mantenerse en entidades financieras locales hasta el momento de su liquidacion.
Solo es posible la suscripcion en Pesos de valores negociables emitidos en moneda extranjera, o emitir valores negociables en
moneda extranjera en canje de valores negociables o deudas en pesos, cuando los servicios de la nueva emisién de deuda emitida en
moneda extranjera sean exclusivamente pagaderos en pesos en el pafs (Comunicaciones “A” 3820 y “A” 5265 del BCRA
segin fueran modificadas y complementadas, en especial las modificaciones introducidas por la Comunicaciéon “A” 5910 del
BCRA).
Los nuevos endeudamientos financieros ingresados en el MULC vy las renovaciones de deudas, que hayan sido ingresadas y liquidadas a
través del MULC, con el exterior de residentes en el pais del sector financiero y del sector privado no financiero, deben mantenerse
por plazos minimos de 120 dias corridos a partir de la fecha de ingreso de los fondos al pafs, no pudiendo ser cancelados con
anterioridad al vencimiento de ese plazo, cualquiera sea la forma de cancelacién de la obligacion con el exterior e
independientemente de si la misma se efectia o no con acceso MULC (Comunicacién “A” 5265 del BCRA segin fuera
modificada y complementada).

g) Carga Tributaria- régimen impositivo argentino.
El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas en la Argentina en lo que respecta a la adquisicion, titularidad y
disposiciéon de Obligaciones Negociables. Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinién legal respecto de las
transacciones que puedan realizar los suscriptores de las Obligaciones Negociables, sino una breve descripcién de ciertos (y no todos)
aspectos del sistema impositivo argentino vinculados con la emisién de un programa de obligaciones negociables. Se recomienda a los
potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables consultar a sus asesores en materia tributaria con relacién a las consecuencias
impositivas de la adquisicién, tenencia y venta de las Obligaciones Negociables. El presente resumen estd basado en las leyes y
reglamentaciones impositivas de la Argentina vigentes a la fecha del presente Prospecto y estd sujeto a cualquier modificacion posterior
en las leyes y reglamentaciones argentinas que puedan entrar en vigencia con postetiotidad a dicha fecha.
A pesar de que la descripcién que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede aseguratse que las
autoridades de aplicacién o los tribunales concuerden con todos y cada uno de los comentarios aqui efectuados.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (IG) Y RETENCIONES IMPOSITIVAS
Intereses
Los pagos por intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos del IG si las Obligaciones Negociables se emiten de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y cumplen con los requisitos para ser tratadas como exentas en virtud del
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.
Por lo tanto los intereses sobre las Obligaciones Negociables estatin exentos en la medida que cumplan las siguientes condiciones (las
“Condiciones del Articulo 36”):
Las Obligaciones Negociables son colocadas por oferta publica, contando para ello con la respectiva autorizaciéon de la CNV Los
fondos a obtener mediante la colocacién de las Obligaciones Negociables son utilizados por el emisor para: (i) integracién de capital de
trabajo en el pais, (ii) inversiones en activos fisicos situados en el pais, (iii) refinanciaciéon de pasivos; (iv) integracién de aportes de
capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, en la medida que éstas destinen los fondos exclusivamente a los
fines mencionados anteriormente en (i), (i) o (i) de este punto, y/o (v) cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la Ley
N© 21.526 podré destinar los fondos al otorgamiento de préstamos para cualquiera de los fines aqui especificados bajo (i), (i), (iii) y
(iv), y 6 La emisora acredite ante la CNV, en tiempo, forma y condiciones establecidas por las reglamentaciones, que los fondos
obtenidos han sido utilizados de acuerdo al plan aprobado. Si la Emisora no cumple con las Condiciones del Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, la Emisora serd responsable del pago de los impuestos argentinos que hubieran correspondido a los
tenedores sobre los intereses de las Obligaciones Negociables percibidos por tales tenedores, debiendo aplicar la tasa maxima del 35%
establecida por el Articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (Conforme Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables). El
IG se abonara con sus correspondientes actualizaciones e intereses con caricter de pagos unicos y definitivos. En ese caso, los
tenedores de las Obligaciones Negociables recibiran el monto de los intereses establecidos en el titulo correspondiente como si ese
impuesto no se hubiese aplicado.
El Fisco Nacional reglamenté mediante la Resolucién General N° 1516/2003, modificada por la Resolucion General N° 1578/2003, el
mecanismo de ingreso del IG en el supuesto en que la entidad emisora de las Obligaciones Negociables incumpla alguna de las
Condiciones del Articulo 36.
Asimismo, a efectos de garantizar la transparencia de la emisién y asegurar que existan esfuerzos efectivos de colocacion por oferta

publica, la Resolucion Conjunta N° 470/04 y N° 1738 de la CNV y la Administracion Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) (la
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“Resoluciéon Conjunta”) establece requisitos adicionales que la emisién deberd cumplir. La Emisora tiene la intencién de cumplir tanto
con las Condiciones del Articulo 36, como con las exigencias establecidas por la Resolucién Conjunta.

De conformidad con el Decreto N° 1076/92 —ratificado por Ley 24.307— la exencién referida en el primer parrafo de esta Seccidn no
se aplica a los tenedores de obligaciones negociables que sean sujetos comprendidos en el Titulo VI de la LIG. En consecuencia, los
intereses pagados a los tenedores sujetos a las normas del ajuste impositivo por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la LIG
(en general, sociedades constituidas en virtud de las leyes argentinas, sucursales locales de sociedades extranjeras, explotaciones
unipersonales y petsonas fisicas que desarrollen ciertas actividades comerciales) estaran sujetos al IG a la alicuota que resulte aplicable
segtin las normas vigentes.

Ganancias de Capital Residentes y no residentes y las sociedades no argentinas, con excepcién de sus establecimientos permanentes en
la Argentina, no estaran sujetas al impuesto sobre las ganancias de capital derivadas de la venta, canje o disposicién de las Obligaciones
Negociables.

El Decreto N° 1.076/92 ha establecido que los contribuyentes sujetos a las reglamentaciones de ajuste impositivo por inflacion
incluidas en la Ley de Impuesto a las Ganancias (segin se describié anteriormente, en general las sociedades argentinas) estn sujetos a
un impuesto sobre las ganancias de capital por la venta u otro acto de disposiciones de las Obligaciones Negociables, segun lo
establecido por las reglamentaciones impositivas argentinas, siendo aplicable la alicuota del 35%.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Todas las operaciones financieras y prestaciones relacionadas con la emisién, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelacion de las Obligaciones Negociables y sus garantias, o el rescate de las Obligaciones Negociables, se encuentran
exentas del pago del IVA en virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, se establece
que esas Obligaciones Negociables deberan haber sido colocadas mediante oferta publica y que las Condiciones del Articulo 36deberan
haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MiNIMA PRESUNTA (IGMP)

Las sociedades domiciliadas en el pafs, las asociaciones civiles y fundaciones, las empresas o explotaciones unipersonales, los
fideicomisos (excepto los fideicomisos financieros previstos en los articulos 19 y 20 de la Ley N° 24.441), ciertos fondos comunes de
inversion, constituidos en el pafs, y los establecimientos permanentes que pertenezcan a sujetos del exterior, entre otros
contribuyentes, deberdn considerar la tenencia de las Obligaciones Negociables para determinar el activo computable, sujeto al IGMP,
siendo aplicable una alicuota del 1%, excepto en el caso de entidades financieras en cuyo caso dicho activo quedarfa gravado a la tasa
efectiva del 0,20%, siempre y cuando el valor de los activos supere el monto total de pesos 200.000. En el caso de Obligaciones
Negociables que listen en mercados, la base imponible se determinara sobre la base del ultimo valor de listado a la fecha de cierre del
ejercicio correspondiente. El pago del IG determinado para un ejercicio en particular sera considerado como un pago a cuenta del
IGMP que deba abonase en ese mismo ejercicio.

Si luego de la deduccion descripta en el parrafo anterior existe un excedente no absorbido de IG, ese excedente no generara un crédito
para el contribuyente ni podra solicitarse un reembolso o compensacién del IGMP. Si, por el contrario, el IG que puede deducirse a
cuenta del IGMP no fuese suficiente y el contribuyente tuviese que abonar el IGMP en un determinado ejercicio fiscal, podra
reconocerse el IGMP como un crédito de IG durante los diez ejercicios siguientes.

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP”)

Los activos imponibles pertenecientes a personas humanas y sucesiones indivisas domiciliadas en la Argentina al 31 de diciembre de
cada afio, se encuentran gravados a una alicuota de (i) 0,50% cuando su valuacién impositiva sea superior al monto de $ 305.000 y
hasta § 750.000; o (i) 0,75% de $ 750.000 y hasta $ 2.000.000; o (i) 1,00% de $ 2.000.000 y hasta $ 5.000.000; o (iv) 1,25% cuando sea
superior a § 5.000.000.

El importe de $ 305.000 opera como minimo no imponible respecto de personas humanas domiciliadas y sucesiones indivisas ubicadas
en la Argentina. Sin embargo, si el valor de los bienes excede dicha suma, el valor total los bienes estara sujeto al impuesto. Los bienes
situados en el pais cuyos propietatios sean personas humanas y sucesiones indivisas domiciliadas fuera de la Argentina, estin sujetos al
impuesto sobre los bienes personales (el “Impuesto sobre los Bienes Personales”) a una alicuota del 1,25%.

Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el mismo, no deben ingresar el impuesto si su
monto resultara igual o inferior a § 255,75.

Para el caso de las Obligaciones Negociables, el impuesto resulta de aplicacién (i) en el caso de valores negociables que listan en bolsa,
sobre su valor de mercado; y (i) en el caso que no coticen en Bolsa, sobte el costo de adquisicién con mas los intereses devengados e
impagos, actualizaciones y diferencias de cambio.

En ambos casos el valor se determinara al 31de diciembre de cada afio

Las Obligaciones Negociables pertenecientes a personas humanas y sucesiones indivisas domiciliadas fuera de la Argentina estan
técnicamente sujetas al Impuesto a los Bienes Personales, sin embatgo la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, conforme al
texto ordenado por el Decreto N° 281/1997 (la “Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales”) no establece un procedimiento
especifico para la percepcién de dicho impuesto sobre dichos valores negociables. No obstante lo expuesto, la Ley del Impuesto sobre
los Bienes Personales presume sin admitir prueba en contrario, que las Obligaciones Negociables emitidas por emisores privados cuyos
tenedores sean una sociedad o cualquier otro tipo de persona de existencia ideal domiciliada en el exterior, pertenecen a personas
humanas o sucesiones indivisas domiciliadas en la Argentina, y por lo tanto sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales. Esta
presuncién aplicard siempre que en forma concomitante se verifique que, (i) la sociedad extranjera esté domiciliada en una jurisdiccién
que no aplique un régimen de nominatividad de los valores negociables privados y (i) (a) de acuerdo con su estatuto o el régimen
regulatorio aplicable, dicha sociedad del extetior solo pueda realizar actividades de inversién fuera de la jurisdiccion de su constitucién;
o (b) no pueda realizar en su jurisdiccién de constitucién ciertas transacciones autorizadas por su estatuto o el régimen regulatorio
aplicable. Bajo esta circunstancia, el impuesto se determinara aplicando una alicuotas del Obligado Sustituto2,5% e ingresard a través
de un ", sin perjuicio del derecho de la Sociedad de recibir el reembolso del monto abonado mediante retencién o ejecucion de los
activos que dieron origen a dicho pago.

Esta presuncién no aplicara, para el caso de personas juridicas extranjeras que posean valores negociables en forma directa (incluyendo
Obligaciones Negociables) que resulten: (i) compafifas de seguros; (i) fondos abiertos de inversién; (iif) fondos de pension; y (iv)
bancos o entidades financieras cuyas casas matrices estén ubicadas en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya
adoptado las normas internacionales de supervision establecidas por el Comité de Bancos de Basilea.
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De conformidad con el Decreto N° 127/1996 y sus modificatorios, que reglamenta el Impuesto sobre los Bienes Petsonales, se
establece que la presuncién legal analizada no aplicara a valores negociables privados relacionados con deuda, tales como las
Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido autotizada por la CNV y que se negocien en bolsas de valores ubicadas en la
Argentina o en el exterior.

Conforme la Resolucion N° 2151 de la AFIP, la Sociedad a los fines de acreditar los extremos que habilitardn la aplicacién de la
presuncién antes descripta, deberd mantener en sus registros: (i) una copia debidamente certificada de la resolucién de la CNV por la
que se autoriza la oferta publica de los valores negociables privados relacionados con deuda; y (i) evidencia de que dicho certificado o
autorizacion se hallaba vigente al 31de diciembre del afio en que el pasivo fiscal ocurrié.
IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE BANCARIA
La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001), Ley de Competitividad, modificada y reglamentada por la
Ley N° 25.453 (publicada en el Boletin Oficial el 31 de julio 2001), establecié un impuesto sobre los débitos y créditos — de cualquier
naturaleza — en todas las cuentas abiertas en bancos, con excepcioén de aquellos débitos o créditos especificamente excluidos por la ley
y sus reglamentaciones. Los débitos y créditos en cuenta corriente bancaria estan sujetos a una alicuota general del 0,6%,
respectivamente. Sin embargo, el articulo 7 del Decreto N° 380/2001, y sus modificatorias, establecié ciertas excepciones para
entidades financieras.
Las reglamentaciones de la Ley de Competitividad establecen impuestos sobre muchas otras operaciones en las que no se utiliza una
cuenta corriente bancaria. Todos los movimientos o entregas de fondos que efectie cualquier persona, por cuenta propia o por cuenta
y/0 a nombre de otra, mediante sistemas organizados de pago que reemplacen el uso de las cuentas corrientes bancarias (Art. 2 inc. (b)
del Anexo I del Decreto N°380/01) también estin gravados a una alicuota del 1,2%. Por lo tanto, los tenedores de las Obligaciones
Negociables que tengan una o mas cuentas corrientes bancarias en la Argentina podrian quedar alcanzados por este impuesto a los
débitos y créditos en cuenta corriente bancaria a la alicuota del 0,6% o a la alicuota del 1,2% por otras operaciones que se utilizan
como sustitucién del uso de esas cuentas corrientes bancarias argentinas.

El Decreto N° 534/04 dispuso que a partir del 1 de mayo de 2004, el 34% de los importes ingresados en concepto de este gravamen
por los hechos imponibles alcanzados por el articulo 1° (a) de la Ley 25.413 a la tasa general del 0,6%, y el 17% de los importes
ingresados por hechos imponibles gravados al 1,2% por los incisos (b) y (c) de la norma citada anteriormente, podran ser computados
como pago a cuenta del IG o del IGMP -o sus anticipos-, por los titulares de las cuentas bancarias.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS EN LA PROVINCIA DE SAN JUAN
Los inversores que regularmente desarrollen sus actividades o que se presuma que desarrollan sus actividades en alguna jurisdicciéon en
la que obtienen ingresos por la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estan sujetos a un Impuesto sobre los Ingresos
Brutos a menos que se aplique una exencién. Los intereses de Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de
Obligaciones Negociables no se encuentran expresamente exentos en la provincia de San Juan.

IMPUESTO DE SELLOS E IMPUESTO A LA TRANSFERENCIA EN LA PROVINCIA DE SANJUAN
La Ley de Obligaciones Negociables exime del Impuesto de Sellos, impuesto provincial aplicable a la instrumentacién de operaciones,
actos y contratos, a los actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién, suscripcién, colocacion y transferencia de las
Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con aquella ley. Si bien esa disposicién no alcanza mas que a territorios nacionales, la
provincia de San Juan no posee una exencién similar respecto de la emisién de Obligaciones Negociables de la ley mencionada.
Fondos provenientes de Obligaciones Negociables denominadas en moneda extranjera. Las obligaciones negociables
denominadas en moneda extranjera deben suscribirse en moneda extranjera y los fondos provenientes de ellas deben ser ingresados al
pais y liquidados en el MULC. En tanto las obligaciones negociables estén autorizadas para su oferta publica en Argentina y listen en
mercados autotizados, dicha repatriaciéon no estard sujeta al depésito obligatorio no remunerativo de conformidad con el Decreto N°
616/2005 y normas complementarias y el repago de los setvicios de capital no se encuentra sujeto al plazo minimo de repago de 120
dias establecido por las normas aplicables.

Pago de servicios de intereses. Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de interés. La Emisora puede acceder al
MULC a tal fin dentro de los 15 dias antetiores a la fecha programada para el pago de intereses. De acuerdo con la Comunicacién “A”
4643, el acceso al MULC se permite respecto del monto de intereses devengados desde: (i) la fecha de liquidacién en el MULC de los
fondos obtenidos por la colocacién de las obligaciones negociables o (ii) la fecha de efectivo desembolso, siempre que los fondos sean
depositados, dentro de las 48 horas de su desembolso, en cuentas de corresponsalia del exterior para su repatriacién y liquidacion.

Precancelaciones. En el caso de cancelacién de capital que supere los 365 dias de anticipacién, se autotiza el acceso al MULC conforme lo
siguiente: (i) Si el pago anticipado de capital no forma parte de un proceso de reestructuraciéon de deuda, el monto en moneda

extranjera por el cual se procedera a precancelar la deuda con el exterior debe ser no mayor al valor actual de la porcién de la deuda a
ser precancelada (calculado conforme la férmula indicada por el Banco Central), o la precancelacion se debe compensar en un
100%con el ingteso de nuevo financiamiento del exterior cuyo valor actual no supere al de la deuda que se precancela; y (i) si el pago
forma parte de un proceso de reestructuracién de la deuda con el exterior, las nuevas condiciones del endeudamiento y el pago al
contado a ser realizado, no deben implicar un aumento en el valor actual del endeudamiento (calculado conforme la fé6rmula indicada
por el Banco Central).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a
los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central, Decreto N° 616/2005, de la Resolucion
MEP N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con sus reglamentaciones, normas complementarias y teglamentarias, a cuyo efecto
los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas
(http:/ /www.ecconomia.gob.ar -http://www.infoleg.gov.ar ) o del Banco Central (http://www.bcra.gov.ar ).
Lavado de dinero
El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobé la Ley No. 25.246, modificada por las leyes No.25.815, 26.087, 26.119 y 26.268

(la “Ley Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo”) que establece un régimen penal administrativo, reemplaza a varios
articulos del Cédigo Penal Argentino y tipifica el Lavado de dinero como un tipo de delito. Asimismo, dicha norma crea la llamada
Unidad de Informacién Financiera, una entidad controlada por el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos. El Lavado de dinero es
tipificado como un delito bajo el Cédigo Penal Argentino, que establece que se comete un delito cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, gravado aplica de cualquier otro modo dinero o cualquier otro activo proveniente de una actividad
criminal en la cual esa persona no ha participado, con el posible resultado de que el activo original o subrogante pueda aparecer como
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de otigen legitimo, siempre que el valor del activo supere los $ 50.000 ya sea que tal monto resulte de una o mds transacciones. En
linea con la prictica aceptada internacionalmente, la Ley Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo no atribuye la
responsabilidad de controlar estas transacciones delictivas sélo al os organismos del Gobierno Argentino sino que también asigna
determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa, escribanos
y compaiiias de seguro. Estas obligaciones consisten basicamente en funciones de captacién de informacion.

Por un andlisis mas detallado de la Ley Anti Lavado de Dinero aplicable vigente, se recomienda a los inversores que consulten a sus
propios asesores legales y lean exhaustivamente las Resoluciones de la UIF y demds normas reglamentarias y el Capitulo XIII, Titulo
XI, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino.

Asimismo, los interesados pueden visitar el sitio web del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas (http://www.economia.gob.ar ),
www.infoleg.gov.ar y la pagina web de la UIF (http://www.uif.gov.ar).

El Cédigo Penal (art. 278 modificado por la Ley Antilavado) dispone que (a) (i) sera reprimido con prisién de dos a diez afios y multa
de dos a diez veces del monto de la operacion el que convirtiere, transfiriere, administrare, vendiere, gravare o aplicare de cualquier
otro modo dinero u otra clase de bienes provenientes de un delito en el que no hubiera participado, con la consecuencia posible de que
los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito y siempre que su valor supere la suma de $50.000,
sea en un solo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si; (ii) el minimo de la escala penal serd de cinco afios de
prisién, cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacién o banda formada para la comisién
continuada de hechos de esta naturaleza; y(iii) si el valor de los bienes no superare la suma de § 50.000, el autor sera reprimido, en su
caso, conforme a las reglas del articulo 277 del Cédigo Penal (prisién de seis meses a tres afios que, en ciertos casos, puede ser
aumentada); (b) el que recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo, con el fin de hacerlos aplicaren una operacion que les dé la
apariencia posible de un origen licito, serd reprimido conforme a las reglas del art. 277 del Cédigo Penal; y (c) los objetos a los que se
refiere el delito indicado en los apartados (a) o(b) podran ser decomisados. De acuerdo a la Ley Antilavado, estan obligadas a informar
a la UIF, entre otras, las siguientes personas: (1) las entidades financieras y las compafias de seguros; (2) las casas, agencias y oficinas
de cambio y las personas fisicas o juridicas autorizadas por el Banco Central para operar en la compraventa de divisas bajo forma de
dinero o de cheques extendidos en divisas o mediante el uso de tarjetas de crédito o pago, o en la transmisién de fondos dentro y fuera
del territorio nacional; (3) los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado
abierto electrénico, y todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita de
bolsas de comercio con o sin mercados adheridos; (4) las empresas de transporte de caudales y las empresas prestatatias o
concesionarias de servicios postales que realicen operaciones de giros de divisas o de traslado de distintos tipos de moneda o billete; (5)
entidades gubernamentales, como el

Banco Central, la AFIP, la Superintendencia de Seguros de la Nacién, la CNV y los organismos de fiscalizacién de personas juridicas
(como la IGJ); y (6) los profesionales en Ciencias Econémicas y los Escribanos Publicos.

De acuerdo a la Ley Antilavado, las personas sujetas al deber de informar quedaran sometidas a las siguientes obligaciones: (a) recabar
de sus clientes, documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica, domicilio y demads datos que en cada caso
se estipule; (b) informar cualquier hecho u operacién sospechosa (aquellas que de acuerdo con los usos y costumbres de la actividad
que se trate, como asi también de la experiencia e idoneidad de las personas obligadas a informar, resulten inusuales, sin justificacién
econémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada (independientemente del
monto de la misma); y (c) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la Ley
Antilavado. La Ley Antilavado establece que, en el marco de analisis de un reporte de operacién sospechosa, las personas sujetas al
deber de informar operaciones sospechosas no podrin oponer a la UIF los secretos bancarios, bursatiles o profesionales, ni los
compromisos legales o contractuales de confidencialidad. La AFIP sélo podra revelar el secreto fiscal en aquellos casos en que el
reporte de la operacion sospechosa hubiera sido realizado por dicho organismo y con relacién a la persona o personas fisicas o
juridicas involucradas directamente en la operacién reportada. En los restantes casos la UIF requerira el levantamiento del secreto
fiscal al juez federal competente en materia penal.

De acuerdo a la Ley Antilavado, cuando la UIF haya agotado el analisis de la operacion reportada y surgieren elementos de convicciéon
suficientes para confirmar su caricter de sospechosa de lavado de activos en los términos de la Ley Antilavado, ello serd comunicado al
Ministetio Publico a fines de establecer si corresponde ejercer la accién penal.

Por medio de las Resoluciones 2/2002 (modificada por la Resolucion 228/2007) y 3/2002 (modificada por la Resolucion 152/2008), la
UIF ha reglamentado el deber de informar para el Sector Financiero y Cambiatio y para el Sector Mercado de Capitales,
respectivamente y ha establecido para los mismos guias de transacciones inusuales o sospechosas.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores(distintos de entidades emisoras),
incluyendo, entre otros, a personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emisién primaria de valores
negociables, deberan cumplir con las normas establecidas por la UIF para el Sector Mercado de Capitales, en particular en lo que se
refiere a identificacién de clientes e informacién a requerir, conservacién de la documentacién, recaudos que deberan tomarse al
reportar operaciones sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacién del terrorismo.
Asimismo, las Normas de la CNV aprobaron una Guia de Transacciones Inusuales o Sospechosas en la 6rbita del Mercado de
Capitales (Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo), como complemento a las normas generales de la UIF para dicho sector.
Régimen cambiario. Todas las operaciones de compra de divisas deben pactarse en el mercado libre de cambios donde el Banco
Central compra y vende divisas.

Egreso de capitales incluyendo la caja y los equivalentes de caja

En virtud del Decreto N° 260/2002, el Gobierno Argentino creé un mercado de cambios (“MULC”) para todas las operaciones en
moneda extranjera. Dichas operaciones se encuentran sujetas a las normas y los requisitos establecidos por el Banco Central.
Conforme a la Comunicacién "A" 3471, con sus modificaciones, el Banco Central impuso determinadas restricciones y requisitos a las
operaciones de cambio cuyo incumplimiento puede redundar en sanciones penales.

Para obtener una descripcion detallada de las restricciones cambiatias y los controles al ingreso de capitales vigentes a la fecha del
presente, se aconseja a los inversores consultar con sus propios asesotes legales y leer atentamente el Decreto N° 616/2005, la
Resolucion N° 637/2005, las normas del Banco Central de la Republica Argentina sobre ingteso y egreso al MULC y demas
regulaciones, disposiciones y otras regulaciones aplicables a la materia. A dicho fin, los interesados pueden ingresar en el sitio web del
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Ministetio de Hacienda y Finanzas Publicas (http://www.cconomia.gob.ar ) o al sitio web del Banco Central (http://www.bcra.gov.ar
) o www.infoleg.gov.ar

Ingresos y egresos de capitales

Mediante el articulo 2° del Decreto 616/2005 se dispone que “todo endeudamiento con el exterior de personas fisicas y juridicas
residentes en el pais pertenecientes al sector privado, a excepcién de las operaciones de financiacién del comercio exterior y las
emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con oferta publica y cotizacién en mercados autorregulados, ingresado al mercado
local de cambios, deberd pactarse y cancelarse en plazos no inferiores a CIENTO VEINTE (120) dias corridos, cualquiera sea su
forma de cancelacion.” (plazo conforme articulo 1 de la Resolucién N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas. B.O.
18/12/2015, Vigencia a partir de su publicacién en el Boletin Oficial.

El articulo 4° del Decreto 616/2005 prevé que los fondos ingresados solo podrin ser transferidos fuera del mercado local de cambios
al vencimiento del un plazo de 120 dias corridos a contar desde la fecha de toma de razén del ingreso de los mismos. A la vez dispone
que el resultado de la negociacion de cambios de los fondos ingresados deberan acreditarse en una cuenta del sistema bancario local.
Prevé la constitucién de un deposito nominativo no transferible ni remunerado por el cero por ciento del monto involucrado en la
operacién correspondiente, durante un plazo de 365 dias corridos de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la reglamentacién
(el porcentaje surge de le Resolucion N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas B.O. 18/12/2015. Dicho deposito
sera constituido en ddlares estadounidenses en las entidades financieras del pafs, no pudiendo ser utilizado como garantia o colateral de
operaciones de crédito de ningtn tipo. Conforme el art. 4° de la Resoluciéon N° 256/2013 del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas B.O. 13/6/2013 se suspende por el plazo previsto en el Articulo 4° de la Ley N° 26.860, la constitucion del depdsito
nominativo, no transferible y no remunerado previsto en los incisos ¢) y d) del presente Articulo, por los ingresos de divisas de
residentes por el mercado local de cambios que estén destinados a la suscripcién de alguno de los instrumentos previstos en los
Articulos 1° y 2° de la citada ley)

El art. 1° de la Resolucién N° 82/2009 del Ministerio de Economia y Finanzas Puablicas B.O. 11/3/2009, se suspende por el plazo
previsto en el Articulo 26 de la Ley N° 26.476, exclusivamente para el ingreso de fondos destinados a alguno de los fines previstos en
los incisos b), ¢), d) y ) del Articulo 27 de la citada ley, la constitucién del depésito nominativo, no transferible y no remunerado
previsto en los incisos ¢) y d) del presente articulo a los ingresos de divisas al mercado local de cambios. Vigencia a partir de la fecha de
su publicacién en el Boletin Oficial.)

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODASLAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DEOBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORESDEBERIAN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS ACERCA DE LASCONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR.

CAPITULO X
DOCUMENTOS A DISPOSICION
Copia del presente Prospecto, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso de Administracién y Garantia, y de
la documentacién respaldatoria de la informacion brindada en el presente Prospecto se encuentran a disposicién del puablico Inversor
en el domicilio social de la Emisora de calle Av. Jose Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso, Ciudad de San Juan, Provincia de San
Juan, en www.cnv.gob.ar en el item “Informaciéon Financiera”, en los medios autorizados en el Mercado donde se negocie, en el
domicilio del Agente Colocador que se designe en cada emision.
EMISORA

M
W o

INDO S.A.
Av. Jose Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso
Ciudad de San Juan
Provincia de San Juan

ORGANIZADOR

PORTFOLIO ’

PORTFOLIO S.A.
Agente Asesor de Mercado de Capitales
Matricula N°493
Montevideo 87, 4° piso, Of. A
Ciudad de Mendoza/ Provincia de Mendoza

ASESOR CONTABLE E IMPOSITIVO ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
DE LA EMISORA Dra. Carina Fedra Egea
Estudio Alés-Vizcaino-Zunino & Asociados. Montevideo 87, 4to A
Gliemes N° 24 (sur) Ciudad de Mendoza

Juan, - Provincia de San Juan
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SUPLEMENTO DE PROSPECTO
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES SERIE VIII
(PRIMERA EMISION BAJO EL PROGRAMA GLOBAL)
por hasta V/N $5.000.000 (pesos Cinco Millones)

ampliables a $10.000.000 (pesos diez millones)

En el marco del Programa Global de emision de Obligaciones Negociables Pymes
por hasta un valor nominal de $ 100.000.000 (pesos Cien Millones)

Agente Colocador Organizador
SAN JUAN BURSATIL S.A. PORTFOLIO S.A.
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 2° Piso Montevideo N° 87, 4° piso Of A
San Juan -Provincia de San Juan Ciudad de Mendoza. Prov. de Mendoza
Agente de Liquidacién y Compensacién Agente Asesor de Mercado de Capitales
y Agente de Negociacién Propio N°342 Registro N° 493

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emisién de obligaciones negociables Serie VIII
(las “Obligaciones Negociables Serie VIII” u “ON Serie VIII”) que podrin ser emitidas por INDO S.A. (la “Emisora” o la
“Sociedad”, en forma indistinta) en el marco de su Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $ 100.000.000 (el
“Programa”) conforme al Decreto 1087/93 y su modificatoria Decreto 598/2016 y disposiciones concordantes de las Normas de la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y del Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV?”).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el Prospecto del Programa (el “Prospecto”), que
contiene las condiciones generales de emisién. Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto y del presente
Suplemento de Prospecto podran retirarla en las oficinas de San Juan Bursatil S.A. Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente
de Negociacién Propio N 342 sito en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 2 piso, San Juan, Provincia de San Juan asi como
también en la sede de la Emisora, sita en Av. Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso de la ciudad de San Juan. El Prospecto y el
presente Suplemento de Prospecto se encuentran asimismo publicados en la pagina de internet de la Comisién Nacional de Valores
(“CNV") (www.cnv.gob.ar - Informacién Financiera).

LA OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CUENTA CON UNA (01) CALIFICACION
DE RIESGO: (A) otorgada por EVALUADORA LATINOAMERICANA SOCIEDAD ANONIMA CALIFICADORA DE
RIESGO.

OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA GLOBAL AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY 26.831 Y
DECRETO N° 1.023/13 Y NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES REGISTRADA BAJO
RESOLUCION N° 18.205 DE FECHA 02 DE SEPTIEMBRE DE 2016 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
Y CUYA NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADOS.
ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS
DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
FINANCIERA Y ECONOMICA, ASi COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL
PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA
EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831. EL ORGANO DE
ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO
INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE
PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES
QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION II DEL CAP{TULO
VI DEL TITULO II
Una copia de este Suplemento de Prospecto, contrato de Fideicomiso de Garantia y del Prospecto del Programa Global estara
disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio del Emisor sito en Av. Jose Ignacio de la Roza 125 (este), 4to Piso,
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en el del Colocador sita en Av. José Ignacio de La Roza 125 (este) 2° Piso de la Ciudad de
San Juan, Provincia de San Juan; en el Fiduciario, Inversiones Inmobiliarias S.A, sita en calle Mitre N° 126 (este) de la Ciudad de San
Juan, Provincia de San Juan y en www.cnv.gob.ar item Informacién Financiera, y en el Boletin Diario autorizado por el Mercado
Argentino de Valores SA.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 27 de Septiembre de 2016.
El presente Suplemento de Prospecto debe leerse en forma conjunta con el Prospecto del Programa Global.

L. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES
DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO
120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
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NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

La calificacién de riesgo efectuada no constituye una recomendaciéon de comprar, vender o conservar las Obligaciones Negociables
Serie VIII, y puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier momento e informado en www.cav.gob.ar y en los medios
autorizados en el mercado donde se negocie.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables PyMEs Serie VIII importa la asuncién de determinados riesgos. Se recomienda a los
inversores, a que efectiien su propia investigacion independiente y evaluacién acerca de la situacién financiera, de los negocios y de la
solvencia del Emisor.

II. CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO
Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie VI, consideren
detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el presente capitulo. 1os riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar
tanto los riesgos que generalmente afectan a Argentina y a la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la
Sociedad y de las Obligaciones Negociables Serie 17111
Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los sinicos riesgos relacionados con Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las
Obligaciones Negociables Serie V111, y pueden existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han legado a conocimiento de la Sociedad o que
ésta actnalmente no considera significativos.
I1.1 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se desarrolla.
La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos de los cuales se detallan a
continuacién. La emisién de Series de Obligaciones Negociables, pueden conllevar riesgos adicionales e incertidumbres que no son
actualmente de conocimiento del Emisor.
Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectiie su propia investigacion
Independiente y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.
(i) Mercado Publico para las ON
La Octava Serie (Serie VIII) de ON Pymes INDO listara y se negociara en el Mercado Argentino de Valores S.A. y eventualmente en
cualquier otro mercado de valores o en cualquier sistema de negociacién y listado automatizado donde fuera solicitado. No obstante,
no puede asegurarse la existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si
dicho mercado existiese.
(ii) Factores economicos y politicos argentinos
Los potenciales inversores deberin considerar, antes de efectuar su inversién, que no es posible ofrecer garantia alguna de que los
acontecimientos futuros en la economia argentina y las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un
efecto adverso sobre las Obligaciones Negociables.
En particular, la Emisora podria verse afectada por la inflacion, las tasas de interés, la cotizacion del peso respecto a las divisas
extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las regulaciones de los negocios, las normas tributarias y en general, por el
entorno politico, social y econémico argentino.
(iii) Consideraciones macroeconémicas
La economia argentina ha experimentado significativa volatilidad en las dltimas décadas, caracterizadas por perfodos de bajo
crecimiento o crecimiento negativo y niveles altos y variables de inflacién y devaluacién.
En consecuencia, no es posible asegurar que los futuros acontecimientos econémicos, sociales y politicos en Argentina, sobre los
cuales la Emisora no ejerce ningun tipo de control, no afectardn el negocio, la situacién pattimonial o los resultados de la Emisora, o
su capacidad de cumplir con los pagos de capital y/o inteteses de la deuda pendiente de pago.
(iv) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables
Aungque se haya obtenido la autorizacion de listado, no es posible asegurar que se establecerd un mercado activo de negociacién para
las Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurara en caso de establecerse.
Si no se estableciera o perdurara un mercado activo de negociacién para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables se verfan afectados en forma adversa.
El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econémicas, politicas
y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises.
Aunque las condiciones econdémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emisién
también podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econémicos en uno o mas paises debido a la
turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor de los valores negociables en un mercado emergente
que pueden ocasionar la disminucién de valor de valores negociables similares en otros mercados emergentes.
En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los
acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados emergentes, o que tales efectos no afectarin en forma adversa el
valor de las Obligaciones Negociables.
La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos. Se recomienda a los inversores que
efectien su propia investigacién independiente y evaluacion acerca de la situacién financiera, de los negocios y de la solvencia del
Emisor.
(v) Existen restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables.
El Programa Global Pyme y la Octava Serie se encuentran regidas por las disposiciones aplicables a las Pequefias y Medianas Empresas
(Pymes) del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones Generales
que dicta la Comision Nacional de Valores ( Resolucion General 640/2015 y 670/2016 CNV). En consecuencia, las Obligaciones
Negociables sélo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias, conforme
lo dispone la Comisién Nacional de Valores en articulo 12, Seccién 11, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (N.O. 2013y
mod.) que determina quienes son los Inversores Calificados a los fines de la adquisicién de los valores negociables emitidos dentro del
régimen del Decreto N° 1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y del Decreto N° 319/08.
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Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYMES CNV (conforme Resolucién General 640/2015 y 670/2016 CNV),
sélo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorfas:

a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autirquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales, Sociedades
del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

¢©) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

¢) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

2 En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS MIL
($1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pafs.

i) La Administraciéon Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o Fondo de Garantia Ley 24.467,
Comunicacién BCRA A 5.275 y sus respectivas modificatorias.

Conforme el art. 13 de la Seccién II, Capitulo VI del Titulo II NORMAS, los agentes de negociacion que actien como tales en las
respectivas operaciones de compraventa, deberdn verificar que la parte compradora reina los requisitos previstos en las NORMAS (N.O.
2013 y mod.), indicando a continuacién el articulo 14 que los compradores deberin dejar constancia ante los respectivos agentes de
negociacién que los valores negociables son adquiridos sobre la base del prospecto de emisién puesto a su disposicion a través de los
medios autorizados por la Comisién Nacional de Valores y que la decisién de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votardn en forma
diferente a los demads acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos extrajudiciales y/o
similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estaran sujetos a las disposiciones
previstas por la Ley de Concursos y demds normas aplicables a procesos de reestructuracién empresariales, y consecuentemente, algunas
disposiciones de las Obligaciones Negociables Serie no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a los
efectos del computo de las mayotfas requeridas por la Ley de Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen
2/3 pattes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones
Negociables puede ser significativamente menor que el de los demds acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las Obligaciones Negociables, los titulares
de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la obtencién de conformidades para la aprobacion de una
propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracién de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del
céomputo de las mayorias para los demds acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reuniran en asamblea
convocada por el fiduciatio o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de
acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestarin a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la
conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacién a la propuesta, y como si fuera otorgada
por una sola persona; las negativas también serin computadas como una sola persona; 4) la conformidad serd exteriotizada por el fiduciario
o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podra
prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los
titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciatio quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos, podrd desdoblar su voto;
se computard como aceptacioén por el capital de los beneficiatios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al
método previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computard en la mayorfa de personas como una
aceptacion y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del
articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicara el inciso 6 antetior; 8) en todos los casos el juez podra disponer las
medidas pertinentes para asegurar la participacién de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables que no asistan
a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar
para calcular dichas mayorfas.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que en caso
que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracién de sus pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

I1.2 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad

Si bien, la mayorfa de los riesgos del negocio estan cubiertos a través de distintas estrategias comerciales, seguros, diversificacion de
clientes, existen como en toda actividad econémica, riesgos relacionados con la Sociedad, el metrcado y la economia segin la siguiente
descripcion:

(i) Riesgos relacionados al Emisor

La Emisora estd expuesta al riesgo de incumplimiento de las obligaciones de pago originados en los mutnos que celebra.

Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago de las cuotas de los mutuos otorgados, dificultades
para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables.
Los indices de motrosidad, las gestiones de cobranza y los deudotes incobrables actualmente observados pueden variar y pueden suftir
un impacto de numerosos factores que escapan al control de la Sociedad, que entre otros incluye: (i) cambios adversos en la econémica
Argentina y/o en las economias regionales; (ii) inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo; (iv) depreciacién de los
salarios reales y/o nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad actuales, las
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ejecuciones y las perdidas, y uno o mas de ellos podtian tener un efecto adverso sustancial sobre los tesultados de las operaciones del
negocio de la Emisora, y la capacidad de la Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.

(ii) Riesgos relacionados con la efectividad de la garantia.

La Serie VIII estara garantizada por un fideicomiso de administracién y garantia, en el cual el Emisor transfiere en propiedad fiduciaria
un nimero determinado de Contratos de Mutuos y pagares comerciales librados al portador y correspondiente a préstamos otorgados
para la adquisicién de productos en Comercios Adheridos. La efectividad de la garantia indicada para respaldar el pago de los Servicios
en cada serie que se emita puede verse afectada por diversos factores, como set (i) una acusada disminucién en la actividad del Emisor,
o la cesacién de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo que importard una baja en la originacién de créditos, o
directamente el cese de la originacion; (i) una baja en el pago de la cuotas; (iii) una marcada disminucién en la adquisicién de productos
mediante la utilizacién del Crédito MILLON.

III. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

El articulo 303 del Cédigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona fisica o juridica convierta,
transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacién en el mercado, bienes provenientes de un
ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las previstas y siempre que su valor supere la suma de
pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) asios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto de la operacion, el que directa o
indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) Para
Sfinanciar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articnlo 41; b) Por nna organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad
establecida en el articulo 41, ¢) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cnalquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida
en el articnlo 41.

2. Las penas establecidas se aplicardan independi del imiento del delito al que se destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, atin si los
bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

3. 8i la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este articulo, se aplicard al caso la escala
penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Articulo regirdn ann cnando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del ambito de
aplicacion espacial de este Cidigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢) la organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el
hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su juggamiento”.

E/ articnlo 41 del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido jdos “con la finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las antoridades
piiblicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerly”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 - atribuye ciertas
responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado (bancos, companias financieras, casas de cambio,
agentes habilitados, fiduciarios, escribanos, profesionales en ciencias econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en
adoptar politicas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencién del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y
analizar las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas impone a los
sujetos obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacién Financiera (UIF) la documentacion recabada de sus
clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Informacién Financiera (UIF), las conductas o actividades de las personas fisicas o
juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacioén atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u
operacién sospechosa, de lavado de activos o financiacién de tetrotismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes habilitados y de otros mercados deben adoptar
politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario de maximo nivel como la persona responsable de
ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y centralizar las informaciones que requieran el
BCRA o la UIF. Ademas, las entidades financieras deben informar a la UIF cualquier transaccién que por carecer de justificacién
econémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada
en oportunidades aisladas o en forma reiterada y de acuerdo a un andlisis ponderado, realizado segun su idoneidad y expetiencia,
parezca sospechosa de constituir una accién de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

El emisotr cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones 11/2011, 58/2011, 229/2011, y
complementatias), que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da cumplimiento a las
disposiciones de las Normas de la CNV.

Los agentes colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesatias para una correcta identificaciéon y conocimiento del
cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacién que se les requiera
respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propésito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la
transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacién privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prision,
segun el caso. La reforma también sanciona la manipulacién de precios mediante el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacién veraz relevante, la emisiéon de valores
negociables y la intermediacién financiera sin autorizacién emitida por la autoridad de supervisién competente. La norma establece que
cuando se trate de personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas cuidando de
no petjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.
Para un andlisis mas puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o consultar la normativa aplicable en el

sitio web de la UIF (http://www.uif.gov.ar) o de la CNV (www.cnv.gob.ar).
IV. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TIiTULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL
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Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A efectos de la legitimacién
procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en certificados globales, sera de aplicacion lo
dispuesto en el Capitulo VII, Articulo 129, inc. ¢) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:
‘.. ¢) Se podrin expedir comprobantes del saldo de cnenta a efectos de legitimar al titnlar para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso,
incluso mediante accion ejecutiva si corresponder , presentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente
titnlo dicho comprobante, sin necesidad de antenticacion u otro requisito. Su expedicion importard el blogueo de la cuenta respectiva, slo para inscribir actos de
disposicion por su titular, por un plazo de TREINT.A (30) dias, salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plago se reciba nna orden de
prorroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberan mencionar estas
circunstancias.”
Y el art. 131 de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se podrin expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el inciso e) del
art.129. El blogueo de la cuenta solo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del
exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas
de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes
podrin ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de denda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del referido inciso
¢) con la mera acreditacion de su designaciin.”
V. CONDICIONES DE EMISION DE LLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VIII

A continnacion se detallan los términos y condiciones especificos de emision de las Obligaciones Negociables Serie V111 bajo el Programa Global, gue
on los términos y Condiciones Generales expresados en el Prospecto del Programa Global, y deben ser analizados cony con los mismos.

a)  Autorizacién de la emision
Las condiciones de la emisién de la Octava Serie de Obligaciones Negociables fue aprobada por reunién de Directorio N° 93 de fecha
23 de febrero de 2016, publicada en www.cnv.gob.ar Item “Informacién Financiera” (ID 4-368857-D) y ratificada por acta de
Directorio N°101 de fecha 07 de septiembre de 2016 (ID-4-417936-D)

b) Calificacion de Riesgo:
La Sociedad ha optado por calificar la Octava Serie de Obligaciones Negociables (Serie VIII) mediante EVALUADORA
LATINOAMERICANA S.A Calificadora de Riesgo, la cual tiene su domicilio en San Martin 551, piso 5to, Of 31, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina, y se halla inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo.
EVALUADORALATINOAMERICANA S.A ha calificado la Octava Serie de Obligaciones Negociables con (A), y la misma
no constituye una recomendacién para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones Negociables.
La calificacién de riesgo ha sido resuelta por Acta del Consejo de Calificacién de Evaluadora Latinoamericana S.A Calificadora Riesgo,
de fecha 13 de julio de 2016.
Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u otras agencias calificadoras de
riesgo argentinas pueden diferir en forma significativa de las que utilizan agencias calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la
Argentina.
Las Obligaciones Negociables Octava Serie cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.
Descripcion de la Categoria de Calificacion A
Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual
no se verfa afectada ante cambios predecibles en el emisor, en la industria a que éste pertenece o en la economia y que presentan, ademds, a
juicio del Consejo de Calificacion, una buena combinacién de las variables indicativas de riesgo.
. La presente informaciéon se encuentra publicada en  www.cnv.gob.ar, ftem: “Informacién Financiera”/ Pymes/ INDO
S.A./Calificacién de tiesgo
Conforme el dictamen de calificacién, pata la determinacién de la calificacién final del instrumento, el factor fundamental es la calificacion
global de la institucion. Esta calificacion puede ser modificada si el instrumento presenta protecciones especiales que determinan un nivel de
riesgo menor que el riesgo general de su emisor.
Por protecciones especiales se entiende el conjunto de atributos particulares de un instrumento que incrementan la probabilidad de que sea
pagado, en los mismos términos contemplados en su emisién, por encima de la capacidad de pago general del deudor.
La compafia celebré un contrato de fideicomiso de administracién y garantia con el objeto de:
(a) La adquisicién por el Fiduciatio de los Bienes Fideicomitidos a fin de: (i) administratlos y garantizar el pago de la amortizacién e intereses
de las Obligaciones Negociables; (b) cancelar con los Bienes Fideicomitidos lo adeudado en concepto de intereses y amortizacion de capital
de las Obligaciones Negociables y Gastos del Fideicomiso en los casos estipulados. Son Activos a Fideicomitir los derechos creditorios
originados en la Cobranza de las Cuentas Elegibles seleccionadas y son también bienes fideicomitidos los pagarés comerciales al portador
librados por el Cliente en oportunidad de suscribir cada Cuenta transferida.
La calificadora considera que el instrumento de deuda cuenta con atributos que permiten aumentar la probabilidad de pago en los términos
acordados
Informacion utilizada:
Evaluadora Latinoameticana S.A. ha utilizado para la realizacién de esta calificacion la informacién contable proporcionada por INDO
S.A.: Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado al 30 de Junio de 2014; Estados Contables al ejercicio finalizado al 30
de Junio de 2015 Estados Contables por petriodos intermedios al 30 de matrzo de 2016; Informacién de Entidades Financieras
Diciembre de 2015, Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. Publicada por el BCRA. Informe sobre Bancos
(www.bcra.gob.ar ) Proyecciones de la compaiiia; Prospecto de emisién; Contrato de Fideicomiso y demas informacién cuantitativa y
cualitativa de la empresa.
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OCTAVA SERIE (SERIE VIII)

EMISOR INDO SOCIEDAD ANONIMA.

TITULOS A EMITIR Obligaciones Negociables Pyme simples, no subordinadas ni convertibles en acciones
emitidas bajo el régimen de la ley 23.576 modificada por ley 23.962, y el decreto 1.087/93;

NUMERO DE SERIE SERIE VIII
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Por hasta un valor nominal de Pesos Cinco Millones ($ 5.000.000) ampliables a Pesos Diez
Millones ($ 10.000.000,00)

El monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a la Fecha de Emision
¢ informado en el Aviso de Resultado de Colocacion

PLAZO

Veinticuatro (24) meses a partir de la fecha de finalizacién del periodo de integracién.

EMISION

La fecha de emisién sera el tercer dia habil posterior a la finalizacién del periodo de
Susctipcién e informado en el Aviso de Resultado de Colocacién a publicarse en
www.cnv.gob.ar, y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores SA.

MODO DE REPRESENTACION
DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

La emisién de la Serie VIII de las Obligaciones Negociables estard documentada en un
Certificado Global permanente y definitivo, confeccionado de acuerdo con las disposiciones
legales, que serd depositado en la Caja de Valores S.A. con anterioridad a la fecha de
Emision.

Resultara de aplicacién el régimen de depdsito colectivo (ley N° 20.643) acreditindose las
Obligaciones Negociables Pyme en la subcuenta comitente correspondiente a cada inversor.
Los obligacionistas renuncian a exigir la entrega de las laminas individuales, por lo que todas
las transferencias seran realizadas a través del sistema de depésito colectivo.

Los pagos de capital e intereses seran efectuados a los obligacionistas que figuren registrados
en la Caja de Valores S.A.

MONEDA Y DENOMINACION

Las Obligaciones Negociables estarin denominadas en pesos y también deberan ser pagadas
en la misma moneda.

AMORTIZACION

Las Obligaciones Negociables PYME serin amortizadas  hasta en Seis (06) pagos
trimestrales a partir del noveno (9no) mes vy sera informado en www.cnv.gob.ar item
Informacién Financiera, y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores
S.A. Las Fechas de los Pagos de Amortizacion y montos a cancelar se indicaran en el
“Cuadro de Pago de Amortizacién y Servicios” inserto en el Aviso de Colocacién a publicar
en la Autopista de Informacién Financiera de la Comisién Nacional de Valores
(www.cnv.gob.ar) y en los medios que disponga el Mercado Argentino de Valores SA.

INTERESES

La Tasa de interés compensatorio serd variable, equivalente a la Tasa de Referencia, mas los
puntos basicos anuales que se determinen en la licitacién conforme al procedimiento que se
establece en el presente Suplemento de Prospecto, con una tasa maxima del 35% TNA y
una tasa minima del 25% TNA (la que resulte mayor), devengado durante el Periodo de
Devengamiento, y serd la que surja 5 (cinco) dias habiles bancarios anterior a la fecha de
cada vencimiento. El interés se calculara sobre el valor residual emitido considerando para
su calculo un afio de 360 dias. Sera informado en el Aviso de Resultado a publicarse en
www.cnv.gob.arltem “Informacién financiera” y en los medios autorizados en el mercado
donde se negocie

Tasa de referencia: El promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de un millén de pesos de 30 a 35 dias en bancos privados (“BADLAR
Privada”), en base a las tasas informadas por el BCRA durante el Perfodo de
Devengamiento. Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su
pagina de internet (www.bcra.gob.ar), Seccién “Estadisticas e Indicadores/Monetarias y
Financieras/Tasas de interés por dep6sitos y BADLAR (serie diaria).En caso de que la tasa
BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, Se tomara: (i) la tasa sustitutiva de
la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse
la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculard la Tasa de Referencia, considerando el
promedio de tasas informadas para dep6sitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a
un millén de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias de los cinco (5) primeros bancos
privados de la Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerara
el ultimo informe de depésitos disponibles publicados por el BCRA.

PERIODO DE
DEVENGAMIENTO

Es el periodo comprendido desde la fecha de finalizacién del plazo de integracion (inclusive)
hasta el dltimo dfa hédbil inmediato antetior a la primera Fecha de Pago de Intereses
(inclusive), para el primer pago de intereses; o desde el dia de pago de intereses hasta el
ultimo dfa habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Intereses para los pagos
restantes.

PAGO DE LOS INTERESES

Los Servicios de interés correspondiente a las Obligaciones Negociables serin pagaderos en
forma mensual, en veinticuatro (24) pagos contados a partir de la fecha de finalizacién del
plazo de integracion. Las fechas de pagos de interés (Setvicios) se indicardn en el “Cuadro de
Pago de Amortizaciéon y Servicios” inserto en el Aviso de Colocaciéon a publicar en la
Autopista de Informacién Financiera de la Comisién Nacional de Valores, www.cnv.gob.ar
y en los medios que disponga el Mercado Argentino de Valores S.A. donde se negocie.
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FECHA DE PAGO

Si el dia de pago de los intereses y/o amortizacién del capital no fuera habil, el pago se
efectuard el dia habil siguiente, sin derecho de los obligacionistas a recibir ningun interés
adicional u otro pago por causa de demora ocurrida por el motivo indicado. La mencionada
postetgacién no implicard una modificacién en la cantidad de dias comprendidos en el
petiodo de interés respectivo. La oportunidad en que se procedera al pago de los servicios
de renta y amortizacién serd publicada en www.cnv.gob.at, item Informacién Financiera y
en los medios que disponga el Mercado Argentino de Valores S.A. donde se negocie.

INTERESES MORATORIOS

Los inteteses moratotios se devengarin desde la fecha de cada pago de la amortizacién y
servicio, respecto de la amortizacién y servicio impago. Los mismos ascenderin a una y
media vez el interés compensatorio. Si en la fecha de Pago de Servicio no se hubieran
pagado los intereses, entonces los intereses devengados hasta la fecha seran capitalizados,
devengindose el interés moratotio sobre el nuevo capital.

PERIODO DE SUSCRIPCION
PERIODO DE DIFUSION
PERIODO DE LICITACION

El periodo de Suscripcion sera al menos de Cinco (05) dias habiles, y serd el periodo que
transcurra entre que comience el Periodo de Difusién y finalice el Petiodo de Licitacion,
reservandose la Emisora conjuntamente el Agente Colocador el derecho de ampliar o
suspender el periodo de colocacion.

Periodo de Difusion: Seria el periodo afectado a la difusion de las Obligaciones
Negociables, y se iniciara el dia habil que se disponga en el Aviso de Colocacién, y su plazo
serd de al menos 4 (cuatro) dias hébiles.

Periodo de Licitacion: sera el periodo en que tenga lugar la licitacion publica de las
Obligaciones Negociables, y se iniciard el dia habil que se disponga en el Aviso de
Colocacién y su plazo serd de al menos 1 (un) dia hébil.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

El precio de la suscripcién de las Obligaciones Negociables serd el que resulte en la
colocacion primaria efectuada por el Agente Colocador.

MONTO MINIMO DE

SUSCRIPCION $1.000 (pesos un mil) y multiplos de $1 (pesos uno) sobre dicho monto
MONTO MINIMO DE $1.000 ( pesos un mil)

ADJUDICACION

VALOR NOMINAL UNITARIO Y
UNIDAD MINIMA DE
NEGOCIACION

$100 (pesos cien)

AGENTE COLOCADOR

La colocacién de las obligaciones negociables serd efectuada por San Juan Bursatil SA.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién Propio N°342, con
domicilio en Av. José Ignacio de La Roza 125 (Este) 2° Piso de la Ciudad de San Juan,
Provincia de San Juan y sera informado en el Aviso de Suscripcion a publicarse en
www.cnv.gob.ar y en los medios autorizados en el Mercado Argentino de Valores S.A.
donde se negocie.

INTEGRACION, FORMA DE
PAGO Y DISPONIBILIDAD

La integracién del precio de la suscripcion de las Obligaciones Negociables PYME debera
efectuarse al contado en efectivo en pesos, al tercer dia habil posterior al ultimo dfa del
petiodo de suscripcién, lo cual serd informado en el Aviso de Susctipcién y en el Aviso de
Resultado de Colocacion. En esa misma fecha se solicitara al Agente de Registro la apertura
de las subcuentas a nombre de los suscriptores, procediéndose a acreditar en las mismas los
valores suscriptos.

AMBITO DE LISTADO Y
NEGOCIACION

Las Obligaciones Negociables Pymes se negociaran y se solicitara autorizacién de listado en
el Mercado Argentino de Valores S.A, y sera debidamente informado en el Aviso de
Susctipcién a publicarse en www.cnv.gob.ar y en los medios autotizados en el Mercado
Argentino de Valores S.A. donde se negocie.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables PYME seran
utilizados conforme lo dispone el articulo 36°, inciso 2 de la ley 23.576, modificada por ley
23.962, destinandose a la integracién de capital de trabajo en el pafs.

GARANTIA

Las Obligaciones Negociables Setie VIII estarin garantizadas mediante la Transferencia
Fiduciaria en Garantia de los activos originados en la cobranza de préstamos de consumo.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables PYME serin efectuados por la
Emisora sin retencién o deduccién impositiva respecto de ningan impuesto, derecho, tasa, o
carga fiscal en Argentina.

COMPROMISO Y JURISDICCION.

Las Obligaciones Negociables se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina. El Tribunal de Atrbitraje del Mercado Argentino de Valores S.A.
autorizado en donde se negocien los valores negociables entendera en toda cuestién que se
suscitare entre las partes en relacion a la presente emisién, conforme a lo establecido en el
articulo 46 de la ley 26.831.

AUDITOR EXTERNO.

La auditoria externa del Emisor es llevada a cabo por el Contador Publico Rodrigo
Sebastianelli, Matricula N° 1674 C.P.C.E con domicilio en calle Guemes N° 24 (Sut)
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan.

CALIFICACION DE RIESGO:

La Octava Serie cuenta con calificacion de riesgo Categorfa (A) Otorgada por
EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A CALIFICADORA DE RIESGO.

RESCATE ANTICIPADO

La emisora se compromete a no efectuar rescate en forma anticipada total o parcial de las
Obligaciones Negociables PYMES Serie VIIL.
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EVENTOS DE Son los descriptos en las condiciones del Programa Global y en las Condiciones Patticulares
INCUMPLIMIENTO de la Serie VIII.
MERCADO SECUNDARIO Se solicitara autorizacién de listado de las Obligaciones Negociables Serie VIII ante el

Mercado Argentino de Valores S.A:, y seran negociadas en el Mercado Argentino de Valores
SA todo lo cual serd informado en el Aviso de Suscripcion a publicarse en www.cnv.gob.ar y
en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores S.A.

c) FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y GARANTIA

Mediante un Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante (Emisora) transfiere en propiedad fiduciaria al Fiduciario un nimero determinado
de Contratos de préstamo de Consumo y sus correspondientes pagarés comerciales librados al portador (Cuentas Elegibles). El
contrato de Fideicomiso se encuentra incluido en el Anexo I del presente Suplemento de Prospecto de Emision. Las Cuentas Elegibles
tienen por finalidad adquirir productos en los Comercios Adheridos. Indo ha celebrado con los Comercios Adheridos un Convenio de
Cobranza por cuenta de Terceros, por el cual el Comercio Adherido toma a su cargo la cobranza de las cuotas de las Cuentas en
nombre de la Fiduciante. El Fiduciante comunicara a los Comercios Adheridos, mediante notificacién fehaciente y antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, para que éste deposite en la Cuenta Fiduciaria la suma diaria determinada en el contrato de fideicomiso
complementario que se ha suscripto, y que conforme lo resuelto se transfiera en propiedad fiduciaria y en forma mensual la suma de
Pesos Seiscientos Mil ($600.000) a partir del mes de Marzo de 2017, para garantizar el pago de las obligaciones negociables que se
emitan. El Fiduciario aplicara las sumas asi recibidas al pago del capital e intereses de las Obligaciones Negociables conforme las
condiciones del Contrato de Fideicomiso obrante en el Anexo I del presente Suplemento de Prospecto. Ademas se transfiere en
propiedad fiduciaria los saldos existentes en la Cuenta Bancaria Recaudadora de titularidad del Fiduciante/Emisora, pero esta
transferencia se encuentra sujeta a una condicion suspensiva, consistente en el acaecimiento de algun Evento de Cobranza Directa o
Evento de Incumplimiento descripto en las Condiciones de Emision de la Serie VIIL.

Esquema de funcionamiento

Contrato Comercio COMERCIOS

ADHERIDOS

Contrato cobranza por
cuentay orden 3°

Contratos Mutuos y
Pagarés Comerciales

Cuenta Corriente
Bandaria
$ Cuotas Contratos Mutuos

FIDUCIARIO

Pago servicios deuda
Saldo Cuenta Corriente
{condicién suspensiva)

OBLIGACIONISTAS
BANCO

Las Cuentas transferidas en propiedad fiduciaria en las condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso celebrado no inciden
mayormente en el normal desatrollo de la actividad diatia comercial de la Emisora.

Antecedentes del Fiduciario

Inversiones Inmobiliarias S.A. es una sociedad comercial en cuyo objeto se prevé la actuaciéon como fiduciatrio conforme lo dispone el
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién. La sociedad esta constituida en la provincia de San Juan, con fecha 19 de octubre de 2007, ¢
inscripta en el Registro Publico de San Juan en el Legajo N° 2148 el 10 de julio del afio 2008.

Tiene domicilio social en calle Mitre N° 126 (E) de la ciudad de San Juan. La administracién de la sociedad se encuentra a cargo de un
directotio, conformado por el Cdor. Jaime Ariel Rodriguez, quien posee amplia experiencia en los mercados de capitales. El mismo se
desempefa en la actualidad como Vicepresidente y Gerente General de Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Presidente del
Directotio de San Juan Bursatil S.A, y ejerci6 el cargo de Director del Metcado de Valores de Mendoza S.A.

Antecedentes en los mercados de capitales: Inversiones Inmobiliarias S.A. a la fecha del presente Prospecto se desempefio como
Fiduciario Ordinario del Fideicomiso de Garantia “Nicoshop”, el cual fue constituido para garantizar el pago de las Obligaciones
Negociables PyMEs emitidas por TRANTOR SA, emisora autorizada a la oferta publica mediante registro N° 140 CNV y cotizacién
autotizada por Bolsa de Cometcio de Mendoza. Como Fiduciario del “Fideicomiso de administracién y Garantia DATA”, ha ejercido
en legal forma su funcién de fiduciario, adquiriendo la propiedad fiduciaria de los activos que se le transfirieron, y cumpliendo con el
pago de las Obligaciones Negociables Serie I (Registro N° 141 CNV), como asi también con el deber de informacién respecto de los
pagos efectuados. Se desempefio como fiduciario ordinario de garantia en de la Serie II de Obligaciones Negociables Data (Registro
N°149 CNV) y Serie III (Registro N°164). Ademas, actué como Fiduciatio ordinario de garantia en el Fideicomiso INDO celebrado
para garantizar la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta y Séptima Emisién de Obligaciones Negociables de INDO S.A.

La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles y funciones encomendados en la manda
fiduciaria, a la vez que sus integrantes tienen amplio conocimiento en el area de los mercados de capitales.
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DESTINO DE LOS FONDOS NETOS OBTENIDOS DE LA COLOCACION

Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran utilizados para capital de trabajo en la Republica
Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 36, apartado 2 de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576,
priorizando una mejor administracién de los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision.

Se estima que los fondos netos a aplicar en relacién con la emisién, suponiendo que la misma sea del maximo previsto de $10.000.000,
seran de aproximadamente $9.830.000,00

El concepto de capital de trabajo en la Republica Argentina incluye, entre otros: pago a cometcios y/o financiacién a la cartera de
clientes y/o pago a proveedores, y/o pago de impuestos y tasas (Anticipo de Ganancias, Ingresos Brutos, Impuestos Municipales,
entre otros), y/o pago de haberes.

VI. EL EMISOR

La presente es una sintesis de la informaciéon de INDO S.A. la informacién completa se encuentra en el Prospecto del
Programa Global la que debera leerse en forma conjunta con el presente Suplemento de Precio.
VI.1 Historia y desarrollo de la Emisora
Constituida con fecha 30 de septiembre de 2005 e inscripta el 11 de abril de 2006, en el Legajo N° 1999 del Registro de Sociedades
Anénimas del Publico de Comercio de la ciudad de San Juan.
La sociedad tiene una duracién de noventa y nueve aflos contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio (Titulo Primero, articulo 2° Estatuto social). El plazo de duracién de INDO puede ser prorrogado mediante resolucién
adoptada por asamblea extraordinaria de accionistas.
VI1.2. Domicilio de la Sede social.
La sede social de la Emisora se encuentra en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 Este, 4to piso de la Ciudad de San Juan, El domicilio
actual de la sede social fue resuelto por Acta de Directorio N° 95 de fecha 03 de junio de 2016 y se encuentra a la fecha en tramite de
inscripcion en el Registro Publico de San Juan. A la fecha del presente prospecto no se ha realizado otro cambio de la sede social.
Teléfono y Fax: (54) 264 4273411
CUIT: 30-70938526-3
Pagina web: www.creditomillon.com.ar
Direccion de cotreo electronico: mauricio.ruiz@valenet.com.ar
V1.3 Eventos importantes en el desarrollo de sus negocios:
INDO no ha sido objeto ni ha formado parte de ningtin proceso de reorganizacion societaria. L.a Emisora no ha participado de ningin
proceso de fusién societaria o consolidacion de la Emisora. INDO no ha adquirido ni enajenado activos importantes fuera del curso
ordinario de sus negocios, ni existe ningun cambio importante en el modo de conducir sus negocios. No hay cambios importantes en
el tipo de servicios prestados. Tampoco se ha aprobado ningin cambio de denominacién. INDO no ha sido ni es objeto de proceso
concursal, administracion judicial o procedimiento similar.
VL.4. Principales inversiones y desinversiones en los ultimos 3(tres) ejercicios.
La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones (incluyendo participaciones en otras empresas) en los ultimos tres ejercicios
sociales y hasta la presentacién de este prospecto.
VL5. Adquisicién del control por oferta publica. Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicién del control por oferta publica
de la Emisora, ni ella misma respecto a las acciones de otras compaiias, en el dltimo ejercicio econémico y hasta la presentacion de
este Prospecto.
VL1.7. Descripcion del negocio.

- Operaciones de la Emisora y sus principales actividades.
INDO S.A. es una empresa creada a fin de otorgar créditos de consumo. Su mayor actividad comercial se concentra en un sistema de
financiacién en comercios adheridos que se instrumenta a través de una linea de crédito denominada “Crédito Millén”, la cual tuvo una
rapida acogida del puablico, llegando en al 31 de diciembre de 2015 a una cartera de 70.375 clientes.
Conforme un previo analisis de riesgo crediticio que se lleva a cabo, el sistema de “Crédito Milléon” cuenta con dos clases de
operatorias de créditos: a) destinados a Clientes Informales, o sea a personas con capacidad de pago que no pueden demostrar sus
ingresos mensuales; b) destinados a Clientes Formales, apersonas con capacidad de pago que pueden demostrar sus ingresos mensuales
(¢j. Recibo de sueldo).
Instrumentacién de los créditos- Linea de Crédito MILLON
La Linea de crédito MILLON esta destinada a financiar la compra de productos unicamente en los comercios adheridos. Para ello, la
Emisora mantiene un vinculo contractual con comercios determinados ubicados en la Provincia de San Juan y San Luis, con los cuales
ha celebrado un “Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Milléon - Comercio Adherido”, a través del cual todo Cliente puede
adquitir productos mediante la presentacién de un comprobante de autotizacién emitido por INDO.
De tal forma que el Cliente, una vez elegida la mercaderfa que desea comprar en el comercio adherido, se debe presentar ante Indo con
la documentacién que se le tequiera a los fines que se le autorice el préstamo para la compra, dentro de los limites previamente
establecidos.
Para que se otorgue un crédito o se renueve, el Cliente debe cumplir con una serie de requisitos fijados en el Manual de Politicas
Crediticias, siendo esencial que sus antecedentes crediticios se encuentren dentro de los parametros previamente terminados por la
Emisora. En aquellos casos en que el proceso de acuerdo/autorizacién sutjan dudas o no se pueda realizar alguna de las verificaciones,
la operacion quedara pendiente hasta tanto el obstaculo sea saneado.
Para renovar el crédito el Cliente debe tener limite disponible en su cuenta, las operaciones vigentes deben estar al dia sin vencimientos
impagos, el Cliente no debe estar en situacién 2 de mora (mas de treinta dias de atraso), a la vez que no debe estar abonando un plan
de refinanciacién de deuda, ni estar inhabilitado en el sistema de Crédito MILLON.
- Manual de Politicas de Iniciaciéon Crediticias
La Emisora ha elaborado un “Manual de Politicas de iniciacién crediticias”, por el cual se establece el procedimiento de otorgamiento
de los créditos a clientes Formales e Informales, y permitirles el ingreso a la linea de “Crédito Millén”.
Con la documentacién de cada Cliente se conforma un legajo, el cual es auditado en forma centralizada y con el objeto de corregir
desviaciones y mejorar continuamente la calidad de la gestion de créditos. Se evalian tanto la integridad del legajo como el
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cumplimiento de la politica establecida en el Manual de Politicas Crediticias. Se auditan también petriédicamente las operaciones
rechazadas y los motivos que generan dichos rechazos. El resultado de la Auditoria es puesto mensualmente a disposicion de la
Gerencia y Directotio.

Las auditorias periddicas incluyen también el control de los niveles de mora de las operaciones acordadas, para que los Clientes se
encuentren dentro de los parimetros generales establecidos por INDO.

INDO ha establecido un “Manual de Procedimientos y Detecciéon de Fraudes” entendiendo por “fraude” a aquel acto del deudor,
generalmente simulado y rescindible, que deja al acreedor sin medio de cobrar lo que se le debe, ya sea por presentacién de
documentacién adulterada no real, obteniéndose a través de la misma un producto o beneficio, sin intenciones de cancelar la deuda
original. El Manual tiene por objetivo establecer los lineamientos para detectar un intento de fraude, a partir de pautas basicas a
verificar al momento de chequear la documentacion del potencial Cliente y de una precisa indagacién. La prevencion se realiza a partir
de tres importantes acciones: (i) la permanente capacitacién al personal de contacto con el Cliente; (ii) el andlisis minucioso y agil de la
documentacién presentada por el potencial Cliente a los fines de probar su identidad y domicilio; (iif) la verificacion de los datos en las
bases externas o de los datos telefénicos que provee el potencial Cliente. Se pretende detectar previamente un intento de fraude y
evitarla venta de algun producto en un Comercio Adherido.

- Mecanismo de instrumentacién Crédito Linea MILLON

{HINDO celebra con sus Clientes un Contrato de Préstamo de Consumo, exclusivamente para adquirir productos que se comercializan
en locales de los Comercios Adheridos a la Emisora. Una vez aprobado el préstamo y el limite del mismo, INDO le hace entrega al
Cliente de un “Vale de Compra” que serd utilizado unicamente en los Comercios Adheridos, y destinado a cancelar la mercaderia que
adquiera el Cliente. En garantia de la cancelacion del Crédito Millén, el Cliente libra un pagaré comercial al portador, autorizando a
insertar el monto de la deuda impaga y morosa con mas sus intereses.

Una vez autorizado el préstamo por el monto acordado, se entrega al Cliente una chequera de pago para la cancelacién de cada una de

las cuotas.

Vencimientos y mora: los vencimientos de cada una de las cuotas del pago del Crédito Millon, opera tres veces al mes optativas para el
Cliente (dfa 5, 10 y 15 de cada mes). A partir del dfa 16 de cada mes el Cliente que no haya pagado la cuota correspondiente, incurre en
mora en forma automatica. La cuota impaga con sus intereses y gastos se pueden pagar en los Comercios Adheridos dentro de los 120
dias demora. Posteriormente, pasan a Gestién extrajudicial y luego a Gestién Judicial.

i) INDO celebra con los Comercios Adheridos un “Contrato de Vinculacion Comercial Crédito Millon-Comercio Adherido”.
Mediante el mismo el Comercio Adherido solicitara la autotizacién de INDO a los fines de que el Cliente adquiera mediante la Linea
de Crédito Millén un producto en uno de los Comercios Adheridos.

Una vez realizada la venta, el Responsable de los Créditos en el Comercio Adherido, diariamente cierra la caja realizaindose el arqueo y
se emite un listado correspondiente a todas las ventas realizadas y las cobranzas de cuotas percibidas por orden y cuenta de INDO. Al
dia siguiente se deposita en la cuenta bancaria que se le indica los montos percibidos el dia anterior. A la vez, envia a INDO toda la
documentacion requerida. Los pagos a los Comercios Adheridos por parte de INDO, y en relacién a cada compra que se autorice, se
liquida por ciclos, de acuerdo a un cronograma acordado entre las partes.

INDO ha celebrado con los Comercios Adheridos un “Contrato de Cobranza por orden y cuenta de terceros, complementario del
Contrato de Vinculacién Comercial Crédito Millén”, por el cual el Comercio Adherido se encuentra facultado para cobrar por orden y
cuenta de INDO las cuotas mensuales de los Clientes. Para ello se encuentra habilitado un sistema de cobranza por separado,
informéandole al Cliente que todo pago que realiza corresponde a INDO S.A.

Conforme la informacién contable que se suministra en el presente Prospecto, se desprende que los importes destinados a préstamos
de consumo prestados en los tltimos cuatro afios calendatio son los siguientes:

2012 26.763.987
2013 37.509.768
2014 56.192.716
2015 87.524.718
2016* 60.222.847

(1) La informacién suministrada se ha tomado al cierre del ultimo ejercicio social (30 de junio de 2016) por lo tanto la informacién
corresponde a los primer semestre del afio 2016

La cartera de créditos al consumo contintia ganando participacion en el saldo total financiaciones a las familias.

En el presente ejercicio, los ratios de morosidad comenzaron a bajar, hasta cercarse a niveles similares de los mismos periodos de afios
anteriores.

El costo de fondeo para el conjunto de entidades financieras registré un ligero aumento sobre el fin del semestre.

Se espera que se mantenga un contexto acotado de riesgo de crédito. La liquidez del sistema y los relativamente bajo niveles de mora
de la cartera de deudores, generan las condiciones para que las instituciones financieras mantengan o inclusive incrementen su oferta
de financiamiento a las familias.

EVOLUCION cantidad de Clientesal 31/12 de cada afio calendario
2010 6013

2011 12.327

2012 36.953

2013 46207

2014 55903

2015 70365

2016 76265

Comparativo de ventas anuales (por afio calendario). Gestion de la Empresa
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Luego del exitoso ingreso al Mercado de Capitales en el afio 2011, se cancelaron la 17, 2%, 3% 4% 5% y 6" series de Obligaciones
Negociables, se encuentra vigente la 7* Serie de Obligaciones Negociables. Por otra parte se continué con la tendencia de reinvertir la
mayor parte de las utilidades autogeneradas, para sostener el aumento de los niveles de venta, manteniendo el posicionamiento
adquitido en el metcado.
En el presente afilo 2016 se ha superado el promedio semestral de ventas del afio 2015, en principio debido aun aumento del consumo
y el otorgamiento de préstamos de consumo, previéndose superar el total de ventas del afio anterior.

- Antecedentes relevantes
La Familia Vallejo dio origen a un variedad de importantes negocios en la regién de Cuyo. La historia de esta Familia data de la década
del ’40, cuando el St. Luis Vallejo, en aquel entonces residente de una pequefia localidad en el departamento de San Rafael - Mendoza -
, realiza su primer emprendimiento comercial: un "Almacén de Ramos Generales".
En el afio 1948 la familia decide trasladarse a la Ciudad de Mendoza, donde inaugura su primer comercio dedicado a la venta de ropa
para hombres. En el corto plazo y debido al éxito obtenido se inauguran dos comercios mas: otro de ropa y uno de calzados.
En 1955 el espititu entrepreneurio lleva a extender sus actividades a la vecina provincia de San Juan, dando asi un paso trascendental para
lo que serfa el posterior desarrollo de su empresa, y para los destinos de las generaciones futuras de la familia.
Asimismo participé en importantes emprendimientos tegionales como Fecunda AFJP (administradora de fondos de jubilacion y
pensiones), ASOCIAR ART, MEDIFE y Banco de Mendoza a través de la participacién en el capital accionatio de Magna Sociedad
Inversora.
En el ano 1994 la familia Vallejo desarroll6 en la Provincia de San Juan TARJETA VALE, que se convirti6 rapidamente en la tatjeta de
crédito lider, contando con 50.000 cuentas emitidas y mas de 4.000 comercios adheridos, con una participacion superior al 60% del
mercado. El negocio fue transferido al CITIBANK N.A. en el afio 2000, administrado postetiormente por Tarjeta PROVENCRED.
En San Juan, el grupo cuenta con 200 hectareas de plantacién de olivos. Con el producto de las fincas se elaboran “Aceitunas en
conservas” y “Aceite de Oliva Virgen extra” que se comercializa bajo la marca de FINCAS DEL OESTE®. En cuanto a la actividad
de comercio minorista, se destacan 2 rubros principales: el calzado y los deportes. El comercio de calzado en general y sus accesorios
se desatrolla en "Tiendas calzado para toda la familia" bajo los nombres de fantasia "VALLEJO CALZADOS" y "LA LLAVE", y el
comercio de articulos deportivos se desarrolla en locales comerciales bajo el nombre de fantasia de "SPORTOTAL". A la fecha, el
Equipo Vallejo cuenta con 22 locales comerciales distribuidos en 7 provincias.

- Organigrama funcional de INDO

Asamblea de
Accionnistas

Asesoria m

Sistemas

Gerente de
Comercializaciony
Marketing
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Administraciony
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Ejecutivode
quentas

- Organismos de Regulaciéon y Control
La Emisora se encuentra debidamente inscripta y cumple en tiempo y forma con todas las regulaciones de la Direccién de Personas
Juridicas de la Provincia de San Juan. La Comisién Nacional de Valores es el organismo de control societatio, conforme lo dispone la
Ley26.831 de Mercado de Capitales. La Emisora no estd sometida a otro organismo de regulacién o control
- La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o financieros; ni de nuevos
procesos de fabricacion
- Informacién sobre fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la Emisora con relaciéon a su posicion
competitiva:
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Si bien en la provincia de San Juan existen otras empresas que comercializan setvicios similares apresta la Emisora, la ventaja
competitiva de INDO es la de mantener una relacién directa y personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un
servicio diferenciado que se caracteriza por la agilidad del servicio prestado.
- No existen efectos importantes de la regulacién estatal relativa a los negocios de la emisora que influya en su
funcionamiento ambiental relativa a la misma.

VIL. COLOCACION
Colocacién de la Octava Serie
Colocacion y Adjudicaciéon

La Emisora ha designado como Colocador de la Serie VIII de las Obligaciones Negociables a San Juan Bursitil S.A. Agente de
Liquidacion y Compensacién y Agente de Negociacion Propio N° 342 con domicilio en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125, (Este) 2°
piso de la ciudad de San Juan, Provincia de San Juan, en su caricter de Colocador, con quien susctibird un Contrato de Colocacién.
La colocacién se efectuara sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacion (“mejor esfuerzo de colocacién”) mediante oferta
publica en la Argentina, por lo tanto el Agente Colocador no asume compromiso alguno de suscribir total o patcialmente las
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina conforme lo
dispuesto por la Ley 26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacién establecido en
el Capitulo IV, Titulo VI de las NORMAS N.O. 2013, modificado por Resolucion General 662/16 y Resolucién General 664/16. La
colocacion se hard mediante subasta o licitacién publica de conformidad con: (a) disposiciones de la ley26.831 (ley Mercado de
Capitales), ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, y demas normas aplicables vigentes emitidas por CNV y
demas entidades intervinientes; (b) las estipulaciones del Prospecto de Emision. Las invitaciones a presentar solicitudes de suscripcion
de las Obligaciones Negociables seran cursadas por el Colocador a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores
calificados, que reunan los requisitos establecidos por el articulo 12, Seccién 11, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (N.O.
2013y mod)., por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente correo electronico, rad shows y/o reuniones
informativas acerca de las caracteristicas de la emision.
Seran considerados Inversores Calificados, conforme lo dispone el art. articulo 12, Seccién II, Capitulo VI, Titulo II de las
Normas de la CNV (N.O. 2013y mod) a los siguientes:
“ARTICULO 12. Los valores negociables comprendidos en este régimen para Pymes CNV, sélo podrin ser adquiridos por los
inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autarquicas, Bancos y Entidades Financieras Oficiales,

Sociedades del Estado, Empresas del Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones.

) Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales.

d) Agentes de negociacion.

e) Fondos Comunes de Inversion.

f) Personas fisicas con domicilio real en el pafs, con un patrimonio neto supetior a PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000.-).

@) En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto minimo se eleva a PESOS UN MILLON QUINIENTOS

MIL ($ 1.500.000.-).

h) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera del pais.

i) Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES).
No se exigira el patrimonio neto minimo fijado en los incisos f) y g) en los supuestos de emisiones garantizadas en un SETENTA Y
CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, por una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) O Fondo de Garantia Ley 24.467,
Comunicaciéon BCRA A 5275 y sus respectivas modificatorias.”
Los agentes de negociacién que actien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la patte
compradora retinan los requisitos previstos en las NORMAS (N.O. 2013).
Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes que los valores negociables son adquiridos sobre la
base del prospecto de emision puesto a su disposicion a través de los medios autorizados por la Comisiéon Nacional de
Valores y que la decision de inversion ha sido adoptada en forma independiente.
La Emisora no ha celebrado ningtn acuerdo que implique la colocacién preferente de las Obligaciones Negociables; no ha recibido
notificacién alguna de sus accionistas ni de sus miembros del directotio, 6rgano de fiscalizacién privada sobre su intencién de suscribir
las Obligaciones Negociables (sin petjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que los demas
suscriptores); no tiene conocimiento de que persona alguna tenga intencién de suscribir mas del cinco por ciento de las obligaciones
negociables.
Autorizada la oferta publica y negociacién de las Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que determine la Emisora, segun las
condiciones del mercado, se publicara un aviso de colocacién en la Autopista de Informacién Financiera (AIF) de la CNV, y en los medios
que disponga el mercado donde se negocie en el que se indicard la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Colocacién, con
indicacién de inicio y finalizacién de Periodo de Difusién y del Periodo de Licitacién, como asi también la Fecha de Liquidacién y de
Integracion.
El Perfodo de Colocacién se extendera a, por lo menos, cinco (5) Dias Habiles Bursatiles, correspondiendo al menos los primeros cuatro
(4) Dias Haébiles al Petiodo de Difusién, mientras que al menos el tltimo dia habil bursitil correspondera al Petiodo de Licitacién (un dia).
El Periodo de Colocacién podra ser ampliado, prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de comin acuerdo con el Colocador,
circunstancia que se informard mediante la publicacién en www.cnv.gob.ar - AIF, y en los medios autotizados en el mercado donde se
negocie, manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sin penalizacion alguna hasta el dia del cierre del Perfodo de Colocacién. La licitacion
publica se efectuard mediante la modalidad “ciega” (de ofertas selladas).
Los Inversores Calificados interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables deberan manifestar su voluntad mediante la firma
y entrega al Colocador de ofertas de suscripcion itrevocables, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables que se desean susctibi,
expresada en valores nominales, el Diferencial de Tasa Oftecido, expresado como porcentaje con hasta dos decimales (las “Ofertas de
Susctipcién”). Las Ofertas de Suscripcion podran ser receptadas tanto potr el Agente Colocadotr como por cualquier intermediatio
autorizado a operar en el sistema informatico de colocacién proporcionado por el Mercado Argentino de Valores S.A.

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Capitales 43


http://www.cnv.gob.ar/

Bolsa de Comercio de Rosario

- Wy Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

TLuego de receptadas, las Ofertas de Susctipcion seran ingresadas por el Agente Colocador y/o cualquier otro intermediario autorizado a
través del sistema informatico de colocacién del Mercado Argentino de Valores S.A.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcidén que no cumpla con la totalidad de los requisitos exigibles.
Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra la Emisora o contra los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 4, b) Seccion I del Capitulo IV, Titulo VI NORMAS (N.0.2013) modificado por
Resolucion General 662/16 so6lo se ha implementado el Tramo Competitivo. Cada Inversor Calificado que cumpla con los requisitos
exigidos podra presentar una o mas Ofertas de Suscripcion por el Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: se consideraran incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcién de los Inversores Calificados y deberan indicar, en
todos los casos, el Diferencial de Tasa Ofrecido.

Procedimiento de Colocacién

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas mediante subasta publica, conforme al rango de Diferencial de Tasa Solicitado, en las
Ofertas de Suscripcion ingresadas durante el Periodo de Licitacion por el Colocador. Vencido el Periodo de Licitacién no podran
modificarse las ofertas ingresadas ni ingresarse nuevas.

La Emisora podrd, de comun acuerdo con el Colocador, suspender o prorrogar el Periodo de Licitacién debiendo comunicar dicha
circunstancia a la CNV y al Mercado Argentino de Valores SA con una anticipacién no menor a un (1) Dia Habil a la finalizacién del
Periodo de Licitacién, y publicard un aviso en www.cnv.gob.ar y en los medios que disponga el mercado donde se negocie. En dicho
caso los Oferentes que hubieren presentado Ofertas de Suscripcion podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
Ofertas.

En caso de suspension o prorroga del Periodo de Licitacion y/o el Periodo de Difusion, la misma serd informada en www.cnv.gob.ar ,
con una anticipacién de al menos un (1) dia habil al cietre original del Petiodo de Licitacién; asimismo, los Oferentes que hubieren
presentado Ofertas de Suscripcion podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales ofertas en cualquier momento,
mediando notificacién escrita recibida por los Colocadores, segiin corresponda y la Emisora, con anterioridad al vencimiento de la
suspension o prorroga del Perfodo de Licitacion. Las Ofertas de Suscripcién que no hubieren sido retiradas por escrito por los
Oferentes una vez vencido dicho perfodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

Las Ofertas de Suscripcion contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Colocador el cumplimiento de las exigencias
normativas y la validez de dichas Ofertas de Suscripcién. A su vez, los inversores interesados deben presentar toda la informacién y
documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por el Colocador para el cumplimiento de las normas legales penales
sobre lavado de dinero y las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la UIF, y las
NORMAS (N.O. 2013) de la CNV (art. 29, Seccion 1V, Capitulo V, Titulo II). El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcion de
no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacioén e
informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores dara derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Ofertas
de Suscripcién respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al Oferente involucrado, la Emisora u otras personas, derecho a
indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicara igual criterio.

En el proceso de recepcion de las Ofertas de Suscripcién, el Colocador sera responsable exclusivo del procesamiento de las Ofertas de
Suscripcién que reciba y debera guardar las Ofertas de Suscripcion, por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere
relevante.

El Diferencial de Tasa Solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripcion de las Obligaciones Negociables, debera ser expresado
en las Ofertas de Suscripcién como porcentaje y truncado a dos decimales (ejemplos: 1,00%, 1,25%, 1,87%).

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE
RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS OFERTAS DE SUSCRIPCION QUE LOS INVERSORES LE
HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES PODRAN RECHAZAR DICHAS OFERTAS DE SUSCRIPCION FRENTE
A LA FALTA DE FIRMA'Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO,
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS
COLOCADORES.

Procedimiento para la determinacién del Diferencial de Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables.

La Emisora, de comun acuerdo con el Colocador, determinara el monto a emitir de las Obligaciones Negociables y el “Diferencial de
Corte” en funcién del Diferencial de Tasa solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripcion, considerando las condiciones de
mercado existentes al momento de la colocacién para emisiones y titulos de caractetisticas similares a las de las Obligaciones
Negociables. El Diferencial de Tasas solicitado y el monto de Obligaciones Negociables solicitado, seran utilizados por la Emisora para
determinar el monto efectivamente a ser emitido.

Al finalizar el Perfodo de Licitacién, la Emisora determinara con el Agente Colocador el Diferencial de Tasa Definitivo (el “Diferencial
de Corte”). En el dltimo dia del Periodo de Licitacién, se comunicard a los interesados el Diferencial de Corte y las cantidades
asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran
ofrecido un Diferencial de Tasa solicitado igual o menor al Diferencial de Corte. ILa comunicacién se efectuard mediante la
publicacién del Aviso de Resultado de la Colocacion.

En el supuesto que la totalidad de Ofertas de Suscripcion que la Emisora esté dispuesta a aceptar fuera inferior a la totalidad de las
Obligaciones Negociables ofrecidas, se procedera a adjudicar las Ofertas de Suscripcién presentadas al mayor Diferencial de Corte
aceptado, es decit, a la Tasa del Diferencial de Corte.

La adjudicacién se realizara al “Diferencial de Corte” unico para todas las ofertas aceptadas para las Obligaciones
Negociables. La adjudicacién se realizard a un precio unico (100% del valor nominal).

La Emisora, basindose en la opinién de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables
cuando: (i) no se hubieran tecibido Ofertas de Susctipcién; (ii) los Difetenciales de Tasas Solicitados hubieren sido supetiores a los
esperados por la Emisora; (iii) el valor nominal total de las Ofertas de Suscripcién recibidas hubiere sido inferior al esperado por la
Compaiifa; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones
generales de la Compaiia y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caricter meramente enunciativo, condiciones politicas,
econémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Compaiiia que pudieran hacer que no resulte
aconsejable efectuar la transaccién contemplada en el presente Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas circunstancias
la colocacién o negociacién de las Obligaciones Negociables; o (v) los Oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas
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legales penales sobre lavado de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la
UIF, y las normas de la CNV. En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcién quedaran automaticamente sin efecto, sin que
tal circunstancia otorgue a los oferentes derechos a compensacién ni indemnizacién alguna. En dichos casos, las respectivas solicitudes
de suscripcién quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacién ni
indemnizacién alguna.

Los Oferentes deberdn tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, por
cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripcién recibidas quedarin automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generard
responsabilidad de ningun tipo para la Emisora ni para el Colocador ni otorgara a los Oferentes que remitieron dichas Ofertas de
Susctipcién derecho a compensaciéon ni indemnizacién alguna. Ni la Compaiiia, ni el Colocador, estatin obligados a informar de
manera individual a cada uno de los Oferentes que se declaré desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables.

En el caso de que varios Inversores Calificados presenten Ofertas de Suscripcién de igual Diferencial de Tasa ofrecidas a la Tasa de
Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el monto de la Emisién, entonces dichas Ofertas de Suscripcién seran aceptadas
parcialmente prorrateando la cantidad de Obligaciones Negociables correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicacion arriba descriptos, el valor nominal a adjudicar a un
Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcién contuviera decimales por debajo de los VN 0,50 los mismos serdn suptimidos a
efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o
por encima de VN 0,50, los mismos seran redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de pesos uno (VN
$)1 de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los montos excluidos parcial o totalmente de las Ofertas de Suscripcion en funcién de la aplicacién de los prorrateos y de la metodologfa
de determinaciéon del Diferencial de Corte antes descriptas quedarin automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningtin tipo para la Emisora y el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a
compensacion alguna. Ni la Emisora ni el Colocador estardn obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que
sus Ofertas de Suscripcion han sido totalmente excluidas.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberdn suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcion y de, entre
otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246 de Entidades Financieras o establecidas por la CNV en Titulo XI
NORMAS (N.O. 2013) y disposiciones complementarias. El Colocador podra rechazar Ofertas de Suscripcién en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores
Calificados que hubieran presentado Ofertas de Suscripcién derecho a compensacién ni indemnizacién alguna y sin generar tal
circunstancia responsabilidad de ningtn tipo para el Emisor o el Colocador.

Ni la Emisora, ni los Colocadores garantizan a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcién que, mediante el sistema de adjudicacion
se les adjudicara los mismos valores nominales de las Obligaciones Negociables detallados en la Oferta de Suscripcion, debido a que puede
existir sobre-susctipcion de dichos titulos.

Las Obligaciones Negociables cuentan con autorizacién para negociar en el Mercado Argentino de Valores S.A. y contaran con
autorizacién de listado.

La suscripcion se efectuara, sin gastos de colocacion para el Inversor, por un monto minimo individual igual a § 1.000. Montos superiores
deberan ser multiplo de $100.

El Colocador recibira las solicitudes de los Inversores por duplicado, con los siguientes destinos: Original para el Colocador, duplicado
para el Inversor, hasta las 15 horas del dltimo dia del petiodo de suscripcion.

Las Ofertas se recibiran hasta las 15 horas del dia de Licitacién (Gltimo dia del perfodo de suscripcién). La adjudicacion, a cargo del
Colocador, se efectuard a las 18 horas del dia habil siguiente al cierre del periodo de suscripcion. Si las ofertas recibidas, contenidas en las
solicitudes, superasen el monto emitido, el Colocador adjudicara las mismas a prorrata entre los oferentes.

Los fondos de integracién recibidos por el Colocador seran entregados por éste a la Emisora en la forma como se determine en el contrato
de colocaciéon. Todos los gastos que demanden los movimientos de fondos seran a cargo del Emisor.

A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados interesados deberin suministrar aquella informacién o
documentacién que deban o resuelvan libremente solicitatles el Colocador o la Emisora para el cumplimiento de su funcién y de, entre
otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobte prevencién del lavado para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacién Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV en el Titulo XI de NORMAS (N.O. 2013) y el
BCRA. El Colocador podta rechazar Ofertas de Suscripcién en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requetido
por el Colocador al respecto, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Calificados que hubieran presentado Ofertas de Suscripcién
derecho a compensacién ni indemnizacién alguna y sin generar tal circunstancia responsabilidad de ningun tipo para la Emisora o los
Colocadores.

Los procedimientos internos que emplearin el Colocador y otros agentes receptores para la recepcion de Ofertas de Susctipcion, y la
adjudicacién de las Obligaciones Negociables e integracion del Precio de Suscripcion estaran disponibles para su verificacion por la CNV.
Integracién: Dentro de los tres dias de concluido el periodo de suscripcion, y hasta las 15 horas del ultimo dia, cada Adjudicatario
debera integrar en efectivo el Precio de Suscripcién. Efectuada la integracién, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables
seran acreditadas en las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus respectivas Ofertas
de Suscripcién. La Emision se realizara dentro de los cinco dias de finalizado el periodo de suscripcion y su fecha sera informado en el
Aviso de Resultado a publicarse en www.cnv.gob.ar, Y en los medios que disponga el mercado donde se negocie.

Los gastos relacionados a la colocaciéon y emision de las Obligaciones Negociables Serie VIII se estiman, que seran equivalen
aproximadamente al 1,7% del Monto de Emisién Maximo, es decir, $10.000.000 (en el supuesto que la emision se realice por el total
del monto autorizado en caso que se amplic al momento de la colocacién). Los principales gastos incluyen: (i) comisiéon de
colocadores: $55.000; (i) comisién organizadores $ 55.000; (iii) Honorarios calificacién de riesgo: $ 30.000; (iv) Honorarios asesotes
legales y contables $ 25.000; (v) Publicaciones, legalizaciones y varios: $5.000. Total: $ 170.000. Ninguno de los gastos mencionados
seran sopottados por los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

VII. DOCUMENTOS A DISPOSICION
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Copia del presente Prospecto, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de Fideicomiso de Administracién y Garantia, y de
la documentacion respaldatoria de la informacion brindada en el presente Prospecto se encuentran a disposicion del publico Inversor
en el domicilio social de la Emisora de Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125 (este), 4to piso, Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan.
El Prospecto se encuentra a disposicién enwww.cnv.gob.ar en el item “Informacién Financiera”, y en los medios autorizados en el
Mercado Argentino de Valores SA, en el domicilio del Agente Colocadot, San Juan Bursatl S.A — Agente de Liquidacién y
Compensacioén Propio y Agente de Negociacion N°342 con domicilio en Av. José Ignacio de La Roza 125 Este 2° Piso de la Ciudad
de San Juan, Provincia de San Juan
EMISORA

i.w““;

INDO S.A.
Av. Ignacio de la Roza N°125 Este, 4to piso
San Juan, Provincia de San Juan

COLOCADOR ORGANIZADOR

PORTFOLIO ’

SAN JUAN BURSATIL S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y PORTFOLIO S.A.
Agente de Negociacién Propio N 342 Agente Asesor de Mercado de Capitales
Avenida Ignacio de la Roza 125 Este 5° Piso Matricula N°493
Ciudad de San Juan/Provincia de San Juan Montevideo 87, 4° piso, Of. A

Ciudad de Mendoza/ Provincia de Mendoza
CALIFICADORA DE RIESGO

5,4‘!
N

EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGO
San Martin 551, piso 5to, of 31, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,

AGENTE DEPOSITARIO ASESOR LEGAL DE LA EMISORA
CAJA DE VALORES S.A. Dra. Carina Fedra Egea
25 de Mayo N° 362 Montevideo 87, 4° A - Ciudad de Mendoza

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ASESOR CONTABLE E IMPOSITIVO DE LA EMISORA
Estudio Al6s-Vizcaino-Zunino & Asociados.
Giiemes N° 24 (sur)
Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan

ESTADOS CONTABLES AL 30/06/2016
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
ESTADO DESITUACIKIN PATRIMOMNIAL
Al de punw de 2016

COMP Aralvo Con & eercici anlersy
Cifras expresads en pesos « Nota 2

02016 3061015
Sociedad de Socicdad de
Garantis r;_‘_:’:‘:‘ Total Garantia r;:.:.:' Total
Reciproca Reciproca
ACTIVOD
ACTIVD CORRIENTE
Caja y bancos (Mota 3.1) 3714 3540108 3912 508 289053 1159694 1 448751
Inversiones temporariss (Mota 3.2 ¢ Anexo ) 105240 35078219 56 083,480 207082 15715278 16003257
Croditng pou seyvicis e (Mol 1.4) 110.230 340 350 ITRRO0 173,335 (EET) 188 H0K
CHros créditos {Wota 3.5) 48 586 2737 31,323 4% 449 = 4% 440
Total del setive corriente 754477 S9871.634 60626111 911038 16866117 17.777.158
ACTIVO NO CORRIENTE
Chgea creditos (Nata 3 5) 48.784% B55.995 4. TR4 26,030 - 26030
Hienes de uso (Anex 1) . - - 2053 - 2053
Ol inversiones (Moo 3.3 ¥ Ancso T) 45035 - 45035 - - -
Actives intangibles (Aneso 1Y) - - - . - .
Tatal del activa no corriente 93414 #55,998 249,819 18.083 - IROKS
Total del activa H48.301 i TIT.62T 61575930 939121 16966117  17.805.238
PASIVO
PASTVO CORRIENTE
Dreuds comercises (Mot 3.6} 202206 - 202 204 410399 - 410599
Remuneraciones ¥ cargas socies (Noa 3. 7) 49 Gy - 45 649 - - -
Drewdas fiscales (Mota 3.5} 90434 = G434 52E7Y e F2E™
Creudas por fondo de resgo ({Mota 3.9) - - - - TEAS1S ThE.515
Onras deudas (Mota 3.10) 15500 - 25500 1500 - 1.500
Total del pagive corriente 367, TR = 367,789 464,7TR EAE] 0.230.293
PASIVO NO CORRIENTE
Ouras dewdss (Mota 3.10) 0,000 - 60,000 60.000 - A0.000
Total del pasive no corrienie Fl AR - il (e G000 - A,a00
Taotal pasive 417.789 - 427,789 514.77T8 T66.515 1.291.2%3
PATRIMONIO NETO
(sepun estado correspondiente) 420,512 60,727 614 6l 148 141 414 343 16.099.602 16513945
Tatal del pasive ¥ patrimanio nein B48.301 60717619 61.575.930 939111 16866117 17805138

Las nides ¥ amexos & los estados contables que sz acompafian son parte mtegrante de los mismos

Firmada il #0l0 efecia de s idesfificacitn com smesirn mforme de fecha [ de sepdiembre de 2016,

FELCARCL ROLDAN ¥ ASDCIADOS

Registra de Soviedades Pralasiansles 774

__.—1|' i'-/ l‘

s Armas Plirtcr ©F Valcstia Pomar

Ber g elildm [Socin)

Come. Pl y Lac, en Adm Presidente Rep. Comision Fiecalimdom
Mpsucula W 7917 Ly §738

CPCE « Provd: SixFe i
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad Calificada autorizada por Resol. N° 17.500 de C.N.V.

SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
ESTADO DERESTLTADDS
Por ¢l cierciio mual
inicisdo el 1 de julio de 2015 v finalizado e 30 de junio de 2016
comparalivo com € gjercicir mierior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ESULTADO DELAS OFERACIONES DELA SOCIEDAD DE GARANTIA RECIFROCA

JON&2016 00615
\gresns por servicios (Mota 3.11) 2315239 1.526.444
ostos de los servicios (Anesn V1) (E52.041) (481.397)
esuliado bruto 1463198 1,045,047
aglos aperativos (Ane VT)
Administracion {1.343.952) {1.183.664)
Comercializacin (99.564) (58.27T)
esultados (mancienos ¥ Por tenencii
Generndos por activos 10.774 Til14
Generados pos pasivis (651) {135)
esultado del efercicio antes de impuesto a lus ganancisg 10805 (124.913)
puEsto & 1 ginancia minima presunta (nota 2.4.7.) {2.436) {2.175)
esuliade del ejercicio de la Sociedad de Garantia Reciproca 27345 (F7.052)
ES ULTADO DEL FONDO DE RIES GO ADMINIS TRADHD

J006T016 0062015
:ndimienio neto del fondo de resgo 14,537,061 1350296
uebrantos por deudores por garantias afrontadas {32.197)
esul i del fonda 8¢ riesgo 14.504, 864 1,350,296
stribucidn del fondo de riesgo disponible (socios protectones) (14.337.081) {1.350.296)
eudotes por inca brabilided a cargo del fondo de ricsgo contingente (Socios protectores) 31197
raultado del ejercicio del fondo de riesgo - -
esultado neto del ejercicio 17.369 (127.092)

mnotas ¥ anexos a los estedos comtables que s ncompaian o8 pare mlegrante de la mismos.

Fismado sl solo sfiscso de su identificacion com muestro informe de fecha 14 de septiembre de 2016,

FELCARD, ROLDAN ¥ ASDCIADOS
Registre de Socicdades Profesionales 714 —

i ¥;' - e
im (Socio) % _.»". #}" Fomar

Caar, Pib, y Lic, &8 Adw Presidents T, Cobsisidn Fiscslizadors
Mlagriculn M 7917 Ley B73R
CPCE - Provde S Pe r |
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